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Макроэкономика                                             
В среду курс рубля к доллару США вырос более чем на 5 копеек вслед за ослаблением американской валюты к евро на мировом рынке.

Профицит торгового баланса Еврозоны в мае вырос до €2.2 млрд. (ожидалось +2.3 млрд., предыдущее значение пересмотрено с +€1.3 до +€2.0 млрд.). Дефицит бюджета Великобритании в июне вырос до £12.316 млрд. (ожидалось -£10.7 млрд., предыдущее значение -£5.2 млрд.).

Председатель ФРС США Гринспен заявил в среду о том, что рост американской экономики является устойчивым, и ФРС США продолжит процесс размеренного повышения уровня процентных ставок. Пери этом он предупредил о серьезных проблемах, грозящих экономике. Среди них - рост стоимости энергоносителей и затрат на рабочую силу, а также будущее поведение краткосрочных процентных ставок и возможное их негативное влияние на рынок жилья в США. Кроме того, Гринспен отметил замедление роста производительности труда в США и неясность относительно возможности его возобновления.

Рынок нефти                                                    
Цены фьючерсов на нефть марки WTI на бирже NYMEX в среду продолжили снижение после публикации данных по запасам энергоносителей в США за неделю с 9 по 15 июля, продемонстрировавшим меньшее, чем ожидалось, снижение объема нефти.

Долговые обязательства                               
В среду цены рублевых гособлигаций и корпоративных бумаг изменились разнонаправленно и в основном незначительно. Отсутствие видимой реакции рынка на ухудшение рублевой ликвидности объясняется, в частности, укреплением рубля к доллару.

Идеи, высказанные председателем ФРС США А. Гринспеном во время традиционного полугодового доклада перед Конгрессом, не стали неожиданностью для участников рынка американских казначейских обязательств, поэтому итогом дня стал небольшой рост котировок большинства бумаг. Несмотря на то, что А. Гринспен дал понять, что процентные ставки будут повышаться и дальше, рынку долгов развивающихся стран все-таки удалось подрасти. Российские евробонды незначительно выросли, однако котировки наиболее ликвидной Russia-30 опустились.

Акции                                                                                          
В среду на российском рынке акций сохранилась тенденция к повышению стоимости бумаг. По итогам дня индекс РТС увеличился на 1,65% до отметки 757,83 пункта. Объём сделок в системе возрос и составил $56,717 млн. против $19,21 млн. на торгах во вторник.

Европейские рынки продемонстрировали разнородную динамику. Негативным фактором была реакция американского рынка на опубликованные накануне отчеты Yahoo и Intel. Продолжился рост котировок Groupe Danone на спекуляциях о возможном поглощении со стороны PepsiCo. Позитивом для бумаг горнорудных компаний стало сообщение о том, что рост экономики Китая во II квартале превысил прогнозы. Акции Roche Holding и Serono укрепились на публикации сильных квартальных отчетов.

Американский рынок открылся падением, однако позитивная реакция на речь Гринспена и уменьшение цен на нефть ниже $57 за баррель, а также публикация сильного отчета Amgen, спровоцировали рост индексов. Также росли котировки производителей алюминия и сталепроизводителей.

В четверг фондовый рынок Японии закрылся минимальными изменениями.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28,6744
-0,0508

Евро 
34,5899
0,1225

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
262,4
3,3

Депозиты банков
42,3
4,3

Ставки рынка межбанковских кредитов
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5,97

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

В среду курс рубля к доллару США вырос более чем на 5 копеек вслед за ослаблением американской валюты к евро на мировом рынке. Коррекция на Forex произошла перед выступлением главы ФРС США в Конгрессе, в преддверии которого волатильность торгов существенно возросла. Данное обстоятельство в полной мере нашло отражение в динамике курса рубля. Его росту также способствовала снизившаяся из-за налоговых выплат рублевая ликвидность. Так, ставки по кредитам overnight на рынке МБК вчера поднялись до 5-7% годовых. Для того, чтобы не допустить рублевого дефицита, Центробанк активизировал покупку долларов, что, в свою очередь, способствовало сохранению достаточно высоких торговых оборотов по итогам дня и в некоторой степени сдержало рост российской валюты. 

В период между вчерашним закрытием и сегодняшним открытием торгов в России доллар продолжал снижаться на Forex. В связи с этим рубль сегодня вновь укрепится. Его рост может достигнуть 10 копеек. Что касается рублевой ликвидности, то ее недостаток, по нашему мнению, может сохраниться и сегодня. 

Долговые обязательства

В среду цены рублевых гособлигаций изменились в основном незначительно и разнонаправлено. Среди упавших выпусков - ОФЗ25057, вчерашнее доразмещение которых прошло с премией к доходности вторичного рынка в пределах 10 б.п. Аукцион привлек к себе повышенный интерес благодаря купонным выплатам и погашению ОФЗ27023 на общую сумму 23.3 млрд. рублей. Спрос в ходе аукциона оказался не намного ниже этой величины, в результате чего объем доразмещения составил 15.8 млрд. рублей по номиналу при объеме эмиссии 16 млрд. рублей. По итогам же вторичных торгов цена ОФЗ25057 снизалась на 12 б.п., а доходность их увеличилась до 7.46% годовых. Подешевели также ОФЗ27018 на 0.1 б.п., ОФЗ46018 – на 5.01 б.п., а ОФЗ46014 – на 10 б.п. В то же время цена ОФЗ45001 и ОФЗ46017 не изменилась, ОФЗ46002 выросла на 18 б.п., ОФЗ27026 и ОФЗ46001 – на 15 б.п., а ОФЗ25058 – на 0.5 б.п. При этом доходность ОФЗ46014 повысилась до 7.94% годовых, ОФЗ25058 и ОФЗ46017 осталась прежней – 7% и 8.31% годовых, тогда как ОФЗ27018 опустилась до 3.24% годовых, ОФЗ27026 – до 7.06% годовых, ОФЗ45001 – до 5.65% годовых, ОФЗ46001 – до 6.67% годовых, а ОФЗ46002 – до 7.52% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа без учета доразмещенных бумаг составил 551.6 млн. рублей по сравнению с 998.7 млн. рублей в ходе предыдущей сессии.

В ходе сегодняшних торгов снижение цен рублевых гособлигаций представляется маловероятным. Скорее их ждет умеренный рост на фоне вероятного улучшения конъюнктуры рынка суверенных евробондов и внутреннего валютного рынка. Тем не менее, сохраняющийся дефицит рублевых средств указывает на то, что повышение цен гособлигаций, скорее всего, окажется незначительным.

В среду рынок рублевых корпоративных облигаций сохранил равновесие. В условиях ухудшения рублевой ликвидности поддержку ему оказал валютный рынок, где произошло укрепление курса рубля к доллару, а также нормализация ситуации на внешнем долговом рынке - здесь была отмечена консолидация цен суверенных евробондов. Последние, впрочем, держали внутренний долговой рынок в напряжении в связи с ожидающимся выступлением главы ФРС США с оценкой состояния американской экономики. Реакция внешнего долгового и валютного рынков на это событие в конечном итоге оказалась положительной, что, в свою очередь, будет способствовать улучшению ситуации и в секторе внутренних корпоративных бумаг несмотря на сохраняющийся дефицит рублевых средств на денежном рынке.

По итогам вчерашней сессии облигации СевКаб обл выросли на 17 б.п., Балтика1об – на 24 б.п., РЖД-03обл – на 15 б.п., ЦентрТел-4 – на 16 б.п., ТМК-01 обл – на 9 б.п., УралВагЗФ – на 11 б.п., ГТ-ТЭЦ 2об – на 10 б.п., СалютЭнерг – на 5 б.п. В то же время Евросеть-1 упали на 5 б.п., НСММЗ-1 об – на 7 б.п., УралСвзИн6 – на 13 б.п., ПИК-5об – на 10 б.п., ТЧМ 02обл. – на 85 б.п., ХКФ Банк-2 – на 4 б.п., УралСвзИн4 – на 2 б.п. Суммарный объем биржевых торгов составил 549.2 млн. рублей по сравнению с 326.4 млн. рублей в ходе предыдущей сессии. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 2.95 млрд. рублей по сравнению с 1.74 млрд. рублей накануне.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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Газпром

РАО ЕЭС
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В среду на российском рынке акций сохранилась тенденция к повышению стоимости бумаг. По итогам дня индекс РТС увеличился на 1,65% до отметки 757,83 пункта. Объём сделок в системе возрос и составил $56,717 млн. против $19,21 млн. на торгах во вторник.

Увеличение цен акций превысило рост, зафиксированный в предыдущий торговый день. Активность совершения сделок с бумагами компаний возросла, что отразилось на суммарных оборотах торгов. Такая динамика рынка чётко свидетельствовала об активизировавшемся спросе инвесторов, преимущественно иностранных. Из ликвидных акций наиболее заметно подорожали бумаги нефтяных компаний ЛУКОЙЛа (+3,1%), Сургутнефтегаза (+3,1%), в отношении которых наблюдался основной спрос. В меньшей степени увеличились цены акции РАО ЕЭС (+1,2%), ГМК Норильский никель (+1,5%), Транснефти (+1,5%).

Сегодня на российском рынке вновь возможно повышение стоимости акций. В первую очередь это обусловлено иностранным спросом, вызвавшим очередную волну роста цен. Можно с некоторой долей уверенности предполагать, что одним из мотивов, побудивших иностранных инвесторов покупать российские бумаги, стало IPO НОВАТЭКа. На наш взгляд и по мнению участников рынка, это размещение пройдёт весьма успешно для газовой компании, так как стоимость бумаг, вероятно, окажется в верхнем диапазоне предложенной цены (или даже превысит её). Высокий спрос на предлагаемые акции газовой компании может побудить инвесторов пересмотреть своё отношение к текущим ценам нефтяных акций и привести к их увеличению. В целом мы сохраняем позитивный взгляд на рынок, однако полагаем, что в летний период динамика котировок должна быть скорее боковой, чего мы и ожидаем через некоторое время после завершения IPO Новатэка. 

[image: image17.wmf]0

15 000 000

30 000 000

45 000 000

60 000 000

75 000 000

90 000 000

105 000 000

120 000 000

135 000 000

150 000 000

20.07.2005

22.06.2005

24.05.2005

22.04.2005

25.03.2005

24.02.2005

26.01.2005

21.12.2004

22.11.2004

22.10.2004

24.09.2004

27.08.2004

350

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

900

719

690

790

растущий тренд

745

775


Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Корпоративные новости
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Газпром

Газпром ведет переговоры с Total о совместном участии в проектах на Ближнем Востоке.

Газпром ведет переговоры с французской нефтегазовой компанией Total по совместному участию в проектах на Ближнем Востоке. Как сообщил начальник департамента зарубежных связей Газпрома С.Цыганков, переговоры ведутся как по созданию консорциумов для участия в тендерах, так и по вхождению Газпрома в уже существующие проекты Total, причем на ранних стадиях реализации проектов. Так, сообщил С.Цыганков, стороны обсуждают возможность совместного участия в тендерах на добычу и разведку углеводородов в Ливии, а также участие Газпрома в одной из фаз разработки газового месторождения "Южный Парс" в Иране. 

ЮКОС, Роснефть

МПР выдало уведомления о возможном прекращении лицензий на объектах ЮКОСа и Роснефти.

Вчера стало известно о том, что комиссия МПР на заседании в среду приняла решение направить уведомления о возможном досрочном прекращении действия лицензий на недропользование на месторождениях компаний ЮКОС и Роснефть. Как следует из пресс-релиза МПР, уведомление о возможном досрочном прекращении прав пользования Маланинским лицензионным участком в случае не устранения нарушений в трехмесячный срок будет направлено в дочернюю компанию ЮКОСа- ОАО "Самаранефтегаз". Среди основных нарушений лицензионного соглашения - задолженность компании по налогу на добычу полезных ископаемых, которая составляет свыше 92 млн. рублей. Кроме того, у предприятия отсутствует программа мониторинга водной среды. В соответствии с решением комиссии, уведомление о возможном досрочном прекращении права пользования Ильинским, Лесным, Северо-Брагунским, Гудермесским, а также Червленым участками недр (Чеченская Республика) сроком на 12 месяцев будет вручено компании Роснефть. Недропользователю предоставлены лицензии на право пользования участками недр с целью разведки и добычи углеводородного сырья в 2002 году. 

Роснефть

Роснефть и МПР достигли соглашения о пересмотре лицензий в Чечне.

Нефтяная компания Роснефть и МПР в среду достигли соглашения о пересмотре лицензионных соглашений на освоение ряда месторождений в Чеченской республике с целью приведения их в соответствие с новыми данными. В пресс-службе Роснефти сообщили, что ожидается, что лицензионные соглашения будут пересмотрены в течение года. Как сообщалось, комиссия МПР проверила ход исполнения лицензий на разведку и добычу углеводородного сырья на Ильинском, Лесном, Северо-Брагунском, Гудермесском, Червленом участках недр на территории Чечни. В ходе нее было установлено, что предприятие на Ильинском и Лесном месторождении не выполнило ни одно из условий лицензии, на Северо-Брагунском участке не пробурены разведочные скважины, не проведены сейсморазведочные работы на Гудермесском участке недр. Также у компании отсутствует проект разработки Червленого месторождения. Представитель Роснефти пояснил, что при выдаче лицензий на освоение этих месторождений в 2002 году использовались сведения на период начала 90-х годов. По словам представителя пресс-службы Роснефти, МПР были предоставлены разъяснения по выполнению данных лицензионных соглашений, и было достигнуто соглашение, что в течение годового периода компания и министерство должны привести лицензионные соглашения в соответствие с новыми полученными данными. 

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
19.07.2005
99,45
3,48
                               -   
56 
15.09.2005

ОБР 3
20.07.2005
98,3059
4,25
              19 690 672   
148 
15.12.2005

ОФЗ 25057
20.07.2005
100,55
7,46
       16 195 458 484   
1 645 
20.01.2010

ОФЗ 25058
20.07.2005
98,685
7,00
              81 784 251   
1 015 
30.04.2008

ОФЗ 26198
15.06.2005
90,35
7,75
                               -   
2 662 
02.11.2012

ОФЗ 27018
20.07.2005
101,339
3,24
              20 491 225   
55 
14.09.2005

ОФЗ 27019
19.07.2005
107,45
6,08
                               -   
728 
18.07.2007

ОФЗ 27020
20.07.2005
107,7
6,10
              22 305 016   
749 
08.08.2007

ОФЗ 27022
20.07.2005
101,985
4,56
                5 168 300   
210 
15.02.2006

ОФЗ 27024
14.06.2005
102,8
3,88
                               -   
273 
19.04.2006

ОФЗ 27025
20.07.2005
102,5106
5,57
                6 587 337   
693 
13.06.2007

ОФЗ 27026
20.07.2005
100,45
7,06
                     35 426   
1 330 
11.03.2009

ОФЗ 45001
20.07.2005
103,55
5,65
              43 688 468   
483 
15.11.2006

ОФЗ 45002
14.07.2005
102,5
5,36
                               -   
378 
02.08.2006

ОФЗ 46001
20.07.2005
107,65
6,67
              28 009 634   
1 148 
10.09.2008

ОФЗ 46002
20.07.2005
107,6
7,52
              17 754 858   
2 576 
08.08.2012

ОФЗ 46003
20.07.2005
110,65
7,31
                7 745 500   
1 820 
14.07.2010

ОФЗ 46014
20.07.2005
103,9
7,94
            194 099 173   
4 788 
29.08.2018

ОФЗ 46017
20.07.2005
97,15
8,31
              15 099 912   
4 032 
03.08.2016

ОФЗ 46018
20.07.2005
96,6999
8,65
              25 653 121   
5 971 
24.11.2021

ОФЗ 48001
15.07.2005
102,85
9,56
                               -   
4 851 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,30

14,42%
1 548 692

АИЖК 3об
15.10.2010

104,75
8,24%

1 048

АИЖК 4об
01.02.2012

102,55
8,45%

3 077 528

АлтайЭн-1
05.08.2005

100,26
12,27%

8 756 815

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,79

9,74%
503 950

Балтика1об
20.11.2007

100,45
8,71%

15 066 900

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,51

12,07%
1 376 987

Балтимор03
15.05.2008
23.11.2006
99,79

12,15%
9 979 000

Волга 1 об
13.03.2007

97,99
13,82%

29 397

ВТБ - 3об.
22.02.2006

104,33
6,39%

1 043 250

ВымпКомФ-1
16.05.2006

101,85
7,65%

2 038 017

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,20
11,38%

5 592 312

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
100,60

11,81%
5 031 006

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,89
10,08%

26 673 903

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
101,40

10,33%
1 049 453

Евросеть-1
25.04.2006
26.07.2005
102,80
12,67%

61 695 420

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

102,00
6,94%

6 630 250

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,00

12,61%
1 638 060

ИнвТорБанк
29.09.2005

100,50
11,40%

50 250

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
103,09
16,01%
14,81%
956 904

ИРКУТ-02об
02.11.2005

102,40
7,43%

819 200

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
103,75
14,59%
8,06%
166 000

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
100,96

11,07%
4 023 068

Ленэнерг01
19.04.2007

101,39
9,57%

22 305

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100,35

12,55%
4 014 000

ЛОМО-02 об
11.07.2006

100,42
14,19%

4 286 079

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
100,90

12,88%
60 540

МаирИнв-01
03.04.2007

100,18
12,75%

2 213 880

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100,01

13,10%
10 001 000

МегаФон2об
11.04.2007

101,04
8,79%

8 110 720

МегаФон3об
15.04.2008

100,50
9,23%

302 512

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
102,90

8,52%
3 087 000

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,79

10,78%
321 642

МКШВ-01
29.04.2007

100,00
14,77%

175 000

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
102,16

7,76%
13 399 905

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

99,11
15,57%

2 744 391

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
100,86

9,93%
41 593 849

НортгазФин
09.11.2005

101,57
10,78%

50 785

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
101,44

10,48%
6 899 254

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,55
18,66%

8 925 254

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
101,70

11,20%
5 085 000

Парнас-М 1
15.03.2006

101,70
10,39%

1 017

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,51
16,52%
15,21%
352 954

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,82

13,88%
5 515 043

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

101,49
10,88%

1 552 740

Полиметал1
21.03.2006

105,25
9,00%

10 525 000

ПРББ-4
09.12.2005

100,16
12,11%

2 766 343

ПятерочкаФ
12.05.2010

105,20
10,31%

1 052 000

Разгуляй-1
05.06.2006

100,40
13,90%

1 972 944

РЖД-02обл
05.12.2007

101,65
7,10%

1 017

РЖД-03обл
02.12.2009

102,75
7,72%

10 275 000

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
101,30

8,52%
379 875

РосселхозБ
04.06.2008
07.12.2005
100,30

8,44%
300 900

Росхлеб-01
07.12.2005

100,00
12,66%

1 200 020

РТК-ЛИЗ 4с
08.04.2008
13.04.2006
100,78

8,58%
2 016

РусСтФин1в
04.08.2005

100,44
9,10%

3 063 425

РусТекстил
12.09.2006

106,90
12,49%

608 268

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101,76

10,00%
3 156 684

СанИнтБрюФ
15.08.2006

105,80
7,39%

1 056 942

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
102,11
9,58%
9,11%
1 838 021

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
101,68

9,08%
2 033 500

СвердлЭн-1
01.03.2007
05.09.2005
100,25

9,56%
953 378

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
101,02

11,63%
23 341 852

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
101,85

8,73%
1 833 300

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
99,70

11,48%
44 865

СибТлк-3об
14.07.2006

105,19
9,07%

1 052

СибТлк-4об
05.07.2007

107,05
8,69%

2 141

СибТлк-5об
25.04.2008

101,01
8,96%

1 010

СМАРТС 02
26.06.2007
26.12.2005
100,25

9,59%
7 018

Спурт 01об
15.11.2007
17.11.2005
100,55

9,62%
201 100

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
102,00

15,35%
51 000

СУЭК-02
15.02.2007
16.02.2006
100,73

10,03%
1 243 049

ТМК-01 обл
20.10.2006

101,59
9,10%

7 416 340

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
102,33

9,19%
7 674 450

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103,61

9,75%
2 221 328

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
100,75

11,84%
5 039 536

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
102,88

11,03%
6 306 320

УралСвзИн4
01.11.2007

102,68
8,85%

4 219 963

УралСвзИн5
17.04.2008

101,05
8,93%

5 052 500

УралСвзИн6
18.07.2006

106,00
8,01%

6 360 000

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

102,65
7,72%

307 950

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,50

12,06%
1 005 000

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100,05

8,59%
5 002 500

Хлебзвд28
07.12.2006

102,80
14,45%

164 480

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,22
8,60%

8 623 825

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
112,56
10,23%
4,03%
10 131 525

ЦНТ-01 обл
22.08.2006

106,50
9,99%

76 680

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,59

14,84%
19 572 058

ЭФКО-01 об
05.09.2006
13.09.2005
101,25

5,04%
101 250 002

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
103,00

12,07%
25 750

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104,32
10,40%

365 135

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101,15

10,04%
355 037

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
101,53

10,29%
1 334 150

ЮТэйр-Ф 01
22.11.2006
23.11.2005
100,55

11,53%
5 028

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,67
5,59
5,50
2,51
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
114,16
27,95
6,79
6,63
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
101,69
-1,46
5,19
0,31
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
100,96
-0,31
6,58
0,70
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
100,86
1,58
7,14
1,43
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
105,68
10,80
6,42
3,56
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
104,11
17,32
6,45
4,47
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
101,34
5,74
7,95
2,53
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,71
0,00
4,19
0,16
22.06.2006

ВТБ
6,09
300
USD
104,02
0,00
4,47
0,01
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,89
6,99
5,27
3,05
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
108,32
20,40
5,88
5,03
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,56
0,00
6,76
7,04
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
107,90
9,83
7,61
3,31
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
101,33
11,30
7,65
3,77
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
102,83
18,90
7,79
4,90
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
107,20
0,93
4,77
1,63
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
119,25
11,31
5,36
3,52
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
116,65
0,00
4,15
4,28
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
121,88
25,41
6,00
5,60
01.03.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
106,11
0,00
5,07
7,76
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
108,27
32,88
6,32
9,16
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
123,75
52,78
6,74
12,32
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
105,04
6,72
5,54
2,93
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,83
-0,58
6,30
1,10
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
110,43
7,89
7,80
3,24
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,92
-0,55
6,94
0,86
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
102,11
-1,49
5,16
0,39
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
102,77
-0,52
6,77
1,07
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
101,13
10,87
7,69
3,74
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
102,29
6,58
7,19
2,86
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
106,18
0,00
2,55
0,76
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,06
0,00
4,37
5,14
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
102,04
0,00
4,47
0,20
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,67
6,39
5,24
2,77
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
107,81
5,19
6,34
2,20
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
105,02
16,73
7,20
4,26
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
102,70
19,75
7,47
5,02
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
101,80
1,53
7,80
1,52
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,35
-0,37
6,15
0,87
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
101,76
1,45
7,89
1,42
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
100,52
10,65
6,97
3,61
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
102,81
1,28
7,03
1,41
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
104,57
10,37
8,44
3,46
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,79
-0,43
4,96
1,23
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,59
1,51
7,11
1,60
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
101,00
4,83
7,28
1,99
28.09.2007

Сбербанк
5,39
1 000
USD
101,32
0,00
4,31
0,26
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
100,83
0,00
6,65
7,09
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
103,49
7,18
7,49
3,06
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
103,36
23,37
8,69
6,08
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
109,05
0,31
5,32
1,40
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
115,29
6,79
5,82
3,02
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
107,86
5,27
7,01
2,39
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
104,63
17,22
7,82
4,32
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,06
-0,56
6,58
0,92
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,34
4,31
5,62
2,05
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, % годовых
Доходность к погашению, % годовых

20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000

12,00%


14.07.2005
ММК-Трансфинанс, 1
3 года
650
892,60
11,73%


12.07.2005
ТД Перекресток, 1
3 года
1 500
3 687,00
9,00%


12.07.2005
Криогенмаш, 2
3 года
500
720,50
10,67%


12.07.2005
Нижнее-Ленское-Инвест, 1
3 года
400
425,00
16,42%


07.07.2005
Промтрактор-Финанс, 1
3 года
1 500
1 577,60
10,99%


Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

22.07.2005
Абсолют 01
11,50%
14,34

26.07.2005
Евросеть-1
16,33%
81,43


НовЧерем 2
14,80%
11,07

27.07.2005
ГАЗПРОМ А3
4,00%
400,00


МКБ 01обл
11,50%
14,34

28.07.2005
БанкСОЮЗ01
9,65%
24,06


СевСтАвто
11,25%
84,15

01.08.2005
АИЖК 2об
11,00%
81,82

Календарь ближайших выплат по ГКО-ОФЗ

Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. руб.

27.07.2005
25057
7
        332,07   

03.08.2005
25058
6
        377,04   


45002
10
        275,26   


45002
погашение
     2 760,00   

10.08.2005
27020
12
        526,59   

17.08.2005
27022
8
        424,85   


45001
10
        707,00   


46002
11
     3 400,70   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Размещение
 Объем, руб. 
 Срок обращения 
Доход инвестора *
Андеррайтер

21 июля
Инпром
ММВБ
1 млрд.
5 лет
К(2), О(1)
Альфа Банк, Банк Союз

26 июля
Пермский моторный завод
ММВБ
1.2 млрд.
4 года
К(4), О(1)
Внешторгбанк, Гута-банк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания

500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Аквариус

500 млн.




2005
Алтайэнерго

650 млн.


ИФК Алемар

2005
Аптечная сеть 36,6

600 млн.
3 года

Внешторгбанк

2005
Банк Зенит

2 млрд.
3 года



2005
Банк Олимпийский
ММВБ
500 млн.
2 года
К(2), О(1)


2005
Банк Российский капитал

500 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
Банк Русский стандарт

5 млрд.
5 лет



2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4.5 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

4 млрд.
6 лет

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Бабаевский

500 млн.
2 года
К(2, А) ≈20%
ДИБ

2005
Банк Авангард

1 млрд.
3 года
К(4), О(1)


2005
Банк Электроника

500 млн.
3 года



2005
Балтийский банк

500 млн.
3 года



2005
Бумизделия

350 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
ВБРР

575 млн.
8 лет
К(4)


2005
Владимирский Химзавод

30 млн.
3 года
К(14%-16%),О


2005
ВБТК-Финанс

2 млрд.
3 года
К(2)
ИКБ "Номос-банк"

2005
Волгабурмаш

600 млн.
3 года
К(2)


2005
Волшебный край

500 млн.
3 года
К(2)
ММБ, АВК


ВТБ

15 млрд.
8 лет




ВТБ

15 млрд.
10 лет



2005
Вулкан Финанс

1 млрд.
3 года
K(4)
МДМ-банк

2005
ГАЗ

1 млрд.




2005
Газпромбанк

5 млрд.
5 лет



2005
Газэнергопромбанк

1 млрд.




2005
ГЛОБЭКС

500 млн.
2 года



2005
ГТ-ТЭЦ Энерго
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)
Международный московский банк

2005
ТФПГ "Доступное жилье
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)
СТМ Инвест

2005
Дзержинская ТЭЦ

2,3 млрд.




2005
Детский мир

2 млрд.
10 лет



2005
Донской Табак
ММВБ

3 года
К(3), О(1)
Банк Москвы

2005
Европейская подшипниковая корпорация

1 млрд.
3 года

Промсвязьбанк

2005
ЕБРР
ММВБ
3-5 млрд.




2005
Елисеев Палас Отель
СПВБ
300 млн.
3 года

Сбербанк-Капитал

2005
Завод им. Дегтярева




Промсвязьбанк

2005
Ильюшин Финанс

2-3 млрд.




2005
Инвестторгбанк

350 млн.




2005
Инвестсбербанк

1.5 млрд.




2005
Ипотечная корпорация Московской области

1 млрд.





Иркут

3.25 млрд.




2005
Искитимцемент

500 млн.




2005
Казанская ГТС
ММВБ
45 млн.




2005
Карачаровский механический завод
ММВБ
700 млн.
3 года
К(2)
Промсвязьбанк

2005
Камаз

1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Внешторгбанк

2005
КВАРТ
ММВБ
100 млн.


ИФК Солид

2005
КБ "КЕДР

450 млн.
2 года
К(4)


2005
КМБ-банк

$10-15 млн.




2005
Красфарма

200-300 млн.
2-3 года



2005
Кредиттраст-Финанс
ММВБ
400 млн.
9 месяцев



2005
Кубаньэнерго
ММВБ
1.2 млрд.
3 года



2005
Кузбассэнерго
ММВБ
800 млн.
3 года
О(1)


2005
КБ МИА

2,17 млрд.

Ипотечные


2005
ЛЕНСТРО

500 млн.
3 года
К(2)
ВЭБ-Инвест Банк

2005
Ленстройматериалы

250-300 млн.
3 года



2005
МАИР

1 млрд.




2005
МДМ-Банк

3 млрд.
3 года



2005
Лизинговая компания "Медведь
ММВБ
750 млн.
5 лет
К(2)


2005
Международный промышленный банк

2 млрд.




2005
Микрон

400 млн.
1.5 года



2005
Минтранс

3 млрд.




2005
Минудобрения
ММВБ
950 млн.
3 года

Альфа-Банк

2005
МИР-Финанс

1 млрд.
2.5 года



2005
Миракс-Ленстроймонтаж

1 млрд.
3 года
О(1), К(2)


2005
Московское ипотечное агентство

1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
Уралсиб

2005
Натур Продукт
ММВБ
275 млн.
2 года
К(2), О(1)
БК Регион

2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания

500 млн.
2.5 года
К(2), О(1)
Атон

2005
Нижновэнерго

2 млрд.
5 лет



2005
Нижнекамскнефтехим

1.5 млрд.
7 лет
К(2)
Тройка Диалог, МДМ-Банк

2005
Новосибирский оловянный комбинат
ММВБ
300-400 млн.
1 год
К(4)


2005
Новосибирскэнерго

$10 млн.




2005
НОМОС банк






2005
Омскэнерго

500 млн.
2 года



2005
Очаково
ММВБ
1.5 млрд.
3 года

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
ОАО "Мидленд Кэпитал Менеджмент"

530 млн.
1,5 года
К(2)
ТрансКредитБанк

2005
Гостиница "Останкино"

100 млн.




2005
Планета Финанс
ММВБ
3 млрд.
3 года
К(2), О(1)
ИК Тройка Диалог

2005
Промсвязьинвест

500 млн.
3 года



2005
Промышленный экспортно-импортный банк
ММВБ
200 млн.
З года
К(2), О(0,5)
НОМОС-банк

2005
ПСБ-ФИНАНС
ММВБ
900 млн.
3 года
К(2)
Промстройбанк

2005
РИТЭК
ММВБ
2,2 млрд.
3 года
К (17%)
Никойл

2005
РусПромАвто

500 млн.




2005
Русский алюминий финансы
ММВБ
6 млрд.
3 года

Росбанк, Газпромбанк, Банк "Союз"

2005
Русский уголь

500 млн.


Никойл

2005
Севкабель-Холдинг

1 млрд.




2005
Седьмой континент

1,5 млрд.
3 года

Тройка Диалог

2005
Сибирьтелеком
ММВБ
2 млрд.
5 лет
К(2)


2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
ММВБ
1 млрд.
2 года



2005
СУЭК

3 млрд.
3-5 лет



2005
АКБ Спурт
ММВБ
500 млн.
3 года



2005
Татфондбанк

1.5 млрд.




2005
Татнефтепродукт

100 млн.
3 года
К(4)
БАРС БАНК

2005
Тверской вагоностроительный завод

900 млн.
3 года
О(1)


2005
Тинькофф

1 млрд.


Банк Зенит

2005
Трансаэро

1-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



Транснефть
ММВБ
12 млрд.
3 года
К(2)
Альфа-банк, Росбанк, МДМ, Ренессанс Капитал, Тройка Диалог, НИКойл

2005
Удмуртнефтепродукт

1.5 млрд.
3 года



2005
Уралвагонзавод

3 млрд.
5 лет



2005
Усть-Луга

500 млн.
3 года



2005
Финанс Интернэшнл Инвест

1 млрд.




2005
Финансконтракт

700 млн.
2 года
К(4), О(1)
Банк Евразия-Центр

2005
ХК Фаэтон

500 млн.




2005
Холдинг МАРТА

0.6-1 млрд.




2005
Хоум Кредит энд финанс банк
3 млрд.
5 лет


Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Центральный телеграф

200 млн.


Вэб-инвест Банк

2005
Юниаструмбанк

1 млрд.




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.11
2.01%
561350
69500
13

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.318
1.27%
11703573
36968165
46

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.0567
-
52498
928144
3

Сибирьтелеком 
Прив.
ENCOP
0.0375
-
11798
314606
1

Центртелеком
Прив.
ESMOP
0.2625
2.74%
26100
100000
2

ГАЗ
Обыкн.
GAZA
35
-
105000
3000
2

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
65
1.56%
3238000
50000
8

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.09
1.12%
53900
600000
2

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
40
3.09%
28740110
725000
69

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.095
3.79%
479850
440000
10

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.61
1.12%
53850
15000
2

Волгателеком
Прив.
NNSIP
2.44
3.17%
96650
40000
4

РБК
Обыкн.
RBCI
4.45
-
132500
30000
3

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.285
0.59%
64225
15000
2

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.1
-
229950
110000
3

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.53
-
1169263
765000
9

Сбербанк
Обыкн.
SBER
741.5
0.61%
248403
335
1

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.345
2.29%
333750
100000
2

Силовые машины
Обыкн.
SILM
0.0549
-
38440
700000
3

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.791
3.13%
1771950
2250000
10

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.6175
-
500561
815645
4

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.67
2.29%
86919
130092
4

Татнефть
Обыкн.
TATN
2
2.56%
198500
100000
2

Татнефть
Прив.
TATNP
1.14
3.64%
57000
50000
1

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0343
-0.29%
122500
3571433
2

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0226
-
2828
125130
1

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
128
1.99%
491110
3870
11

ВБД
Обыкн.
WBDF
16.35
-0.30%
16350
1000
1

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3175
0.95%
444071

Газпром
10
 London 
3.7750
0.94%
646060

Газпром
10
 Berlin 
3.7952
0.48%
850

Газпром
10
 Frankfurt 
3.8256
0.64%
19844

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2190
1.69%
1500

ЛУКОЙЛ
4
 London 
9.9600
2.50%
1985896

Мосэнерго
100
 London 
0.0840
-1.29%
165

ГМК Норникель
1
 London 
65.6000
2.18%
307574

Ростелеком
6
 London 
2.0750
1.38%
363258

Ростелеком
6
 New York 
2.0833
1.21%
41900

Сибнефть
10
 London 
1.6550
0.91%
288350

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.7896
2.65%
593684

Татнефть
20
 London 
2.0050
2.17%
21606

Татнефть
20
 New York 
1.9970
1.89%
29700

ЮКОС
4
 London 
0.6375
-1.92%
50490

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


* Д – размещение с дисконтом, К – купон, О – оферта, В – валютный хедж, А – ставка определяется на аукционе, цифра – количество, жирным шрифтом выделена предположительная доходность к погашению или ближайшей оферте
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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