
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
# Зарегистр., но не размещ. выпуски
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#
#
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Купон Меллянефть 1 20%
Купон Ист Лайн 1 13.5%

Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

1,10          

9,83          113,00      

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
22 декабря 2004

0,80          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

103,00      0,55%

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,39          9,91          106,50      35,90-        

65,18        млрд. руб.

1,50          0,65%
120,30      -1,07%

38,89        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
27,85        -0,23%

0,70%

326,10      0,00%
112,60      0,00%

37,24        -0,37%
1,34          -0,16%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,89          7,99          

0,80          

100,50      11,02-        
2,86-          

106,00      2,41-          

Бумага

4,53          8,21          

2,98-          107,70      
6,91          108,00      
6,49          

1,64-          

7,79          1,75          

109,15      0,06-          

5,76          107,95      

7,54          

Купон Костромская обл. 25003 15%

0,84          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

102,20
102,40
102,60
102,80
103,00
103,20
103,40
103,60
103,80
104,00
104,20
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2ВТБ 3

ТНК 5 Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
По словам замминистра финансов Сергея Шаталова, сумма
налоговых претензий к Вымпелкому может существенно сократиться
в результате процедуры, когда со стороны компании высказываются
возражения.
Газпром в пятницу накануне аукциона по продаже ЮганскНГ продал
ООО Газпромнефть не аффилированной структуре. По словам
представителей Газпрома, продажа Газпромнефти никак не
повлияет на стратегию компании по слиянию с Роснефтью и
дальнейшую либерализацию рынка акций Газпрома.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Вчера состоялось размещение дебютного выпуска облигаций ФСК
ЕЭС на сумму 5 млрд. рублей. Ставка фиксированного купона была
установлена в размере 8.80% годовых, что соответствует
эффективной доходности к погашению на уровне 8.99% годовых.
Объем размещения в ходе конкурса составил 4.54 млрд. рублей.
Спрос на бумаги составил 6.4 млрд. рублей.
Ставка купона при размещении облигационного займа Финанс
Интернэшнл Инвест на сумму 1 млрд. рублей была установлена в
размере 11.5% годовых.
ФСФР зарегистрировала отчет об итогах выпуска облигаций
Салаватнефтеоргсинтез второй серии и облигаций Стальная группа
Мечел первой серии.
S&P повысило рейтинг Международного Московского Банка до
уровня «ВВ-», прогноз рейтинга – «стабильный».
Группа ОСТ планирует до конца первого квартала 2005 года
разместить второй облигационный займ на сумму 1 млрд. рублей.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 3.52
млрд. рублей, из которых порядка 3.11 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера торги проходили на фоне смешанной
динамики изменения цен, а совокупный оборот в секторе составил
порядка 412 млн. рублей. Лидером активности стал выпуск ОФЗ
46014, доходность которого повысилась на 1 б.п. до уровня 7.97%
годовых. Ставка по ОФЗ 46003 снизилась на 2 б.п. до уровня 7.59%
годовых, доходность ОФЗ 46001 выросла на 5 б.п., закрывшись на
уровне 6.54% годовых.
Сегодня Минфин проведет очередные аукционы по доразмещению
трех выпусков ОФЗ на общую сумму 14 млрд. рублей. Инвесторам
будут предложены выпуски ОФЗ 27025 на сумму 4 млрд. рублей,
ОФЗ 46003 объемом 5 млрд. рублей и ОФЗ 46014 на сумму 5 млрд.
рублей.
В секторе муниципальных облигаций вчера на невысоких
оборотах котировки наиболее ликвидных выпусков закрылись в
положительной зоне.
В сегменте московских облигаций лидером торгового оборота стал
выпуск Москвы 40, прибавивший 0.24%. Неплохую динамику показал
выпуск Москвы 31, котировки которого выросли на 0.44% и Москвы
39, подорожавший на 0.29%.
Из других муниципальных выпусков порядка 10 млн. рублей прошло
по бумагам Красноярского Края 1, котировки которого снизились на
0.14%.
В секторе корпоративных облигаций вчера основным событием
стало размещение дебютного займа ФСК ЕЭС. На вторичных торгах
активность участников оставалась ниже среднего уровня, а
котировки изменялись без резких колебаний. Особо стоит отметить
Вымпелкома. Заявление г-на Шаталова о возможном существенно
снижении налоговых претензий к Вымпелкому оказало
положительное влияние на котировки выпуска. По итогам торговой
сессии котировки выросли на две фигуры до уровня 98 пунктов, а
доходность снизилась на 172 б.п. до уровня 11.80% годовых. На
фоне роста Вымпелкома небольшая коррекция вверх наблюдалась и
по другим телекомам. Из бумаг первого эшелона лидером
активности стал выпуск ВТБ 4, котировки которого снизились на
0.02%. Из других выпусков сделки проходили по выпускам
Северсталь 1 (-0.30%), ЦТК 3 (0.00%), Амтел 1 (+0.05%).
Сегодня вряд ли стоит ожидать изменения конъюнктуры рынка
рублевых долговых бумаг. На невысоких оборотах котировки не
претерпят существенных изменений.




