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Макроэкономика                                             
В понедельник курс рубля немного вырос по отношению к доллару США.

Дефицит платежного баланса Еврозоны в июне составил €2.1 млрд. (предыдущее значение пересмотрено с +€0.9 до +1.9 млрд.). Приток прямых и портфельных инвестиций в Еврозону в июне вырос до €96.3 млрд. (предыдущее значение пересмотрено с +€27.9 до +25.9 млрд.).

Рынок нефти                                                    
Вчера на NYMEX фронтмесячные контракты на нефть незначительно подорожали, в то время как более длительные фьючерсы снизились в цене.

Долговые обязательства                               
В понедельник цены рублевых гособлигаций изменились в основном незначительно и разнонаправленно, а большинства корпоративных бумаг снизились.

Казначейские обязательства США завершили день незначительным снижением котировок. Недостаток экономических данных, обычно служащих главным ориентиром для инвесторов, стал причиной низкой активности и высокой волатильности торгов. Тем временем, на рынке долгов развивающихся стран произошел подъем, который возглавил облигации Бразилии. Спрос на эти бумаги возрос после того, как министр финансов, оказавшийся вовлеченным в политический скандал, объявил о том, что не покинет свой пост. Российские евробонды слабо изменились в ходе вялых и безыдейных торгов.

Акции                                                                                          
В понедельник на рынке акций преобладала разнонаправленная динамика стоимости бумаг компаний. По итогам дня индекс РТС увеличился на 0,68% до отметки 858,49 пункта. Объём сделок в системе уменьшился и составил $38,243 млн. против $59,085 млн. на торгах в пятницу на прошлой неделе.

Большинство европейских рынков выросло, ведомые акциями нефтяных, сырьевых и сталелитейных компаний, а также автомобилестроителей. Если укрепление первых объяснялось ситуацией на товарных рынках, то рост последних был связан с корпоративными новостями. Ограничили рост индексов бумаги фармацевтических компаний на негативе от американской Merck.

Американские индексы дружно выросли. Корпоративные новости, связанные с компаниями секторов здравоохранения и энергии нивелировали эффект от роста цен на нефть и снижения котировок Merck. Государственная китайская нефтяная компания CNPC согласилась приобрести PetroKazakhstan, а OSI Pharmaceuticals объявила о покупке производителя офтальмологических препаратов Eyetech Pharmaceutica. Бумаги Boeing укрепились на сообщении о том, что Аэрофлот планирует заменить самолеты Ил-96-300 на лайнеры Boeing и Airbus. Акции Procter & Gamble выросли на позитивных комментариях в Barron's относительно слияния с Procter & Gamble.

Во вторник фондовый рынок Японии продолжил рост на продолжающихся покупках нерезидентами небанковских акций финансового сектора. Акции производителей чипов укрепились на надеждах относительно перспектив сектора.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность гособлигаций
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28,5852
-0,0151

Евро 
34,8168
0,0446

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
289,5
-20

Депозиты банков
58,2
-5,5

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
1,36
2,69

от 2 до 7 дней
2,25
3,9

от 8 до 30 дней
2,99
4,78

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

В понедельник курс рубля немного вырос по отношению к доллару США. Причиной стала нисходящая коррекция американской валюты к евро на мировом рынке. Активность операторов вчера заметно сократилась. Центробанк воздерживался от активных действий на рынке. Сегодня плавная коррекция курса российской валюты, скорее всего, продолжится. Также вероятной, с нашей сточки зрения, является консолидация котировок. Более радикального движения валютных курсов можно ожидать ближе к концу недели, поскольку на пятницу назначено выступление главы ФРС США.

Существенного ухудшения показателей рублевой ликвидности вчера не произошло, несмотря на перечисление банками НДС. Объем средств на корсчетах в ЦБ сократился на 20 млрд. рублей, оставшись, тем не менее, весьма внушительным – 290 млрд. Ставки по кредитам overnight выросли до 3% при открытии торгов, однако вскоре опустились к отметке 2% годовых, выше которой не поднимались вплоть до окончания торгов. Сегодня ситуация с ликвидностью, на наш взгляд, будет удовлетворительной, поэтому на ход торгов на валютном рынке она серьезно влиять не будет. 

Долговые обязательства

В понедельник котировки рублевых гособлигаций не претерпели существенных изменений, при этом активность участников рынка по меркам последних дней была невысокой. Сказалось начало недели, а также неоднозначный факторный фон, вынуждающий инвесторов проявлять осторожность. В частности, по-прежнему непростой остается конъюнктура внутреннего валютного и внешнего долгового рынков, подвергающих риску коррекции рублевые госбумаги. Все это сказывается на интересе к ним со стороны инвесторов и потенциале дальнейшего роста котировок.

По итогам вчерашней сессии подорожали ОФЗ46018 – на 7 б.п., ОФЗ25058 – на 4.97 б.п., ОФЗ46014 – на 4 б.п., и ОФЗ25057 – на 2 б.п. В результате доходность ОФЗ46018 и ОФЗ25058 опустилась до 7.66% и 6.45% годовых, а ОФЗ46014 и ОФЗ25057 – до 7.45% и 6.91% годовых, соответственно. В то же время ОФЗ46017 упали на 9.96 б.п., а ОФЗ27025 и ОФЗ46001 – на 8 б.п. и 7 б.п. При этом доходность ОФЗ46017 повысилась до 7.6% годовых, ОФЗ27025 – до 5.85% годовых, а ОФЗ46001 – до 6.32% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 214.8 млн. рублей по сравнению с 1.6 млрд. рублей в пятницу и 800 млн. рублей в прошлый понедельник.

В понедельник на рынке корпоративных бумаг превалировало небольшое снижение цен, несмотря на укрепление курса рубля к доллару, а также отсутствие острого дефицита рублевых средств в связи со вчерашней уплатой НДС. Отчасти это связано с тем, что после достижения рекордно низких уровней доходности и утраты потенциала дальнейшего роста цен высокими темпами, облигации стали в равной степени менее интересы как портфельным инвесторам, так и спекулятивно настроенным игрокам. Вероятно, должно пройти некоторое время, чтобы они привыкли к новым ценовым уровням, при этом позитивное текущее состояние некоторых факторов способно лишь сдерживать развитие негативной тенденции.

По итогам сессии облигации ДжэйЭфСи 2 - на 25 б.п., Вагонмаш 1 упали на 3 б.п., ВКМ-Фин1об - на 15 б.п., ИстЛайн-2 - на 28 б.п., Лукойл2обл - на 11 б.п., СалютЭнерг - на 12 б.п. Объем биржевых торгов составил 346.5 млн. рублей по сравнению 596.8 млн. рублей в пятницу и 353.1 млн. рублей в прошлый понедельник. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 1.23 млрд. рублей по сравнению с 4.55 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В понедельник на рынке акций преобладала разнонаправленная динамика стоимости бумаг компаний. По итогам дня индекс РТС увеличился на 0,68% до отметки 858,49 пункта. Объём сделок в системе уменьшился и составил $38,243 млн. против $59,085 млн. на торгах в пятницу на прошлой неделе.

Изменения цен большинства акций как в сторону роста, так и в сторону снижения заключались в пределах 2,5%. Такая динамика была обусловлена выборочным спросом участников рынка, который наблюдался в ряде акций. Среди подорожавших бумаг следует отметить акции Сбербанка (+3,6%), Транснефти (+1,4%), ВСМПО (+3,7%), Татнефти (+2,3%) Челябинский трубопрокатный завод (+3,4%). Снижение стоимости происходило у акций РАО ЕЭС (-1,5%), Сибнефти (-2,9%), Ростелекома (-2,2%), РИТЭК (-1,2%).

Разнонаправленное изменение цен российских акций и небольшое снижение стоимости АДР на вчерашних торгах свидетельствует о том, что спрос на российском рынке слегка уменьшился. Это наблюдение позволяет сделать вывод о том, что сегодняшние торги могут пройти в рамках бокового тренда. Говорить о коррекции, вероятно, пока рано- на других развивающихся рынках (Бразилия, Турция) отмечается активный рост, что может являться свидетельством инвестирования средств западных фондов. Касаясь перспектив отдельных бумаг, то в настоящих условиях мы продолжаем отдавать предпочтение акциям Газпрома, которые в случае возникновения коррекции, скорее всего, покажут динамику “лучше рынка”. 
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ЮКОС

Group Menatep и западные банки в голландском суде требуют от ЮКОСа более $1 млрд.

Вчера стало известно о том, что основной акционер ЮКОСа- Group Menatep и синдикат банков-кредиторов во главе с Societe Generale в голландском суде требуют от ЮКОСа выплатить более $1 млрд. по предоставленным кредитам. По словам управляющего директора Group Menatep Т.Осборна, дочернее предприятие Group Menatep предоставило ЮКОСу кредит на сумму около $650 млн. и теперь требует эти деньги обратно. В связи с тем, что на российские активы ЮКОСа наложен арест, кредиторы требуют возвращения своих средств через голландский холдинг YUKOS Finance B.V., который контролирует иностранные активы ЮКОСа. Банки-кредиторы, в свою очередь, требуют возврата порядка $482 млн. из предэкспортного кредита в $1 млрд., предоставленного ЮКОСу в 2003 году. В июне суд в Лондоне признал долг ЮКОСа по предэкспортному синдицированному кредиту перед банками на сумму $482 млн. В августе синдикат банков через суд США потребовал предоставить доступ к счетам НК или ее дочерней компании Yukos USA Inc. в рамках дела о возврате долга по кредиту на $482 млн. ЮКОС согласился выплатить банкам кредиторам $18,5 млн. долга и выразил надежду, что общий размер долга будет сокращен на эту сумму. 

Связьинвест

Способ приватизации Связьинвеста пока не определен, но приватизация холдинга возможна до конца 2005 г.

В понедельник официальный представитель Росимущества Д.Никитенко сообщил о том, что государство пока не определило способ приватизации Связьинвеста. Официальная позиция Росимущества состоит в том, что возможно несколько вариантов продажи Связьинвеста - единым лотом, или двумя частями. Вместе с тем, по словам Д.Никитенко, предпочтительным является продажа сразу всего госпакета Связьинвеста в размере 75% минус одна акция, так как при приватизации сначала 50% акций, а потом миноритарного пакета, доход государства от продажи Связьинвеста будет значительно ниже. Вместе с тем, он заметил, что спешка при приватизации Связьинвеста не нужна, так как это колоссальный актив, который имеет стратегическое значение. По его мнению, нужно изучать конъюнктуру, предложения от потенциальных покупателей Связьинвеста. Отвечая не вопрос, возможна ли приватизация компании до конца текущего года, Д.Никитенко сказал, что теперь дело за политическим решением, но приватизировать холдинг в этом году еще возможно, так как согласия от всех ведомств уже получены. По его словам, на подготовку документов, необходимых для продажи, потребуется порядка двух месяцев. Д.Никитенко сказал, что эта работа начнется после выхода указа президента об исключении Связьинвеста из списка стратегических предприятий. Учитывая скорость подготовки документов в правительственных структурах, мы полагаем, что приватизация Связьинвеста в 2005 году является крайне маловероятным событием. На наш взгляд, более вероятным станет продажа госпакета акций Связьинвеста в 2006 году.

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Инвестиции в основной капитал
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
09.08.2005
99,695
3,02
                               -   
23 
15.09.2005

ОБР 3
19.08.2005
98,7549
3,90
                               -   
115 
15.12.2005

ОФЗ 25057
22.08.2005
102,5
6,91
                       1 030   
1 612 
20.01.2010

ОФЗ 25058
22.08.2005
99,9999
6,45
                       2 007   
982 
30.04.2008

ОФЗ 26198
12.08.2005
91,5
7,56
                               -   
2 629 
02.11.2012

ОФЗ 27018
18.08.2005
100,85
0,50
                               -   
22 
14.09.2005

ОФЗ 27019
18.08.2005
107,7
5,78
                               -   
695 
18.07.2007

ОФЗ 27020
11.08.2005
107,4993
6,04
                               -   
716 
08.08.2007

ОФЗ 27022
19.08.2005
101,83
4,30
                               -   
177 
15.02.2006

ОФЗ 27024
22.08.2005
101,7
4,56
                     65 549   
240 
19.04.2006

ОФЗ 27025
22.08.2005
101,87
5,85
              41 149 955   
660 
13.06.2007

ОФЗ 27026
22.08.2005
102
6,51
                       2 070   
1 297 
11.03.2009

ОФЗ 45001
19.08.2005
103,53
5,20
                               -   
450 
15.11.2006

ОФЗ 45002
16.08.2005
104,7
4,99
                               -   
345 
02.08.2006

ОФЗ 46001
22.08.2005
108,13
6,32
                1 138 428   
1 115 
10.09.2008

ОФЗ 46002
19.08.2005
109,0502
7,18
                               -   
2 543 
08.08.2012

ОФЗ 46003
19.08.2005
111,85
6,95
                               -   
1 787 
14.07.2010

ОФЗ 46014
22.08.2005
106,59
7,45
                     66 568   
4 755 
29.08.2018

ОФЗ 46017
22.08.2005
101,65
7,60
              67 965 617   
3 999 
03.08.2016

ОФЗ 46018
22.08.2005
104,5
7,66
            104 424 603   
5 938 
24.11.2021

ОФЗ 48001
19.08.2005
108,1
8,82
                               -   
4 818 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

100,90
10,45%

35 315

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,02

15,88%
167 033

АВТОВАЗ об
13.08.2008
14.02.2007
100,61

8,94%
2 829 231

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
101,50
12,81%
12,36%
456 750

АИЖК 2об
01.02.2010

112,75
7,71%

1 128

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

103,90
7,10%

2 228 663

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
100,32

14,99%
741 356

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
100,02
1,43%
15,91%
2 233 416

Балтимор03
15.05.2008
23.11.2006
102,35

9,82%
3 070 500

БанкСОЮЗ01
24.04.2008
27.04.2006
100,26

9,57%
2 005 200

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
101,72
13,14%
11,54%
1 526 767

ВинапИнв-1
15.08.2006

100,80
12,79%

241 920

ВКМ-Фин1об
04.06.2008
27.12.2006
101,55

9,19%
519 936

Волга 1 об
13.03.2007

99,30
12,89%

1 002 920

ВТБ - 4 об
19.03.2009
23.03.2006
99,80

6,03%
1 896 200

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

102,00
4,99%

484 490

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

101,58
7,03%

1 016

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

104,55
7,14%

1 046 546

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

102,43
6,44%

153 645

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
101,92

10,50%
842 899

ДальСвз1об
15.11.2006
16.11.2005
106,16
8,18%

2 123

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,55
9,71%

140 776

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
102,10

6,59%
6 628 424

Евросеть-1
25.04.2006

103,42
11,15%

2 735 473

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,21

9,04%
11 306 766

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101,75

9,89%
1 678 810

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
101,79

10,26%
18 088 246

КОПЕЙКА 01
17.06.2008
19.12.2006
102,20

8,22%
10 220

ЛекФин 1об
20.04.2006

101,00
14,25%

1 010

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100,60

11,64%
1 540 186

ЛОМО-02 об
11.07.2006

101,70
12,44%

1 017 000

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101,25

12,01%
563 967

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
101,11
7,06%
6,81%
54 095 600

МаирИнв-01
03.04.2007

101,00
12,12%

1 010

МартаФин 1
22.05.2008

104,04
13,45%

884 365

МегаФонФ01
07.06.2006

103,30
7,24%

5 618 487

МИА-1об
20.09.2012

103,00
1,73%

43 672

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,50

10,13%
17 255

МидлендКМ1
05.10.2006

100,10
12,75%

1 756 750

Микоян-1об
18.09.2006

104,95
8,74%

184 712

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
99,95

12,08%
1 199 400

МКШВ-01
29.04.2007

102,30
13,11%

613 800

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

100,74
14,04%

585 296

НОМОС 6в
16.08.2007

101,30
9,51%

10 130

НортгазФин
09.11.2005

101,37
9,47%

5 362 490

ОГО-агро-1
22.04.2007

100,82
17,73%

8 560 584

ОМК 1 об
12.06.2008

101,76
8,65%

1 018

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,92
16,18%
14,55%
1 010 056

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

103,03
9,23%

42 244

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
105,10

9,48%
1 051

ПРББ-4
09.12.2005

100,68
10,05%

225 528

Промсвб-04
01.11.2007
12.05.2006
101,14

8,48%
7 585 500

ПятерочкаФ
12.05.2010

109,15
9,22%

2 180 817

Разгуляй-1
05.06.2006

102,18
11,27%

3 998 344

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100,15

10,02%
511 769

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

102,12
10,06%

1 158 065

РЖД-02обл
05.12.2007

102,55
6,63%

4 614 750

РЖД-03обл
02.12.2009

104,70
7,16%

523 500

Росхлеб-01
07.12.2005

100,00
12,59%

300 000

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,25
11,01%

511 250

РусАлФ-2в
20.05.2007

100,65
7,73%

3 020

РусПрод-4
15.05.2007
19.05.2006
100,90

13,27%
100 900

РусСтанд-2
14.06.2006

104,80
7,93%

1 649 552

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100,50

8,15%
2 040 206

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101,50

11,68%
507 500

РусТекстил
12.09.2006

107,17
11,71%

3 077 930

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101,90

8,43%
1 081 159

СанИнтБрюФ
15.08.2006

105,48
7,24%

52 501 446

СЗТелек2об
03.10.2007
05.10.2005
101,15

3,61%
809 200

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
103,00

8,17%
10 300

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
100,18

10,69%
10 017 500

СибТлк-3об
14.07.2006

106,38
7,11%

1 223 370

СибТлк-5об
25.04.2008

103,12
8,03%

1 546 750

СибЦем 01
12.06.2008
22.06.2006
101,93

10,24%
837 882

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
103,70
10,18%
8,15%
33 184

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
102,50

14,00%
18 450

СтрТрГаз01
25.06.2008

101,94
9,00%

4 281 405

СУЭК-02
15.02.2007
16.02.2006
101,30

8,51%
2 026

Татнефть-3
01.07.2006

104,30
6,84%

4 172 000

ТатфондБ 2
26.04.2006

100,50
11,28%

15 075

ТМК-01 обл
20.10.2006

102,45
8,19%

3 585 750

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
103,27

8,42%
6 712 600

УБРиР-ф 01
05.07.2006
04.01.2006
100,20
12,58%
12,18%
18 136 194

УралСвзИн4
01.11.2007

104,35
7,94%

521 750

УралСвзИн5
17.04.2008

103,50
7,85%

5 175 000

Хлебзвд28
07.12.2006

102,22
14,85%

24 412 477

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,52
7,99%

2 090

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
115,55
9,28%
1,10%
12 483 620

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
101,27

13,58%
7 756 482

Электрон01
13.04.2008
18.10.2006
99,54

13,59%
9 265 578

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101,64

8,49%
1 134 301

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
102,19

8,88%
1 021 927

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,64
-3,46
5,44
2,43
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
115,61
-9,79
6,59
6,56
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
101,29
-1,27
4,96
0,23
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
101,46
-0,54
5,59
0,61
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
101,59
-1,19
6,58
1,40
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
106,67
-3,85
6,13
3,48
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
105,04
-4,95
6,23
4,40
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
103,12
-3,02
7,22
2,45
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,81
0,00
4,17
0,08
22.06.2006

ВТБ
6,58
300
USD
104,26
0,00
4,44
0,18
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,44
-3,71
5,38
2,97
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
108,43
-5,86
5,84
4,95
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,98
0,00
6,71
7,18
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
109,11
-4,40
7,21
3,23
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
102,74
8,75
7,27
3,84
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
104,59
-5,35
7,43
4,83
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
106,64
-2,12
4,91
1,54
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
118,41
-4,89
5,48
3,43
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
117,29
0,00
3,98
4,20
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
121,62
-9,11
6,01
5,51
01.03.2013

Газпром
4,51
1 222
USD
99,80
-8,29
4,53
6,71
22.07.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
108,20
0,00
4,80
7,70
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
107,88
-5,77
6,36
9,37
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
124,45
-8,38
6,70
12,28
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
104,40
-3,58
5,71
2,84
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,60
-0,52
6,34
1,02
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
112,22
-4,78
7,25
3,33
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
102,06
-0,62
6,52
0,77
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
101,77
-1,25
4,77
0,31
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
103,94
-0,82
5,48
0,99
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
103,45
-3,69
7,05
3,67
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
103,79
-3,44
6,64
2,78
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
105,55
0,00
2,46
0,67
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
112,33
0,00
4,13
5,06
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
102,21
0,00
4,53
0,11
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,58
-2,60
5,30
2,69
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
108,43
-2,98
5,97
2,22
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
106,34
-4,42
6,88
4,19
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
104,61
-5,62
7,09
5,15
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
103,03
-1,44
6,92
1,44
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,26
-0,34
6,10
0,79
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
102,50
-1,37
7,29
1,40
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
102,74
-3,53
6,35
3,53
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
103,01
-1,46
6,78
1,39
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
105,15
-3,60
8,25
3,38
24.09.2009

Росбанк
9,00
130
USD
93,63
0,00
10,32
5,12
01.07.2012

Роснефть
12,75
150
USD
109,04
-1,85
5,08
1,15
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,79
-1,42
6,90
1,51
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
101,72
-1,43
6,90
1,91
28.09.2007

Сбербанк
5,41
1 000
USD
101,41
0,00
4,34
0,17
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
101,13
0,00
6,61
7,23
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
104,38
-3,77
7,18
3,10
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
107,23
-8,24
8,07
6,05
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
108,76
-2,57
5,21
1,39
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
115,20
-4,80
5,74
2,93
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
108,29
-2,96
6,76
2,31
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
106,33
-5,02
7,43
4,43
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,21
-0,61
6,19
0,84
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,45
-3,27
5,39
1,96
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

11.08.2005
Газпром, 6
4 года
5 000
12 120,00
-
7,07%
7,38%-7,50%

09.08.2005
МИА, 2
3 года
1 000
1 916,90
9,84%
-
10,38%*

04.08.2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания, 1
2.5 года
500
610,23
12,26%
-
-

26.07.2005
Пермский Моторный Завод, 1
4 года
1 200
2 230,40
10,06%
-
10,15%-10,65%*

21.07.2005
ИНПРОМ, 2
5 лет
1 000
-
12,37%
-
12,30%-12,35%*

20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000
-
12,00%
-
-

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

17.08.2005
ОФЗ 46017
          8 000   
         30 303   
            7 411   
7,61%
-8

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7,87%
2

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6,98%
6

20.07.2005
ОФЗ 25057
        16 000   
         21 425   
          15 775   
7,49%
10

15.06.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         13 493   
            7 937   
8,82%
7

18.05.2005
ОФЗ 46017
        12 000   
         10 553   
            7 032   
8,43%
11

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

23.08.2005
АЦБК-Инв 2
11,80%
14,71


ПИК-5об
13,00%
36,30


Содбизнес1
15,00%
18,70


ЦНТ-01 обл
16,00%
19,95


Элемтэ с.А
13,50%
6,73

24.08.2005
РусСтанд-3
12,90%
128,65

25.08.2005
Башкирэн2в
10,69%
26,65


Башкирэн2в
оферта
500,00

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

14.09.2005
27018
12%
        418,88   


27018
погашение
   14 000,00   


27025
7%
        482,58   


27026
8%
        319,20   


46001
10%
     1 495,80   


46014
10%
     2 906,33   


46018
9%
        424,76   

19.10.2005
27024
7%
        280,51   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

23 августа
Миракс Групп
1 млрд.
3 года
К(2), О(1)
13-14%*
Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

август
Удмуртнефтепродукт
1.5 млрд.
3 года
К(4), О(1.25)

Альфа-Банк

2005
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт
5 млрд.
5 лет




2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газбанк
750 млн.
3 года




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года


Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Иркут
3.25 млрд.
4 года
К(2)

МДМ-банка

2005
Искитимцемент
500 млн.
3 года
К(4)

ИФК Алемар, АКБ «Росбанк

2005
Камаз
1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

2005
Камская долина-Финанс
200 млн.
2 года
К(4)



2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2006
МАИР
1 млрд.





2005
МАКСИ-Групп
3 млрд.





2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Медведь-Финанс, Лизинговая компания
750 млн.
5 лет
К(2)



2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Миракс-Ленстроймонтаж
1 млрд.
3 года
К(2)

Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Нижнесергинский метизно-металлургический завод
3 млрд.



Тройка Диалог

2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Очаково
1.5 млрд.
3 года
К(2), А

Райффайзенбанк

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года




2005
РЖД
10 млрд.
1.5 года




2005
РЖД
10 млрд.
3 года.




2005
РЖД
10 млрд.
5 лет




2005
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
Русский алюминий финансы
6 млрд.
3 года


Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибирьтелеком
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)

Связь-банк, Промсвязьбанк

2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года




2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет




2005
Уралсвязьинформ
2-3 млрд.





2005
Финанс Интернэшнл Инвест
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ОФГ

2005
Финансконтракт
700 млн.
2 года
К(4), О(1)

Банк Евразия-Центр

2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
Хоум Кредит энд финансы банк
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)

Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Юниаструмбанк
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)



2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Башнефть
Обыкн.
BANE
8.3
-
183900
22000
4

Башинформсвязь
Обыкн.
BISV
0.155
-
51192
330274
3

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.6
0.23%
38700
4500
2

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.3147
-1.56%
8238100
26000000
45

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.0625
-1.58%
31250
500000
1

Центртелеком
Прив.
ESMOP
0.3075
-
12300
40000
1

ГАЗ
Прив.
GAZAP
27.5
-
11000
400
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
71.17
-0.18%
1853900
26000
6

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.2455
1.24%
494210
2010000
12

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
46.1
0.22%
8047450
174000
35

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.17
1.56%
175000
150000
2

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
3.97
0.51%
512600
130000
4

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.64
-1.28%
64960
14000
3

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.23
-2.19%
386900
170000
5

Сбербанк
Обыкн.
SBER
881
3.65%
7214750
8250
17

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.59
-2.97%
2060650
570000
10

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.858
0.47%
1245150
1450000
11

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.72
2.49%
941925
1300000
6

Татнефть
Обыкн.
TATN
2.333
2.33%
174975
75000
1

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.037
-1.33%
484100
13000000
10

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
153
3.73%
338858
2244
12

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3153
-1.00%
1006715

Газпром
10
 London 
4.5650
0.44%
630123

Газпром
10
 Berlin 
4.5589
0.40%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
4.5589
0.00%
87040

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2417
1.02%
2880

ЛУКОЙЛ
4
 London 
11.5375
0.22%
1162144

Мосэнерго
100
 London 
0.0820
0.00%
 -

ГМК Норникель
1
 London 
72.2000
0.28%
357414

Ростелеком
6
 London 
2.2417
-1.47%
13700

Ростелеком
6
 New York 
2.2667
-1.45%
59000

Сибнефть
10
 London 
1.8070
-1.79%
401200

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.8620
0.94%
756399

Татнефть
20
 London 
2.3250
1.09%
56075

Татнефть
20
 New York 
2.3180
1.67%
43700

ЮКОС
4
 London 
0.6000
0.00%
2850

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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