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ОФЗ И ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК                        

Плавный рост однодневных ставок на денежном рынке во 
вторник продолжился - индикативная ставка MosPrimeRate 
o/n показала рост с 5,75% до 5,88% годовых. Как мы отме-
чали ранее, по-прежнему ожидаем повышения ставок до 
6,0% годовых к концу месяца. 
Повышение спроса на рублевую ликвидность вчера на-
блюдалось и на аукционах РЕПО ЦБ – при лимите в разме-
ре 200 млрд. руб. на 1 день и 1,3 трлн. руб. на неделю спрос 
составил 282 млрд. руб. и 1,44 трлн. руб. соответственно.  
Казначейство РФ вчера провело депозитный аукцион на 
80 млрд. руб. сроком на неделю, компенсировав тем са-
мым аналогичный объем погашаемых депозитов. Спрос 
банков при этом составил 115 млрд. руб. при средневзве-
шенной ставке 5,79% годовых. Дефицит рублевой ликвид-
ности при этом снизился вчера на 200 млрд. руб. – до 1,08 

КОРПОРАТИВНЫЕ РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 

Ослабление спроса на бумаги вчера стало наблюдаться 
также в корпоративном и субфедеральном сегментах рын-
ка; на рынке начали появляться оффера при желании ряда
участников рынка зафиксировать прибыль по ряду бумаг.
Вместе с тем до реальных сделок доходит не всегда из-за 
несколько завышенных желаний инвесторов и не готовно-
сти отдавать бумаги в биды. 
В целом данная ситуация не помешала Ростелекому  (—
/BB+/BBB–) успешно разместить свой новый выпуск серии 
18 на 10 млрд. руб. с купоном 8,2% годовых на 5 лет. Как
мы отмечали накануне, премия к собственной кривой
оператора составила около 5-10 б.п., что выглядит не 
слишком интересно. В тоже время Ростелеком имеет рей-
тинг от Fitch на уровне BBB-, что позволяет его бумагам
оказывать минимальное давление на капитал банков-

трлн. руб., что может немного затормозить дальнейший 
рост ставок на МБК.  
Торги в ОФЗ вчера проходили при невысокой активности 
инвесторов, которые пытались отыгрывать внутреднев-
ные сигналы с внешних рынков – оборот торгов вчера 
снизился на 11,7 млрд. руб. – до 17,2 млрд. руб.  
Заметные движения при этом наблюдались в ОФЗ 26210 и 
ОФЗ 26207 после публикации прайсинга Минфином к се-
годняшнему аукциону. На фоне снижения торговой актив-
ности и ослабления спроса нерезидентов регулятор сни-
зил объем предложения нового 15-летнего выпуска ОФЗ 
26212 до 15 млрд. руб., одновременно увеличив предло-
жение по 7-летнему выпуску ОФЗ 26210 до 35 млрд. руб., 
предоставив премию к рынку по доходности. 
Мы продолжаем отмечать недооцененность выпуска ОФЗ 
26207, который «задирает» вверх кривую госбумаг (спрэд к 
ОФЗ 25079 расширился до 100 б.п. – максимума с октября 
2012 г.). После объявления прайсинга по новому выпуску 
ОФЗ 262012 на уровне 7,0-7,1% годовых, который всего на 
1 год длиннее ОФЗ 26207, доходность последнего пере-
шагнула отметку 7,0% годовых.  

Рекомендуем воспользоваться текущим положением 
длинных выпусков на кривой и ослаблением аппетита к 
риску у покупателей для открытия длинных спекулятивных 
позиций в данных выпусках.  При этом новый 15-летний 
выпуск при размещении вблизи верхней границе прай-
синга (7,1% годовых) выглядит интересно – рекомендуем 
включить бумагу в свои портфели, воспользовавшись се-
годняшним размещением.  

 

инвесторов наравне с бумагами I эшелона рейтинговой
категории BBB. При этом спрэд по новому выпуску к кор-
поративным бондам I эшелона составил порядка 35 б.п. В 
результате для стратегической позиции данный выпуск
выглядит умеренно интересно. При этом сегодня с утра 
эмитент объявил об увеличении объема выпуска за счет
размещения выпуска серии 15 на 5 млрд. руб. на тех же
условиях.   
Отметим активность эмитентов в секторе рублевых евро-
облигаций. Так, ЕБРР (Aaa/—/AAA) планирует floater при-
вязанный к ставке ROISFIX. Также Сбербанк РФ (Baa1/—
/BBB) поручил Barclays и Sberbank CIB провести встречи с 
инвесторами по размещению евробондов, номинирован-
ных в рублях. Отметим, что для Сбербанка данный выпуск 
фактически станет рублевым бенчмарком и, скорее всего,
привлечет большое внимание инвесторов. 
Растущее предложение рублевых евробондов негативно
сказывается на недавно размещенном выпуске
Gazprombank-16R (Baa3/BBB–/—), рост котировок кото-
рой приостановился. При этом появились продажи в вы-
пуске Gazprombank-15R при сужении премии нового вы-
пуска к кривой до 35 б.п. Вместе с тем считаем данную
коррекцию временным техническим явлением после раз-
мещения займа – спрэд нового выпуска к кривой рублевых 
евробондов РСХБ (Baa1/—/BBB) в размере 53 б.п. выглядит
интересно. В среднесрочной перспективе ожидаем фор-
мирования единой кривой ГПБ и РСХБ и подтверждаем
рекомендацию на покупку Gazprombank-16R. При этом не 
ждем, что Сбербанк разместит свой новый рублевый бонд
с существенной премией к рынку, что может усилить дав-
ление на еврооблигации других российских госбанков. 
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Актуальные рекомендации

 

Государственные рублевые облигации 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

ОФЗ 26205 держать Baa1/BBB/BBB 2 274 106.78 6.63 5 

ОФЗ 26209 держать Baa1/BBB/BBB 2 479 106.79 6.73 7 

ОФЗ 26207 держать Baa1/BBB/BBB 3 155 111.19 7.01 3 

 

Двусторонние позиции по гособлигациям 
Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

ОФЗ 25079 long Baa1/BBB/BBB 803 102.19 6.08 1 

ОФЗ 25075 long Baa1/BBB/BBB 846 102.06 6.06 -1 

ОФЗ 26204 short Baa1/BBB/BBB 1 564 105.82 6.26 -5 

 
 
 
 

Региональные и муниципальные органы власти (РиМОВ) 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Костромская обл., 34006 покупка —/—/B+ 599 101.65 8.76 275 

Хакасия, 34002 покупка —/—/BB- 609 101.85 8.34 233 

Марий Эл, 34006 покупка —/—/BB 634 100.90 8.76 274 

Новосибирск, 34005 покупка —/ BB /— 757 101.28 8.84 278 

Белгородская обл., 34006 держать Bа1/—/— 765 102.00 8.37 232 

Карелия, 34015 покупка —/—/BB– 799 101.05 8.84 278 

Башкирия, 34007 покупка Ba1/BB+/— 809 101.85 8.14 208 

Краснодарский край, 34004 покупка Ba1/—/BB+ 816 100.75 8.91 284 

Тверская обл., 34007 покупка —/B+/— 835 99.37 9.07 300 

Вологодская обл., 34003 покупка Ba3/—/— 914 102.48 9.05 295 

Красноярский край, 34006 покупка Ва2/ВВ+/BB+ 965 101.28 8.34 223 

Якутия, 11 (35004) покупка —/BB+/BBB– 981 101.95 8.20 208 

Тверская обл., 34008 покупка —/B+/— 984 102.08 9.23 311 

Нижегородская обл., 34008 покупка —/—/BB- 1 145 104.00 8.69 253 
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Актуальные рекомендации

Банки и финансовые институты (BBB-BB) 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

АК БАРС БАНК, БО-01 покупка B1/—/BB– 259 100.38 9.28 335 

ВТБ-Лизинг Финанс, 02 покупка —/BBB/— 354 100.33 8.26 231 

Уралсиб, 05 покупка B1/BB-/BB- 377 100.21 9.71 375 

ОТП Банк, 02 покупка Ba2/—/BB 405 98.29 10.05 409 

Кредит Европа Банк, БО-01 покупка Ba3/—/BB– 438 97.94 10.10 413 

МКБ, БО-05 покупка B1/B+/BB– 493 98.83 10.35 437 

Росбанк, БО-04 держать Baa3/—/BBB+ 551 101.55 8.43 243 

Юникредитбанк, БО-04, БО-05 покупка —/BBB/BBB+ 594 101.63 8.24 223 

Русфинанс Банк, БО-03 покупка Ba1/–/BBB+ 598 101.65 9.16 315 

Gazprombank-16R покупка Baa3/BBB–/— 1 127 100.30 7.77 161 

Банки и финансовые институты (B) 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Ренессанс Капитал, БО-02 покупать B2/В/B 188 100.61 12.02 611 

Татфондбанк, БО-06 накапливать B3/—/— 254 100.65 12.34 641 

Восточный Экспресс, БО-10 покупка B1/—/— 640 100.78 11.91 589 

Эмитенты реального сектора экономики 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Сибметинвест, 01, 02 держать Ba3/B+/BB– 568 107.88 8.67 267 

Вымпелком, 01, 02, 04 держать Ba3/BB/— 716 100.78 8.62 258 

Теле2, 07 держать —/—/BB 736 100.69 8.93 289 

ЕвразХолдингФ, 02, 04 покупка Ba3/B+/BB– 887 102.42 9.13 304 

НОВАТЭК, БО-02, 03, 04 покупка Baa3/BBB–/BBB– 890 101.35 7.93 185 

АЛРОСА, БО-01, БО-02 покупка Ba3/BB–/BB– 891 101.65 8.43 234 

Высокодоходные бумаги 

Бумага Рекомендация Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % Спрэд к ОФЗ 

Домашние деньги, 01 покупка —/—/— 100 97.93 28.92 2 303 

Связной банк, 01 накапливать B3/—/— 186 101.02 12.59 668 

ТГК-2, БО-01 покупка —/—/— 229 85.36 39.26 3 334 

Мечел, 15, 16 покупка B2/—/— 369 93.49 15.59 964 

 

Двусторонние позиции по корпоративным облигациям 

Бумага Рейтинг DUR, дней Price mid, % YTW mid, % 

ТКС Банк-18 (s) B2/—/B 1 417 107.20 12.1 

Currency swap 1Y 31.85 4.7 

Обеспечительный депозит по свопу (≈27% от сделки) 10.0 

Прибыль при продаже ТКС-18 через год по текущей цене 16.1 
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23 января 2013 г. 12 760.71 млн. руб. 23 января 2013 г. 150.0 млрд. руб.

Лизинговая компания УРАЛСИБ, БО-07 45.72 млн руб Россия, 25072 Погашение 150.0 млрд. руб.

ВЫПЛАТЫ КУПОНОВ ПОГАШЕНИЯ И ОФЕРТЫ

Облигационный календарь

Лизинговая компания УРАЛСИБ, БО 07 45.72 млн. руб. Россия, 25072 Погашение 150.0 млрд. руб.

Промтрактор-Финанс, 03 280.50 млн. руб.
Россия, 25072 5 347.50 млн. руб. 01 февраля 2013 г. 20.40 млрд. руб.

Россия, 25077 5 497.50 млн. руб. Банк Москвы, 02 Погашение 10.00 млрд. руб.

Россия, 46022 1 514.70 млн. руб. ВТБ, БО-07 Оферта 10.00 млрд. руб.

ЮТэйр-Финанс, БО-06 37.40 млн. руб. ЯТЭК (бывш. Якутгазпром), 01 Оферта 0.40 млрд. руб.

ЮТэйр-Финанс, БО-07 37.40 млн. руб.
04 февраля 2013 г. 0.37 млрд. руб.

24 2013 890 54 б Ж й ( ИК С ) 0 П 0 31 б24 января 2013 г. 890.54 млн. руб. Жилстрой (ранее ИК Стратегия), 0 Погашение 0.31 млрд. руб.

Группа ЛСР (ОАО), БО-05 84.46 млн. руб. Престиж-Экспресс-Сервис, 01 Погашение 0.06 млрд. руб.

ЛОКО-Банк(ЗАО), 05 125.90 млн. руб.
Мечел, 04 140.25 млн. руб. 05 февраля 2013 г. 15.52 млрд. руб.

МОЭК, 01 94.98 млн. руб. ВТБ 24 (ЗАО), 02 Погашение 10.00 млрд. руб.

Россия, 2018 190.65 млн. руб. Далур-Финанс, 01 Погашение 0.52 млрд. руб.

Трансмашхолдинг, БО-01 97.23 млн. руб. Группа ЛСР (ОАО), 02 Оферта 5.00 млрд. руб.

ХКФ Банк, 07 121.55 млн. руб.
ЮТэйр-Финанс, 05 35.52 млн. руб. 06 февраля 2013 г. 106.5 млрд. руб.

Россия, 25078 Погашение 100.0 млрд. руб.

25 января 2013 г. 1 906.12 млн. руб. Фортум (ТГК-10), 02 Погашение 5.0 млрд. руб.

ВТБ, БО-07 198.20 млн. руб. Меткомбанк, БО-01 Оферта 1.5 млрд. руб.

Россия, 39001(ГСО-ФПС) 1 555.84 млн. руб.
Сахатранснефтегаз, 02 152.08 млн. руб. 07 февраля 2013 г. 2.00 млрд. руб.

Микояновский мясокомбинат, 02 Погашение 2.00 млрд. руб.

26 января 2013 г 153 07 млн руб26 января 2013 г. 153.07 млн. руб.
НИА ВТБ 001, 1А 12.69 млн. руб. 08 февраля 2013 г. 6.00 млрд. руб.

ТКС Банк, 02 140.38 млн. руб. ИА Республики Татарстан, 01 Оферта 1.00 млрд. руб.

Россельхозбанк, 10 Оферта 5.00 млрд. руб.

28 января 2013 г. 99.82 млн. руб.
Банк Стройкредит, БО-01 49.91 млн. руб. 09 февраля 2013 г. 5.00 млрд. руб.

Банк Стройкредит, БО-02 49.91 млн. руб. Россельхозбанк, 11 Оферта 5.00 млрд. руб.

29 января 2013 г. 1 202.14 млн. руб. 11 февраля 2013 г. 3.00 млрд. руб.

ГМК Норильский никель, БО-03 523.50 млн. руб. Банк Зенит, БО-04 Оферта 3.00 млрд. руб.

ИСО ГПБ-Ипотека Два, А 20.93 млн. руб.
ИА Республики Татарстан, 01 49.86 млн. руб. 12 февраля 2013 г. 34.50 млрд. руб.

Лизинговая компания УРАЛСИБ, БО-03 23.70 млн. руб. Виктория-Финанс, БО-01 Погашение 2.00 млрд. руб.

Мираторг Финанс, БО-01 130.89 млн. руб. Россия, 35005(ГСО-ППС) Погашение 30.00 млрд. руб.

НК Альянс, 03 243.10 млн. руб. ЛОКО-Банк(ЗАО), БО-01 Оферта 2.50 млрд. руб.

ОТП Банк , БО-01 198.20 млн. руб., ру
ЯТЭК (бывш. Якутгазпром), 01 11.97 млн. руб. 15 февраля 2013 г. 16.00 млрд. руб.

Северсталь, БО-02 Погашение 10.00 млрд. руб.

ПЛАНИРУЕМЫЕ ВЫПУСКИ ОБЛИГАЦИЙ Северсталь, БО-04 Погашение 5.00 млрд. руб.

25 января 2013 г. 10.00 млрд. руб. Алеф-Банк, 01 Оферта 1.00 млрд. руб.

ФСК ЕЭС, 24 10.00 млрд. руб.

28 января 2013 г. 5.00 млрд. руб. 16 февраля 2013 г. 5.00 млрд. руб.

ГТЛК, 01 5.00 млрд. руб. ГЛОБЭКСБАНК, БО-01 Погашение 5.00 млрд. руб.

30 января 2013 г 20 00 млрд руб30 января 2013 г. 20.00 млрд. руб.

Ростелеком, 18 10.00 млрд. руб.

Ростелеком, 15 5.00 млрд. руб.

Росбанк, БО-06 5.00 млрд. руб.

31 января 2013 г. 3.00 млрд. руб.

МРСК Урала, БО-01 3.00 млрд. руб.

01 февраля 2013 г. 7.00 млрд. руб.

Микояновский мясокомбинат, БО-01 2.00 млрд. руб.
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Трансконтейнер, 04 5.00 млрд. руб.

февраль 2013 г. 3.20 млрд. руб.

Лайф Консьюмер Файненс Б.В., 01 3.20 млрд. руб.

0.00.0
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□ 11:00 Германия: Индекс цен производителей
21 января 2013 г.

Календарь событий

р д ц р д
□ 20:00 Еврозона: Встреча Еврогруппы
□ США: Национальный праздник

□ 12:00 Еврозона: Встреча Экофина
□ 13:30 Великобритания: Заимствования госсектора 
□ 14:00 Германия: Индексы ZEW

22 января 2013 г.

р
□ 15:00 Великобритания: Индекс промышленных заказов
□ 17:30 США: Индекс экономической активности ФРБ Чикаго
□ 19:00 США: Индексы деловой активности ФРБ Ричмонда
□ 19:00 США: Продажи домов на вторичном рынке

□ 09:00 Япония: Ежемесячный экономический отчет Банка Японии
23 января 2013 г.

□ 11:45 Франция: Индекс делового климата
□ 13:30 Великобритания: Протоколы Банка Англии
□ 13:30 Великобритания: Уровень безработицы
□ 14:00 Италия: Платежный баланс
□ 16:00 США: Индексы ипотечного кредитования
□ 16:45 США: Индекс розничных продаж по расчету  ICSC 
□ 17:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook 

18 00 США И е с е а е□ 18:00 США: Индекс цен на жилье
□ 19:00 США: МВФ опубликует World Economic Outlook
□ 19:00 Еврозона: Индекс потребительского доверия

□ 05:45 Китай: Индекс деловой активности в промышленности HSBC
□ 12:00 Испания: Уровень безработицы
□ 12:28 Германия: Индексы деловой активности PMI

24 января 2013 г.

□ 12:28 Германия: Индексы деловой активности PMI
□ 13:00 Еврозона: Индексы деловой активности PMI
□ 13:00 Италия: Розничные продажи
□ 17:30 США: Заявки на пособие по безработице
□ 17:58 США: Markit США PMI
□ 19:00 США: Опережающие индикаторы

25 января 2013 г.

□ 03:50 Япония: Протоколы Банка Японии
□ 11:00 Германия: Индексы IFO
□ 13:30 Великобритания: ВВП
□ 19:00 США: Продажи на первичном рынке жилья

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 



 

 

 
 
 
 
Инвестиционный департамент 
т.: 8 (800) 700-9-777 (звонок из регионов РФ бесплатный);  
+7 (495) 733-96-29 

факс: +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-37 
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
zibarev@psbank.ru 

Вице-президент— Директор департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
milenin@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-10 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Рынок облигаций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-01 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-34 

Гусев Владимир Павлович 
gusevvp@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-83 

Захаров Антон Александрович  
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Целинина Ольга Игоревна  
tselininaoi@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
                                                                           ICQ 634-915-314 

Моб.: +7 (917) 525-88-43 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-49-55 

Воложев Андрей Анатольевич  
volozhev@psbank.ru 

Начальник отдела  
торговых операций ICQ 479-915-342 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Павленко Анатолий Юрьевич  
apavlenko@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна  
rybakova@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Урумов Тамерлан Таймуразович  
urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (910) 417-97-73 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-35-06 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 или 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-96 

 

 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о совершении 
сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. ОАО 

«Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и оставляют за 
собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других открытых 
источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 

Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20 (доб. 77-47-33), e-mail: ib@psbank.ru 




