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Комментарий 
по рынку еврооблигаций 
Пятница, 24 августа 2012 года 

По мере переоценки стенограммы заседания 
FOMC, указавшей на значительное повыше-
ние вероятности введения QE в ближайшей 
перспективе, аппетит к покупкам рисковых 
классов активов снижался в течение дня. 
Комментарии неголосующего члена FOMC 
Джеймса Булларада о том, что стенограмма за-
седания, прошедшего в конце июля, уже неак-
туальна (например, потому что мы наблюдали 
улучшения макроэкономических показателей 
по экономике США с начала августа), а  также 
хорошая первая оценка индекса деловой ак-
тивности PMI за август заставили рынки вновь 
переоценить вероятность введения програм-
мы QE в той или иной форме. 
Несмотря на некоторое охлаждение ожида-
ний QE, которое привело к продажам в рис-
ковых классах активов, спрос на Treasuries 
сохранился. Доходность UST-10 по итогам дня 
снизилась еще на 1 б.п. – до 1,68%. 
Евробонды развивающихся стран бросились в 
погоню за снижающейся доходностью Treasu-
ries с утра, однако позже спрос был скорректи-
рован снижением аппетита к риску. Спрэды по 
индексу суверенных евробондов EMBI+ и кор-
поративному CEMBI по итогам дня расшири-
лись на 1 б.п. При этом российские суверенные 
евробонды существенно опережали широкий 
рынок, спрэд EMBI+ RUSSIA сузился на 2 б.п., 
RUSSIA-30 (YTM-3.04%) вернулась в 126 фигуру, 
завершив день на уровне 125,125-125,5. Кор-
поративный сектор РФ развернулся после ут-

реннего роста и завершил день с небольшим 
ростом котировок в IG выпусках (преимущест-
венно  в кривых ТНК-BP, Газпрома и Сбербан-
ка). 
РСХБ вчера привлек $450 млн на доразмеще-
нии выпуска RSHB-17_5.298, увеличив объем 
выпуска до $1,3 млрд. Размещение прошло без  
премии по цене 105 (близкой к оферу на вто-
ричном рынке). Впрочем, на наш взгляд, выпуск 
RSHB-17_5.298 (YTM-4.19%) последнее время 
несколько отставал от рынка и выглядит доста-
точно привлекательно в данном сегменте кри-
вой госбанков (наравне с VTB-18 (YTM-5.41%)). 
Сегодня ожидаем некоторой коррекции 
вчерашнего роста в суверенном секторе, 
значительных движений в корпоративном 
секторе с утра мы не ожидаем. Напомним, что 
впереди длинные выходные в Великобритании, 
вероятно, что активность торгов в понедель-
ник будет крайне ограничена. 
Рекомендуем покупать SBERRU-17 (YTM-3.86%) 
против VEBBNK-17_5.375 (YTM-3.4%), спрэд ме-
жду выпусками достиг максимума (46 б.п.) и на-
ходится в 2,8 стандартных отклонениях от 
среднего значения (7 б.п.) 
Также недооцененными выглядят выпуски 
SBERRU-22 (YTM-4.92%) и VTB-20 (YTM-5.84%). 
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20 августа 2012 г.

ê 13:00 Еврозона: Объем производства в строительном секторе
ê 16:30 США: Индекс общеэкономической активности ФРБ Чикаго

21 августа 2012 г.

ê 12:30 Великобритания: Государственные финансы
ê 15:45 США: Индекс розничных продаж по расчету ICSC
ê 16:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook

22 августа 2012 г.

ê 15:00 США: Индексы ипотечного кредитования
ê 18:00 США: Продажи на вторичном рынке жилья
ê 22:00 США: Протоколы заседания ФРС

23 августа 2012 г.

ê 10:00 Германия: ВВП
ê 11:28 Германия: Индекс деловой активности PMI в производтвенном секторе
ê 11:28 Германия: Индекс деловой активности PMI в секторе услуг 
ê 11:58 Еврозона: Индекс деловой активности PMI в производтвенном секторе
ê 11:58 Еврозона: Индекс деловой активности PMI в секторе услуг 
ê 16:30 США: Число заявок на пособие по безработице
ê 16:58 США: Markit США PMI 
ê 18:00 Еврозона: Потребительское доверие
ê 18:00 США: Продажи на первичном рынке жилья
ê 18:00 США: Индекс цен на жилье

24 августа 2012 г.

ê 12:30 Великобритания: ВВП
ê 16:30 США: Заказы на товары длительного пользования 
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Инвестиционный департамент 
т.: 8 (800) 700-9-777 (звонок из регионов РФ бесплатный);  
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Руководство 

Зибарев Денис Александрович 
zibarev@psbank.ru 

Вице-президент— Директор департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-77 

Тулинов Денис Валентинович 
tulinov@psbank.ru 

Руководитель департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-38 

Миленин Сергей Владимирович 
milenin@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-94 

Субботина Мария Александровна 
subbotina@psbank.ru 

Заместитель руководителя департамента +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-33 

Аналитическое управление 

Грицкевич Дмитрий Александрович 
gritskevich@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-14 

Монастыршин Дмитрий Владимирович 
monastyrshin@psbank.ru 

Рынок облигаций  +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-10 

Семеновых Денис Дмитриевич 
semenovykhdd@psbank.ru 

Рынок облигаций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-01 

Шагов Олег Борисович 
shagov@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-34 

Гусев Владимир Павлович 
gusevvp@psbank.ru 

Рынки акций +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-83 

Захаров Антон Александрович  
zakharov@psbank.ru 

Валютные и товарные рынки +7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-75 

Управление торговли и продаж 

Круть Богдан Владимирович  
krutbv@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 311-833-662 

Прямой: +7 (495) 228-39-22 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-13 

Хмелевский Иван Александрович 
khmelevsky@psbank.ru  

Синдикация и продажи 
ICQ 595-431-942 

Прямой: +7 (495) 411-5137 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-18 

Федосенко Петр Николаевич 
fedosenkopn@psbank.ru 

Синдикация и продажи 
ICQ 639-229-349 

Моб.: +7 (916) 622-13-70 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-20-92 

Павленко Анатолий Юрьевич  
apavlenko@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 329-060-072 

Прямой: +7 (495) 705-90-69  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-23 

Рыбакова Юлия Викторовна  
rybakova@psbank.ru 

Старший трейдер 
ICQ 119-770-099 

Прямой: +7 (495) 705-90-68  
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-41 

Воложев Андрей Анатольевич  
volozhev@psbank.ru 

Начальник отдела  
торговых операций ICQ 479-915-342 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-58 

Жариков Евгений Юрьевич  
zharikov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Прямой: +7 (495) 705-90-96 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-47-35 

Урумов Тамерлан Таймуразович  
urumov@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (910) 417-97-73 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-35-06 

Целинина Ольга Игоревна  
tselininaoi@psbank.ru 

Трейдер 
 

Моб.: +7 (917) 525-88-43 
+7 (495) 777-10-20 доб. 70-49-55 

Управление по работе с неэмиссионными долговыми обязательствами 

Бараночников Александр Сергеевич 
baranoch@psbank.ru 

Операции с векселями 
 

Прямой: +7 (495) 228-39-21 или 
+7 (495) 777-10-20 доб. 77-47-96 

 

 

Настоящий информационно-аналитический обзор предоставляется исключительно в информационных целях и не содержит рекомендаций или предложений о совершении 
сделок. ОАО «Промсвязьбанк» уведомляет, что использование представленной информации не обеспечивает защиту от убытков или получение прибыли. ОАО 

«Промсвязьбанк» и его сотрудники не несут ответственности за полноту и точность предоставленной информации, а также последствия её использования, и оставляют за 
собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других открытых 
источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 
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