
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
# Зарегистр., но не размещ. выпуски

3
9
1
#
#
#
6
5

Размещение Томск 300 000 000 руб.
Размещение Инком Лада 1 700 000 000 руб.

Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21

Размещение Стальная Группа Мечел 1 2 000 000 000 руб.

Москва 32 10%Купон

ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
25 ноября 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,47          9,19          107,85      9,10          

0,87          

Алроса 19

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

101,88      0,13%
76,68        млрд. руб.

2,00          1,80%
113,10      0,27%

37,87        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,37        -0,42%

-1,07%

308,00      15,66%
232,40      10,25%

37,37        0,19%
1,32          0,72%

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,97          7,21          

0,88          

102,01      9,74          
2,56-          

107,70      30,70        

Бумага

4,61          8,00          

8,07          108,80      
6,32          109,25      
6,02          

21,68-        1,18          

0,95-          115,25      6,88          1,71          

110,25      2,12-          

6,10          108,30      

6,22          

Размещение Свободный сокол 2 600 000 000 руб.

0,91          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3
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Объем торгов Индекс корп. обл. ММВБ
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
Комитет банковского надзора ЦБ РФ одобрил вступление в систему
страхования вкладов еще 31 банк.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Вчера состоялось размещение дебютного облигационного займа
Ютэйр-Финанс на сумму 1 млрд. рублей. Ставка первого купона была
определена в размере 13% годовых, эффективная доходность
облигаций к годовой оферте составила 13.42% годовых. Выпуск был
размещен в полном объеме.
Вчера состоялось размещение дополнительного выпуска облигаций
Краснодарского Края на сумму 395 млн. рублей. Выпуск был
размещен в полном объеме.
Moody’s повысило рейтинги эмитента Москвы до «Ваа3», Санкт-
Петербурга до «Ваа3», Самарской области до «Ва2», Пермской
области до «Ва1», Башкортостана до «Ва1», Татарстана до «Ва1»,
Коми до «Ва3», Московской области до «Ва3».
Fitch повысило долгосрочный рейтинг Банка Москвы с уровня «ВВ»
до «ВВ+», прогноз рейтинга – «стабильный».
ФСФР зарегистрировала отчет об итогах выпуска облигаций
Газпрома пятой серии на сумму 5 млрд. рублей.
Администрация Костромской области планирует разместить в
декабре текущего года займ на сумму 500 млн. рублей.
Fitch подтвердило рейтинг Санкт-Петербурга на уровне «ВВ+» и
изменило прогноз по рейтингу на «позитивный» со «стабильного».
ДжейЭфСи приняла решение о размещении второго выпуска
облигаций на сумму 1.2 млрд. рублей. Размещение планируется на
начало декабря текущего года.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 3.44
млрд. рублей, из которых порядка 2.79 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера активность участников возросла по
сравнению с предыдущими днями текущей недели, совокупный
оборот в секторе составил порядка 657 млн. рублей. Сделки
проходили преимущественно по бумагам с дальними сроками
погашения. Наиболее торгуемые выпуски закрылись в небольшом
плюсе. Доходности ОФЗ 46014 и ОФЗ 46003 снизились на 1 б.п. до
уровня 7.76% и 7.46% годовых соответственно, ставка по ОФЗ 46002
снизилась на 2 б.п. до уровня 7.68% годовых.
Сегодня ЦБР проведет аукцион по размещению первого выпуска
ОБР на сумму 3 млрд. рублей.
В секторе муниципальных облигаций вчера по итогам дня
котировки закрылись разнонаправленно, а активность инвесторов
была сосредоточена в сегменте московских облигаций, по которым
прошла подавляющая часть оборотов.
Котировки по Москве 35, ставшей лидером по объему торгов,
снизились на 0.14%. Неплохую динамику показал выпуск Москвы 27,
прибавившей 0.33%. Котировки бумаг Москвы 26 и Москвы 38
повысились на 0.10% и 0.09% соответственно.
Из других региональных бумаг небольшие обороты прошли по
третьему выпуску Московской области (-0.19%), Башкортостану 4 (-
0.05%), Московской области 4 (+0.09%).
В секторе корпоративных облигаций вчера торги, как и в
последние дни, проходили в целом неактивно, а котировки не
претерпели резких изменений, и изменялись разнонаправленно.
Инвесторы следили за первичным рынком, где продолжились
размещения, и за валютным рынком. Курс доллара на внутреннем
рынке испытал заметное снижение, а евро достиг очередных
рекордов, пробив отметку $1.31. В целом, динамика валютного рынка
не оказала существенного влияния на вторичные торги. Из бумаг
первого эшелона наибольшие обороты прошли бумагам ВТБ 3 и
Газпрому третьей серии. ВТБ 3 подорожал на 0.23%, в то время как
Газпром 3 скорректировался на 0.19%. Из других бумаг сделки
проходили по выпускам ИлимПалп Фин 1 (+0.15%), ТДМ 1,
закрывшийся на уровне предыдущего дня, ЮТК 1 (+0.09%),
Центртелеком 4 (-0.20%).
Сегодня внимание инвесторов по-прежнему будет направлено на
первичный рынок, где пройдут размещения на общую сумму 3.6
млрд. рублей.




