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Макроэкономика                                             
В понедельник рубль ослаб примерно на 10 копеек по отношению к доллару США. Причиной стала восходящая коррекция американской валюты на Forex.

Цены на импортируемые товары в Германии в июне выросли на 1.6% и 4.4% в годовом исчислении (ожидалось +0.6% и +3.4% в годовом исчислении, предыдущее значение -0.4% и +2.2% в годовом исчислении). 

Продажи ранее построенных домов в США в июне составили 7.33 млн. (ожидалось 7.15 млн., предыдущее значение пересмотрено с 7.13 до 7.14 млн.). 

Рынок нефти                                                    
Цены на нефть на NYMEX незначительно выросли в понедельник, что связано с относительно спокойной метеорологической обстановкой в зоне Карибского бассейна.

Долговые обязательства                               
В понедельник цены большинства рублевых гособлигаций и корпоративных бумаг немного снизились.

Основной движущей силой на рынке казначейских обязательств США стали ожидания выхода сильных экономических данных, которые могут подтвердить необходимость дальнейшего повышения ключевых процентных ставок. Подобные настроения привели к падению котировок американских госбумаг. Углубление политического конфликта в Бразилии способствовало снижению рынка долгов развивающихся стран в целом. Общий негативный настрой на долговых рынках отразился и на российских евробондах, завершивших день в небольшом минусе.
Акции                                                                                          
В понедельник индекс РТС в очередной раз обновил годовой максимум, поднявшись на 1,18% до отметки 779,19 пункта. Объём сделок в системе снизился и составил $22,447 млн. против $25,784 млн. на торгах в пятницу.

Европейские фондовые рынки укрепились, ведомые акциями нефтяных и телекоммуникационных компаний. Позитивом для нефтяного сектора стал пересмотр аналитиками Lehman Brothers его рейтинга до  «positive» с «neutral». Акции телекоммуникационного сектора росли на публикации сильного отчета Vodafone, пересмотре аналитиками JPMorgan рекомендации по Telenor до «overweight» с «neutral», а также на замечании аналитиков Deutsche Bank относительно привлекательности телекоммуникационного сектора. Продолжилось снижение котировок акций Danone, поскольку слухи о недружественном поглощении со стороны PepsiCo не подтвердились.

Американские индексы дружно снизились на публикации квартального отчета Xerox, разочаровавшего рынок, а также на опасениях относительно уровня корпоративных прибылей в свете возобновившегося роста цен на нефть. Рост доходности по 10-летним Treasury также оказал негативное влияние на конъюнктуру рынка. Повышение цен на нефть оказало поддержку акциям энергетического сектора. После окончания регулярной сессии акции крупнейшего в мире производителя чипов для мобильных телефонов Texas Instruments выросли на 5.1% на публикации им сильного отчета и заявления компании о намерении повысить ежеквартальные дивиденды на 20%.

Во вторник фондовый рынок Японии ослаб в преддверии массовой публикации компаниями квартальных отчетов. Бумаги Canon упали на негативе от Xerox.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28,6898
0,1106

Евро 
34,5483
-0,2554

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
261,4
13,8

Депозиты банков
29,8
-3

Ставки рынка межбанковских кредитов
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Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

В понедельник рубль ослаб примерно на 10 копеек по отношению к доллару США. Причиной стало восходящая коррекция американской валюты на Forex после сильного падения, произошедшего на прошлой неделе вслед за ревальвацией китайского юаня. Ажиотаж вокруг этого события стал постепенно спадать. В частности, эксперты обратили внимание на то, что монетарные власти Китая не спешат предпринимать дальнейшую ревальвацию национальной валюты, а те шаги, которые были сделаны, не окажут значительного влияния на расстановку сил на валютных рынках. В результате доллар восстановил позиции на мировом, а следом за этим и на российском рынках. 

Центробанк по-прежнему покупал доллары. Однако делал это неагрессивно, поэтому его действия не оказывали какого-либо влияния на ход торгов. Рублевая ликвидность вчера заметно сократилась, что было обусловлено прошедшими налоговыми платежами. Ставки по кредитам overnight выросли до 6-8% годовых. Сегодня ситуация с рублями вполне может улучшиться, однако полное восстановление ликвидности до окончания налоговых платежей вряд ли произойдет. 

Курс рубля на предстоящей сессии будет по-прежнему следовать за движениями котировок евро к доллару на Forex. Наиболее вероятной при этом представляется консолидация вблизи текущего уровня.

Долговые обязательства

По итогам вчерашней сессии цены большинства рублевых гособлигаций немного снизились – в пределах 5 б.п. На столько, в частности, упали ОФЗ27018, ОФЗ46014 и ОФЗ46017, при этом доходность ОФЗ27018 опустилась до 2.66% годовых, а ОФЗ46014 и ОФЗ46017 выросла до 7.95% и 8.32% годовых, соответственно. Подешевели также ОФЗ46001 на 3 б.п., ОФЗ25058 – на 1 б.п. и ОФЗ25057 – на 0.5 б.п. При этом доходность ОФЗ46001 и ОФЗ25057 осталась прежней – 6.64% и 7.41% годовых, а ОФЗ25058 повысилась до 6.92% годовых. В то же время ОФЗ27025 выросли на 10 б.п., а их доходность снизилась до 6.02% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 478.9 млн. рублей по сравнению с 769.5 млн. рублей в пятницу и 314.4 млн. рублей в начале прошлой недели.

В ходе предстоящей сессии плавное снижение цен рублевых гособлигаций, скорее всего, продолжится. На это, в частности, указывает пониженный уровень рублевой ликвидности, а также сохраняющиеся риски ухудшения ситуации на рынке суверенных еврооблигаций.

В понедельник цены рублевых корпоративных обязательств изменились несильно, преимущественно снизившись. Тон торгам задали ослабление курса рубля к доллару и ухудшение рублевой ликвидности. Однако во второй половине дня состояние обоих факторов немного улучшилось, поэтому снижение облигаций оказалось непродолжительным и не очень сильным. Ситуация на рынке суверенных евробондов на этот раз также не способствовала существенному изменению котировок рублевых облигаций. Тем не менее, последний фактор все еще вызывает опасения: статистика, публикуемая в США, в последнее время отрицательно сказывается на стоимости базового актива для российских внешних займов - американских казначейский облигаций. Соответственно, негативное влияние роста их доходности могут испытывать на себе и рублевые долговые обязательства. А если учесть, что они подвержены еще и ухудшению рублевой ликвидности в конце месяца, то снижение цен корпоративных облигаций в ходе сегодняшних торгов представляется более вероятным.

По итогам вчерашней сессии облигации упали на 3 б.п., УралСвзИн4 - на 2 б.п., ЮТК-03 об. - на 6 б.п., ЮТК-01 об. - на 12 б.п., МиГ-Ф обл. - на 5 б.п., ГАЗПРОМ А4 - на 15 б.п., АВТОВАЗ об - на 1 б.п., ЮТК-02 об. - на 4 б.п. Суммарный объем биржевых торгов составил 452.3 млн. рублей по сравнению с 523.3 млн. рублей в пятницу и 248 млн. рублей в прошлый понедельник. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 2.07 млрд. рублей по сравнению с 1.82 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В понедельник российский рынок акций демонстрировал боковое движение чуть выше уровней закрытия предыдущей недели. Бумаги «чувствовали себя» достаточно уверенно, чтобы избегать существенной нисходящей коррекции, но для продолжения движения наверх была необходима более сильная поддержка со стороны нерезидентов. Без их спроса цены бумаг изменялись разнонаправленно в пределах одного процента на весьма скромных по сравнению с предыдущей неделей объёмах. Явная коррекция чувствовалась в акциях Сибнефти (-1,9%), а во главе рынка продолжал держаться обновляющий очередные максимумы Сбербанк (+3,9%). По итогам торгов индекс РТС вырос на 1,18% до отметки 779,19 пункта при объёме торгов $22,4 млн.

В начале новой недели настроение инвесторов не меняется: они оптимистично смотрят на перспективы акций, хотя и осторожничают вблизи рекордных ценовых высот. Торговая сессия вторника вполне может ознаменоваться обновлением исторического максимума индекса РТС, что, правда, способно спровоцировать локальную нисходящую коррекцию. Поэтому удержаться на новых рубежах рынку будет довольно трудно – это зависит от сохранения драйверов роста наподобие агрессивной покупки бумаг Сбербанка. Вместе с тем, существенный откат рынка вниз нам пока представляется маловероятным, так как участники торгов активно переключают своё внимание на второй эшелон, что обеспечивает поддержку акциям.
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ЮКОС

Суд увеличил сумму иска по взысканию в пользу ЮКОСа убытков до 398,8 млрд. руб.

Арбитражный суд город Москвы в понедельник удовлетворил ходатайство ОАО НК ЮКОС об увеличении суммы иска по взысканию убытков, понесённых в результате аукциона по продаже акций его дочернего предприятия ОАО Юганскнефтегаз, до 398,792 млрд. рублей. При этом суд отложил предварительное заседание по данному иску на 30 августа.

Сибнефть

Славнефть продаст Сибнефти две сбытовые компании

Совет директоров ОАО НГК Славнефть в заочной форме на прошлой неделе принял решение продать одному из своих акционеров ОАО Сибнефть сбытовые предприятия ЗАО Славнефть-Санкт-Петербург и часть активов ЗАО Славнефть-Калуга. Всего будет продано 20 АЗС: 9 заправок в Санкт-Петербурге и 11 автозаправочных станций в Калуге. При этом, в соответствии с достигнутыми договоренностями, часть имущественного комплекса Славнефть-Калуги приобретёт другой акционер Славнефти – российско-британская ТНК-ВР, а оставшиеся активы купит Сибнефть. Ранее акционеры Славнефти завершили процесс разделения собственных АЗС, общее число которых составляет 100-120, как в Москве, так и в других регионах.

Конаковская ГРЭС

ОГК-5 объявила оферту на обмен своих акций на акции миноритариев Конаковской ГРЭС

ОАО ОГК-5 – одна из создаваемых в ходе реформирования российской электроэнергетической отрасли оптовых генерирующих компаний - в понедельник официально предложила акционерам ОАО Конаковская ГРЭС в срок до 26 августа обменять принадлежащие им акции на акции генерирующей компании по заранее утвержденному коэффициенту. Коэффициент обмена составляет 19 обыкновенных акций ОГК-5 за 1 обыкновенную акцию Конаковской ГРЭС. Расчёт коэффициента основан на оценке акций ОГК-5 и Конаковской ГРЭС, проведённой консорциумом независимых, справедливость коэффициента обмена с финансовой точки зрения подтверждена консорциумом инвестиционных банков. Исходя из условий обмена, 100% акций Конаковской ГРЭС соответствуют приблизительно 25,4% акций ОГК-5. Ранее Совет директоров ОГК-5 принял решение об отчуждении 2 млрд. 867 млн. 569 тысяч 973 обыкновенных акций компании. Эти акции должны быть оплачены акциями Конаковской ГРЭС исходя из коэффициента обмена. Таким образом, компания начала процесс перехода на единую акцию. В результате перехода на единую акцию в ОГК-5, которая пока является 100%-ной «дочкой» холдинга РАО ЕЭС России, появятся частные акционеры. ОГК-5 была создана первой из всех семи ОГК. Она включает в себя Рефтинскую, Среднеуральскую, Невинномысскую и Конаковскую ГРЭС. Из них только Конаковская ГРЭС не полностью контролируется ОГК, а Рефтинская и Среднеуральская ГРЭС - вообще не являются акционерными обществами. По графику РАО, переход на единую акцию в ОГК-5 планируется завершить в III квартале 2005 года, а присоединение станций - в начале I квартала 2006 года. Эксперты оценивают стоимость ОГК-5 примерно в $1,1 млрд.
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
19.07.2005
99,45
3,48
                               -   
51 
15.09.2005

ОБР 3
22.07.2005
98,2898
4,35
                               -   
143 
15.12.2005

ОФЗ 25057
25.07.2005
100,72
7,41
            255 374 652   
1 640 
20.01.2010

ОФЗ 25058
25.07.2005
98,89
6,92
              19 967 132   
1 010 
30.04.2008

ОФЗ 26198
15.06.2005
90,35
7,75
                               -   
2 657 
02.11.2012

ОФЗ 27018
25.07.2005
101,2999
2,66
              20 522 980   
50 
14.09.2005

ОФЗ 27019
21.07.2005
107,44
6,07
                               -   
723 
18.07.2007

ОФЗ 27020
25.07.2005
107,6664
6,08
                       7 919   
744 
08.08.2007

ОФЗ 27022
22.07.2005
102,05
4,41
                               -   
205 
15.02.2006

ОФЗ 27024
14.06.2005
102,8
3,88
                               -   
268 
19.04.2006

ОФЗ 27025
25.07.2005
101,7
6,02
                8 927 616   
688 
13.06.2007

ОФЗ 27026
20.07.2005
100,45
7,06
                               -   
1 325 
11.03.2009

ОФЗ 45001
25.07.2005
103,547
5,58
              23 231 781   
478 
15.11.2006

ОФЗ 45002
14.07.2005
102,5
5,36
                               -   
373 
02.08.2006

ОФЗ 46001
25.07.2005
107,67
6,64
                1 631 490   
1 143 
10.09.2008

ОФЗ 46002
25.07.2005
107,5936
7,51
                5 573 224   
2 571 
08.08.2012

ОФЗ 46003
25.07.2005
110,64
7,30
              16 136 979   
1 815 
14.07.2010

ОФЗ 46014
25.07.2005
103,8
7,95
              18 596 579   
4 783 
29.08.2018

ОФЗ 46017
25.07.2005
97,07
8,32
            102 378 510   
4 027 
03.08.2016

ОФЗ 46018
22.07.2005
96,3007
8,71
                               -   
5 966 
24.11.2021

ОФЗ 48001
25.07.2005
103
9,54
                6 588 320   
4 846 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,21

14,85%
100 210

АВТОВАЗ об
13.08.2008
17.08.2005
100,24

6,85%
1 613 813

АЛРОСА 19в
23.10.2005

102,48
5,69%

11 990 000

АлтайЭн-1
05.08.2005

100,02
18,07%

3 063 701

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100,86

9,38%
4 156 428

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

104,89
6,87%

20 874 159

АЦБК-Инв 1
07.09.2006

103,35
10,69%

1 033 500

АЦБК-Инв 2
20.05.2008
24.11.2006
100,73

11,68%
1 892 774

БашИнфСв-9
23.10.2005

101,50
7,75%

182 700

БВК-01 об
07.06.2007

102,10
10,41%

2 052 210

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
100,70

9,99%
1 007

Волга 1 об
13.03.2007

98,50
13,45%

410 736

ВолТел43об
21.02.2006

103,70
6,85%

1 660 236

ВТБ - 3об.
22.02.2006

104,30
6,27%

2 086

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

102,65
5,42%

80 067

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

102,70
7,65%

2 259 400

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

101,40
7,00%

1 014

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
100,03

13,59%
2 620 900

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,40
11,11%

16 600 758

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
100,91

11,52%
8 590 616

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,73
10,63%

299 686

Евросеть-1
25.04.2006

103,00
12,31%

4 741 083

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,05

12,21%
4 467 018

ИнвестПр-1
16.05.2007

100,70
10,61%

38 309 301

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
103,25
15,89%
14,61%
526 575

ИнкомФин01
28.03.2009
29.03.2006
101,22

13,72%
1 012 200

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
101,04

11,24%
778 000

ИРКУТ-02об
02.11.2005

102,30
7,37%

51 150

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
100,99

11,03%
25 647 280

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
100,30

17,12%
842 540

КристалФ-1
08.02.2007
11.08.2005
101,00
11,58%

1 013 030

ЛекФин 1об
20.04.2006

99,00
17,60%

1 683 000

Ленэнерг01
19.04.2007

100,10
10,42%

14 014 000

ЛОМО-02 об
11.07.2006

100,45
14,14%

1 024 590

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
100,83

12,97%
4 009 096

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
100,07
7,36%
7,34%
22 013 847

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100,25

12,77%
2 005 000

МегаФон2об
11.04.2007

101,18
8,69%

2 024

МечелСГ1об
22.11.2007
25.05.2006
101,98

8,32%
2 040

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,63

11,02%
2 766 400

МидлендКМ1
05.10.2006

99,90
12,95%

499 500

МКШВ-01
29.04.2007

98,50
15,84%

1 383 951

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

99,11
15,56%

1 938 558

НОВАТЭК1об
30.11.2006

101,41
8,43%

15 217 174

НОМОС 6в
16.08.2007

100,70
9,87%

1 391 639

НортгазФин
09.11.2005

101,56
10,56%

507 800

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
101,35

10,57%
1 115 864

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,67
18,59%

1 782 161

ОМК 1 об
12.06.2008

100,72
9,10%

20 145 999

Парнас-М 1
15.03.2006

101,84
10,09%

317 728

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,48
16,52%
15,20%
3 471 737

Петрокомб1
16.03.2006

104,46
7,88%

1 785 196

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,91

13,76%
719 370

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

101,45
10,91%

831 900

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
104,30

10,52%
14 604 287

Полиметал1
21.03.2006

105,11
9,05%

777 820

ПРББ-4
09.12.2005

100,10
12,27%

2 027 038

Промсвб-04
01.11.2007
12.05.2006
100,55

9,45%
1 007 513

ПятерочкаФ
12.05.2010

105,50
10,22%

10 552 107

Разгуляй-1
05.06.2006

100,72
13,46%

906 460

РЖД-03обл
02.12.2009

103,00
7,65%

515 000

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
101,32

8,50%
2 026 300

Роспечать1
14.12.2006

101,34
12,57%

1 013 400

Росхлеб-01
07.12.2005

100,00
12,65%

110 005

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102,40
11,12%

1 023 957

РусАлФ-1в
12.09.2005

100,55
5,80%

3 353 343

РусАлФ-2в
20.05.2007

100,20
8,02%

1 002

РусСтанд-2
14.06.2006

104,63
8,67%

2 093

РусСтанд-3
22.08.2007
01.09.2005
100,59

7,13%
5 524 403

РусСтФин1в
04.08.2005

100,21
12,19%

510 070

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101,30

12,36%
3 039 000

РусТекстил
12.09.2006

106,92
12,40%

6 241 025

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101,90

9,50%
1 019 000

СамараАвиа
08.03.2007

102,25
13,21%

173 825

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
102,32
9,52%
9,00%
4 134 758

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
101,60

9,16%
1 016

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
100,96

11,63%
3 886 910

СевСталь-1
28.06.2007

101,00
7,67%

49 490

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
101,80

8,75%
1 018 000

СибТлк-3об
14.07.2006

105,50
8,65%

1 120 463

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
102,80
10,63%
9,21%
2 570 000

СМАРТС 01
20.11.2005

102,20
11,01%

186 007

СМАРТС 02
26.06.2007
26.12.2005
100,10

9,95%
20 020

СМАРТС 03
29.09.2009
04.10.2005
102,90

0,18%
514 500

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
100,00

12,95%
2 000 000

Спурт 01об
15.11.2007
17.11.2005
100,45

9,89%
1 068 788

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
100,08

18,52%
22 153 341

СУ-155 1об
30.03.2007
30.03.2006
100,00

14,73%
178 000

Татнефть-3
01.07.2006

104,10
7,50%

520 500

Таттелеком
06.05.2007

103,10
10,37%

30 930

ТатфондБ 2
26.04.2006

99,65
12,65%

229 192

Татэнерго1
13.03.2008

101,60
9,15%

10 160 000

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105,00
10,33%

263 550

ТМК-01 обл
20.10.2006

101,62
9,06%

702 206

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
102,44

9,09%
962 950

Транснфтпр
10.05.2006

101,25
7,35%

5 062 500

УралСвзИн2
06.08.2005

100,31
8,05%

19 109 405

УралСвзИн4
01.11.2007

102,78
8,79%

13 017 120

УралСвзИн6
18.07.2006

106,00
7,93%

16 960

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

102,80
7,64%

10 283 085

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
100,50

12,06%
804 000

ХКФ Банк-1
16.10.2007
18.10.2005
100,72

8,11%
1 410 060

Хлебзвд28
07.12.2006

102,79
14,44%

10 279

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,25
8,52%

6 318 562

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,70
-0,72
5,48
2,50
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
113,75
-2,06
6,85
6,61
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
101,77
-2,23
4,77
0,31
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
101,09
-1,06
6,38
0,69
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
100,86
1,55
7,15
1,42
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
105,38
-3,70
6,50
3,55
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
103,72
-1,83
6,53
4,46
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
101,30
-0,22
7,97
2,52
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,73
0,00
4,17
0,15
22.06.2006

ВТБ
6,56
300
USD
104,02
0,00
4,48
0,26
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,72
-0,49
5,32
3,05
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
107,93
-2,25
5,95
5,02
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,56
0,00
6,76
7,04
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
107,68
-3,66
7,67
3,30
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
101,07
-3,49
7,71
3,76
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
102,63
-1,89
7,83
4,89
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
107,01
0,93
4,86
1,62
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
118,71
-4,88
5,48
3,51
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
116,71
0,00
4,14
4,27
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
121,38
-2,21
6,07
5,58
01.03.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
106,70
0,00
4,99
7,76
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
107,35
-3,96
6,42
9,13
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
122,47
-12,43
6,83
12,24
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
104,72
-0,48
5,64
2,92
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,81
-1,72
6,30
1,09
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
110,36
-0,70
7,81
3,24
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,90
-1,41
6,94
0,85
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
102,07
-1,88
5,15
0,38
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
102,74
-1,63
6,78
1,07
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
101,01
-3,43
7,72
3,73
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
102,18
-0,27
7,23
2,85
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
106,04
0,00
2,64
0,75
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,20
0,00
4,35
5,13
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
102,00
0,00
4,50
0,19
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,60
0,12
5,27
2,76
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
107,69
-0,91
6,38
2,19
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
104,66
-1,80
7,28
4,25
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
102,42
-1,99
7,52
5,21
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
101,91
1,49
7,73
1,52
19.03.2007

Новатэк
7,75
200
USD
101,24
-1,21
6,27
0,86
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
101,86
1,41
7,82
1,41
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
100,39
-3,28
7,01
3,60
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
102,90
1,24
6,97
1,41
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
104,40
-3,51
8,48
3,45
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,63
-0,43
5,04
1,23
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,57
1,49
7,12
1,59
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
100,98
-0,22
7,30
1,98
28.09.2007

Сбербанк
5,41
1 000
USD
101,26
0,00
4,38
0,25
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
100,65
0,00
6,67
7,08
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
103,32
-0,31
7,55
3,05
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
103,13
-1,52
8,73
6,07
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
108,97
0,29
5,34
1,39
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
114,90
-1,23
5,92
3,01
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
107,73
-0,81
7,06
2,38
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
104,31
-1,86
7,89
4,49
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,03
-1,47
6,59
0,92
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,24
-1,45
5,65
2,04
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, % годовых
Доходность к погашению, % годовых

21.07.2005
ИНПРОМ, 2
5 лет
1 000

12,37%


20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000

12,00%


14.07.2005
ММК-Трансфинанс, 1
3 года
650
892,60
11,73%


12.07.2005
ТД Перекресток, 1
3 года
1 500
3 687,00
9,00%


12.07.2005
Криогенмаш, 2
3 года
500
720,50
10,67%


12.07.2005
Нижнее-Ленское-Инвест, 1
3 года
400
425,00
16,42%


Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

26.07.2005
Евросеть-1
16,33%
81,43


НовЧерем 2
14,80%
11,07

27.07.2005
ГАЗПРОМ А3
4,00%
400,00


МКБ 01обл
11,50%
14,34

28.07.2005
БанкСОЮЗ01
9,65%
24,06


СевСтАвто
11,25%
84,15

01.08.2005
АИЖК 2об
11,00%
81,82


АИЖК 4об
8,70%
17,38

Календарь ближайших выплат по ГКО-ОФЗ

Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. руб.

27.07.2005
25057
7
        332,07   

03.08.2005
25058
6
        377,04   


45002
10
        275,26   


45002
погашение
     2 760,00   

10.08.2005
27020
12
        526,59   

17.08.2005
27022
8
        424,85   


45001
10
        707,00   


46002
11
     3 400,70   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Размещение
 Объем, руб. 
 Срок обращения 
Доход инвестора *
Андеррайтер

26 июля
Пермский моторный завод
ММВБ
1.2 млрд.
4 года
К(4), О(1)
Внешторгбанк, Гута-банк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания

500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Аквариус

500 млн.




2005
Алтайэнерго

650 млн.


ИФК Алемар

2005
Аптечная сеть 36,6

600 млн.
3 года

Внешторгбанк

2005
Банк Зенит

2 млрд.
3 года



2005
Банк Олимпийский
ММВБ
500 млн.
2 года
К(2), О(1)


2005
Банк Российский капитал

500 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
Банк Русский стандарт

5 млрд.
5 лет



2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

3 млрд.
4.5 года

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Банк ТуранАлем

4 млрд.
6 лет

Райффайзенбанк Австрия, АТОН

2005
Бабаевский

500 млн.
2 года
К(2, А) ≈20%
ДИБ

2005
Банк Авангард

1 млрд.
3 года
К(4), О(1)


2005
Банк Электроника

500 млн.
3 года



2005
Балтийский банк

500 млн.
3 года



2005
Бумизделия

350 млн.
2 года
К(4), О(1)


2005
ВБРР

575 млн.
8 лет
К(4)


2005
Владимирский Химзавод

30 млн.
3 года
К(14%-16%),О


2005
ВБТК-Финанс

2 млрд.
3 года
К(2)
ИКБ "Номос-банк"

2005
Волгабурмаш

600 млн.
3 года
К(2)


2005
Волшебный край

500 млн.
3 года
К(2)
ММБ, АВК


ВТБ

15 млрд.
8 лет




ВТБ

15 млрд.
10 лет



2005
Вулкан Финанс

1 млрд.
3 года
K(4)
МДМ-банк

2005
ГАЗ

1 млрд.




2005
Газпромбанк

5 млрд.
5 лет



2005
Газэнергопромбанк

1 млрд.




2005
ГЛОБЭКС

500 млн.
2 года



2005
ГТ-ТЭЦ Энерго
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)
Международный московский банк

2005
ТФПГ "Доступное жилье
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)
СТМ Инвест

2005
Дзержинская ТЭЦ

2,3 млрд.




2005
Детский мир

2 млрд.
10 лет



2005
Донской Табак
ММВБ

3 года
К(3), О(1)
Банк Москвы

2005
Европейская подшипниковая корпорация

1 млрд.
3 года

Промсвязьбанк

2005
ЕБРР
ММВБ
3-5 млрд.




2005
Елисеев Палас Отель
СПВБ
300 млн.
3 года

Сбербанк-Капитал

2005
Завод им. Дегтярева




Промсвязьбанк

2005
Ильюшин Финанс

2-3 млрд.




2005
Инвестторгбанк

350 млн.




2005
Инвестсбербанк

1.5 млрд.




2005
Ипотечная корпорация Московской области

1 млрд.




2005
Иркут

3.25 млрд.
5 лет
К(2)
МДМ-банка

2005
Искитимцемент

500 млн.




2005
Казанская ГТС
ММВБ
45 млн.




2005
Карачаровский механический завод
ММВБ
700 млн.
3 года
К(2)
Промсвязьбанк

2005
Камаз

1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Внешторгбанк

2005
КВАРТ
ММВБ
100 млн.


ИФК Солид

2005
КБ "КЕДР

450 млн.
2 года
К(4)


2005
КМБ-банк

$10-15 млн.




2005
Красфарма

200-300 млн.
2-3 года



2005
Кредиттраст-Финанс
ММВБ
400 млн.
9 месяцев



2005
Кубаньэнерго
ММВБ
1.2 млрд.
3 года



2005
Кузбассэнерго
ММВБ
800 млн.
3 года
О(1)


2005
КБ МИА

2,17 млрд.

Ипотечные


2005
ЛЕНСТРО

500 млн.
3 года
К(2)
ВЭБ-Инвест Банк

2005
Ленстройматериалы

250-300 млн.
3 года



2005
МАИР

1 млрд.




2005
МДМ-Банк

3 млрд.
3 года



2005
Лизинговая компания "Медведь
ММВБ
750 млн.
5 лет
К(2)


2005
Международный промышленный банк

2 млрд.




2005
Микрон

400 млн.
1.5 года



2005
Минтранс

3 млрд.




2005
Минудобрения
ММВБ
950 млн.
3 года

Альфа-Банк

2005
МИР-Финанс

1 млрд.
2.5 года



2005
Миракс-Ленстроймонтаж

1 млрд.
3 года
О(1), К(2)


2005
Московское ипотечное агентство

1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
Уралсиб

2005
Натур Продукт
ММВБ
275 млн.
2 года
К(2), О(1)
БК Регион

2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания

500 млн.
2.5 года
К(2), О(1)
Атон

2005
Нижновэнерго

2 млрд.
5 лет



2005
Нижнекамскнефтехим

1.5 млрд.
7 лет
К(2)
Тройка Диалог, МДМ-Банк

2005
Новосибирский оловянный комбинат
ММВБ
300-400 млн.
1 год
К(4)


2005
Новосибирскэнерго

$10 млн.




2005
НОМОС банк






2005
Омскэнерго

500 млн.
2 года



2005
Очаково
ММВБ
1.5 млрд.
3 года

КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
ОАО "Мидленд Кэпитал Менеджмент"

530 млн.
1,5 года
К(2)
ТрансКредитБанк

2005
Гостиница "Останкино"

100 млн.




2005
Планета Финанс
ММВБ
3 млрд.
3 года
К(2), О(1)
ИК Тройка Диалог

2005
Промсвязьинвест

500 млн.
3 года



2005
Промышленный экспортно-импортный банк
ММВБ
200 млн.
З года
К(2), О(0,5)
НОМОС-банк

2005
ПСБ-ФИНАНС
ММВБ
900 млн.
3 года
К(2)
Промстройбанк


Разгуляй-Финанс

2 млрд.




2005
РИТЭК
ММВБ
2,2 млрд.
3 года
К (17%)
Никойл

2005
РусПромАвто

500 млн.




2005
Русский алюминий финансы
ММВБ
6 млрд.
3 года

Росбанк, Газпромбанк, Банк "Союз"

2005
Русский уголь

500 млн.


Никойл

2005
Севкабель-Холдинг

1 млрд.




2005
Седьмой континент

1,5 млрд.
3 года

Тройка Диалог

2005
Сибирьтелеком
ММВБ
2 млрд.
5 лет
К(2)


2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
ММВБ
1 млрд.
2 года



2005
СУЭК

3 млрд.
3-5 лет



2005
АКБ Спурт
ММВБ
500 млн.
3 года



2005
Татфондбанк

1.5 млрд.




2005
Татнефтепродукт

100 млн.
3 года
К(4)
БАРС БАНК

2005
Тверской вагоностроительный завод

900 млн.
3 года
О(1)


2005
Тинькофф

1 млрд.


Банк Зенит

2005
Трансаэро

1-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



Транснефть
ММВБ
12 млрд.
3 года
К(2)
Альфа-банк, Росбанк, МДМ, Ренессанс Капитал, Тройка Диалог, НИКойл

2005
Удмуртнефтепродукт

1.5 млрд.
3 года



2005
Уралвагонзавод

3 млрд.
5 лет



2005
Усть-Луга

500 млн.
3 года



2005
Финанс Интернэшнл Инвест

1 млрд.




2005
Финансконтракт

700 млн.
2 года
К(4), О(1)
Банк Евразия-Центр

2005
ХК Фаэтон

500 млн.




2005
Холдинг МАРТА

0.6-1 млрд.




2005
Хоум Кредит энд финанс банк
3 млрд.
5 лет


Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Юниаструмбанк

1 млрд.




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.4
2.94%
183350
22000
5

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.316
-0.32%
473250
1500000
3

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.0562
-
168450
3000000
2

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.387
-
56443
145354
2

ДВМП
Обыкн.
FESH
0.351
-
105225
300000
3

ГАЗ
Обыкн.
GAZA
36
1.41%
304557
8200
9

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
67.8
0.00%
475200
7000
3

Калина
Обыкн.
KLNA
32.5
-
96103
2957
1

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.085
-
191609
2105174
6

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
39.92
-0.07%
5184050
130000
20

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
4.4
-
52900
12000
3

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.09
0.00%
479500
230000
4

Сбербанк
Обыкн.
SBER
805
3.87%
5341750
6650
11

Силовые машины
Обыкн.
SILM
0.064
-
226750
3650029
20

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.793
0.51%
316300
400000
4

Северо-Западный Телеком
Прив.
SPTLP
0.426
-
8520
20000
1

Татнефть
Обыкн.
TATN
2.055
2.75%
817750
400000
7

Татнефть
Прив.
TATNP
1.23
-
395700
330000
6

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0345
1.47%
1350818
38802276
16

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0231
-
64751
2826800
2

ВСМПО-Ависма
Обыкн.
VSMO
130.5
0.39%
130500
1000
1

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3155
-0.16%
89000

Газпром
10
 London 
3.8650
0.39%
535163

Газпром
10
 Berlin 
3.8392
1.11%
150

Газпром
10
 Frankfurt 
3.8392
1.11%
32785

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2166
2.27%
2810

ЛУКОЙЛ
4
 London 
9.9750
-0.13%
1151755

Мосэнерго
100
 London 
0.0800
-6.43%
-

ГМК Норникель
1
 London 
68.0000
0.59%
413133

Ростелеком
6
 London 
2.0833
0.16%
16200

Ростелеком
6
 New York 
2.0883
-0.95%
29900

Сибнефть
10
 London 
1.6300
-2.40%
277250

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.7960
0.51%
220068

Татнефть
20
 London 
2.0515
4.01%
35645

Татнефть
20
 New York 
2.0625
1.75%
33500

ЮКОС
4
 London 
0.6075
1.25%
6000

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


* Д – размещение с дисконтом, К – купон, О – оферта, В – валютный хедж, А – ставка определяется на аукционе, цифра – количество, жирным шрифтом выделена предположительная доходность к погашению или ближайшей оферте
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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