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Макроэкономика                                             
В понедельник курс рубля к доллару продолжил снижение на фоне ослабления евро по отношению к доллару.

Рейтинговое агентство Fitch опубликовало в понедельник специальный доклад, в котором говорится о том, что рост мировой экономики может замедлиться на 1% в 2006 году по сравнению с предыдущими прогнозами, если цены на нефть в течение продолжительного периода времени останутся вблизи отметки $70 за баррель. Представители Совета ЕЦБ Аксель Вебер и Эркки Лииканен заявили в понедельник о том, что Центробанк готов к повышению уровня ставок с минимального значения за 60 лет. Аксель Вебер полагает, что Германия должна более интенсивно пытаться сократить дефицит бюджета и продвигать экономические реформы. Согласно предварительным данным, индекс потребительских цен в Германии в сентябре вырос на 0.4% и 2.5% в годовом исчислении (ожидалось +0.2% и +2.3% в годовом исчислении, предыдущее значение +0.1% и +1.9% в годовом исчислении). Гармонизированный индекс потребительских цен в стране в сентябре повысился на 0.4% и 2.7% в годовом исчислении (ожидалось +0.2% и +2.4% в годовом исчислении, предыдущее значение +0.2% и +1.9% в годовом исчислении).

Член совета управляющих Федеральной резервной системы Сьюзан Биес сказала, что по-прежнему считает экономику США устойчивой несмотря на обрушившиеся на страну ураганы. Президент Федерального резервного банка Чикаго Майкл Москоу заявил в понедельник о том, что он с опасением относится к установлению конкретного целевого уровня инфляции. Продажи ранее построенных домов в США в августе составили 7.29 млн. (ожидалось 7.11 млн., предыдущее значение пересмотрено с 7.16 до 7.15 млн.). 

Рынок нефти                                                    
В понедельник цены на нефть выросли на опасениях, что производство в Мексиканском заливе не сможет быстро восстановиться после двух последовательных разрушительных ураганов. 

Долговые обязательства                               
В понедельник цены большинства рублевых гособлигаций и корпоративных снизились.

На рынке госбумаг США продолжилось падение котировок, на этот раз спровоцированное комментариями представителей ФРС, из которых стало понятно, что повышение ключевых ставок продолжится и дальше. Спрэды долгов развивающихся стран установили новый минимум: продавая US Treasuries, инвесторы направляли освободившиеся средства в высокодоходные бумаги emerging markets. Российские евробонды подорожали вместе с другими активами развивающихся стран, а их спрэды достигли небывало низких значений.

Акции                                                                                          
В понедельник на российском фондовом рынке отмечалась тенденция к уменьшению стоимости акций российских компаний. По итогам дня индекс РТС снизился на 1,09% до отметки 954,79 пункта. Объём сделок в системе уменьшился и составил $46,587 млн. против $55,854 млн. на торгах в пятницу.

В понедельник европейские фондовые рынки дружно выросли до 40-месячного максимума, отыгрывая снижение цен на нефть и ослабление опасений негативных последствий урагана Rita на американскую экономику. По этим причинам укреплялись акции страховых и химических компаний. Сектор производителей телекоммуникационного оборудования получил поддержку от присвоения ему рейтинга аналитиками Morgan Stanley на уровне «in line».

Американские индексы также укрепились. Наиболее значительно выросли котировки акций нефтяных компаний по причине сомнений относительно быстрого восстановления добычи в Мексиканском заливе. Акции Boeing резко выросли на сообщении о том, что компания достигла соглашения с профсоюзом транспортных работников о прекращении забастовки в обмен на повышение пенсионных выплат и сохранение на существующем уровне расходов на медицинское страхование.

Во вторник фондовый рынок Японии ослаб по причине фиксации прибыли по компаниям, значительно выросшим в последнее время, среди которых были акции Nippon Telegraph and Telephone и Shin-Etsu Chemical. Ограничили снижение индексов бумаги сталепроизводителей и банков на оптимизме относительно перспектив экономики страны.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля

[image: image2.wmf]27.30

27.50

27.70

27.90

28.10

28.30

28.50

28.70

28.90

27.09.2005

15.09.2005

03.09.2005

24.08.2005

12.08.2005

02.08.2005

21.07.2005

09.07.2005

29.06.2005

17.06.2005

04.06.2005

25.05.2005

14.05.2005

29.04.2005

19.04.2005

07.04.2005

26.03.2005

16.03.2005

03.03.2005

18.02.2005

08.02.2005

27.01.2005

15.01.2005

33.75

34.25

34.75

35.25

35.75

36.25

36.75

37.25

37.75

Доллар США

Евро


Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28.5463
0.1143

Евро 
34.3412
-0.1610

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
274.5
-12.2

Депозиты банков
115.9
6

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
0.96
2.04

от 2 до 7 дней
1.62
3.06

от 8 до 30 дней
2.63
4.31

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

Курс рубля к доллару США упал в начале торгов в результате ослабления европейской валюты на Forex. Последующий ход сессии также определялся динамикой двух основных валют, а именно, - безуспешной попыткой евро скорректироваться по отношению к доллару. В результате курс рубля, немного отыграв падение, затем вновь снизился, достигнув минимального значения с начала месяца. Сегодня его динамика, скорее всего, вновь будет преимущественно негативной.

Рублевая ликвидность в понедельник была высокой, несмотря на прошедшие и предстоящие налоговые выплаты. Ставки на рынке МБК никак не отреагировали на акцизные платежи, а сумма средств банков на корсчетах и депозитах уменьшилась незначительно. То, что оба показателя были в норме, указывает на низкую вероятность возникновения  дефицита денежных средств в ближайшие дни, хотя повышенный спрос на рубли, вероятно, еще проявит себя в среду, когда состоится уплата налога на прибыль.

В понедельник рублевые гособлигации снизились, отреагировав на повышение процентных ставок на внешних рынках и ослабление курса рубля к доллару. Впрочем, изменение цен большинства выпусков оказалось небольшим, при этом две наиболее активно торговавшихся облигации удержались от падения: цена ОФЗ46018 осталась на том же уровне, а ОФЗ46017 повысилась на 8 б.п. Также не изменилась стоимость ОФЗ48001 и ОФЗ46002, в то время как ОФЗ25057 упали на 4 б.п., ОФЗ25058 – на 13.44 б.п., а ОФЗ45001 – на 15 б.п. В результате доходность ОФЗ45001 повысилась до 5.3% годовых, ОФЗ25058 – до 6.14% годовых, ОФЗ25057 – до 6.54% годовых, ОФЗ46002 и ОФЗ46017 уменьшилась до 6.74% и 6.82% годовых, а ОФЗ46018 осталась прежней – 6.85% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 882.9 млн. рублей по сравнению с 569 млн. рублей в пятницу и 1.97 млн. рублей в прошлый понедельник.

Сегодня цены рублевых гособлигаций, судя по всему, также не ожидает сильный рост или снижение. Сбалансированное состояние ключевых факторов, среди которых положительную и при том немаловажную роль играет высокая рублевая ликвидность, будет способствовать достижению равновесия на рынке внутреннего госдолга.

В понедельник большинство рублевых корпоративных облигаций снизилось на опасениях роста доходности суверенных еврооблигаций вслед за базовым для них активом - американскими казначейскими обязательствами. Последние подешевели достаточно сильно, причем продолжение этой динамики нельзя исключать в связи с большим количеством публикуемой на этой неделе статистики в США, а также запланированными на ближайшие дни выступлениями председателя ФРС А. Гринспена. Другим негативным фактором стало ослабление курса рубля к доллару, падение которого, прерываемое небольшими коррекциям, продолжается уже третью неделю подряд. Впрочем, курс рубля отстоит от локального минимума последних месяцев еще на довольно существенную величину, однако прохождение этой психологически важной отметки может стать негативным сигналом для долгового рынка и спровоцировать активную фиксацию прибыли. Несколько разбавила отрицательный факторный фон высокая рублевая ликвидность, оставшаяся таковой, несмотря на уплату акцизов и налога на добычу полезных ископаемых.

По итогам дня облигации АВТОВАЗоб3 упали на 2 б.п., ВолТел43об - на 18 б.п., Евросеть-1 - на 12 б.п., ИжАвто-01 - на 8 б.п., ПИК-5об - на 15 б.п., УралСвзИн6 - на 4 б.п., СМАРТС 03 - на 40 б.п., УралСвзИн4 - на 14 б.п. Объем биржевых торгов составил 572.3 млн. рублей по сравнению с 659 млн. рублей в пятницу и 373 млн. рублей в прошлый понедельник. Оборот в режиме переговорных сделок составил 6.17 млрд. рублей по сравнению с 13.07 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В понедельник на российском фондовом рынке отмечалась тенденция к уменьшению стоимости акций российских компаний. По итогам дня индекс РТС снизился на 1,09% до отметки 954,79 пункта. Объём сделок в системе сократился и составил $46,587 млн. против $55,854 млн. на торгах в пятницу.

Тенденция к умеренному снижению происходила на фоне уменьшившейся активности совершения сделок с акциями, что, однако, является характерным для первого дня торговой недели. Поводом для такой динамики стоимости бумаг могло послужить резкое неожиданное падение цен на нефть на мировых биржах, в результате которого привлекательность акций нефтяных компаний снизилась. По этой причине более заметное уменьшение стоимости акций происходило у предприятий этой отрасли: ЛУКОЙЛ (-2,1%), Сургутнефтегаз (-2,8%). Меньший размер снижения отмечался у акций РАО ЕЭС (-1%), ГМК Норильский никель (-1,7%), Ростелекома (-1,3%). Повышение цены происходило у бумаг региональных телекоммуникационных компаний Уралсвязьинформа (+0,5%), Волгателекома (+0,9%), СЗТ (+1,9%).

Сегодня на рынке акций, вероятно, небольшое увеличение котировок. Отчасти повышению цен бумаг может способствовать небольшое восстановление цен на нефть на мировых биржах. Вместе с тем улучшить положение с ликвидностью может несколько усилившийся спрос западных инвесторов на АДР Газпрома. В отношении более долгосрочного прогноза мы бы были более осторожными, так как полагаем, что зависимость от внешних факторов, динамика которых не носит трендового характера, сохраняется весьма высокой. Из событий сегодняшнего дня, способных оказать влияние на цены акций, следует отметить прямую линию с Президентом В.Путиным.
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Газпром

Газпром и Petro-Canada построят завод по сжижению газа в Ленобласти в 2007г.

В понедельник вице-губернатор Ленинградской области Г.Двас сообщил о том, что Газпром и канадская нефтегазовая компания Petro-Canada завершат строительство завода по сжижению газа в 2007 году. Он отметил, что строительство части Северо-Европейского газопровода (СЕГ), которая проходит по территории Ленинградской области, началось около двух месяцев назад. По его словам, проект прохождения трассы  полностью согласован и утвержден. И на сегодня нет препятствий для выполнения всех работ в срок до 2007 года. Данный срок вполне реален, поскольку компании, реализующие проект строительства завода по сжижению газа, готовы завершить строительство в 2007 году, находясь в уверенности, что газопровод начнет уже функционировать к этому времени. 

АвтоВАЗ

АвтоВАЗ в 2005 году планирует сократить общезаводские затраты на 20%.

В информационном меморандуме АвтоВАЗа, подготовленном в связи с планируемым на октябрь размещением компанией второго выпуска CLN, сообщается, что автозавод в 2005 году планирует сократить общезаводские затраты на 20%, а в 2006 году - еще на 10%. Также АвтоВАЗ проводит работу по ценам с поставщиками деталей. За шесть месяцев 2005 года, сообщается в меморандуме, удалось сдержать инфляцию на рост закупочных цен на уровне 4,5%. Изменение численности персонала в настоящее время АвтоВАЗ планирует проводить в основном за счет естественной убыли, в первую очередь за счет тех, кто уходит на пенсию.

Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
26.09.2005
98.1711
4.00
              84 079 620   
170 
15.03.2006

ОБР 3
21.09.2005
99.1686
3.60
                               -   
80 
15.12.2005

ОФЗ 25057
26.09.2005
103.8
6.54
              95 538 754   
1 577 
20.01.2010

ОФЗ 25058
26.09.2005
100.7056
6.14
              17 278 327   
947 
30.04.2008

ОФЗ 26198
26.09.2005
95.4
6.84
              17 358 588   
2 594 
02.11.2012

ОФЗ 27019
18.08.2005
107.7
5.78
                               -   
660 
18.07.2007

ОФЗ 27020
24.08.2005
107.5
5.97
                               -   
681 
08.08.2007

ОФЗ 27022
23.09.2005
101.9
3.20
                               -   
142 
15.02.2006

ОФЗ 27024
26.09.2005
101.66
4.11
                9 316 353   
205 
19.04.2006

ОФЗ 27025
26.09.2005
102.35
5.45
              17 028 677   
625 
13.06.2007

ОФЗ 27026
26.09.2005
102.5
6.29
              25 653 250   
1 262 
11.03.2009

ОФЗ 45001
26.09.2005
102.97
5.30
              23 414 850   
415 
15.11.2006

ОФЗ 45002
26.09.2005
104.11
5.04
                   328 490   
310 
02.08.2006

ОФЗ 46001
23.09.2005
108.325
6.09
                               -   
1 080 
10.09.2008

ОФЗ 46002
26.09.2005
111
6.74
              94 471 128   
2 508 
08.08.2012

ОФЗ 46003
22.09.2005
113.15
6.55
                               -   
1 752 
14.07.2010

ОФЗ 46014
26.09.2005
110.401
6.79
              38 234 949   
4 720 
29.08.2018

ОФЗ 46017
26.09.2005
106.84
6.82
            296 928 408   
3 964 
03.08.2016

ОФЗ 46018
26.09.2005
111.6
6.85
            243 747 788   
5 903 
24.11.2021

ОФЗ 48001
26.09.2005
111.2
8.40
                3 592 440   
4 783 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

100.90
10.21%

612 463

АВТОВАЗ об
13.08.2008
14.02.2007
101.40

8.26%
228 160

АВТОВАЗоб3
22.06.2010
27.06.2006
101.26

8.06%
13 536 128

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
103.28
11.92%
9.30%
261 295

АИЖК 2об
01.02.2010

113.75
7.39%

5 688

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100.45

8.45%
381 710

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

102.18
9.63%

1 021 800

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
101.20

13.58%
11 615 229

Балтика1об
20.11.2007

103.01
7.34%

4 120

Балтимор01
05.09.2006

92.00
10.38%

920

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
105.70
11.31%
5.55%
275 880

ВБД ПП 1об
11.04.2006

102.30
6.63%

10 230

ВинапИнв-1
15.08.2006

101.30
12.01%

1 013

Витязь1 об
24.11.2005

101.50
8.77%

8 120

Волга 1 об
13.03.2007

101.06
11.50%

2 593 252

ВолТел43об
21.02.2006

102.50
6.85%

4 699 775

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102.50
6.18%

92 250

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

105.20
6.94%

106 252

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

102.22
9.48%

8 262 326

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
102.90

9.35%
5 191 218

ДальСвз1об
15.11.2006
16.11.2005
106.05
7.72%

10 605

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100.25
4.80%

70 175

Евросеть-1
25.04.2006

103.01
11.06%

7 887 596

ИжАвто-01
14.03.2007

100.12
10.88%

34 881 809

Ижмаш 02
17.06.2008
19.12.2006
102.95

11.18%
10 295

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
105.26
14.29%
11.69%
4 473 550

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
102.09

8.80%
2 299 139

Инпром 02
15.07.2010
26.07.2006
101.29

10.57%
2 836 227

ИРКУТ-02об
02.11.2005

100.95
6.35%

4 340 670

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
105.70
12.34%

161 724

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
101.84

10.09%
611 040

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
101.65

12.99%
10 165

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
104.78
8.01%

13 622 263

КуйбАзот-1
15.06.2006
15.12.2005
100.45

7.09%
1 004 500

ЛекФин 1об
20.04.2006

101.40
13.21%

253 500

Ленэнерг01
19.04.2007

101.80
9.18%

5 090 000

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101.43

11.20%
205 895

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
101.85
6.84%
6.41%
101 850

МартаФин 1
22.05.2008

105.70
12.61%

3 171

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
100.85

11.69%
562 743

МГТС-05 об
25.05.2010
29.05.2007
101.60

7.39%
10 160

МегаФон2об
11.04.2007

103.00
7.31%

2 060

МегаФон3об
15.04.2008

103.60
7.81%

5 180

МегаФонФ01
07.06.2006

103.25
6.72%

1 032 500

МИА-1об
20.09.2012

103.00
1.55%

116 184

МИА-2об
09.08.2008
06.02.2007
100.40

9.50%
1 004

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
100.84

12.08%
206 720

Микоян-1об
18.09.2006

104.46
8.83%

1 880 280

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
100.61

10.93%
1 651 952

МКШВ-01
29.04.2007

101.88
13.35%

77 427

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
100.99

8.34%
555 460

НижЛенИнв
08.07.2008
17.01.2007
105.44

11.44%
2 182 567

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

101.97
12.73%

1 290 973

НОВАТЭК1об
30.11.2006

102.29
7.45%

2 045 800

НовЧерем 2
22.04.2008
10.05.2006
100.80

10.49%
307 440

НортгазФин
09.11.2005

100.72
9.79%

17 021 010

НутрИнв1об
09.06.2009
13.06.2006
100.91

11.08%
9 081 900

ОГО-агро-1
22.04.2007

101.52
17.26%

6 349 135

ОМЗ - 4 об
26.02.2009
31.08.2006
106.55

6.95%
160 891

ОМК 1 об
12.06.2008

103.19
8.02%

1 031 900

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
102.50

9.11%
205 000

Парнас-М 1
15.03.2006

101.55
9.63%

72 101

Петрокомб1
16.03.2006

103.60
7.20%

1 036

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
100.70

12.39%
4 041 121

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
106.00

8.10%
102 841 080

ПРББ-4
09.12.2005

100.80
8.26%

1 547 260

ПромТр01об
03.07.2008
13.07.2006
101.09

9.42%
1 010 900

ПятерочкаФ
12.05.2010

110.88
8.73%

2 218

Разгуляй-1
05.06.2006

102.00
11.14%

89 760

РЕСТОРАНС2
02.07.2008
05.10.2005
100.09
10.35%
7.43%
220 209

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

101.01
12.32%

313 140

РЖД-03обл
02.12.2009

104.98
7.06%

2 100

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
102.27

7.62%
1 022 700

Роспечать1
14.12.2006

102.46
11.23%

51 232

Росхлеб-01
07.12.2005

100.27
11.04%

2 246 048

РусПрод-4
15.05.2007
19.05.2006
101.80

11.46%
20 360

РусСтанд-2
14.06.2006

104.23
7.95%

14 293 153

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101.25

11.65%
88 088

РусТекстил
12.09.2006

106.70
11.55%

26 675

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101.35

8.51%
42 567

СамараАвиа
08.03.2007

103.74
11.76%

719 953

САНОС-01об
13.02.2006

102.60
7.08%

2 052 000

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
106.01
8.41%
7.01%
2 120 200

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
102.30

6.87%
1 023

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
100.50

6.34%
380 895

СЗЛК -1 об
13.07.2006

101.80
11.73%

15 270

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
99.92

11.18%
5 971 996

СибТлк-3об
14.07.2006

105.71
7.10%

15 813 786

СибТлк-5об
25.04.2008

103.44
7.85%

2 070 867

СлавИнв 01
19.04.2006
26.10.2005
100.20
9.57%
5.95%
14 679 300

СМАРТС 02
26.06.2007
26.12.2005
100.20

9.26%
3 006

СтрТрГаз01
25.06.2008

102.58
8.70%

201 056

Таттелеком
06.05.2007

105.20
8.69%

56 808

ТатфондБ 2
26.04.2006

100.82
10.52%

1 209 800

Татэнерго1
13.03.2008

103.20
8.35%

66 048

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105.40
9.23%

4 216

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103.35

8.95%
723 450

Транснфтпр
10.05.2006

101.50
6.47%

7 105

УБРиР-ф 01
05.07.2006
04.01.2006
100.35
12.31%
11.32%
100 350

УралСвзИн4
01.11.2007

104.71
7.66%

2 303 700

УралСвзИн6
18.07.2006

105.64
7.04%

10 111 629

ФСК ЕЭС-02
22.06.2010

104.25
7.30%

165 096 198

ХайлендГФ1
02.04.2008
09.10.2006
101.81

10.53%
8 674 250

ХКФ Банк-1
16.10.2007
18.10.2005
100.25

6.96%
2 005 000

Хлебзвд28
07.12.2006

103.57
13.35%

255 810

ЦентрТел-3
15.09.2006

104.40
7.70%

9 396

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
118.40
8.36%

9 697 250

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
102.00

11.87%
4 188 120

ЧТПЗ 01об
16.06.2010
18.06.2008
102.90

8.45%
4 116 000

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
102.00

10.61%
66 300

ЮСКК 01обл
01.07.2008
04.07.2006
100.82

13.18%
845 873

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104.97
8.95%

2 485 737

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101.12

8.98%
556 175

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
101.84

8.97%
3 590 809

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8.13
500
USD
107.04
-0.64
5.19
2.33
06.05.2008

Алроса
8.88
500
USD
117.97
-4.28
6.26
6.50
17.11.2014

Альфа Банк
8.00
190
USD
101.47
-0.09
5.18
0.52
13.04.2006

Альфа Банк
7.75
150
USD
101.79
-1.57
6.34
1.30
09.02.2007

Банк Москвы
8.00
250
USD
107.35
-0.81
5.91
3.52
28.09.2009

Банк Москвы
7.38
300
USD
106.07
-0.35
5.99
4.31
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8.50
150
USD
103.22
-0.24
7.13
2.36
21.05.2008

ВТБ
5.27
350
USD
100.66
0.00
4.41
0.23
22.06.2006

ВТБ
6.58
300
USD
104.20
0.00
4.53
0.09
30.07.2007

ВТБ
6.88
550
USD
105.02
-0.34
5.15
2.88
11.12.2008

ВТБ
7.50
450
USD
109.79
-0.45
5.57
4.86
12.10.2011

ВТ
6.32
750
USD
103.28
0.00
6.53
7.10
04.02.2015

Вымпелком
10.00
450
USD
110.88
-0.65
6.64
3.14
16.06.2009

Вымпелком
8.00
300
USD
104.69
-0.61
6.74
3.75
11.02.2010

Вымпелком
8.38
300
USD
106.58
-0.31
7.02
4.76
22.10.2011

Газпром
9.13
500
USD
106.19
-2.48
4.97
1.45
25.04.2007

Газпром
10.50
700
USD
118.87
-1.48
5.27
3.34
21.10.2009

Газпром
7.80
1 000
EUR
118.22
0.00
3.73
4.38
27.09.2010

Газпром
9.63
1 750
USD
123.31
-4.20
5.72
5.65
01.03.2013

Газпром
4.51
1 222
USD
99.60
-3.30
4.57
6.61
22.07.2013

Газпром
5.88
1 000
EUR
110.90
0.00
4.46
7.63
01.06.2015

Газпром
7.20
1 250
USD
109.24
-5.98
6.22
9.31
01.02.2020

Газпром
8.63
1 200
USD
130.24
-10.86
6.32
12.51
28.04.2034

Газпромбанк
7.25
1 050
USD
104.43
-0.29
5.66
2.75
30.10.2008

Евраз
8.88
175
USD
103.03
0.26
5.68
0.97
25.09.2006

Евраз
10.88
300
USD
113.25
-0.80
6.89
3.24
03.08.2009

Зенит банк
9.25
125
USD
102.01
0.04
6.24
0.68
12.06.2006

МДМ банк
10.75
200
USD
101.21
0.00
4.82
0.21
16.12.2005

МДМ банк
9.38
200
USD
103.65
0.01
5.44
0.98
23.09.2006

Мегафон
8.00
375
USD
104.21
-0.56
6.82
3.58
10.12.2009

ММК
8.00
300
USD
104.72
-0.31
6.28
2.69
21.10.2008

Москва
10.95
400
EUR
104.75
0.00
2.46
0.58
28.04.2006

Москва
6.45
374
EUR
114.38
0.00
3.74
4.98
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5.33
200
USD
102.41
0.00
4.56
0.01
05.10.2007

Моснарбанк
4.38
150
USD
97.90
0.26
5.20
2.59
30.06.2008

МТС
9.75
400
USD
108.34
-0.94
5.86
2.12
30.01.2008

МТС
8.38
400
USD
108.23
-0.75
6.44
4.10
14.10.2010

МТС
8.00
400
USD
106.17
-0.33
6.78
5.07
28.01.2012

Никойл банк
9.00
150
USD
103.64
-2.01
6.36
1.41
19.03.2007

Новатэк
7.75
200
USD
101.35
0.31
5.77
0.69
16.06.2006

Номос банк
9.13
125
USD
103.15
-1.85
6.67
1.31
13.02.2007

Норникель
7.13
500
USD
103.36
-0.49
6.16
3.56
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9.00
120
USD
103.99
-2.02
5.89
1.30
09.02.2007

Росбанк
9.75
300
USD
105.32
-0.64
8.17
3.36
24.09.2009

Роснефть
12.75
150
USD
108.60
-0.68
4.89
1.06
20.11.2006

Русский стандарт
8.75
300
USD
103.01
-1.84
6.66
1.42
14.04.2007

Русский стандарт
7.80
300
USD
101.93
-2.01
6.75
1.89
28.09.2007

Сбербанк
5.41
1 000
USD
101.41
0.00
4.40
0.07
24.10.2006

Сбербанк
6.23
1 000
USD
102.09
0.00
6.48
7.15
11.02.2015

Северсталь
8.63
325
USD
105.08
-0.33
6.92
3.01
24.02.2009

Северсталь
9.25
375
USD
110.50
-3.58
7.56
6.00
19.04.2014

Сибнефть
11.50
400
USD
108.02
-2.86
5.34
1.29
13.02.2007

Сибнефть
10.75
500
USD
114.93
-1.10
5.71
2.84
15.01.2009

Система
10.25
350
USD
108.82
-0.86
6.43
2.22
14.04.2008

Система
8.88
350
USD
108.06
-0.44
7.03
4.34
28.01.2011

Уралсиб банк
8.88
140
USD
102.33
0.06
5.70
0.75
06.07.2006

ТНК
11.00
700
USD
111.10
-3.34
5.34
1.87
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

23.09.2005
Очаково, 2
3 года
1 500
4 300.00
-
8.68%
-

23.09.2005
КАМАЗ-ФИНАНС, 2
5 лет
1 500
3 000.00
8.63%
-
9.45%-9.65%*

22.09.2005
Сибирьтелеком, 4
5 лет
2 000
3 441.00
8.01%
-
8%*

22.09.2005
ХКФ Банк, 3
5 лет
3 000
4 100.00
8.51%
-
-

22.09.2005
ИРКУТ, 3
5 лет
3 250
6 500.00
-
8.93%
8.99%-9.2%

21.09.2005
Русский алюминий финансы, 3
3 года
6 000
7 500.00
-
7.33%
-

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

14.09.2005
ОФЗ 46017
          6 000   
         15 864   
            5 925   
6.77%
-1

14.09.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         25 878   
            7 258   
6.88%
-1

08.09.2005
ОФЗ 26198
        10 000   
         27 601   
            5 983   
7.08%
3

17.08.2005
ОФЗ 46017
          8 000   
         30 303   
            7 411   
7.61%
-8

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7.87%
2

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6.98%
6

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

27.09.2005
АвтобанИн
15.40%
9.60


АвтобанИн
оферта
250.00


ИнкомФин01
15.00%
56.10


Слвтстекло
11.60%
43.38


ТМК-02 обл
11.09%
165.90

28.09.2005
СУ-155 1об
14.00%
52.36

29.09.2005
ИнвТорБанк
14.00%
20.94


ИнвТорБанк
погашение
300.00

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

19.10.2005
27024
7%
        280.51   

26.10.2005
25057
7%
        627.30   

02.11.2005
25058
6%
        502.72   

04.11.2005
26198
6%
     2 527.04   

16.11.2005
27022
8%
        424.85   


45001
10%
        707.00   


45001
погашение
     9 451.92   


46017
9%
        710.40   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

6 октябрь
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года
К(2), О(1)
9.5%*
Промсвязьбанк

6 октября
МИР-Финанс
1 млрд.
2.23 года
К(2), О(0.27)

РОСБАНК

18 октября
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года
К(2)



октябрь
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

октябрь
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)

Газпромбанк, ТрансКредитБанк

октябрь
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет
К(2), О(1.5)

Газпромбанк

ноябрь
РЖД
10 млрд.
1.5 года




ноябрь
РЖД
10 млрд.
3 года.




ноябрь
РЖД
10 млрд.
5 лет




ноябрь
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
АМТЕЛ-ФРЕДЕШТАЙН
1.2 млрд.





2005
АрнестФинанс
600 млн.
3 года




2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
500 млн.
3 года
К(2), О(2)

Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк Нефтяной
500 млн.





2005
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4)

ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Белгородские гранулированные корма
700 млн.
3 года




2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газбанк
750 млн.
3 года




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
ИМПЭКСБАНК
1.3 млрд.
4 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Искитимцемент
500 млн.
3 года
К(4)

ИФК Алемар, АКБ «Росбанк

2005
Камская долина-Финанс
200 млн.
2 года
К(4)



2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2005
КИТ Финанс
2 млрд.
3 года




2005
Магнит Финанс
2 млрд.
3 года




2006
МАИР
1 млрд.
2 года




2005
МАКСИ-Групп
3 млрд.





2005
Марийский НПЗ - Финанс
800 млн.
3 года




2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Международный московский банк
3 млрд.
3 года




2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
Миракс Групп
2-3 млрд.





2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Мособлгаз-финанс
1 млрд.

А



2005
Мосэнерго
10 млрд.





2005
Нижнесергинский метизно-металлургический завод
3 млрд.



Тройка Диалог

2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Пробизнесбанк
1 млрд.
3.5 года




2005
РК-Газсетьсервис
1 млрд.
1 год




2005
РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС
1 млрд.
5 лет


Альфа-Банк

2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Санвэй-Груп
1 млрд.
3 года




2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибакадембанк
1.5 млрд.





2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Талосто
1 млрд.





2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года
К(4), О(1)



2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралсвязьинформ
2-3 млрд.





2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
ЭйрЮнион
1.5 млрд.
4 года
К(4), О(1.5), А



2005
ЭФКО
1.5 млрд.
4 года
О(1)

УРАЛСИБ

2005
ЮНИАСТРУМ БАНК
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ИК АВК

2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Аэрофлот
Обыкн.
AFLT
1.4
0.00%
42000
30000
1

Северсталь
Обыкн.
CHMF
9.1
0.06%
564305
62000
4

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.3745
-1.06%
7773375
20750000
23

Центртелеком
Обыкн.
ESMO
0.409
-0.24%
175995
430000
3

Дальсвязь
Обыкн.
ESPK
2
-3.38%
20000
10000
1

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
75
-1.70%
3612850
48000
8

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.381
-2.31%
76870
200000
2

Иркут
Обыкн.
IRKT
0.6585
1.31%
65850
100000
1

КАМАЗ
Обыкн.
KMAZ
0.689
3.36%
34450
50000
1

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.255
2.82%
58325
230000
2

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.104
-1.89%
104000
1000000
1

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
55.25
-2.13%
10376100
187000
34

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.276
-0.31%
893200
700000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
4.07
0.99%
61050
15000
3

Волгателеком
Прив.
NNSIP
2.97
-
34157
11366
2

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
5.079
-
228131
45010
6

Балтика
Обыкн.
PKBA
28.55
-
172955
6100
3

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.54
-1.36%
682350
270000
6

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.805
-1.90%
180500
100000
1

Сбербанк
Обыкн.
SBER
937
-
1402500
1500
2

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.5
-2.78%
686750
195500
2

Силовые машины
Обыкн.
SILM
0.061
-3.17%
56050
900000
3

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
1.02
-2.86%
719900
700000
7

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.815
-1.21%
12551675
15400000
4

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.785
1.95%
39250
50000
1

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0379
0.53%
415300
11000000
11

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.0276
-
116824
4240000
3

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
151.5
-0.98%
75750
500
1

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3715
-1.59%
749728

Газпром
10
 London 
6.1700
1.98%
602278

Газпром
10
 Berlin 
6.1503
2.51%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
6.1863
2.90%
134469

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.3800
2.60%
1798

ЛУКОЙЛ
4
 London 
13.7750
-3.13%
2072732

Мосэнерго
100
 London 
0.1030
3.00%
10000

ГМК Норникель
1
 London 
78.0000
-0.76%
163786

Ростелеком
6
 London 
2.5500
0.00%
20500

Ростелеком
6
 New York 
2.5900
1.90%
152000

Сибнефть
10
 London 
1.8000
-0.28%
155458

Сургутнефтегаз
50
 London 
1.0316
-1.56%
427100

Татнефть
20
 London 
2.8375
-2.91%
3250

Татнефть
20
 New York 
2.8995
1.24%
70300

ЮКОС
4
 London 
0.6400
0.39%
24000

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Софья Рагулина

sofya.ragulina@kapital-ig.ru 
Товарные рынки, производные инструменты

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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