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Мировые рынки
Переговоры европейских лидеров завершились
достижением принципиальной договоренности с 

Отраслевые торговые идеи  
по рублевым облигациям:  
«облигации повышенного риска» 

Розничная торговля: 
• Аптечная сеть 36,6, 2 (-/-/-) (99,24/25,92%/0,35*):

по-прежнему рекомендуем для покупки ниже 
номинала короткий бонд в рамках стратегии
buy&hold Мы отмечаем некоторое улучшение банками о «добровольном» списании 50% греческих 

облигаций для частного сектора, а также усилением 
фонда EFSF до 1 трлн евро. На фоне достигнутых со-
глашений на мировых рынках усилились покупки 
рисковых классов активов.    См. стр. 2

 

Суверенные еврооблигации РФ и ЕМ

buy&hold. Мы отмечаем некоторое улучшение
кредитного качества эмитента  – по итогам II кв. 
2011 г. показатель чистый долг/EBITDA составил
4,8х при рефинансировании части кредитов
Сбербанком (4,15 млрд. руб. на 5 лет).  

Банки: 
• ТКС Банк (B2/-/B): мы отмечаем диверсификацию

ресурсной базы Банка, высокую управляемость Суверенные еврооблигации РФ и ЕМ
Сегодня мы ожидаем роста спроса на фоне согласо-
вания плана выхода из долгового кризиса в Европе,
вместе с тем источником волатильности внутри дня 
станет обширный блок макроэкономической стати-
стики из США.      См. стр. 3

 

ликвидностью портфеля при низком уровне по-
стоянных издержек. Вместе с тем, помимо кре-
дитного риска мы выделяем риск ужесточения
законодательства, а также рост конкуренции со
стороны Сбербанка, в связи с чем отдаем пред-
почтение коротким выпускам ТКС Банк, БО-02 
(100,4/12,01%/0,1) и БО-03 (99,39/15,29%/0,79). 

Суверенные облигации: 

ОФЗ
Активность инвесторов вчера продолжила восста-
навливаться, кривая ОФЗ после успешного аукциона 
по выпуску 25079 снизилась на 4-8 б.п. При сохране-
нии благоприятного внешнего фона ожидаем даль-
нейшее плавное снижение кривой госбумаг.  
      См. стр. 4

• Беларусь, 1 (B2/B/-) (90,0/19,84%/1,1): РБ догово-
рилась получить кредит на $400 млн. у Ирана,
планирует взять кредит Сбербанка на $1 млрд. 
под залог акций ООО «Нафтан» и получить $1
млрд. кредита на инфраструктурные проекты от
КНР, что должно поддержать финансовую систе-
му страны. Также РБ просит $7 млрд. в кредит у
МВФ. Мы по-прежнему рекомендуем накапли-

Корпоративные рублевые облигации 
В корпоративном сегменте инвесторы продолжают
просыпаться – растет, как оборот, так и число тор-
гуемых бумаг. Ожидаем, что благодаря позитивному
внешнему фону рост котировок продолжится - наи-
больший потенциал, на наш взгляд, имеют ломбард-
ные облигации III эшелона, в частности в банковском

вать выпуск - на наш взгляд, рынок переоценива-
ет риски дефолта рублевых облигаций РБ, т.к. по-
гашение коротких бондов наступает до пиковых
выплат по внешнему долгу в 2013 г.  

Строительство:  
• Стройтрансгаз, 02 (-/-/-) (96,34/14,48%/0,70): после 

смены собственника (на Г.Тимченко) компания
продолжила диверсифицировать портфель зака- ц ,

сегменте.      См. стр. 5

 

Комментарии 
Краснодар      См. стр. 5

р д д р ф ц р р ф
зов, усиливая рыночные позиции. Хотя по отчет-
ности РСБУ за I п/г 2011 г. показатель чистый
долг/EBITDA составил 5,2х, 93% долга – длинные
амортизационные кредиты (основной кредитор –
Газпромбанк). Основные риски мы связываем с 
отсутствием МСФО-отчетности. Вместе с тем рис-
ки дефолта по коротким бондам, учитывая струк-
туру долга эмитента, выглядят умеренными.    
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* - (цена, % от номинала / доходность, % годовых / дюрация, лет). 



Мировые рынки 

Вчера 

Переговоры европейских лидеров завершились  дости-
жением принципиальной договоренности с банками о

внимание, что на завтра запланирован визит CEO EFSF
Клауса Реглинга в Китай для встречи с потенциальными
инвесторами в облигации фонда, мы можем ожидать
достаточно скорых новостей о развитии переговоров Вжением принципиальной договоренности с банками о 

«добровольном» списании 50% греческих облигаций 
для частного сектора, а также усилением фонда EFSF до 
1 трлн евро. На фоне достигнутых соглашений на миро-
вых рынках усилились покупки рисковых классов акти-
вов. 

Переговоры завершились ночью по среднеевропей-
скому времени, поэтому позитив пока не был отыгран 

й б П

достаточно скорых  новостей о развитии переговоров. В
то же время ранее мы слышали комментарии министра
финансов Бразилии, который не поддержал идею уча-
стия его страны в капитализации EFSF и заявил о том,
что европейским странам не нужны средства Бразилии.

В США  

На фоне, благоприятных данных макроэкономической
на европейских биржах. По итогам вчерашнего дня ин-
декс широкого рынка США S&P 500 вырос на  1,05%, ев-
ропейский Euro Stoxx снизился на 0,38%, немецкий DAX 
был более устойчив, снизившись на 0,51%. Кривая trea-
suries сместилась вниз в среднем на 7 б.п., доходность 
Bundes’10  снизилась на 2 б.п. Нефть держится на уровне 
$111/$92 за баррель сортов Brent/WTI.  

В Европе

статистики и ряда сильных квартальных отчетов компа-
ний инвесторы выходили из treasuries.  

По итогам дня кривая госооблигаций США сместилась
вверх по всей длине, в среднем рост доходности соста-
вил 7 б.п. Доходности длинных выпусков UST’10, UST’30
выросли на 10-09 б.п. - до 2,20% и 3,22% соответственно.
Короткие выпуски UST’2, UST’3 поднялись по доходно-
сти на  4-6 б.п. - до 0,29% и 0,46% соответственно. В Европе  

На прошедшем саммите ЕС европейские лидеры дого-
ворились реструктуризировать 50% греческой задол-
женности (вместо первоначально запланированных 
21% от NPV облигаций), в процессе реструктуризации 
облигаций иностранные банки получат единовремен-
ную выплату 15% номинала. Добровольный обмен ны-
нешних облигаций на более долгосрочные выпуски 

2012 К б

Объем заказов на товары длительного пользования в
сентябре снизился меньше ожиданий рынка, показатель
снизился по сравнению с предыдущим месяцем на 0,8%,
тогда как ожидалось снижение на 1%. В целом заказы на
товары длительного пользования демонстрируют по-
ложительную динамику середины 2009 года, указывая
на некоторое восстановление экономики США. 

планируется провести в начале 2012 года. Как бы то ни 
было, увеличение нагрузки на европейские банки, об-
ремененных в том числе долгами других проблемных 
стран ЕС, последующее за увеличением доли списаний, 
негативно отразится на стабильности финансовой сис-
темы, что может потребовать гораздо более мощной 
поддержки банковского сектора государством. 

Вслед за одобрением законопроекта, который позволит 

Сегодня

Сегодня мы ожидаем, что мировые инвесторы будут
отыгрывать позитивные результаты антикризисного
саммита. В то же время сегодня выходит большой блок
макроэкономической статистики в США, в частности,
первая оценка роста ВВП в третьем квартале текущего
года, а также недельные данные по рынку труда и рынку
недвижимости Рынок ожидает позитивных данных

р р р
увеличить объем фонда европейской стабильности в 
Бундестаге днем, вечером на саммите также были дос-
тигнуты договоренности о расширении полномочий 
фонда EFSF, теперь речь идет об объеме порядка 1 трлн 
евро. Капитализация фонда должна пополниться за счет 
суверенных фондов и частных инвесторов. Отметим, что 
на саммите получили развитие ранее появившиеся слу-
хи о том, что Китай готов капитализировать EFSF для 

недвижимости. Рынок ожидает позитивных данных.

Несмотря на то, что принципиальные договоренности
по формированию механизмов противодействия долго-
вому кризису были согласованы, детали планов будут
обсуждаться в ближайшие недели, что сохраняет фокус
внимания инвесторов на европейских проблемах.     

10300000

Заказы на товары длительного пользования в США

оказания помощи европейским властям, так, Николя 
Саркози заявил, что сегодня обсудит эту возможность в 
телефонном разговоре с Ху Цзинь Тао. Принимая во 
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Евробонды развивающихся стран 

Суверенный сегмент 
Суверенные евробонды развивающихся стран по ито-
гам вчерашнего дня немного подросли, спрэды к trea-

Корпоративный сегмент 
Вчера в сегменте корпоративных евробондов россий-
ских компаний преимущественно наблюдался рост. 

suries сужались. Индикативный выпуск RUS’30 снизился 
по доходности на 4 б.п., доходности евробондов разви-
вающихся стран, входящих в индекс EMBI+, в среднем 
снизились на 2 б.п. 

По итогам вчерашних торгов доходность RUS’30 снизи-
лась на 4 б.п. - до 4,44% годовых. Доходность выпуска 
RUS’18 на 6 б.п. - до уровня 4,15%, RUS’28 остался на 
уровне 5,8%, что делает его более привлекательным 

Активным спросом пользуются короткие выпуски обли-
гаций частных банков. Традиционно активно торгова-
лись выпуски Vimpelcom-22 (-11 б.п. по доходности,
YTM 8.6%) и Gazprom-37 (+11 б.п. по доходности, YTM
6,7%).  

На фоне восстановления рынка первичных размеще-
ний Газпромбанк планирует серию встреч с инвестора-
ми, рассматривая возможность выйти на рынок с вы-

для покупок в условиях благоприятного внешнего фо-
на.  

CDS России отреагировали небольшим снижением: 
стоимость годичной страховки выросла на 4 б.п - до 132 
б.п., пятилетней - также на 4 б.п. - до 228 б.п. при сред-
негодовом значении в 68 и 161 б.п соответственно. Те-
кущая оценка CDS по-прежнему отражает сохранение 
существенных рисков для мировой экономики. 

пуском еврооблигаций. Предполагаемый объем выпус-
ка составляет $200-$300 млн.  

Напомним также о том, что во вторник была открыта
книга заявок на ECP банка Русский Стандарт с ориенти-
ром долларовой доходности 8,25%-9%. Объем разме-
щения пока не определен и будет зависеть от спроса со
стороны инвесторов. 

Весьма вероятно, что на этой неделе на рынок такжеущ р д р

Спрэд по индексу EMBI+ вчера сузился на 12 б.п. – до 
355 б.п., при учете роста доходности UST’10 на10 б.п., в 
абсолютном выражении доходности евробондов раз-
вивающихся стран в среднем снизились на 2 б.п. Рос-
сийская компонента индекса была более волатильной, 
спрэд сузился сильнее по сравнению с аналогами Бра-
зилии, Мексики, Турции.  

р , д р
может  выйти Алроса с размещением ECP, объемом по-
рядка $400.  

Сегодня мы ожидаем, что инвесторы будут активно
отыгрывать покупками позитив, вызванный достигну-
тыми антикризисными договоренностями на саммите
ЕС.  

 

Сегодня мы ожидаем роста спроса на фоне согласова-
ния плана выхода из долгового кризиса в Европе, вме-
сте с тем источником волатильности внутри дня станет 
обширный блок макроэкономической статистики из 
США. 
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Ситуация на денежном рынке 

Ситуация на денежном рынке вчера мало изменилась 
– банки продолжают активно фондироваться через 

Облигации федерального займа 
Активность инвесторов вчера продолжила восста-
навливаться кривая ОФЗ после успешного аукциона

Рублевые облигации 

р ф р р
РЕПО ЦБ под свои портфели облигаций, в результате 
чего однодневные ставки на МБК находятся выше 
5,25-5,5% годовых. 

Вчера банки привлекли через РЕПО ЦБ 405,4 млрд. 
руб. – 274,0 млрд. руб. на утреннем аукционе и 131,4 
млрд. руб. – на вечернем. Средневзвешенная ставка 
составила 5,26-5,28% годовых. Напомним, что вчера в 
общей сложности объем сделок с ЦБ составил ре-

навливаться, кривая ОФЗ после успешного аукциона
по выпуску 25079 снизилась на 4-8 б.п. При сохране-
нии благоприятного внешнего фона ожидаем даль-
нейшее плавное снижение кривой госбумаг.  
Минфин России вчера неожиданно провел достаточ-
но успешное размещение 4-летнего выпуска ОФЗ
25079. Объем спроса на аукционе составил 15,747
млрд. руб. при объеме предложения 10 млрд. руб. В
результате Минфин разместил бумаги практически нащ д Ц р

кордные 707 млрд. руб. (с учетом 206,3 млрд. руб. по 
недельному аукциону) при средневзвешенной ставке 
5,27-5,28% годовых. 

Однодневная ставка MosPrimeRate o/n вчера сложи-
лась на уровне 5,73% годовых. 

Как мы уже отмечали, на текущий момент фондиро-
вание через РЕПО ЦБ остается наиболее дешевым и 
удобным фондированием для банков стоимость ко

результате Минфин разместил бумаги практически на
весь объем - 9,724 млрд. руб. Средневзвешенная до-
ходность составила 7,94% годовых при ориентире
Минфина – 7,9%-7,95% годовых. 

Отметим, что число заявок на аукционе было около
20, в результате чего можно говорить о рыночном
характере данного размещения. 

Учитывая крайне низкую активность инвесторов в
удобным фондированием для банков, стоимость ко-
торого компенсируется получением купонного дохо-
да по облигациям, превышающего ставку РЕПО ЦБ. 

Завтра пройдет уплата налога на прибыль, которая 
продолжит держать рынок МБК в некотором напря-
жении. Кроме того, завтра состоится заседание ЦБ по 
ставкам – изменения ставок мы не ожидаем, однако 
интересны будут комментарии монетарных властей 

й

госсекции в последние недели, достаточно высокий
спрос на вчерашнем аукционе был несколько неожи-
данным. Вместе с тем в силу последних тенденций на
денежном рынке ОФЗ является лучшим инструмен-
том для фондирования через РЕПО ЦБ. 

Позитивным фактором для долгового рынка является
укрепление национальной валюты, что должно по-
влечь за собой снижение ставок NDF и IRS. Так, кор-

по текущей ситуации на денежном рынке. 

В целом мы ожидаем, что до конца месяца напряжен-
ная ситуация на МБК сохранится, однако с заверше-
нием налогового периода и постепенным высвобож-
дением рублевой ликвидности из валюты на сохра-
няющемся позитивном внешнем фоне, ожидаем не-
которого снижения ставок в начале ноября. 

 

р
зина сегодня достигла уровня 35,7 руб. Ставка NDF 5Y
по закрытию вчера снизилась на 14 б.п. – до 6,98%, IRS
5Y – на 10 б.п. – до 7,47%. При сохранении тренда
восстановления рубля еще в пределах 20-30 копеек
по корзине мы ожидаем снижения ставок NDF 5Y до
уровня 6,5%, что обеспечит дополнительный потен-
циал снижения кривой ОФЗ в длинном конце на 50
б.п. 
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В целом мы ожидаем, что до конца года котировки
ОФЗ будут выше текущих уровней, однако волатиль-
ность на внешних рынках будет сохраняться.  
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Рублевые облигации 

Корпоративные облигации и  
облигации РиМОВ 

Краснодар (Ba2/-/-): Администрация г. Краснодара
планирует в первой половине ноября 2011 г. разме-
щение облигационного займа объемом 1,1 млрд. руб.

В корпоративном сегменте инвесторы продолжают 
просыпаться – растет, как оборот, так и число торгуе-
мых бумаг. Ожидаем, что благодаря позитивному 
внешнему фону рост котировок продолжится - наи-
больший потенциал, на наш взгляд, имеют ломбард-
ные облигации III эшелона, в частности в банковском 
сегменте. 
Позитивный внешний фон продолжит поддерживать

Ориентир по ставке купона 9,00 – 9,75% годовых при
дюрации ~ 2 года. 

г. Краснодар имеет устойчивый кредитный профиль
благодаря сбалансированности бюджета, консерва-
тивной долговой политике и осуществляемой под-
держке из вышестоящих бюджетов.  

За 9 месяцев 2011 г. доходы бюджета г. Краснодар со-
ставили 10,7 млрд. руб. (в т.ч. собственные доходов –Позитивный внешний фон продолжит поддерживать 

поступательный рост российского долгового рынка. 
Пока активным покупкам препятствуют высокие став-
ки на МБК, однако с началом нового месяца напря-
женность на денежном рынке может несколько сни-
зиться. Кроме того к концу года начнут расти ожида-
ния приходя бюджетных средств на фоне прогнози-
руемого бездефицитного бюджета РФ. 

Ка е о е а о о б а а (особе о I

, рд ру ( д д
7,6 млрд. руб., что на 7,4% выше уровня за аналогич-
ный период прошлого года). Бюджет г. Краснодар на
2011 г. предполагает дефицит в размере 0,4 млрд. руб.
Верхний предел государственного долга на 2011 -2013
гг. установлен в размере 3,4 млрд. руб. 
Прайсинг по выпуску облигаций предполагает пре-
мию к кривой ОФЗ в размере 180-260 б.п., что выгля-
дит достаточно привлекательно – на текущий моментКак мы уже отмечали по многим бумагам (особенно I

эшелона) спрэды к ОФЗ выглядят непривлекательно. 
Вместе с тем рекомендуем обратить внимание на но-
вый выпуск ФСК, 15, который торгуется на форвард-
ном рынке. Также неплохо смотрится рублевый евро-
бонд Русгидро (отсутствие ломбарда по бумаге не-
сколько снижает привлекательность выпуска) и кри-
вая Евраза и Сибметинвеста, где все еще сохраняется 
отставание от рынка

дит достаточно привлекательно  на текущий момент
облигации регионов с аналогичным рейтингом тор-
гуются на рынке с премией к кривой госбумаг около
100-150 б.п.  
Отметим, что выпуск при размещении, скорее всего,
разойдется по  УК и пенсионным фондам, что негатив-
но отразится на ликвидности выпуска на вторичных
торгах.  

В й й б ботставание от рынка.  

Крайне привлекательно выглядят банковские выпуски 
II эшелона с рейтингом на уровне BB (Зенит, НОМОС, 
МДМ, ПСБ и пр.) – премия к ОФЗ пока сохраняется на 
уровне 240 б.п. при докризисном спрэде – 160-180 б.п. 
Также интересно выглядят новые выпуски, с которы-
ми начали выходить эмитенты, предлагая премии к 
вторичному рынку – ВЭБ-лизинг, ОТП Банк, Красно-

В результате разумной стратегией было бы участие в
выпуске с доходностью от середины объявленного
диапазона при продаже бумаги на вторичном рынке
после включения в котировальный список А1 ФБ
ММВБ. 
 

 

Доходность корпоративных облигаций, % годовых
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10.01600 Ликвидность банковской системы РФ
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Выплаты купонов Погашения и оферты
27 октября 2011 г. 1 472.91 млн. руб. 8.73 млрд. руб.

□ Газпром, 08 174.50 млн. руб. □ Газпром, 08 Погашение 5.00 млрд. руб.

27 октября 2011 г.

Облигационный календарь

ру у
□ КРЕДИТ ЕВРОПА БАНК, БО-01 203.05 млн. руб. □ РФЦ-Лизинг, 02 Погашение 0.13 млрд. руб.
□ Кузбассэнерго-Финанс, 02 216.90 млн. руб. □ Кубанская Нива, 01 Оферта 0.60 млрд. руб.
□ Мечел, 04 236.85 млн. руб. □ МБРР, 03 Оферта 3.00 млрд. руб.
□ Московская объединенная энергетическая компан 94.98 млн. руб.
□ РБК (ранее РБК-ТВ Москва), 01 0.00 млн. руб. 3.00 млрд. руб.
□ РБК (ранее РБК-ТВ Москва), 02 0.00 млн. руб. □ Ханты-Мансийский банк, 01 Погашение 3.00 млрд. руб.
□ РБК (ранее РБК-ТВ Москва), 03 0.00 млн. руб.
□ РФЦ-Лизинг 02 0 03 млн руб 5 90 млрд руб

31 октября 2011 г.

02 ноября 2011 г□ РФЦ Лизинг, 02 0.03 млн. руб. 5.90 млрд. руб.
□ Россия, 39004(ГСО-ФПС) 398.88 млн. руб. □ Югинвестрегион, 01 Оферта 0.90 млрд. руб.
□ ХКФ Банк, 07 112.20 млн. руб. □ Протек Финанс, 01 Погашение 5.00 млрд. руб.
□ ЮТэйр-Финанс, 05 35.52 млн. руб.

2.10 млрд. руб.
28 октября 2011 г. 903.84 млн. руб. □ Терна-финанс, 02 Погашение 1.50 млрд. руб.

□ БИНБАНК, 2 44.37 млн. руб. □ ИФК РФА-Инвест, 01 Погашение 0.60 млрд. руб.
□ ЕБРР, 08 0.70 млн. руб.

Т Л И 01 74 17 б 2 00 б07 б 2011

04 ноября 2011 г.

02 ноября 2011 г.

□ Технологии Лизинга Инвест, 01 74.17 млн. руб. 2.00 млрд. руб.
□ ФСК ЕЭС, 07 187.00 млн. руб. □ БИНБАНК, 2 Оферта 2.00 млрд. руб.
□ ФСК ЕЭС, 09 199.20 млн. руб.
□ ФСК ЕЭС, 11 398.40 млн. руб. 34.00 млрд. руб.

□ Ростелеком - Урал, БО-01 Оферта 1.00 млрд. руб.
29 октября 2011 г. 95.26 млн. руб. □ Банк Зенит, 03 Погашение 3.00 млрд. руб.

□ УБРиР, 02 95.26 млн. руб. □ ОФЗ 25063 Погашение 30.00 млрд. руб.

09 ноября 2011 г.

07 ноября 2011 г.

31 октября 2011 г. 848.85 млн. руб. 5.00 млрд. руб.
□ ЕвразХолдинг Финанс, 02 496.10 млн. руб. □ Мечел, БО-01 Оферта 5.00 млрд. руб.
□ ЕвразХолдинг Финанс, 04 248.05 млн. руб.
□ Ханты-Мансийский банк, 01 104.70 млн. руб. 3.00 млрд. руб.

□ Ростелеком, 02 Погашение 2.00 млрд. руб.
01 ноября 2011 г. 978.54 млн. руб. □ Парнас-М, 02 Погашение 1.00 млрд. руб.

□ АИЖК, 04 19.74 млн. руб.
□ Лизинговая компания УРАЛСИБ, БО-03 53.31 млн. руб. 4.00 млрд. руб.

17 ноября 2011 г.

21 ноября 2011 г.

11 ноября 2011 г.

, ру рд ру
□ Новолипецкий металлургический комбинат, БО-05 536.00 млн. руб. □ Внешпромбанк, 01 Оферта 1.50 млрд. руб.
□ Россельхозбанк, БО-06 329.10 млн. руб. □ Пеноплэкс Финанс, 2 Оферта 2.50 млрд. руб.
□ Южная фондовая компания, 01 40.39 млн. руб.

0.70 млрд. руб.
02 ноября 2011 г. 516.35 млн. руб. □ Энергомаш-Финанс, 01 Погашение 0.70 млрд. руб.

□ Протек Финанс, 01 299.20 млн. руб.
□ Ростелеком, 11 87.51 млн. руб. 1.00 млрд. руб.
□ СОЛЛЕРС БО 02 129 64 млн руб □ Аладушкин Финанс 02 Погашение 1 00 млрд руб

р

22 ноября 2011 г.

23 ноября 2011 г.

□ СОЛЛЕРС, БО-02 129.64 млн. руб. □ Аладушкин Финанс, 02 Погашение 1.00 млрд. руб.

Планируемые выпуски облигаций
27 октября 2011 г. 10.00 млрд. руб.

□ ФСК ЕЭС, 15 10.00 млрд. руб.
01 ноября 2011 г. 5.00 млрд. руб.

□ ВЭБ-лизинг, 08 5.00 млрд. руб.
03 ноября 2011 г. 10.00 млрд. руб.

□ ОТП Банк, БО-02 6.00 млрд. руб.
□ ОТП Банк БО-03 4 00 млрд руб 5.0
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Выплаты купонов оферты и погашения

□ ОТП Банк, БО-03 4.00 млрд. руб.
1-я половина ноября 2011 г. 1.10 млрд. руб.

□ Краснодар, 2011 1.10 млрд. руб. 0.00.0

0.5
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Monday 24 октября 2011 г.
□ 11:28 Германия: Индекс менеджеров по снабжению для сферы услуг Прогноз: 49.7

Календарь событий

р д д р д ф р у у р
□ 11:28 Германия: Индекс менеджеров по снабжению для обрабатывающей промышленности Прогноз: 50
□ 12:00 Еврозона: Индекс менеджеров по снабжению (PMI) для сферы услуг
□ 12:00 Еврозона: Индекс менеджеров по снабжению (PMI) для обрабатывающей промышленности
□ 13:00 Еврозона: Заказы в промышленности Прогноз: 0.2% м/м
□ 16:30 США: Индекс деловой активности в обрабатывающей промышленности округа ФРБ Чикаго

Tuesday 25 октября 2011 г.
□ 10:00 Германия: Индекс GfK Прогноз: 5.1
□ 12:30 Великобритания: Платежный баланс
□ 15:45 США: Индекс розничных продаж по расчету ICSC
□ 16:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook
□ 17:00 США: Индекс цен на жильё CaseShiller 20 Прогноз: -3.6% $ г/г
□ 18:00 США: Индекс доверия потребителей Прогноз: 46
□ 18:00 США: Индексы деловой активности ФРБ Ричмонда

Wednesday 26 октября 2011 г.
□ 10:00 Германия: Индекс цен на импорт Прогноз: 0.5% м/м
□ 14:00 Великобритания: Индекс заказов Конфедерации британской промышленности Прогноз: -9
□ 15:00 Еврозона: Экономический саммит
□ 15:00 США: Индексы ипотечного кредитования
□ 16:30 США: Заказы на товары длительного пользования  Прогноз: -0.5% м/м
□ 18:00 США: Продажи на первичном рынке жилья Прогноз: 0 3 млн м/м□ 18:00 США: Продажи на первичном рынке жилья Прогноз: 0.3 млн. м/м

Thursday 27 октября 2011 г.
□ 12:00 Еврозона: Денежная масса M3
□ 13:00 Еврозона: Индекс условий для бизнеса Прогноз: -0.2
□ 13:00 Еврозона: Индекс настроений потребителей Прогноз: -20
□ 13:00 Еврозона: Индекс настроений в экономике Прогноз: 93.7
□ 13:00 Еврозона: Индекс настроений в промышленности Прогноз: -7□ 13:00 Еврозона: Индекс настроений в промышленности Прогноз: 7
□ 13:00 Еврозона: Индекс настроений в сфере услуг Прогноз: -1
□ 14:00 Великобритания: Индекс розничных продаж Прогноз: -15
□ 16:30 США: Динамика ВВП
□ 16:30 США: Заявки на пособие по безработице
□ 18:00 США: Незавершенные продажи на рынке жилья

Friday 28 октября 2011 г.
□ Великобритания: Индекс потребительского доверия от GfK
□ 16:30 США: Личные доходы/расходы
□ 16:30 США: Базовый индекс потребительских расходов
□ 17:55 США: Потребительское доверие от университета Мичигана
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оставляют за собой право пересмотреть ее содержание в любой момент без предварительного уведомления. 

Настоящим уведомляем всех заинтересованных лиц о том, что при подготовке обзора использовалась информация, полученная из сети Интернет, а также других 
открытых источников информации, рассматриваемых нами на момент публикации как достоверные. 

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20, web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного Департамента, т. 777-10-20 (доб. 70-47-33), e-mail: ib@psbank.ru 
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