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Макроэкономика                                             
В среду рубль еще немного ослаб по отношению к доллару США.

Центральный банк Китая в среду в последние минуты перед закрытием валютных торгов провел интервенцию с целью ослабить юань против доллара.

Индекс делового оптимизма во Франции в июле вырос до 101 (ожидалось 100, предыдущее значение 99). 

Согласно опубликованному экономическому обзору Федеральной резервной системы США, деловая активность в стране продолжила рост в июне-начале июля 2005 года, а инфляционное давление снизилось или не изменилось в большинстве регионов страны, несмотря на повышение цен на строительство и энергоносители. Заказы на товары длительного пользования в США в июне выросли на 1.4% (ожидалось +1.0%, предыдущее значение пересмотрено с +5.5% до +6.4%). Количество продаж новых домов в стране в июне составило 1374 тыс. штук (ожидалось 128 тыс. штук0, предыдущее значение пересмотрено с 1298 тыс. штук до 1321 тыс. штук). 

Рынок нефти                                                    
После опубликования данных об уровне запасов нефти в США, совпавшими в целом с ожиданиями экспертов, цены на нефть на американском рынке практически не изменились. 

Долговые обязательства                               
В среду торги на рынке рублевых гособлигаций прошли в отсутствии единой тенденции, в то время как среди наиболее ликвидных корпоративных бумаг превалировал рост котировок.

Выход неожиданно сильных данных по заказам на товары длительного пользования вызвал падение рынка госбумаг США, однако потери оказались небольшими, так как опубликованный в среду обзор ФРС «бежевая книга» уменьшил опасения инвесторов по поводу инфляции. Затишье коррупционного скандала в Бразилии позволило инвесторам сфокусировать внимание на улучшающихся экономических показателях основных развивающихся стран, что привело к росту стоимости их долговых обязательств. Российские еврооблигации не смогли игнорировать падения рынка базовых активов, что оказалось сдерживающим фактором для их дальнейшего подъема.
Акции                                                                                          
В среду индекс РТС сумел возобновить умеренно восходящее движение, поднявшись на 0,32% до отметки 770,57 пункта. Объём сделок в системе при этом снизился и составил $20,540 млн. против $28,944 млн. на торгах во вторник.

Европейские и американский фондовые рынки выросли на макроэкономическом и корпоративном позитиве. В Европе продолжилось укрепление телекоммуникационного сектора на сообщениях от France Telecom и KPN. Кроме того, EADS сообщил об удвоении прибыли. Сталепроизводители во главе с Corus и Arcelor получили поддержку от сообщения о том, что пятый по величине в мире производитель металла Posco намерен сократить объемы производства с целью поддержания цен.

Отчеты Boeing, Sprint и Amazon, а также публикация ФРС США обзора экономики страны, засвидетельствовавшего рост деловой активности в большинстве штатов, оказали поддержку фондовым индексам. После окончания торгов акции сети кофеен Starbucks выросли на 3% на публикации данных о более высоких по сравнению с ожиданиями квартальных доходах компании.

В четверг фондовый рынок Японии вырос, ведомый акциями Fujitsu, Sumitomo Electric Industries и Mizuho Financial Group. Если укрепление первых двух объяснялся публикацией квартальных результатов, оказавшихся лучше ожиданий рынка, то Mizuho Financial рырос на пересмотре ему рейтинга агентсвом Fitch Ratings до «A» с «A-».



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28,7304
0,0416

Евро 
34,4621
-0,0936

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
267
38,3

Депозиты банков
30,3
0,7

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
1,67
2,99

от 2 до 7 дней
2,51
4,55

от 8 до 30 дней
3,26
5,12

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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Валютный рынок

В среду рубль еще немного ослаб по отношению к доллару США. На международном рынке большую часть времени проходили спокойные торги, в ходе которых котировки доллара к евро колебались около отметки 1.1990. В связи с этим и на российском рынке ажиотаж уменьшился, а рубль, немного снизившись в начале торгов, затем консолидировался. Данное обстоятельство способствовало заметному сокращению объемов сделок, которые соответствовали вчера среднедневному уровню. Уже после закрытия сессий на ведущих российских площадках в США вышли макроэкономические данные, которые повлекли за собой ослабление американской валюты на Forex. Реакции российских участников рынка следует ожидать сегодня. Скорее всего, при открытии торгов рубль частично восстановит утраченные в предыдущие дни позиции. Затем колебания курса будут проходить в зависимости от изменений конъюнктуры мирового валютного рынка. 

Рублевая ликвидность вчера повысилась после возникшего в начале недели дефицита. Во многом увеличению объема рублевых средств у банков произошло благодаря интервенциям Центробанка. Ставки по кредитам overnight вчера опустились до 1.5-3% годовых, а остатки на корсчетах выросли на 38 млрд. рублей. Сегодня предстоят очередные налоговые платежи, которые с большой долей вероятности повлекут за собой новое ухудшение показателей ликвидности. Недостаток рублей на рынке может ощущаться до конца месяца.

Долговые обязательства

По итогам вчерашних торгов цены большинства рублевых гособлигаций вновь изменились незначительно и разнонаправленно. Такой результат – следствие сбалансированности основных факторов: небольшого ослабления курса рубля к доллару, с одной стороны, и плавного повышения котировок суверенных еврооблигаций, с другой. Однако главной причиной сохранения цен рублевых бумаг на прежнем уровне все же стало отсутствие дефицита рублевых средства накануне уплаты налога на прибыль. Скорее всего, влияние этих факторов на ход торгов и сегодня будет минимальным, что означает возможность дальнейшей консолидации цен, тем более что поддержку им будет оказывать укрепление курса рубля к доллару.

По результатам вчерашней сессии облигации ОФЗ27025 упали на 20 б.п., а ОФЗ46001 и ОФЗ25058 – на 4.05 б.п. и 2.01 б.п. В результате доходность всех трех облигаций повысилась – до 6.14%, 6.71% и 6.92% годовых, соответственно. В то же время стоимость ОФЗ45001 не изменилась, ОФЗ25057 выросла на 1 б.п., ОФЗ46017 – на 3 б.п., ОФЗ46018 – на 7 б.п., и ОФЗ48001 – на 27 б.п. При этом доходность ОФЗ45001 опустилась до 5.62% годовых, ОФЗ25057 – до 7.39% годовых, ОФЗ46017 – до 8.32% годовых, и ОФЗ46018 – до 8.64% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа был равен 537.7 млн. рублей по сравнению с 705.11 млн. рублей в ходе предыдущей сессии.

В среду цены рублевых корпоративных облигаций изменились в отсутствии единой тенденции, при этом среди наиболее ликвидных бумаг превалировал рост котировок. В частности, лидирующие по сумме сделок облигации ЕБРР 01обл и ЦентрТел-4 подорожали на 15 б.п. и 36 б.п., а МегаФонФ01 - на 17 б.п. На эти выпуски пришлось около 40% объема биржевых торгов, который увеличился вчера до 760.4 млн. рублей по сравнению с 420.4 млн. рублей накануне. Всплеску активности инвесторов не препятствовал фактор рублевой ликвидности: она, вопреки сегодняшней уплате налога на прибыль, находилась на приемлемом уровне. Кроме того, немного улучшилась ситуация на рынке суверенных еврооблигаций, как в плане динамики цен, так и ликвидности рынка, а ослабление курса рубля к доллару оказалось незначительным. Впрочем, сегодня влияние двух последних факторов, скорее всего, изменится, и рост курса рубля будет нивелировать влияние роста доходности суверенных еврооблигаций, которое произошло вчера ближе к вечеру. Рублевая ликвидность, по нашему мнению, также ухудшится, однако не настолько, чтобы стать причиной снижения цен корпоративных бумаг в условиях заметно повысившегося на них спроса.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В среду российский рынок акций сумел возобновить умеренно восходящее движение, ведомый бумагами крупнейших нефтяных компаний. В первой половине дня ещё наблюдалось продолжение консолидации, а поддержку котировкам оказывал ЛУКОЙЛ (+1,4%), обнародовавший данные о позитивной динамике добычи в первой половине 2005 года. Особенно благоприятное впечатление на инвесторов произвели результаты участия компании в зарубежных проектах. В середине торгов покупательная активность усилилась, после того как Совет директоров Сибнефти принял решение о проведении годового собрания акционеров общества 12 сентября и назначил на 27 июля дату «закрытия» реестра акционеров. Возможность купить акции компании под высокие дивиденды сначала привела к росту их котировок, но затем тренд бумаг развернулся вниз и к концу дня они упали на 2,1%. Из остальных «голубых фишек» на 0,6% вырос ГМК Норильский никель, на 0,7% подорожали привилегированные акции Транснефти. При этом рост большинства бумаг проходил на средних объёмах, и потому индексу РТС не удалось покинуть боковой тренд, установившийся в начале нынешней недели. По итогам торгов индекс вырос на 0,32% до отметки 770,57 пункта при объёме $20,5 млн.

В четверг на российском рынке акций должна сохраниться спокойная обстановка. На нейтральном информационном фоне в первой половине дня котировки могут продолжить умеренно восходящее движение к рекордным уровням индекса РТС. Однако в предпоследний торговый день месяца инвесторы вряд ли решатся на обновление максимумов, потому наиболее вероятной представляется спекулятивная игра внутри дня с активизацией фиксации прибыли по широкому спектру бумаг ближе к концу торгов.

[image: image17.wmf]0

15 000 000

30 000 000

45 000 000

60 000 000

75 000 000

90 000 000

105 000 000

120 000 000

135 000 000

150 000 000

27.07.2005

29.06.2005

31.05.2005

29.04.2005

01.04.2005

03.03.2005

02.02.2005

28.12.2004

29.11.2004

29.10.2004

01.10.2004

03.09.2004

350

400

450

500

550

600

650

700

750

800

850

900

719

690

790

растущий тренд

745

775


Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Корпоративные новости

[image: image8.wmf]2004

Mar

Apr

May

Jul

Aug

Oct

Nov

Dec

2005

Mar

Apr

May

Jul

Aug

5000

10000

15000

20000

x100

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

3.0

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

SIBN (3.4000, 3.4000, 3.3500, 3.3500 +0.0050)


[image: image9.wmf]Aug

Sep

Oct

Nov

Dec

2005

Mar

Apr

May

Jun

Jul

Aug

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

x10

26

28

30

32

34

36

38

40

72-75

LKOH (39.8500, 40.0000, 39.6500, 39.8500 -0.1000)



Сибнефть

Собрание акционеров Сибнефти состоится 12 сентября, закрытие реестра – 27 июля

Совет директоров российской нефтяной компании ОАО Сибнефть принял решение о созыве годового собрания акционеров 12 сентября текущего года. Реестр акционеров для участия в годовом собрании должен быть закрыт по состоянию на 27 июля. В ходе собрания акционеры планируют избрать новый состав Совета директоров и Ревизионной комиссии, утвердить годовой отчёт и годовую бухгалтерскую отчётность, устав компании в новой редакции, изменения в положения о Совете директоров, о Правлении и президенте. Кроме того, на собрании должен быть утвержден аудитор на 2005 год. В рамках вопроса о распределении прибылей и убытков будет рассмотрена рекомендация Совета директоров Сибнефти от 30 июня 2005 года о выплате дивидендов по итогам 2004 года в размере 13,91 руб. на одну акцию, направив на эти цели 65,951 млрд. руб. ($2,299 млрд.). Первоначально годовое собрание было назначено на 28 июня, Совет директоров дал собранию рекомендацию не выплачивать дивиденды, а нераспределенную прибыль за 2004 год в размере 68,76 млрд. руб. направить на развитие компании и расширение его ресурсной базы. Однако в назначенный срок собрание не состоялось из-за отсутствия кворума.

ЛУКОЙЛ

Суммарная добыча нефти группы ЛУКОЙЛ в I-ом полугодии 2005 года выросла на 4,5%

Суммарная добыча нефти лидера российской нефтяной отрасли Группы ЛУКОЙЛ в I-ом полугодии 2005 года выросла на 4,5% до 44,225 млн. т. Весь полученный прирост добычи является органическим. В первом полугодии 2005 года суммарная добыча углеводородов (добыча дочерних обществ и доля в добыче зависимых организаций, формирующая финансовые результаты компании) составила 1,91 млн. баррелей нефтяного эквивалента/сутки, что на 6,2% больше, чем в первом полугодии 2004 года. Среднесуточная добыча нефти группы составила 1,79 млн. барр./сут., что на 5,1% больше по сравнению с тем же периодом 2004 года. Дочерние общества группы ЛУКОЙЛ добыли 42,35 млн. т нефти, что на 4,4% больше по сравнению с первым полугодием 2004 года. Добыча газа составила 3,8 млрд. куб м, что означает рост на 22,8% больше по сравнению с аналогичным периодом 2004 года. Среднесуточная добыча газа возросла на 24,0% до 124 тыс. барр. н.э./сут. Добыча природного газа составила 1,41 млрд. куб м, что на 71,7% больше по сравнению с первым полугодием 2004 года. Объём переработки нефти на заводах группы ЛУКОЙЛ вырос на 7,1% до 22,5 млн. т. Рост объёма переработки на зарубежных заводах составил 43,3%, что связано с вводом в эксплуатацию румынского НПЗ Петротел-ЛУКОЙЛ. Незначительное падение объема переработки на российских заводах связано с проведением в первом полугодии 2005 года планового ремонта.

ConocoPhillips заплатила за 30% участия в СП с ЛУКОЙЛом $512 млн.

Американская нефтяная компания ConocoPhillips Inc. заплатила за 30-процентную долю в совместном предприятии с ЛУКОЙЛом, создание которого завершилось 1 июля этого года, $512 млн., говорится в квартальном отчете ConocoPhillips. СП ООО Нарьянмарнефтегаз было создано в рамках стратегического альянса с ЛУКОЙЛом для разработки углеводородов в Тимано-Печорской нефтегазоносной провинции на севере европейской части России. Прибыль ConocoPhillips от участия в уставном капитале ЛУКОЙЛа (11,9%, что соответствует среднему показателю за второй квартал) в апреле-июне 2005 года составила $148 млн. По данным на конец второго квартала 2005 года доля ConocoPhillips в уставном капитале "ЛУКОЙЛа" составляла 12,6%. Доля ConocoPhillips в добыче ЛУКОЙЛа в прошлом квартале составляла 223 тыс. баррелей нефтяного эквивалента в сутки, доля в переработке - 102 тыс. баррелей нефти в сутки.

Ленэнерго

Ленэнерго в I полугодии увеличило выработку электроэнергии на 7%

Российская региональная энергетическая компания ОАО Ленэнерго в первом полугодии 2005 года, по предварительным данным, увеличила производство электрической энергии по сравнению с показателем аналогичного периода прошлого года на 6,9% - до 7 млрд. 836,15 млн. кВтч, сообщили "Интерфаксу" в компании. По итогам января-июня 2005 года полезный отпуск электроэнергии составил 12 млрд. 750,43 млн. кВтч, что на 1,48% больше, чем за первые 6 месяцев 2004 года. Ленэнерго увеличило полезный отпуск тепловой энергии до 13 млн. 216,77 тыс. Гкал (рост на 7,14%). Компания в 2005 году планирует снизить выработку электроэнергии по сравнению с 2004 годом на 3% - до 13,044 млрд. кВтч. В то же время в текущем году прогнозируется рост производства теплоэнергии на 0,08% - до 21,69 млн. Гкал. По прогнозу Ленэнерго, в 2005 году полезный отпуск электроэнергии составит 24,777 млрд. кВт.ч, теплоэнергии - 21,1 млн. Гкал.
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Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
26.07.2005
99,5555
3,20
                               -   
49 
15.09.2005

ОБР 3
26.07.2005
98,3358
4,35
                               -   
141 
15.12.2005

ОФЗ 25057
27.07.2005
100,7699
7,39
              13 562 621   
1 638 
20.01.2010

ОФЗ 25058
27.07.2005
98,8799
6,92
              23 768 256   
1 008 
30.04.2008

ОФЗ 26198
15.06.2005
90,35
7,75
                               -   
2 655 
02.11.2012

ОФЗ 27018
26.07.2005
101,277
2,64
                               -   
48 
14.09.2005

ОФЗ 27019
21.07.2005
107,44
6,07
                               -   
721 
18.07.2007

ОФЗ 27020
25.07.2005
107,6664
6,08
                               -   
742 
08.08.2007

ОФЗ 27022
22.07.2005
102,05
4,41
                               -   
203 
15.02.2006

ОФЗ 27024
27.07.2005
101,98
4,46
                5 106 200   
266 
19.04.2006

ОФЗ 27025
27.07.2005
101,5
6,14
              10 236 300   
686 
13.06.2007

ОФЗ 27026
20.07.2005
100,45
7,06
                               -   
1 323 
11.03.2009

ОФЗ 45001
27.07.2005
103,5
5,62
              27 753 153   
476 
15.11.2006

ОФЗ 45002
14.07.2005
102,5
5,36
                               -   
371 
02.08.2006

ОФЗ 46001
27.07.2005
107,505
6,71
              11 564 336   
1 141 
10.09.2008

ОФЗ 46002
27.07.2005
107,35
7,56
              81 464 914   
2 569 
08.08.2012

ОФЗ 46003
27.07.2005
110,5501
7,32
                2 324 477   
1 813 
14.07.2010

ОФЗ 46014
25.07.2005
103,8
7,95
                               -   
4 781 
29.08.2018

ОФЗ 46017
27.07.2005
97,05
8,32
            198 453 113   
4 025 
03.08.2016

ОФЗ 46018
27.07.2005
96,8
8,64
            158 508 318   
5 964 
24.11.2021

ОФЗ 48001
27.07.2005
103,5
9,47
                4 974 943   
4 844 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

Абсолют 01
21.04.2006

100,44
11,32%

4 051 738

АвтобанИн
23.09.2008
27.09.2005
100,25

14,53%
6 473 143

АВТОВАЗ об
13.08.2008
17.08.2005
100,21

7,01%
3 620 533

АИЖК 1об
01.12.2008

108,88
8,08%

6 532 500

АИЖК 3об
15.10.2010

104,75
8,24%

10 475

АЛРОСА 19в
23.10.2005

102,53
5,26%

10 617 379

АлтайЭн-1
05.08.2005

100,11
13,86%

2 002 219

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

104,35
8,05%

2 087

АЦБК-Инв 1
07.09.2006

103,00
11,03%

309 000

АЦБК-Инв 2
20.05.2008
24.11.2006
101,00

11,44%
5 050 000

Балтика1об
20.11.2007

100,51
8,67%

7 036 000

Балтимор01
05.09.2006
02.09.2005
101,00

6,09%
1 001 914

Балтимор03
15.05.2008
23.11.2006
101,10

11,00%
1 011 030

БВК-01 об
07.06.2007

102,01
10,46%

722 204

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
100,40

10,50%
1 000 988

Волга 1 об
13.03.2007

97,94
13,88%

1 688 526

ВолТел43об
21.02.2006

103,51
7,12%

4 901 190

ВТБ - 3об.
22.02.2006

104,25
6,28%

521 250

ВТБ - 4 об
19.03.2009
23.03.2006
99,65

6,23%
12 017 790

ВымпКомФ-1
16.05.2006

101,78
7,69%

1 018

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

102,45
5,96%

1 440 447

ГАЗПРОМ А3
18.01.2007

102,10
6,71%

2 042

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
100,00

13,63%
2 008 081

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

101,40
11,10%

542 473

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
100,96

11,47%
11 711 850

ДжэйЭфСи
06.10.2005

100,67
10,85%

2 819

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
101,39

10,14%
3 223 034

Евросеть-1
25.04.2006

102,97
12,32%

5 375 187

ИжАвто-01
14.03.2007
14.09.2005
100,00

12,59%
4 553 998

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
103,74
15,56%
14,08%
1 429 424

ИнкомФин01
28.03.2009
29.03.2006
101,23

13,69%
1 533 588

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
100,84

11,53%
1 684 055

ИНТЕКО-1об
15.02.2007

99,00
12,00%

24 750

ИРКУТ-02об
02.11.2005

102,30
7,20%

1 023

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
100,24

11,68%
16 715 648

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
100,46

16,77%
1 062 889

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
101,52
10,69%
8,92%
1 662 945

ЛекФин 1об
20.04.2006

99,00
17,61%

296 010

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100,57

11,98%
760 286

ЛОМО-02 об
11.07.2006

100,57
13,98%

5 063 937

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
100,86

12,91%
8 099 297

Лукойл2обл
17.11.2009
20.11.2007
100,10
7,35%
7,33%
6 915 908

МаирИнв-01
03.04.2007

100,43
12,56%

118 511

МартаФин 1
22.05.2008

101,03
14,87%

4 041

МегаФон2об
11.04.2007

101,45
8,51%

10 145

МегаФон3об
15.04.2008

101,25
8,90%

1 014 528

МегаФонФ01
07.06.2006

103,13
7,80%

35 074 410

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
103,13

8,16%
6 705 556

МечелСГ1об
22.11.2007
25.05.2006
102,10

8,15%
2 756 700

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101,61

11,00%
6 663 566

МидлендКМ1
05.10.2006

100,04
12,81%

4 001 494

Микоян-1об
18.09.2006

105,55
8,47%

4 222

МКБ 01обл
25.04.2007
19.05.2006
100,00

12,02%
1 002 997

МКШВ-01
29.04.2007

99,54
15,09%

5 474 550

ММБ 01обл.
13.02.2007

100,70
7,96%

3 021 000

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
102,03

7,82%
2 550 800

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

99,28
15,41%

6 337 306

НКНХ-04 об
26.03.2012
02.04.2009
102,33

9,44%
2 047

НовЧерем 2
22.04.2008
10.05.2006
100,20

12,49%
100 200

НОМОС 6в
16.08.2007

100,45
10,01%

187 842

НортгазФин
09.11.2005

101,60
10,30%

3 475 616

НСММЗ-1 об
19.05.2008
22.05.2006
101,55

10,29%
5 079 523

ОГО-агро-1
22.04.2007

99,60
18,66%

3 644 404

ОМК 1 об
12.06.2008

100,91
9,02%

27 320 098

ОСТ-2об
08.05.2008
22.05.2006
102,11

10,58%
1 021

Пересвет-1
02.10.2007
24.10.2006
103,31
16,62%
15,35%
336 791

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
99,90

13,78%
3 421 575

ПИТ-Инв-01
28.09.2006

101,75
10,61%

2 035 000

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
104,45

10,36%
5 223 596

ПРББ-4
09.12.2005

100,00
12,57%

4 633 000

ПятерочкаФ
12.05.2010

105,74
10,15%

10 207 550

Разгуляй-1
05.06.2006

101,05
13,01%

837 730

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

102,75
9,74%

5 374 854

Роспечать1
14.12.2006

101,43
12,48%

1 550 921

РосселхозБ
04.06.2008
07.12.2005
100,57

7,59%
15 086 000

Росхлеб-01
07.12.2005

100,13
12,25%

1 201 550

РТК-ЛИЗ 4с
08.04.2008
13.04.2006
100,74

8,61%
7 052

РусСтанд-2
14.06.2006

104,58
8,69%

3 669 712

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100,30

8,62%
1 805 399

Сальмон 02
04.10.2005

100,65
9,27%

1 473 516

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101,83

9,62%
11 282 254

СамараАвиа
08.03.2007

102,70
12,87%

1 643 200

СанИнтБрюФ
15.08.2006

105,85
7,25%

10 585

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
102,36
9,50%
8,98%
4 569 458

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
100,93

10,23%
20 192 103

СвердлЭн-1
01.03.2007
05.09.2005
100,44

7,40%
292 280

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
100,86

12,01%
2 168 500

Сибакадем1
05.04.2007
13.04.2006
99,70

11,49%
997 000

СибТлк-3об
14.07.2006

105,90
8,17%

1 059

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
103,00
10,53%
9,01%
2 060 020

СОКАвто 01
24.04.2008
26.10.2006
99,95

13,00%
5 197 505

СТИНфин-01
01.04.2008
04.04.2006
100,11

18,46%
901 000

СУЭК-02
15.02.2007
16.02.2006
101,47

8,53%
10 147

Татнефть-3
01.07.2006

103,75
7,87%

2 075 000

Таттелеком
06.05.2007

103,60
10,04%

1 036 000

ТатфондБ 2
26.04.2006

99,55
12,81%

298 650

Татэнерго1
13.03.2008

101,60
9,15%

5 081 016

ТМК-01 обл
20.10.2006

101,75
8,94%

4 070 000

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
102,50

9,05%
3 075 000

ТНК5в1т-об
28.11.2006

110,69
6,62%

2 767 283

Транснфтпр
10.05.2006

100,70
8,09%

60 420

ТЧМ 02обл.
02.12.2007
02.12.2005
101,34

10,05%
29 388 600

УралВагЗФ
30.09.2008
08.10.2006
103,07

10,82%
1 030 700

УралСвзИн2
06.08.2005

100,26
7,98%

133 347

УралСвзИн4
01.11.2007

102,89
8,73%

6 095 296

УралСвзИн5
17.04.2008

101,15
8,89%

5 060 540

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

102,85
7,61%

15 428 028

ХКФ Банк-1
16.10.2007
18.10.2005
100,68

8,21%
392 654

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100,04

8,60%
3 001

Хлебзвд28
07.12.2006

102,50
14,69%

28 701

ЦентрТел-3
15.09.2006
19.09.2005
104,17
8,58%

52 085

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
113,19
10,03%
3,43%
80 611 128

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
100,63

14,75%
16 331 869

Электрон01
13.04.2008
18.10.2006
99,60

13,50%
24 899 000

Югтранзит
19.06.2007
20.12.2005
103,22

11,10%
2 269 811

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104,53
10,13%

14 071 140

ЮТК-02 об.
07.02.2007
08.02.2006
101,15

9,97%
82 942

ЮТК-03 об.
10.10.2009
14.04.2006
101,55

10,20%
2 234 200

ЮТэйр-Ф 01
22.11.2006
23.11.2005
100,50

11,58%
30 150

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8,13
500
USD
106,63
-2,31
5,50
2,49
06.05.2008

Алроса
8,88
500
USD
113,83
3,57
6,84
6,61
17.11.2014

Альфа Банк
10,75
175
USD
101,51
-1,07
5,45
0,30
19.11.2005

Альфа Банк
8,00
190
USD
101,15
-0,39
6,27
0,68
13.04.2006

Альфа Банк
7,75
150
USD
100,94
-0,99
7,09
1,41
09.02.2007

Банк Москвы
8,00
250
USD
105,39
1,12
6,50
3,54
28.09.2009

Банк Москвы
7,38
300
USD
103,68
-0,24
6,54
4,46
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8,50
150
USD
101,41
-1,74
7,92
2,52
21.05.2008

ВТБ
4,79
350
USD
100,74
0,00
4,17
0,14
22.06.2006

ВТБ
6,58
300
USD
103,99
0,00
4,51
0,25
30.07.2007

ВТБ
6,88
550
USD
104,65
-2,38
5,34
3,04
11.12.2008

ВТБ
7,50
450
USD
107,92
-0,38
5,95
5,01
12.10.2011

ВТ
6,32
750
USD
101,46
0,00
6,78
7,03
04.02.2015

Вымпелком
10,00
450
USD
107,78
0,81
7,64
3,29
16.06.2009

Вымпелком
8,00
300
USD
101,17
1,42
7,69
3,75
11.02.2010

Вымпелком
8,38
300
USD
102,62
-0,17
7,83
4,89
22.10.2011

Газпром
9,13
500
USD
106,85
-2,10
4,94
1,61
25.04.2007

Газпром
10,50
700
USD
118,54
0,50
5,51
3,50
21.10.2009

Газпром
7,80
1 000
EUR
116,58
0,00
4,16
4,26
27.09.2010

Газпром
9,63
1 750
USD
121,49
2,97
6,05
5,58
01.03.2013

Газпром
4,51
1 222
USD
99,85
3,47
4,53
6,77
22.07.2013

Газпром
5,88
1 000
EUR
106,81
0,00
4,98
7,75
01.06.2015

Газпром
7,20
1 250
USD
107,17
3,70
6,43
9,42
01.02.2020

Газпром
8,63
1 200
USD
122,44
19,47
6,83
12,23
28.04.2034

Газпромбанк
7,25
1 050
USD
104,59
-2,30
5,68
2,91
30.10.2008

Евраз
8,88
175
USD
102,90
-0,60
6,21
1,09
25.09.2006

Евраз
10,88
300
USD
110,80
-2,92
7,69
3,23
03.08.2009

Зенит банк
9,25
125
USD
101,89
-0,55
6,93
0,84
12.06.2006

МДМ банк
10,75
200
USD
102,07
-1,12
5,01
0,37
16.12.2005

МДМ банк
9,38
200
USD
102,72
-0,51
6,78
1,06
23.09.2006

Мегафон
8,00
375
USD
101,05
1,33
7,71
3,73
10.12.2009

ММК
8,00
300
USD
102,35
-2,03
7,16
2,85
21.10.2008

Москва
10,95
400
EUR
105,97
0,00
2,62
0,74
28.04.2006

Москва
6,45
374
EUR
111,18
0,00
4,35
5,12
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5,33
200
USD
101,97
0,00
4,53
0,18
05.10.2007

Моснарбанк
4,38
150
USD
97,47
-1,46
5,32
2,75
30.06.2008

МТС
9,75
400
USD
107,64
-5,11
6,39
2,28
30.01.2008

МТС
8,38
400
USD
104,74
-0,27
7,26
4,25
14.10.2010

МТС
8,00
400
USD
102,47
-0,21
7,51
5,20
28.01.2012

Никойл банк
9,00
150
USD
101,82
-1,21
7,78
1,51
19.03.2007

Новатэк
9,13
100
USD
100,73
0,00
5,27
0,20
14.10.2005

Новатэк
7,75
200
USD
101,21
-0,33
6,29
0,85
16.06.2006

Номос банк
9,13
125
USD
101,60
-1,10
7,99
1,41
13.02.2007

Норникель
7,13
500
USD
100,47
1,35
6,99
3,59
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9,00
120
USD
102,94
-1,34
6,93
1,40
09.02.2007

Росбанк
9,75
300
USD
104,44
1,10
8,47
3,44
24.09.2009

Роснефть
12,75
150
USD
109,37
-2,76
5,19
1,22
20.11.2006

Русский стандарт
8,75
300
USD
102,50
-1,35
7,15
1,58
14.04.2007

Русский стандарт
7,80
300
USD
100,90
-3,62
7,34
1,98
28.09.2007

Сбербанк
5,41
1 000
USD
101,28
0,00
4,37
0,24
24.10.2006

Сбербанк
6,23
1 000
USD
100,66
0,00
6,67
7,07
11.02.2015

Северсталь
8,63
325
USD
103,29
-2,20
7,55
3,04
24.02.2009

Северсталь
9,25
375
USD
103,40
3,16
8,68
6,06
19.04.2014

Сибнефть
11,50
400
USD
108,98
-2,46
5,31
1,38
13.02.2007

Сибнефть
10,75
500
USD
115,01
-3,29
5,88
3,00
15.01.2009

Система
10,25
350
USD
107,67
-2,34
7,07
2,37
14.04.2008

Система
8,88
350
USD
104,26
-0,29
7,90
4,48
28.01.2011

Уралсиб банк
8,88
140
USD
102,07
-0,57
6,52
0,91
06.07.2006

ТНК
11,00
700
USD
111,15
-5,30
5,67
2,03
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, % годовых
Доходность к погашению, % годовых

26.07.2005
Пермский Моторный Завод, 1
4 года
1 200
2 230,40
10,06%


21.07.2005
ИНПРОМ, 2
5 лет
1 000

12,37%


20.07.2005
Русагро, 1
3 года
1 000

12,00%


14.07.2005
ММК-Трансфинанс, 1
3 года
650
892,60
11,73%


12.07.2005
ТД Перекресток, 1
3 года
1 500
3 687,00
9,00%


12.07.2005
Криогенмаш, 2
3 года
500
720,50
10,67%


Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

28.07.2005
БанкСОЮЗ01
9,65%
24,06


СевСтАвто
11,25%
84,15

01.08.2005
АИЖК 2об
11,00%
81,82


АИЖК 4об
8,70%
17,38

02.08.2005
Акрон-01об
13,45%
20,12


ЧМК -1об
7,00%
34,90

04.08.2005
РусСтФин1в
10,00%
50,00


РусСтФин1в
погашение
500,00

Календарь ближайших выплат по ГКО-ОФЗ

Дата
Выпуск
Ставка купона, %
Объем, млн. руб.

03.08.2005
25058
6
        377,04   


45002
10
        275,26   


45002
погашение
     2 760,00   

10.08.2005
27020
12
        526,59   

17.08.2005
27022
8
        424,85   


45001
10
        707,00   


46002
11
     3 400,70   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Размещение
 Объем, руб. 
 Срок обращения 
Доход инвестора *
Андеррайтер

2005
Арсенал-Финанс
СПВБ
300 млн.
3 года

Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Балтфинанс (Балтийский банк)
ММВБ
500 млн.
3 года
К(2), О(2)
Балтийский Банк

2005
Банк Ак Барс
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)


2005
Банк Зенит
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)


2005
Банк КЕДР
ММВБ
450 млн.
2 года
К(4)
ИК ТатИнК

2005
Банк Российский капитал
ММВБ
500 млн.
2 года
К(4), О(1)
Русские Фонды

2005
Банк Русский стандарт

5 млрд.
5 лет



2005
Банк ТуранАлем
ММВБ
3 млрд.
4 года
К(2)
Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
ММВБ
3 млрд.
4.5 года
К(2)
Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
ММВБ
4 млрд.
6 лет
К(2)
Райффайзенбанк, АТОН

2005
Волгабурмаш
ММВБ
600 млн.
3 года
К(2)
Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
ММВБ
500 млн.
3 года
К(2), О(1)
ММБ, АВК

2005
ВТБ

15 млрд.
8 лет



2005
ВТБ

15 млрд.
10 лет



2005
Газпром
ММВБ
5 млрд.
4 года
К(2)
РОСБАНК, Ренессанс Брокер

2005
Газпромбанк

5 млрд.
5 лет



2005
ГЛОБЭКС

500 млн.
2 года



2005
Доступное жилье
ММВБ
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)
СТМ Инвест

2005
Европейская подшипниковая корпорация
ММВБ
1 млрд.
3 года

Промсвязьбанк

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
ММВБ
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс

2-3 млрд.
1.5 года



2005
Инвестторгбанк

350 млн.
3 года



2005
Инвестсбербанк

1.5 млрд.




2005
Иркут
ММВБ
3.25 млрд.
4 года
К(2)
МДМ-банка

2005
Искитимцемент

500 млн.


ИФК Алемар

2005
Камаз

1.5 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Внешторгбанк, Банк Зенит, Тройка-Диалог

2005
Карачаровский механический завод
ММВБ
700 млн.
3 года
К(2)
Промсвязьбанк

2006
МАИР

1 млрд.




2005
Мегафон
ММВБ
2.3 млрд.
4 года
К(2)
Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
ММВБ
1.5 млрд.
5 лет
К(2)
Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Медведь-Финанс, Лизинговая компания
ММВБ
750 млн.
5 лет
К(2)


2005
Микрон
ММВБ
400 млн.
1.5 года
К(2)
МБРР, Внешторгбанк

2005
МИР-Финанс
ММВБ
1 млрд.
2.5 года
К(2), О(1.5)
РОСБАНК

2005
Миракс-Ленстроймонтаж
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2)
Банк ЗЕНИТ, Банк Москвы

2005
Московское ипотечное агентство
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(4),О(1.5)
Уралсиб

2005
Национальная Лесоиндустриальная Компания
ММВБ
500 млн.
2.5 года
К(2), О(1)
Атон

2005
Очаково
ММВБ
1.5 млрд.
3 года
К(2)
КБ "ПРЕОДОЛЕНИЕ"

2005
Разгуляй-Финанс

2 млрд.
3 года



2005
РЖД

10 млрд.
1.5 года



2005
РЖД

10 млрд.
3 года.



2005
РЖД

10 млрд.
5 лет



2005
РЖД

5 млрд.
7 лет



2005
Русский алюминий финансы
ММВБ
6 млрд.
3 года

Росбанк, Газпромбанк, Банк Союз

2005
Связной
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2)
Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг

1 млрд.




2005
Сибирьтелеком
ММВБ
2 млрд.
5 лет
К(2), О(3)
Связь-банк, Промсвязьбанк

2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
ММВБ
1 млрд.
2 года



2005
СУЭК

3 млрд.
3-5 лет



2005
Татфондбанк

1.5 млрд.




2005
Тверской вагоностроительный завод
ММВБ
900 млн.
3 года
К(2), О(1.5)
Банк Москвы, Русские Фонды

2005
Тинькофф
ММВБ
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)
Банк Зенит

2005
Трансаэро

0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)


2005
Удмуртнефтепродукт
ММВБ
1.5 млрд.
3 года

Альфа-Банк

2005
Уралвагонзавод

3 млрд.
5 лет



2005
Финанс Интернэшнл Инвест
ММВБ
2.5 млрд.
2 года
К(2), О(1)
ОФГ

2005
Финансконтракт
ММВБ
700 млн.
2 года
К(4), О(1)
Банк Евразия-Центр

2005
Фаэтон ХК

500 млн.


ИК АВК

2005
Хоум Кредит энд финансы банк
ММВБ
3 млрд.
5 лет
К(4), О(1.5)
Внешторгбанк и Райффайзенбанк

2005
Юниаструмбанк
ММВБ
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)


Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Северсталь
Обыкн.
CHMF
8.31
-0.42%
292490
35000
5

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.31
0.16%
9195050
29600000
46

Дальсвязь
Обыкн.
ESPK
1.455
1.04%
65375
45000
2

ГАЗ
Обыкн.
GAZA
41.5
5.06%
122250
3000
4

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
67.4
0.60%
539050
8000
3

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.23
1.32%
96200
420000
4

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.168
0.60%
16800
100000
1

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
40.15
1.39%
4998550
125000
24

Мосэнерго
Обыкн.
MSNG
0.085
1.80%
136000
1600000
1

Балтика
Обыкн.
PKBA
27.6
-
41400
1500
2

РИТЭК
Обыкн.
RITK
4.26
-
21300
5000
1

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.075
0.00%
155813
75000
2

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.25
-2.11%
770360
234500
5

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
0.785
0.00%
235350
300000
3

Татнефть
Прив.
TATNP
1.295
2.78%
116350
90000
2

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.0344
0.29%
137600
4000000
1

ВСМПО-Ависма
Обыкн.
VSMO
132
0.38%
157850
1200
3

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3115
0.42%
241600

Газпром
10
 London 
3.8650
1.18%
1126410

Газпром
10
 Berlin 
3.8621
1.43%
2565

Газпром
10
 Frankfurt 
3.8621
1.43%
12139

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.2329
3.76%
2250

ЛУКОЙЛ
4
 London 
10.0500
1.36%
1756486

Мосэнерго
100
 London 
0.0830
-0.95%
-

ГМК Норникель
1
 London 
67.2000
0.30%
284956

Ростелеком
6
 London 
2.0917
0.72%
122000

Ростелеком
6
 New York 
2.0983
0.72%
14600

Сибнефть
10
 London 
1.6600
0.91%
607880

Сургутнефтегаз
50
 London 
0.7950
1.92%
578540

Татнефть
20
 London 
2.0600
0.98%
24100

Татнефть
20
 New York 
2.0200
-1.42%
8900

ЮКОС
4
 London 
0.6075
1.25%
5090

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александр Розов 

rozov@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


* Д – размещение с дисконтом, К – купон, О – оферта, В – валютный хедж, А – ставка определяется на аукционе, цифра – количество, жирным шрифтом выделена предположительная доходность к погашению или ближайшей оферте
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