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Макроэкономика                                             
В среду курс рубля к доллару США немного повысился, на фоне остановившегося падения евро на Forex.

Индекс делового оптимизма во Франции в сентябре составил 100 (ожидалось 100, предыдущее значение 101). 

Согласно окончательным данным, ВВП Великобритании во II квартале вырос на 0.5% и 1.5% в годовом исчислении (ожидалось +0.5% и +1.8% в годовом исчислении, предыдущее значение пересмотрено с +0.4% до +0.3% и с +2.1% до +1.7% в годовом исчислении). Дефицит платежного баланса Великобритании во II квартале сократился до £3.05 млрд. (ожидалось -£4.8 млрд., предыдущее значение пересмотрено с –£5.8 млрд. до -£7.34 млрд.). Согласно данным обзора Британской конфедерации промышленников, баланс объема розничных продаж в стране в сентябре составил на -24% (ожидалось -15%, предыдущее значение -18%). 

Заказы на товары длительного пользования в США в августе выросли на 3.3% (ожидалось +0.8%, предыдущее значение пересмотрено с -4.9% до –5.3%).

Рынок нефти                                                    
В среду цены на нефть выросли почти на 2%, что стало результатом повышения цен на бензин из-за приостановки работы более 25% НПЗ в США. Остановить рост не смогли даже статистические данные о запасах нефтепродуктов в США, показавших резкое увеличение запасов бензина.

Долговые обязательства                               
В среду цены большинства рублевых гособлигаций повысились, а корпоративных бумаг не претерпели существенных изменений.

Стоимость долгосрочных выпусков госбумаг США выросла на фоне возобновившихся спекуляций на тему замедления экономики в связи с растущими ценами на нефть, бензин и природный газ. Рынки долгов развивающихся стран немного укрепились после падения накануне во главе с облигациями Венесуэлы, получившими поддержку за счет возросших цен на нефть. Российские евробонды подорожали вместе с другими бумагами emerging markets.

Акции                                                                                          
В среду повышение цен акций на российском фондовом рынке сохранилось. Однако рост стоимости бумаг не был всеобщим. По итогам дня индекс РТС увеличился на 0,38% до нового исторического максимума- отметки 988,28 пункта. Объём сделок в системе вырос и составил $61,894 млн. против $58,510 млн. на торгах во вторник.

Европейские фондовые рынки в среду вросли, ведомые акциями банков и автомобилестроителей на фоне снижения цен на нефть. Бумаги BNP Paribas укрепились на пересмотре аналитиками Goldman Sachs рекомендаций по ним до «outperform» с «in line». Бумаги Munich Re выросли, на заявлении перестраховщика о том, что он остается «оптимистичным» в отношении достижения прогнозных ориентиров по прибыли в этом году. Позитивом для акций Allianz стал пересмотр рекомендаций по ним аналитиками Deutsche Bank до «buy» с «hold». Бумаги DaimlerChrysler стали локомотивами сектора после сообщения о планирующемся сокращении до 8 тыс. рабочих мест в германском подразделении Mercedes-Benz. Публикация же данных о росте заказов на товары длительного пользования в США в августе, превысившем ожидания рынка стала дополнительным фактором укрепления индексов.

Американский рынок открылся ростом на макроэкономическом и корпоративном позитиве. Однако в дальнейшем повышение цен на нефть возродило опасения относительно перспектив роста корпоративных прибылей. Негативом для индекса Nasdaq стало падение котировок Apple Computer на 4.4%, после того, как компания признала наличие проблем с новым плеером iPod nano. Бумаги Fannie Mae упали на 11% на сообщении о новых проблемах с финансовой отчетностью компании. Рост цен на нефть спровоцировал снижение котировок Caterpillar и 3M.

Фондовый рынок Японии в четверг впервые с июня 2001 закрылся выше уровня 13500 на продолжающихся покупках бумаг банков и сталепроизводителей в связи с усилением надежд на восстановление силы экономики страны.



Валютный рынок. Рублевые долговые инструменты 

Динамика курса рубля
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Динамика остатков рублевых средств на счетах в ЦБ
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Остатки на корсчетах в ЦБ

Депозиты банков в ЦБ


Средневзвешенная доходность ОФЗ
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Курс ЦБ на сегодня

Валюта  
Курс
Изменение

Доллар США
28.5366
-0.0312

Евро 
34.3381
0.0396

Остатки рублевых средств на счетах в ЦБ


Сумма средств в ЦБ, млрд. руб.
Изменение, млрд. руб.

Остатки на корсчетах по РФ
338.8
11.2

Депозиты банков
96.7
1

Ставки рынка межбанковских кредитов


MIBID
MIBOR

1 день
1.22
2.25

от 2 до 7 дней
1.61
3.13

от 8 до 30 дней
2.45
4.18

Индекс доходности корпоративных облигаций 
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По итогам среды курс рубля к доллару не претерпел существенных изменений, оставаясь довольно стабильным на протяжении всего дня. Такой ход и результат сессии объясняется относительной устойчивостью курса евро, который большую часть времени торговался около отметки 1.20 доллара и лишь вечером, уже после окончания сессии на российском рынке, пошел вверх. Соответственно, сегодня курс рубля, скорее всего, также скорректируется по отношению к доллару.

Состоявшаяся в среду уплата налога на прибыль не привела к сколько-нибудь существенному ухудшению рублевой ликвидности. Ставки по кредитам overnight  выросли до 3% годовых, что для окончания месяца, а тем более квартала весьма немного. При этом остатки средств банков на корсчетах также избежали существенного падения. Уже сегодня ситуация на денежном рынке, скорее всего, полностью нормализуется.

В среду цены большинства рублевых гособлигаций повысились на фоне высокой рублевой ликвидности, позволившей рынку без осложнений пройти последние в этом месяце налоговые выплаты. Теперь до конца квартала если что и окажет негативное воздействие на ход торгов, так это внешние факторы - динамика евро к доллару, непосредственно влияющая на поведение курса рубля, а также ситуация на внешних долговых рынках. Впрочем, текущее состояние этих факторов указывает на большую вероятность дальнейшего плавного повышения котировок рублевых госбумаг.

По итогам вчерашних торгов ОФЗ46003 подорожали на 25 б.п., ОФЗ25057 - на 24.75 б.п., ОФЗ46014 - на 23.95 б.п., ОФЗ46002 - на 19 б.п., ОФЗ27026 - на 13.18 б.п., ОФЗ26198 - на 6 б.п., ОФЗ25058 - на 5.49 б.п., ОФЗ46018 - на 4.99 б.п., ОФЗ46017 - на 2.01 б.п. В результате доходность ОФЗ46003 опустилась до 6.51% годовых, ОФЗ25057 - до 6.57% годовых, ОФЗ46014 - до 6.73% годовых, ОФЗ46002 - до 6.69% годовых, ОФЗ27026 - до 6.32% годовых, ОФЗ26198 - до 6.81% годовых, ОФЗ25058 - до 6.1% годовых, ОФЗ46018 - до 6.82% годовых, а ОФЗ46017 осталась на прежнем уровне - 6.79% годовых. В то же время ОФЗ45001 упали на 0.3 б.п., ОФЗ27022 - на 19 б.п., и ОФЗ48001 - на 100 б.п. При этом доходность ОФЗ45001 уменьшилась до 5.1% годовых, а ОФЗ27022 увеличилась до 4.1% годовых. Объем торгов облигациями федерального займа составил 1.52 млрд. рублей по сравнению с 466 млн. рублей в ходе предыдущей сессии.

В среду корпоративные облигации продолжили незначительные колебания вблизи сложившихся уровней. Ситуация на внешнем долговом рынке, по крайней мере, в части суверенных еврооблигаций складывается достаточно благоприятно, особого давления на рынок в связи с окончанием квартала не ощущается из-за высокой рублевой ликвидности, а курс рубя к доллару, в отличие от двух предыдущих дней, был стабилен, имея при этом больше шансов повыситься в ближайшее время, нежели снизиться. Таким образом, вчера факторный фон в целом был умеренно позитивным, что и позволило ценам корпоративных бумаг остаться на высоких уровнях.

По итогам сессии облигации ГлМосСтрой выросли на 3 б.п., Евросеть-1 и Мечел ТД-1 - на 1 б.п., НортгазФин - на 4 б.п., СибЦем 01 - на 3 б.п., УралСвзИн6 - на 1 б.п., ЦентрТел-4 - на 7 б.п. В то же время облигации АВТОВАЗ об упали на 14 б.п., АЦБК-Инв 1 - на 14 б.п., ГАЗПРОМ А4 - на 4 б.п., МиГ-Ф обл. - на 2 б.п., РЖД-03обл - на 6 б.п., СибТлк-3об - на 10 б.п., УралСвзИн4 - на 42 б.п., ФСК ЕЭС-02 - на 2 б.п. Объем биржевых торгов составил 656.3 млн. рублей по сравнению с 641.5 млн. рублей накануне. Оборот в режиме переговорных сделок был равен 5.12 млрд. рублей по сравнению с 4.05 млрд. рублей в ходе предыдущей сессии.

Российские акции

Индекс РТС
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Ростелеком

Изменения котировок в РТС
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В среду повышение цен акций на российском фондовом рынке сохранилось. Однако рост стоимости бумаг не был всеобщим. По итогам дня индекс РТС увеличился на 0,38% до нового исторического максимума- отметки 988,28 пункта. В течение дня индекс РТС незначительно превышал уровень 1000 пунктов, но не смог закрепиться на нём. Объём сделок в системе вырос и составил $61,894 млн. против $58,510 млн. на торгах во вторник.

На стоимость российских бумаг влияние оказывали преимущественно факторы краткосрочной конъюнктуры- уровень цен на нефть, ситуация на мировых финансовых рынках- которые оставались благоприятными. Вместе с тем в последние несколько недель позитивное влияние на рынок оказывает фактор скупки тех или иных бумаг стратегическими инвесторами, благодаря которым на рынке увеличилась ликвидность, а у участников торгов сформировалось ощущение стабильности. Среди повысившихся акций следует отметить бумаги МТС (+4,1%), Транснефти (+3,7%), Уралсвязьинформа (+1,5%), Татнефти (+3,4%). Небольшое снижение цены происходило у бумаг ЛУКОЙЛа (-1,4%), Сургутнефтегаза (-0,9%). Лидером падения стали акции Сибнефти, подешевевшие на 8,7% после появления сообщения о покупке 72% акций нефтяной компании Газпромом, без премии за контроль и по цене немного ниже той, что сложилась на рынке. Акции Газпрома выросли на 1%. 

К настоящему времени цены бумаг смогли подняться до уровней, которые, с точки зрения технического анализа, являются сильно перекупленными. Ощущение благоприятной ситуации у участников торгов может измениться, в случае сокращения спроса стратегических инвесторов. Впрочем, на ближайшую перспективу такой сценарий нам видится менее вероятным вследствие возможности выделения новых лимитов на российские активы у американских фондов, финансовый год которых начинается в октябре. В данной ситуации инвестирование в акции большинства компаний видится нам рискованным из-за их резкого снижения в рамках возможной коррекции. В связи с этим мы полагаем, что более разумной является покупка бумаг региональных операторов связи (Сибирьтелекома, Волгателекома, Уралсвязьинформа, Центртелекома, Дальсвязи) и акций металлургических компаний (Северстали, НЛМК, НТМК), снижение цены которых в рамках потенциальной коррекции будет меньшим.
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Новости

(Использованы материалы информационных агентств Рейтер, Cbonds, РБК, Прайм-ТАСС, Интерфакс, АК&М и др., а также Центробанка РФ, ФСГС РФ)
Экономика

Инфляция

Центробанк РФ считает прогноз инфляции на текущий год в размере не более 10% по-прежнему "выполнимым", однако намеченное увеличение расходов бюджета может прибавить к данному показателю 0,3-0,4 процентного пункта, сказал первый заместитель председателя ЦБР Алексей Улюкаев. Улюкаев отметил в выступлении, что правительство сможет уложиться в прогноз на этот год, если будут выполнены три условия: не будут расти тарифы, будут стабильны цены на бензин и правительство не будет принимать решения о дополнительных расходах. Отвечая на вопрос, как повлияет планируемое решение об увеличении расходов бюджета в 2005 году, которое правительство обсудит в четверг, на целевой уровень инфляции по году, он сказал: "Действительно, это может оказать влияние и окажет. Не думаю, что оно будет драматическим, в пределах нескольких десятых процента - 0,3-0,4 процента. Может быть, это окажется именно теми десятыми долями процента, которые будут за десятью".

Корпоративные новости
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Газпром

Правление Газпрома одобрило сделку по приобретению 72,663% Сибнефти.

Правление Газпрома в среду одобрило сделку по приобретению 72,663% акций нефтяной компании Сибнефть. В пресс-релизе Газпрома также сообщается, что правление также одобрило сделку по приобретению Газпромом 3,016% акций Сибнефти у Газпромбанка. В сообщении Газпрома отмечается, что данные вопросы будут внесены на рассмотрение совета директоров газовой компании.

Газпром покупает 72,663% акций Сибнефти за $13,1 млрд. 

В среду Газпром и Millhouse Capital подписали обязывающие документы на приобретение 72,663% акций Сибнефти. В сообщении компаний говориться, что сумма сделки составляет $13,091 млрд. Сделка заключается в соответствии с действующим законодательством. Ранее Газпром приобрел 3,016% акций Сибнефти у Газпромбанка. Таким образом, в результате сделки Газпром получает контроль над 75,679% акций Сибнефтью. 

Сбербанк

Сбербанк РФ ожидает чистую прибыль на уровне не менее 43 млрд. руб. за три квартала.

В среду президент - председатель правления Сбербанка А.Казьмин сообщил о том, что чистая прибыль кредитной организации по итогам трех кварталов текущего года прогнозируется в объеме не менее 43 млрд. рублей. Доналоговая прибыль Сбербанка, по его словам, составит около 58 млрд. рублей. А.Казьмин также отметил, что чистые активы банка к 1 октября, как ожидается, достигнут 2,32 трлн. рублей, собственный капитал к этому моменту составит порядка 234 млрд. рублей. Глава банка сказал, что норма прибыли по итогам трех кварталов составит 23,6%. 



Индикаторы российского финансового рынка

Инфляция
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ВВП и инвестиции

[image: image11.wmf]0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

янв 00

апр 00

июл 00

окт 00

янв 01

апр 01

июл 01

окт 01

янв 02

апр 02

июл 02

окт 02

янв 03

апр 03

июл 03

окт 03

янв 04

апр 04

июл 04

окт 04

янв 05

апр 05

июл 05

0

500

1000

1500

2000

2500

ВВП

Инвестиции в основной капитал



Итоги торгов ГКО-ОФЗ
Выпуск
Дата последней сделки
Цена, % от номинала
Доходность, % годовых
Объем, руб
Дней до погашения
Погашение

ОБР 2
28.09.2005
98.17
4.05
            120 135 538   
168 
15.03.2006

ОБР 3
27.09.2005
99.22
3.63
                               -   
78 
15.12.2005

ОФЗ 25057
28.09.2005
103.7
6.57
                   839 816   
1 575 
20.01.2010

ОФЗ 25058
28.09.2005
100.8049
6.10
            196 818 957   
945 
30.04.2008

ОФЗ 26198
28.09.2005
95.511
6.81
            253 740 071   
2 592 
02.11.2012

ОФЗ 27019
18.08.2005
107.7
5.78
                               -   
658 
18.07.2007

ОФЗ 27020
24.08.2005
107.5
5.97
                               -   
679 
08.08.2007

ОФЗ 27022
28.09.2005
101.5
4.10
              48 224 909   
140 
15.02.2006

ОФЗ 27024
28.09.2005
101.646
4.10
                8 246 780   
203 
19.04.2006

ОФЗ 27025
26.09.2005
102.35
5.45
                               -   
623 
13.06.2007

ОФЗ 27026
28.09.2005
102.4
6.32
              19 308 916   
1 260 
11.03.2009

ОФЗ 45001
28.09.2005
103.07
5.10
            367 469 279   
413 
15.11.2006

ОФЗ 45002
26.09.2005
104.11
5.04
                               -   
308 
02.08.2006

ОФЗ 46001
28.09.2005
108.45
6.00
              33 758 971   
1 078 
10.09.2008

ОФЗ 46002
28.09.2005
111.2399
6.69
              32 710 306   
2 506 
08.08.2012

ОФЗ 46003
28.09.2005
113.25
6.51
              89 985 142   
1 750 
14.07.2010

ОФЗ 46014
28.09.2005
110.8
6.73
              79 911 568   
4 718 
29.08.2018

ОФЗ 46017
28.09.2005
107.05
6.79
            363 890 857   
3 962 
03.08.2016

ОФЗ 46018
28.09.2005
111.7999
6.82
              13 360 897   
5 901 
24.11.2021

ОФЗ 48001
28.09.2005
110
8.56
              14 249 160   
4 781 
31.10.2018

Итоги торгов рублевыми корпоративными облигациям(
Выпуск
Погашение
Оферта
Цена, % от номинала
Доходность к погашению, % от номинала
Доходность к оферте, % от номинала
Объем торгов, руб.

АвтобанИн
23.09.2008
26.09.2006
101.69

13.06%
66 100

АВТОВАЗ об
13.08.2008
14.02.2007
101.23

8.40%
18 120 078

АВТОВАЗоб3
22.06.2010
27.06.2006
101.20

8.14%
1 012

АдаманФ1об
05.06.2008
08.06.2006
103.03
12.03%
9.65%
6 477 202

АИЖК 2об
01.02.2010

114.60
7.16%

3 552 600

Акрон-01об
01.11.2005

100.54
7.72%

362 965

АЛРОСА 19в
23.10.2005

100.80
4.09%

2 016

АМТЕЛ-1 об
15.11.2007
22.11.2005
100.55

7.61%
201 100

АМТЕЛШИНП1
23.12.2005

102.40
8.47%

2 048

Аркада-01
28.06.2008
29.06.2006
101.08

13.75%
26 203 219

АЦБК-Инв 1
07.09.2006

103.16
10.31%

10 538 826

АЦБК-Инв 2
20.05.2008
24.11.2006
101.75

10.56%
2 035

Балтимор03
15.05.2008
23.11.2006
102.60

9.41%
1 026

Башкирэн2в
22.02.2007

101.75
8.31%

10 175

Вагонмаш 1
19.06.2008
22.06.2006
106.13
11.12%
4.90%
237 739

ВБД ПП 1об
11.04.2006

102.60
6.01%

2 052

ВКМ-Фин1об
04.06.2008
27.12.2006
101.55

9.09%
2 031

ВолАбрЗ-01
15.03.2007
16.03.2006
101.20

8.41%
188 232

Волга 1 об
13.03.2007

101.05
11.50%

6 114 683

ВолТел43об
21.02.2006

102.41
7.00%

2 130 158

ВТБ - 3об.
22.02.2006

103.75
4.37%

1 038 543

ВымпКомФ-1
16.05.2006

101.95
6.77%

509 746

ГАЗПРОМ А2
03.11.2005

101.00
4.84%

2 021 010

ГАЗПРОМ А4
10.02.2010

105.07
6.97%

53 459 548

ГАЗПРОМ А5
09.10.2007

102.60
6.29%

5 170 042

ГлМосСтрой
27.05.2007
27.05.2006
101.95

10.27%
11 226 007

ГОТЭК-1
06.06.2006

102.00
9.60%

612 000

ГТ-ТЭЦ 2об
22.06.2006

102.22
9.46%

13 467 040

ГТ-ТЭЦ 3об
18.04.2008
25.10.2006
102.60

9.65%
5 130

ДальСвз1об
15.11.2006
16.11.2005
106.00
7.73%

2 650 000

ДжэйЭфСи 2
04.12.2007
06.12.2005
102.39

1.28%
12 103 721

Евросеть-1
25.04.2006

103.05
10.93%

9 995 477

ЕЭС-обл-2в
21.10.2005

100.67
4.16%

1 007

ИжАвто-01
14.03.2007

103.21
8.48%

278 658

ИнкомЛада1
22.11.2007
23.11.2006
105.65
14.01%
11.21%
255 937

ИнкомФин01
28.03.2009
29.03.2006
101.00

13.53%
648 420

Инпром 01
20.04.2007
21.04.2006
102.13

8.69%
2 160 051

Инпром 02
15.07.2010
26.07.2006
101.46

10.33%
3 500 450

Искитим-01
24.12.2006
24.12.2005
107.00
11.12%

2 140

ИстЛайн-2
22.05.2008
23.11.2006
102.00

9.92%
10 200

КамскДол 1
15.02.2007
20.02.2006
101.68

12.85%
256 230

КОПЕЙКА 01
17.06.2008
19.12.2006
102.40

7.90%
951 296

КрВост-Инв
25.02.2007
24.02.2006
103.90
8.67%
1.86%
3 117 000

КристалФ-1
08.02.2007

102.70
10.06%

205 400

ЛекФин 1об
20.04.2006

101.50
12.99%

2 030

Ленэнерг01
19.04.2007

101.90
9.11%

2 139 900

ЛОКОБанк 2
22.04.2008
15.01.2006
100.65

10.91%
4 996 266

ЛОМО-02 об
11.07.2006

102.09
11.59%

142 930

ЛСР 01 обл
20.03.2008
23.03.2006
101.55

10.89%
1 016

МаирИнв-01
03.04.2007

100.00
12.88%

300 000

МастерБ-2
23.05.2008
02.06.2006
101.08

11.30%
3 891 450

МГТС-05 об
25.05.2010
29.05.2007
101.70

7.32%
5 085 000

МегаФон3об
15.04.2008

103.70
7.77%

1 037

Мечел ТД-1
12.06.2009
16.06.2006
102.85

7.68%
7 199 500

МИА-1об
20.09.2012

102.18
1.79%

102 176

МИА-2об
09.08.2008
06.02.2007
100.50

9.42%
2 010 000

МиГ-Ф обл.
03.06.2009
14.12.2005
101.04

10.96%
8 138 524

МКШВ-01
29.04.2007

102.47
12.90%

85 048

ММК ТФ 01
10.07.2008
16.01.2007
102.00

9.92%
2 040 000

НГК ИТЕРА
07.12.2007
07.12.2005
100.91

8.62%
4 540 950

НижЛенИнв
08.07.2008
17.01.2007
105.45

11.41%
359 585

НИКОСХИМ 1
14.12.2006

101.62
13.05%

1 568 967

НЛК 01
31.01.2008
07.08.2006
101.30

10.51%
224 886

НОВАТЭК1об
30.11.2006

102.50
7.25%

1 025

НОМОС 6в
16.08.2007

102.91
8.49%

1 029 120

НортгазФин
09.11.2005

100.63
10.30%

6 739 151

НутрИнв1об
09.06.2009
13.06.2006
101.10

10.77%
506 510

ОГО-агро-1
22.04.2007

101.49
17.29%

4 138 604

ОМЗ - 4 об
26.02.2009
31.08.2006
106.77

6.67%
5 338

Парнас-М 1
15.03.2006

101.63
9.40%

254 075

ПИК-5об
20.05.2008
23.05.2006
101.02

11.82%
1 293 100

ПИТ-Инв-02
23.03.2009
29.09.2006
105.91

8.16%
2 277 100

ПМЗ 01
21.07.2009
27.07.2006
100.85

8.90%
3 025 500

ПромТр01об
03.07.2008
13.07.2006
101.01

9.53%
4 531 152

ПятерочкаФ
12.05.2010

111.00
8.70%

2 220

Разгуляй-1
05.06.2006

102.00
11.12%

1 500 420

РЕСТОРАНТС
02.12.2005

101.05
11.88%

40 419

РЖД-02обл
05.12.2007

102.79
6.46%

2 582 048

РЖД-03обл
02.12.2009

105.04
7.04%

14 706 100

РОСБАНК-1
15.02.2009
14.02.2007
102.29

7.60%
1 534 350

Роспечать1
14.12.2006

102.45
11.23%

352 428

Росхлеб-01
07.12.2005

100.22
11.27%

613 336

РусАвтоФ-1
22.05.2006

102.18
10.64%

10 575 602

РусАлФ-2в
20.05.2007

101.49
7.14%

62 923

РусСтанд-4
03.03.2008
02.03.2006
100.40

8.14%
2 008

РусТекс 2
05.03.2009
09.03.2006
101.68

10.55%
3 050

РусТекстил
12.09.2006

106.61
11.61%

2 089 528

СалютЭнерг
25.12.2007
27.12.2005
101.52

7.67%
314 725

СамараАвиа
08.03.2007

104.00
11.54%

93 600

САНОС-02об
10.11.2009
13.11.2007
106.15
8.36%
6.93%
646 454

СатурнНПО
23.03.2008
28.03.2006
101.76

7.96%
1 018

СвобСокол2
22.11.2007
25.05.2006
102.50

9.69%
1 537 500

СевКаб обл
06.10.2007
16.10.2005
100.60
12.81%
3.26%
65 390

СевСтАвто
21.01.2010
25.01.2007
104.20

7.99%
585 604

СЗТелек2об
03.10.2007
05.10.2005
100.20
7.66%
2.71%
1 032 015

СЗТелек3об
24.02.2011
06.03.2008
103.08

8.08%
13 080 852

СибТлк-3об
14.07.2006

105.55
7.25%

11 001 688

СибТлк-5об
25.04.2008

103.35
7.88%

10 335

СибЦем 01
12.06.2008
22.06.2006
102.23

9.45%
19 423 500

Слвтстекло
25.03.2008
26.09.2006
105.01
9.52%
6.42%
3 151 357

Спурт 01об
15.11.2007
17.11.2005
100.59

6.79%
311 825

СтрТрГаз01
25.06.2008

102.41
8.77%

1 126 499

СУЭК-02
15.02.2007
16.02.2006
101.47

7.28%
507 350

Таттелеком
06.05.2007

105.25
8.64%

4 269 993

ТатфондБ 2
26.04.2006

100.60
10.93%

694 140

ТВЗ 01
10.10.2006
10.10.2005
105.50
9.10%

10 550

ТМК-01 обл
20.10.2006

102.55
7.89%

5 777 849

ТМК-02 обл
24.03.2009
30.03.2007
103.60

8.00%
6 208 670

Трансмаш-1
01.12.2007
01.06.2006
103.35

8.91%
4 134 000

УБРиР-ф 01
05.07.2006
04.01.2006
100.47
12.13%
10.80%
9 700 327

УралСвзИн4
01.11.2007

104.37
7.83%

16 473 755

УралСвзИн6
18.07.2006

105.55
7.11%

13 348 359

Финанс-01
20.12.2005

100.70
8.37%

906 300

ФСК ЕЭС-01
18.12.2007

104.08
6.90%

94 714 500

ФСК ЕЭС-02
22.06.2010

104.35
7.27%

46 572 443

ХКФ Банк-1
16.10.2007
18.10.2005
100.10

9.36%
7 007 000

ХКФ Банк-2
11.05.2010
16.05.2006
100.13

8.43%
11 514 750

ЦентрТел-3
15.09.2006

104.45
7.61%

4 178 000

ЦентрТел-4
21.08.2009
16.11.2006
118.20
8.41%

48 344 570

ЦНТ-01 обл
22.08.2006

106.82
8.29%

679 380

ЦУН 01 обл
22.04.2010
02.05.2006
102.19

11.49%
3 065 700

ЧТПЗ 01об
16.06.2010
18.06.2008
103.03

8.40%
10 199 600

ЮСКК 01обл
01.07.2008
04.07.2006
101.00

12.91%
1 058 470

ЮТК-01 об.
14.09.2006

104.95
8.94%

505 859

Итоги торгов корпоративными еврооблигациями
Эмитент
Купон, % годовых
Объем, млн.
Валюта
Цена, % от номинала
Изм., б.п.
Дох-ть, % годовых
Дюрация, лет
Погашение

Алроса
8.13
500
USD
106.96
-3.54
5.21
2.32
06.05.2008

Алроса
8.88
500
USD
118.56
-6.32
6.18
6.50
17.11.2014

Альфа Банк
10.75
175
USD
100.53
0.00
6.27
0.13
19.11.2005

Альфа Банк
8.00
190
USD
101.42
-0.66
5.21
0.51
13.04.2006

Альфа Банк
7.75
150
USD
101.66
-1.56
6.44
1.29
09.02.2007

Банк Москвы
8.00
250
USD
107.15
-3.99
5.96
3.50
28.09.2009

Банк Москвы
7.38
300
USD
105.81
-3.53
6.04
4.29
26.11.2010

Вимм-Биль-Данн
8.50
150
USD
103.12
-3.03
7.17
2.35
21.05.2008

ВТБ
5.27
350
USD
100.66
0.00
4.42
0.22
22.06.2006

ВТБ
6.58
300
USD
104.19
0.00
4.54
0.08
30.07.2007

ВТБ
6.88
550
USD
104.95
-3.82
5.17
2.87
11.12.2008

ВТБ
7.50
450
USD
109.85
-4.24
5.55
4.85
12.10.2011

ВТ
6.32
750
USD
103.55
0.00
6.49
7.10
04.02.2015

Вымпелком
10.00
450
USD
110.88
-4.67
6.63
3.13
16.06.2009

Вымпелком
8.00
300
USD
104.65
-3.96
6.75
3.74
11.02.2010

Вымпелком
8.38
300
USD
106.56
-3.87
7.03
4.74
22.10.2011

Газпром
9.13
500
USD
106.03
-2.48
5.05
1.44
25.04.2007

Газпром
10.50
700
USD
118.96
-5.00
5.24
3.33
21.10.2009

Газпром
7.80
1 000
EUR
118.27
0.00
3.71
4.37
27.09.2010

Газпром
9.63
1 750
USD
123.40
-5.98
5.71
5.64
01.03.2013

Газпром
4.51
1 222
USD
99.56
-4.98
4.57
6.60
22.07.2013

Газпром
5.88
1 000
EUR
111.15
0.00
4.43
7.63
01.06.2015

Газпром
7.20
1 250
USD
109.34
-4.01
6.21
9.30
01.02.2020

Газпром
8.63
1 200
USD
130.27
-15.38
6.32
12.50
28.04.2034

Газпромбанк
7.25
1 050
USD
104.39
-3.62
5.67
2.74
30.10.2008

Евраз
8.88
175
USD
102.91
-0.78
5.76
0.95
25.09.2006

Евраз
10.88
300
USD
112.94
-4.94
6.96
3.22
03.08.2009

Зенит банк
9.25
125
USD
101.94
-0.70
6.30
0.67
12.06.2006

МДМ банк
10.75
200
USD
101.15
0.00
4.80
0.20
16.12.2005

МДМ банк
9.38
200
USD
103.66
-1.06
5.39
0.97
23.09.2006

Мегафон
8.00
375
USD
103.90
-3.75
6.91
3.57
10.12.2009

ММК
8.00
300
USD
104.36
-3.54
6.40
2.68
21.10.2008

Москва
10.95
400
EUR
104.67
0.00
2.45
0.56
28.04.2006

Москва
6.45
374
EUR
114.61
0.00
3.70
4.97
12.10.2011

Моснарбанк  FRN
5.33
200
USD
102.41
0.00
4.57
0.00
05.10.2007

Моснарбанк
4.38
150
USD
97.84
-2.63
5.23
2.58
30.06.2008

МТС
9.75
400
USD
108.20
-4.81
5.91
2.11
30.01.2008

МТС
8.38
400
USD
107.91
-4.61
6.50
4.09
14.10.2010

МТС
8.00
400
USD
106.06
-4.03
6.80
5.05
28.01.2012

Никойл банк
9.00
150
USD
103.60
-2.03
6.37
1.40
19.03.2007

Новатэк
7.75
200
USD
101.33
-0.45
5.77
0.68
16.06.2006

Номос банк
9.13
125
USD
103.10
-1.86
6.69
1.30
13.02.2007

Норникель
7.13
500
USD
103.29
-3.66
6.18
3.55
30.09.2009

Петрокоммерц банк
9.00
120
USD
104.10
-2.07
5.78
1.29
09.02.2007

Росбанк
9.75
300
USD
105.26
-3.67
8.19
3.35
24.09.2009

Роснефть
12.75
150
USD
108.35
-1.91
5.03
1.04
20.11.2006

Русский стандарт
8.75
300
USD
102.82
-1.83
6.78
1.41
14.04.2007

Русский стандарт
7.80
300
USD
101.82
-3.43
6.81
1.88
28.09.2007

Сбербанк
5.41
1 000
USD
101.33
0.00
4.48
0.06
24.10.2006

Сбербанк
6.23
1 000
USD
102.33
0.00
6.45
7.14
11.02.2015

Северсталь
8.63
325
USD
105.03
-3.90
6.93
3.00
24.02.2009

Северсталь
9.25
375
USD
110.72
-5.32
7.53
5.99
19.04.2014

Сибнефть
11.50
400
USD
108.08
-2.92
5.24
1.28
13.02.2007

Сибнефть
10.75
500
USD
115.31
-4.90
5.57
2.83
15.01.2009

Система
10.25
350
USD
108.71
-5.01
6.46
2.20
14.04.2008

Система
8.88
350
USD
108.01
-3.67
7.04
4.33
28.01.2011

Уралсиб банк
8.88
140
USD
102.25
-0.75
5.77
0.74
06.07.2006

ТНК
11.00
700
USD
111.07
-3.38
5.33
1.86
06.11.2007

Итоги последних размещений корпоративных облигаций
Дата аукциона
Выпуск
Срок
Объем выпуска, млн. руб.
Спрос, млн. руб.
Доходность к оферте, годовых
Доходность к погашению, годовых
Прогноз эмитента, организатора

23.09.2005
Очаково, 2
3 года
1 500
4 300.00
-
8.68%
-

23.09.2005
КАМАЗ-ФИНАНС, 2
5 лет
1 500
3 000.00
8.63%
-
9.45%-9.65%*

22.09.2005
Сибирьтелеком, 4
5 лет
2 000
3 441.00
8.01%
-
8%*

22.09.2005
ХКФ Банк, 3
5 лет
3 000
4 100.00
8.51%
-
-

22.09.2005
ИРКУТ, 3
5 лет
3 250
6 500.00
-
8.93%
8.99%-9.2%

21.09.2005
Русский алюминий финансы, 3
3 года
6 000
7 500.00
-
7.33%
-

* - к ближайшей оферте
Итоги последних размещений государственных облигаций
Дата
Выпуск
Объем, млн.руб.
Спрос, млн.руб.
Размещено, млн. руб.
Доходность (по средневз. цене)
Премия, б.п.**

14.09.2005
ОФЗ 46017
          6 000   
         15 864   
            5 925   
6.77%
-1

14.09.2005
ОФЗ 46018
          8 000   
         25 878   
            7 258   
6.88%
-1

08.09.2005
ОФЗ 26198
        10 000   
         27 601   
            5 983   
7.08%
3

17.08.2005
ОФЗ 46017
          8 000   
         30 303   
            7 411   
7.61%
-8

10.08.2005
ОФЗ 46014
          4 500   
         13 792   
            4 463   
7.87%
2

03.08.2005
ОФЗ 25058
          8 000   
         20 281   
            7 866   
6.98%
6

** - разница доходности по цене отсечения и доходности на момент закрытия торгов предыдущего дня
Календарь ближайших выплат по корпоративным облигациям 
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

29.09.2005
ИнвТорБанк
14.00%
20.94


ИнвТорБанк
погашение
300.00


ПИТ-Инв-01
12.00%
59.84

03.10.2005
НКНХ-04 об
9.99%
74.72

04.10.2005
МаирИнв-01
12.30%
15.33


Пересвет-1
17.50%
8.73


Сальмон 02
12.50%
4.67


Сальмон 02
погашение
150.00

Календарь ближайших выплат по облигациям федерального займа
Дата
Выпуск
Ставка купона
Объем, млн. рублей

19.10.2005
27024
7%
        280.51   

26.10.2005
25057
7%
        627.30   

02.11.2005
25058
6%
        502.72   

04.11.2005
26198
6%
     2 527.04   

16.11.2005
27022
8%
        424.85   


45001
10%
        707.00   


45001
погашение
     9 451.92   


46017
9%
        710.40   

Планируемые выпуски корпоративных облигаций

Дата
Эмитент
Объем, руб.
Срок
Доход инвестора
.
Прогноз доходности
Организатор

5 октября
Уралвагонзавод
3 млрд.
5 лет
К(2), О(2)

Газпромбанк, Банк Москвы

6 октябрь
Европейская подшипниковая корпорация
1 млрд.
3 года
К(2), О(1)
9.5%*
Промсвязьбанк

6 октября
МИР-Финанс
1 млрд.
2.23 года
К(2), О(0.27)

РОСБАНК

6 октября
Разгуляй-Финанс
2 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)

Газпромбанк, ТрансКредитБанк

7 октября
Банк КЕДР
450 млн.
2 года
К(4), О(1)

ИК ТатИнК

11 октября
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4 года
К(2), О(1)

Райффайзенбанк, АТОН

18 октября
Инвестторгбанк
350 млн.
3 года
К(2)



октябрь
АИЖК
2.2 млрд.



Газпромбанк, Райффайзенбанк

ноябрь
РЖД
10 млрд.
1.5 года




ноябрь
РЖД
10 млрд.
3 года.




ноябрь
РЖД
10 млрд.
5 лет




ноябрь
РЖД
5 млрд.
7 лет




2005
АИЖК
2.5 млрд.



Вэб-Инвестбанк, Внешторгбанк

2005
АМТЕЛ-ФРЕДЕШТАЙН
1.2 млрд.





2005
АрнестФинанс
600 млн.
3 года




2005
Арсенал-Финанс
300 млн.
3 года


Северо-Западный банк Сбербанка России

2005
Банк Ак Барс
1.5 млрд.
3 года
К(2), О(1.5)



2005
Банк Зенит
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)



2005
Банк Нефтяной
500 млн.





2005
Банк Российский капитал
500 млн.
2 года
К(4), О(1)

Русские Фонды

2005
Банк ТуранАлем
3 млрд.
4.5 года
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Банк ТуранАлем
4 млрд.
6 лет
К(2)

Райффайзенбанк, АТОН

2005
Белгородские гранулированные корма
700 млн.
3 года




2005
Волгабурмаш
600 млн.
3 года
К(2)

Всероссийский банк развития регионов

2005
Волшебный край
500 млн.
3 года
К(2), О(1)

ММБ, АВК

2005
ВТБ
15 млрд.
8 лет




2005
ВТБ
15 млрд.
10 лет




2005
Газбанк
750 млн.
3 года




2005
Газпромбанк
5 млрд.
5 лет




2005
ГЛОБЭКС
500 млн.
2 года




2005
Детский мир - Центр
1.15 млрд.
9.5 лет




2005
Доступное жилье
2 млрд.
3 года
К(2), О(1)

СТМ Инвест

2005
Екатеринбургская электросетевая компания
500 млн.
3 года
К(2), О(1.5)

РОСБАНК

2005
Ильюшин Финанс
2-3 млрд.
1.5 года




2005
ИМПЭКСБАНК
1.3 млрд.
4 года




2005
Инвестсбербанк
1.5 млрд.





2005
Искитимцемент
500 млн.
3 года
К(4)

ИФК Алемар, АКБ «Росбанк

2005
Камская долина-Финанс
200 млн.
2 года
К(4)



2005
Карачаровский механический завод
700 млн.
3 года
К(2)

Промсвязьбанк

2005
КИТ Финанс
2 млрд.
3 года




2005
Магнит Финанс
2 млрд.
3 года




2006
МАИР
1 млрд.
2 года




2005
МАКСИ-Групп
3 млрд.
3 года




2005
Марийский НПЗ - Финанс
800 млн.
3 года




2005
Мегафон
2.3 млрд.
4 года
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Мегафон
1.5 млрд.
5 лет
К(2)

Ренессанс Капитал, Ситибанк

2005
Международный московский банк
3 млрд.
3 года




2005
Микрон
400 млн.
1.5 года
К(2)

МБРР, Внешторгбанк

2005
Миракс Групп
2-3 млрд.





2006
Московская топливная компания
750 млн.
3 года
К(4)

Банк Москвы

2005
Московское областное ипотечное агентство
1.5 млрд.
5 лет
А



2005
Москоммерцбанк
1 млрд.
3 года
К(2)



2005
Мособлгаз-финанс
1 млрд.
3 года
А



2005
Мосэнерго
10 млрд.





2005
Нижнесергинский метизно-металлургический завод
3 млрд.



Тройка Диалог

2005
Нортгаз-Финанс
1.8 млрд.
2 года


Международный Московский Банк

2005
ОРГРЭСБАНК
500 млн.
3 года




2005
Отечественные лекарства-Финанс
1.3 млрд.
3 года


МДМ-Банк

2005
Пробизнесбанк
1 млрд.
3.5 года




2005
РК-Газсетьсервис
1 млрд.
1 год




2005
РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС
1 млрд.
5 лет


Альфа-Банк

2005
Русский Международный Банк
1 млрд.
3 года




2005
Салаватстекло
1.2 млрд.



ИГ Атон

2005
Санвэй-Груп
1 млрд.
3 года




2005
Связной
1 млрд.
3 года
К(2)

Альфа Банк, Промсвязьбанк

2005
Севкабель-Холдинг
1 млрд.





2005
Сибакадембанк
1.5 млрд.





2005
СЛАВИНВЕСТБАНК
900 млн.
3 года




2005
СУЭК
3 млрд.
3-5 лет




2005
Талосто
1 млрд.





2005
Татфондбанк
1 млрд.
3 года
К(4), О(1)



2005
Тинькофф
1 млрд.
3 года
К(2), О(1), О(2)

Банк Зенит

2005
Трансаэро
0.5-1.5 млрд.
1.5-2 года
О(0.5)



2005
Уралсвязьинформ
2-3 млрд.





2005
Фаэтон ХК
500 млн.



ИК АВК

2005
ЭйрЮнион
1.5 млрд.
4 года
К(4), О(1.5), А



2005
ЭФКО
1.5 млрд.
4 года
О(1)

УРАЛСИБ

2005
ЮНИАСТРУМ БАНК
1 млрд.
2 года
К(2), О(1)

ИК АВК

2005
ЮТэйр-Финанс
1 млрд.
3 года




2005
УК Текстильного Холдинга Яковлевский
1 млрд.
3 года




Итоги торгов акциями в РТС

Эмитент
Вид акций
Тикер
Цена, $
Изменение, %
Объём, $
Объём, шт,
Количество сделок

Аэрофлот
Обыкн.
AFLT
1.44
1.41%
71750
50000
2

Башнефть
Обыкн.
BANE
10.5
-
63200
6000
2

Северсталь
Обыкн.
CHMF
9.4
2.17%
47000
5000
1

РАО ЕЭС
Обыкн.
EESR
0.379
-0.53%
6235620
16250000
36

РАО ЕЭС
Прив.
EESRP
0.34
-
102000
300000
1

Сибирьтелеком
Обыкн.
ENCO
0.0695
2.66%
62050
900000
3

Сибирьтелеком 
Прив.
ENCOP
0.047
4.44%
46500
1000000
2

Центртелеком
Прив.
ESMOP
0.3275
0.77%
39300
120000
2

Дальсвязь
Обыкн.
ESPK
2.08
0.48%
20800
10000
1

Дальсвязь
Прив.
ESPKP
2
-
59120
30000
3

ГМК Норильский никель
Обыкн.
GMKN
79.2
0.89%
5839250
74000
21

Иркутскэнерго
Обыкн.
IRGZ
0.38
-0.65%
76350
200000
2

КАМАЗ
Обыкн.
KMAZ
0.75
0.00%
37500
50000
1

Костромская ГРЭС
Обыкн.
KSGS
0.2595
0.97%
77950
300000
3

Южтелеком
Обыкн.
KUBN
0.106
-0.47%
197550
1850000
9

Южная ТК
Прив.
KUBNP
0.086
-
60200
700000
2

ЛУКойл НК
Обыкн.
LKOH
56.3
-1.49%
23002800
404500
71

НЛМК
Обыкн.
NLMK
1.33
2.31%
33250
25000
1

Волгателеком
Обыкн.
NNSI
4.12
-
2044
496
1

ОМЗ
Обыкн.
OMZZ
5.6
4.67%
111000
20000
4

РИТЭК
Обыкн.
RITK
6.5
6.56%
642500
100000
6

Ростелеком
Обыкн.
RTKM
2.57
0.39%
283700
110000
2

Ростелеком
Прив.
RTKMP
1.83
0.55%
91500
50000
1

Сбербанк
Обыкн.
SBER
960
1.59%
110400
115
2

Сибнефть
Обыкн.
SIBN
3.65
-8.75%
2948300
770000
18

Сургутнефтегаз
Обыкн.
SNGS
1.06
-0.94%
1787850
1650000
11

Сургутнефтегаз
Прив.
SNGSP
0.843
2.18%
496350
590000
3

Северо-Западный Телеком
Обыкн.
SPTL
0.7755
0.71%
6992
9016
1

Северо-Западный Телеком
Прив.
SPTLP
0.582
2.11%
52380
90000
2

Татнефть
Обыкн.
TATN
3
3.45%
507500
170000
3

Уралсвязьинформ
Обыкн.
URSI
0.04
1.52%
516800
13000000
13

Уралсвязьинформ
Прив.
URSIP
0.029
2.11%
77500
2700000
3

ВСМПО
Обыкн.
VSMO
154.5
-
154000
1000
5

Итоги торгов российскими ADR
 Эмитент 
 Кол-во акций в 1 АДР 
 Площадка 
 Закрытие, $ 
 Изменение, % 
 Объём (АДР, шт.) 

PAO ЕЭС
100
 London 
0.3810
-0.39%
521017

Газпром
10
 London 
6.7000
1.06%
1058373

Газпром
10
 Berlin 
6.7421
2.38%
-

Газпром
10
 Frankfurt 
6.7903
2.46%
97065

Иркутскэнерго
50
 Frankfurt 
0.3763
0.65%
3625

ЛУКОЙЛ
4
 London 
14.0750
-1.49%
2184921

Мосэнерго
100
 London 
0.1200
-1.23%
82000

ГМК Норникель
1
 London 
83.0000
1.34%
505162

Ростелеком
6
 London 
2.5417
-2.56%
25000

Ростелеком
6
 New York 
2.5450
-0.84%
143800

Сибнефть
10
 London 
1.8180
-8.64%
733975

Сургутнефтегаз
50
 London 
1.0600
-1.12%
333592

Татнефть
20
 London 
3.0005
3.29%
149959

Татнефть
20
 New York 
3.0430
4.11%
36000

ЮКОС
4
 London 
0.7725
14.44%
948014

Контактная информация

ООО «Брокерская компания «Резерв-инвест»

119180, Россия, Москва, ул. Большая Полянка, д. 47, строение 1


тел.: (095) 929-95-27


факс: (095) 929-95-30


www.kapital-ig.ru


info@kapital-ig.ru


Информационно-аналитический отдел         

Александра Самодолова

samodolova@kapital-ig.ru
Макроэкономика, мировые рынки акций

Андрей Рожков

rozhkov@kapital-ig.ru
Российский рынок акций

Сергей Захаров

sergey.zakharov@kapital-ig.ru
Фундаментальный анализ российских эмитентов

Владимир Харченко

harchenko@kapital-ig.ru
Рублевые долговые обязательства

Ольга Црнобрня

tsrnobrnya@kapital-ig.ru
Валютные долговые обязательства

Софья Рагулина

sofya.ragulina@kapital-ig.ru 
Товарные рынки, производные инструменты

Отдел фондовых операций

Эдуард Лебедев

eduard.lebedev@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел долговых обязательств

Вячеслав Морий

moriy@kapital-ig.ru
Начальник отдела

Отдел клиентского обслуживания 

Наталья Галимова galimova@kapital-ig.ru
Начальник отдела 

Бюллетень подготовлен специалистами информационно-аналитического отдела Брокерской компании «Резерв-инвест». При подготовке Бюллетеня использовались достоверные источники информации. 

Бюллетень носит информационный характер и не является предложением Брокерской компании «Резерв-инвест» о покупке или продаже ценных бумаг. Специалисты Брокерской компании «Резерв-инвест» не несут ответственности за решения, принятые на основании информации, содержащейся в Бюллетене. 

Дополнительную информацию можно получить по отдельному запросу.

( Доходность к погашению не рассчитывалась, если размер купона после оферты не известен.  Отрицательная доходность к оферте также не указана.


� К – частота купона, раз в год; О – срок до оферты, лет; В – валютный хедж; А – амортизация; Прогноз доходности - ожидаемая эмитентом либо организатором займа доходность облигации к погашению или ближайшей оферте (*)
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тел. 929-95-26, 929-95-27

e-mail: info@kapital-ig.ru, http://www.kapital-ig.ru
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