
1 RUB/USD, ММВБ
2 RUB/EUR, ММВБ
3 EUR/USD
4 Остатки на К/С ЦБ РФ, млрд. руб.
5 Остатки на Д/С ЦБ РФ, млрд. руб.
6 Нефть Urals, долл. / барр.
7 MIBOR overnight, % годовых
8 Резервы ЦБ РФ, $ млрд.
9 Россия 30, % от номинала
# Зарегистр., но не размещ. выпуски
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6,30          108,00      

6,20          

Купон Балтимор-Нева 1 16% / 40.33 руб.

0,90          

РАО ЕЭС 2
ТНК 5
УРСИ 3

7,08          1,81          

109,85      3,31          

8,58-          108,55      
6,20          109,30      
6,15          

13,11-        
0,86          

101,65      7,57          
7,61-          

107,60      7,78-          

Бумага

4,59          8,08          

ИНДИКАТИВНЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ
Изм. YTMЦена, %YTM, %Дюрация

Событие Детали

1,96          7,39          

-1,80%

37,36        -0,73%
1,33          -0,14%

39,90        

СТАТИСТИКА РЫНКА

Значение Изм. %
28,15        -0,56%

4,40%

271,20      -5,70%
185,20      

0,50          0,45%
113,90      0,71%

ИНДЕКС КОРПОРАТИВНЫХ ОБЛИГАЦИЙ ММВБ

99,56        -1,37%
86,33        млрд. руб.

ОБЗОР РЫНКА РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ
30 ноября 2004

ДОХОДНОСТЬ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ

СОБЫТИЯ ТЕКУЩЕГО ДНЯ

1,45          9,39          107,50      18,32        

0,86          

Алроса 19
ВТБ 3
Газпром 2
Газпром 3
Москва 38

1,16          

22,67        114,75      

Настоящий обзор имеет только информационное значение и не может рассматриваться как предложение о совершении сделок на финансовом рынке. Несмотря на то, что информация,
содержащаяся в настоящем документе, рассматривается Внешторгбанком как надежная, Внешторгбанк не дает гарантий относительно точности и полноты представленных данных. Банк не
берет на себя ответственность за результаты использования информации, содержащейся в данном документе, инвесторами. © 2004, Внешторгбанк. Без разрешения Внешторгбанка
запрещается воспроизводить, адаптировать, передавать по различным каналам, транслировать в эфир, доводить до общего сведения, опубликовывать, переводить на другие языки,
распространять и совершать любые другие действия. По вопросам проведения операция с ценными бумагами обращайтесь в отдел продаж: (095) 775-70-21
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ГКО-ОФЗ Москва
Корпоративные облигации ГКО-ОФЗ

ВТБ 4

РАО 2
ВТБ 3

ТНК 5
Газпром 3

УРСИ 3

НОВОСТИ ДНЯ
По словам министра финансов А. Кудрина, Россия в 2005 году может
потратить $7-10 млрд. из стабфонда на досрочное погашение
внешнего долга, в частности, перед Парижским клубом, что
повышает шансы РФ на улучшение суверенного рейтинга. внешнего
долга. Кроме того, источник в правительстве Германии вчера заявил,
что Россия предложила Парижскому клубу кредиторов погасить свой
долг в течение трех лет. При этом, Парижский клуб может
согласиться на досрочное погашение РФ части ее обязательств на
сумму около $10 млрд. в январе, из которых на долю Германии
придется от $5 до $6 млрд. Также А. Кудрин сказал, что
стабилизационный фонд России на 1 декабря достигнет 462.5 млрд.
рублей, на начало 2005 года - превысит прогноз в 574 млрд. рублей.
МЭРТ повысило прогноз инфляции в РФ по итогам 2004 года до
11.5% с 11% и понизило прогноз темпов укрепления реального
эффективного курса в 2004 году до 6% с 7.2%. Также, согласно
данным МЭРТ, рост промышленного производства в октябре
составил 0.7%, рост ВВП – 0.6%. ВВП России за январь-октябрь
вырос на 6.7% по сравнению с аналогичным периодом прошлого
года, реальный эффективный курс рубля за январь-октябрь 2004
года укрепился на 4.9%.

НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ
Росхлебопродукт утвердила 8 декабря в качестве новой даты
размещения дебютного займа на сумму 1 млрд. рублей.
8 декабря состоятся размещения трех облигационных займов ОАО
РЖД на общую сумму 12 млрд. рублей: 4 млрд. руб. – 1 год, 4 млрд.
руб. – 3 года, 4 млрд. руб. – 5 лет.

СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ
Вчера общий объем торгов рублевыми облигациями составил 3.72
млрд. рублей, из которых порядка 3.57 млрд. рублей пришлось на
корпоративные и муниципальные облигации.
В секторе госбумаг вчера торги проходили крайне вяло, что
характерно для первого торгового дня недели, совокупный оборот в
секторе составил всего порядка 148 млн. рублей, из которых порядка
107 млн. рублей прошло по выпускам ОФЗ 27022 и ОФЗ 45002.
Доходность ОФЗ 27022 повысилась на 3 б.п. до уровня 6.16%
годовых, ставка по ОФЗ 45002 выросла на 68 б.п. до уровня 6.30%
годовых. По другим выпускам обороты были минимальными, а цены
закрылись с незначительным снижением.
В секторе муниципальных облигаций вчера наблюдалось
снижение котировок по большинству ликвидных бумаг, а торговые
обороты были относительно высокими.
Котировки московских облигаций снизились в среднем на 0.32%, а
лидером снижения стал выпуск Москвы 27, подешевевшей на 0.93%.
Лидер торгового оборота, Москва 28, скорректировалась на 0.14%.
Активно торговались выпуски Москвы 37 (-0.42%), Москвы 40 (-
0.42%), Москвы 39 (-0.80%), Москвы 31 (-0.28%).
Из других муниципальных выпусков небольшие обороты прошли по
третьему и четвертому выпускам Московской области, котировки
которых снизились к закрытию на 0.16% и 0.20% соответственно.
В секторе корпоративных облигаций вчера котировки
большинства ликвидных выпусков закрылись в отрицательной зоне
на фоне активизации продаж. Укрепление рубля не оказало влияния
на динамику изменения цен. Торговые обороты в целом сохранились
на уровне ниже среднего.
Из бумаг первого эшелона лидером активности стал выпуск
Газпрома третьей серии, котировки которого снизились на 0.15%.
Бумаги ТНК 5 потеряли 0.43%. В небольшом плюсе закрылся только
выпуск ВТБ 3, прибавивший 0.09%.
Из других выпусков активно торговались бумаги ТДМ 1 (-0.15%), Сан-
Интербрю 1 (-0.14%). Стоит отметить бумаги Сибирьтелекома 3,
котировки по которому снизились более, чем на ½ фигуры. На
невысоких оборотах значительно, на 1.38%, выросли котировки по
бумагам Ист Лайн 1.
После вчерашнего снижения котировок, сегодня на рынке рублевых
облигаций цены, вероятно, закроются с незначительным
повышением относительно вчерашних уровней, но в целом
конъюнктура рынка не претерпит существенных изменений. Рост
ограничивается невысоким спросом. Внимание участников также
направлено на первичный рынок, где по-прежнему наблюдается
высокая активность.




