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В настоящее время на фоне обострение кризиса в 

мировой экономике, на фоне увеличения степени рисков на 

глобальном рынке – наблюдается бегство капитала в 

качество и в защитные активы. Одним из таких активов 

являются казначейские облигации США.  

Ранее, в августе 2011 года мы рассматривали 

технически доходность американских государственных 

десятилетних облигаций. Как можно убедиться, события 

развиваются в рамках наших ожиданий. 

 

График 1. Сравнительная динамика изменения стоимости CDS US (в евро) и  

  доходности 10-и летних государственных облигаций США 

 

                            доходность 10-и летних государственных облигаций США                                     CDS US (EUR)  
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График 2. График доходности 10-и летних государственных облигаций США. 

 
 

 

 
На графике изменения доходности мы попытались 

отследить структуру динамики. Начиная с 1981 года 

доходность государственных 10-и летних долговых бумаг США 

устойчиво снижается. В период с 1981 года по 1986 год 

снижение носило резкий характер, затем динамика 

стабилизировалась. Начиная с 1986 года, значение доходности 

находится в рамках умеренно нисходящего канала, 

обозначенного на графике зелёным цветом. По нашим 

расчетам, первая фаза снижения доходности (волна «I»), 

наиболее выраженная, происходила с 1981 по 1993 год. За 

этот период доходность снизилась с максимальных 15,8% до 

5,4%. Вторая фаза снижения доходности, волна «III», 1995 – 

2003 годы, доходность снизилась с 7,9% до 3,4%. Третья фаза 

снижения доходности, волна «V», началась в 2006 году и 

продолжается в настоящий момент. По нашим 

предположениям, она продлится до начала 2014 года, когда 

ситуация в мировой экономике стабилизируется и ФРС 

планирует завершение программы количественного 

смягчения. 

 

Вы можете подписаться на наши материалы,   
отправив письмо на адрес research@ufs-federation.com в свободной форме.  
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чем клиенту необходимо проводить собственный анализ рынка и исследование надежности эмитентов до совершения сделок. Настоящий 

документ не может быть воспроизведен полностью или частично, с него нельзя делать копии, выдержки из него не могут использоваться 

для каких-либо публикаций без предварительного письменного разрешения ООО «Инвестиционная Компания  «Ю Эф Эс Финанс». ООО 
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