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Новость дня 
Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì Ðîññòàòà, ðîñò ÂÂÏ â 2010 
ãîäó ñîñòàâèë 4%, ÷òî âûøå îæèäàíèé Ìèíýêîíîìèêè 
(3,8%). 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Êîêñ. 

 ÖÁ ïîâûøàåò òðåáîâàíèå ê ðåéòèíãó ýìèòåíòà äëÿ âêëþ÷åíèÿ â 
Ëîìáàðäíûé ñïèñîê. 

 Ïîçèòèâ ïîñëåäíèõ äíåé ìîæåò ïîâûñèòü ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
áóìàã ÃÑÑ. 

 ÌÒÑ ãîòîâèòñÿ ê ìèðîâîé ýêñïàíñèè ñëåäîì çà VimpelCom Ltd.? 

 Ñáåðáàíê, ÈÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë», ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ». 
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 Åâðî îòûãðûâàåò ïàäåíèå ïðîøëîé íåäåëè. 

 Ðóáëü îæèäàåò íîâàÿ âîëíà óêðåïëåíèÿ. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ôîíäîâûå ïëîùàäêè «ïåðåêëþ÷àþòñÿ» íà ðîñò, 
UST ïîêà âûïàäàþò èç îáëàñòè ìàññîâîãî ñïðîñà. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: íà ñôîðìèðîâàâøèõñÿ ìèíèìóìàõ 
ïîÿâèëèñü ïîêóïàòåëè, ïîääåðæèâàþùèå ïîçèòèâíûé òðåíä. 

 Ðóáëåâûå áóìàãè: àêòèâíîñòü ñîõðàíÿåòñÿ íèçêîé, ïðè ýòîì 
ýìèòåíòû, â ÷àñòíîñòè Ìèíôèí, çàäóìûâàþòñÿ î ïîêóïàòåëüñêèõ 
ïðåäïî÷òåíèÿõ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.37% 5 1

Russia-30 4.95% -7 12

ОФЗ 25068 7.06% -14 -7

ОФЗ 25065 6.35% 15 0

Газпрнефт4 4.69% -15 -97

РЖД-10 7.32% 2 -3

АИЖК-8 8.02% 6 7

ВТБ - 5 7.69% 9 -1

РоссельхБ-8 7.00% -1 14

МосОбл-8 7.90% 11 -62

Мгор62 7.41% -5 -1

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.86% 0 15

iTRAXX XOVER S14 5Y 415.50 -3 -23

CDX XO  5Y 166.50 -1 2

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 723.42 -0.7% 2.1%

RTS 1 870.31 -0.8% 5.7%

S&P 500 1 286.12 0.8% 2.2%

DAX 7 077.48 -0.4% 2.4%

NIKKEI 10 237.92 -1.2% -1.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 97.16 1.5% 7.4%

Нефть WTI 92.19 3.2% 2.6%

Золото 1 332.80 -0.3% -5.1%

 Никель LME 3 M 27 350.00 2.7% 12.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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МАКРОновости 
 Ôîíä ÆÊÕ â õîäå àóêöèîíà ðàçìåñòèë íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû â óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ 7 ìëðä ðóá. 

ñðîêîì íà 177 äíåé. Íà àóêöèîí áûëî ïîäàíî 11 çàÿâîê îò 9 áàíêîâ ñîâîêóïíûì îáúåìîì 10,011 ìëðä ðóá. 
Äèàïàçîí ïðåäëîæåííûõ ñòàâîê äåïîçèòà ñîñòàâëÿë 3,28% – 4,52% ãîäîâûõ. Ñòàâêà äåïîçèòà îòñå÷åíèÿ 
áûëà óñòàíîâëåíà ôîíäîì íà óðîâíå 4,50% ãîäîâûõ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà äåïîçèòà ïî 
óäîâëåòâîðåííûì çàÿâêàì - 4,52% ãîäîâûõ. Êîëè÷åñòâî óäîâëåòâîðåííûõ çàÿâîê - 7 øò. Òàêæå Ôîíä ÆÊÕ 
ðàçìåñòèë 5 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 30 äíåé. Íà àóêöèîí áûëî ïîäàíî 8 çàÿâîê îò 8 áàíêîâ ñîâîêóïíûì 
îáúåìîì 14,204 ìëðä ðóá. Äèàïàçîí ïðåäëîæåííûõ ñòàâîê äåïîçèòà áûë îò 2% äî 3,21% ãîäîâûõ. Ñòàâêà 
äåïîçèòà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà ôîíäîì íà óðîâíå 3,2% ãîäîâûõ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà äåïîçèòà 
ïî óäîâëåòâîðåííûì çàÿâêàì - 3,21% ãîäîâûõ. Êîëè÷åñòâî óäîâëåòâîðåííûõ çàÿâîê - 2 øò. 

 Ïî äàííûì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè, ÂÂÏ Ðîññèè çà 2010 ãîä âûðîñ íà 4%. Ïðè 
ýòîì Ðîññòàò óòî÷íèë ðàçìåð ïàäåíèÿ ÂÂÏ ÐÔ çà 2009 ãîä äî 7,8% ïðîòèâ 7,9% ïî ïðåäûäóùåé îöåíêå. Â 
äåêàáðå 2010 ãîäà ÂÂÏ âûðîñ íà 4,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ äåêàáðåì 2009 ãîäà. Ñ èñêëþ÷åíèåì ñåçîííîãî è 
êàëåíäàðíîãî ôàêòîðîâ ðîñò ÂÂÏ â äåêàáðå ñîñòàâèë 0,7% ê íîÿáðþ 2010 ãîäà.  

 Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ ãëàâû Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ À. Êëåïà÷à, èíôëÿöèÿ â Ðîññèè â 2011 ãîäó ìîæåò 
ñîñòàâèòü 7-8%. Â ÿíâàðå èíôëÿöèÿ â ÐÔ ñîñòàâèò îêîëî 2,3%, ÷òî íåñêîëüêî âûøå, ÷åì èçíà÷àëüíî 
îæèäàëî Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ. 

 Äåíåæíàÿ ìàññà (àãðåãàò Ì2) â Ðîññèè â íàöèîíàëüíîì îïðåäåëåíèè â äåêàáðå 2010 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 
8,9% - äî 20,2 òðëí ðóá. ñ 18,5 òðëí ðóá. Â ÿíâàðå-äåêàáðå äåíåæíàÿ ìàññà óâåëè÷èëàñü íà 28,5% ñ 15,7 
òðëí ðóá. Ðàíåå ïðåäïîëàãàëîñü, ÷òî îíà äîëæíà áûëà âûðàñòè íà 25-28%. Äåíåæíûé àãðåãàò Ì2 
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáúåì íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè (âíå áàíêîâ) è îñòàòêîâ ñðåäñòâ â íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ íåôèíàíñîâûõ ïðåäïðèÿòèé è ôèçè÷åñêèõ ëèö, ÿâëÿþùèõñÿ ðåçèäåíòàìè ÐÔ. 

 

ÖÁ ïîâûøàåò òðåáîâàíèå ê ðåéòèíãó ýìèòåíòà äëÿ âêëþ÷åíèÿ â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê. 

Â÷åðà ïîìèìî ðåøåíèÿ î ñîõðàíåíèè ñòàâêè íà ïðåæíåì óðîâíå è óâåëè÷åíèÿ íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ 
Öåíòðàëüíûé Áàíê ïîâûñèë òðåáîâàíèå ê ìèíèìàëüíûì çíà÷åíèÿì ìåæäóíàðîäíûõ ðåéòèíãîâ, ïðèñâîåííûõ 
ýìèòåíòàì (âûïóñêàì) öåííûõ áóìàã, âêëþ÷àåìûõ â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê: 

− ñ 1 àïðåëÿ 2011 ãîäà - ñ Â-/ÂÇ äî Â/Â2 ïî êëàññèôèêàöèè ðåéòèíãîâûõ àãåíòñòâ «Standard&Poor's», 
«Fitch Ratings» è «Moody's Investors Service»; 

− ñ 1 èþëÿ 2011 ãîäà - ñ Â/Â2 äî Â+/Â1. 

Âàæíûì, ïî íàøåìó ìíåíèþ, ÿâëÿåòñÿ òîò ôàêò, ÷òî, ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííîé èíôîðìàöèè, Áàíê Ðîññèè íå 
áóäåò èñêëþ÷àòü èç ñïèñêà áóìàãè ñ ðåéòèíãîì óðîâíå Â-/ÂÇ è Â/Â2, âêëþ÷åííûå â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê 
Áàíêà Ðîññèè äî 1 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà è äî 1 àïðåëÿ 2011 ãîäà. 

Ìû íå ñ÷èòàåì, ÷òî òàêîå ðåøåíèå ÖÁ ÿâëÿåòñÿ ÷åì-òî óäèâèòåëüíûì äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Íåîôèöèàëüíî 
ÖÁ óæåñòî÷èë òðåáîâàíèÿ åùå îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà è áîëüøèíñòâó ýìèòåíòîâ, ÷üè âûïóñêè áûëè 
ðàçìåùåíû òîãäà, íå óäàâàëîñü âêëþ÷èòü ñâîè áóìàãè â ïåðå÷åíü ÖÁ ïî îïåðàöèÿì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ. Â ÷àñòè 
ïîñëåäíåãî, èç 23 êîìïàíèé, ðåéòèíã êîòîðûõ íå ñîîòâåòñòâóåò íîâûì óñëîâèÿì (êàñàòåëüíî èçìåíåíèÿ 1 
àïðåëÿ), â ñïèñêå ÐÅÏÎ åñòü ëèøü òðè èìåíè, â òîì ÷èñëå: ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ, ËÑÐ, Áàíê ÑÎÞÇ, ïðè÷åì áóìàãè 
äâóõ ïîñëåäíèõ îðãàíèçàöèé íåëèêâèäíûå. Â ÷àñòè âòîðîé âîëíû óæåñòî÷åíèÿ, òî çäåñü èç 26 êîìïàíèé ÖÁ 
ðåïóåò áóìàãè 8 ýìèòåíòîâ. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ñëîæíîñòü âîçíèêíåò òîëüêî ïðè ðàçìåùåíèè íîâûõ 
âûïóñêîâ. Òàê, îáùèé îáúåì çàïëàíèðîâàííûõ áóìàã ýìèòåíòîâ, èìåíà êîòîðûõ íà ñåãîäíÿ åñòü â ñïèñêå 
ÐÅÏÎ, ñîñòàâëÿåò 7 ìëðä ðóá. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî â ñëó÷àå, åñëè ó ýìèòåíòà äâà ðàçíûõ ðåéòèíãà, ÖÁ áóäåò 
ó÷èòûâàòü íàèëó÷øèé.  
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Эмитент Ломбард РЕПО ЦБ S&P Fitch Moody's Примеча-
ние

Банк Ренессанс 
Капитал Да Нет В- B- В3

Ситроникс Да Да В- В3

Банк НФК Да Нет В- В3 неликвидн.

Банк Союз Да Да В- неликвидн.

ОМЗ Да Нет В- неликвидн.

Мой Банк Да Нет В3

Первобанк Да Нет В3

СБ Банк Да Нет В3

Восточный экспресс Да Нет В2

ЛСР Да Да В- В2 неликвидн.

Инвесторгбанк Да Нет В2

Новикомбанк Да Нет В2

Русь-Банк Да Да В2

СКБ Банк Да Нет В В2

Татфондбанк Да Да В2

ТГК-2 Да Да В

ЛенспецСМУ Да Да В

Внешпромбанк Да Нет В- В2

Эмитенты, бумаги которых подпадают под изменения ЦБ 

Изменения с 1 апреля 

Изменения с 1 июля

 
Èãîðü Ãîëóáåâ 

igolubev@nomos.ru 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Moody's ïðèñâîèëî ÎÀÎ «Êîêñ» êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã «B2». Îäíîâðåìåííî êîìïàíèè ïðèñâîåí ðåéòèíã 

ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «Baa1.ru». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì «Ñòàáèëüíûé». 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ñòàâêà 9-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì «ÑÓ-155 ÊÀÏÈÒÀË» ñåðèè 03 (îáúåì âûïóñêà 3 ìëðä ðóá.) óñòàíîâëåíà 

íà óðîâíå 12,70% ãîäîâûõ. 

 Íà 2 ôåâðàëÿ íàìå÷åí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ âûïóñêà 25078 â îáúåìå 30 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 
2013 ãîäó. Àóêöèîí áóäåò ïðîâåäåí âìåñòî çàïëàíèðîâàííîãî ðàíåå íà ýòó äàòó àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ 
ÎÔÇ âûïóñêà 26204 ñ ïîãàøåíèåì â 2018 ãîäó. Ïî ñîîáùåíèþ Ìèíôèíà ÐÔ, ðåøåíèå î çàìåíå àóêöèîíà 
ïðèíÿòî â ñâÿçè ñ íåáëàãîïðèÿòíîé ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðîé. Ñòàâêà êóïîíà áóìàã ñåðèè 25078 íà âåñü ñðîê 
îáðàùåíèÿ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 6,7% ãîäîâûõ. 

 

Áàíê-ìåíåäæåð «äî÷êè» ÌÒÑ -  MTS Finance íå ïåðå÷èñëèë êóïîí âëàäåëüöàì åâðîáîíäîâ.  

Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî The Bank of New York Mellon (BoNY) íå ïåðå÷èñëèë äåðæàòåëÿì 
åâðîîáëèãàöèé «äî÷êè» ÌÒÑ - MTS Finance êóïîí íà 16 ìëí äîëë., õîòÿ ïîñëåäíÿÿ ïåðåâåëà ýòè ñðåäñòâà â áàíê 
åùå 25 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà, î ÷åì ñîîáùèëà Êîìïàíèÿ. 26 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà Âûñîêèé ñóä Ëîíäîíà àðåñòîâàë 
àêòèâû MTS Finance â ðàìêàõ ðàçáèðàòåëüñòâà ïî êèðãèçñêîìó «Áèòåëó», è BoNY îòêàçàëñÿ ïðîâîäèòü âûïëàòó, 
ïîêà íå óäîñòîâåðèòñÿ, ÷òî àðåñò ýòîìó íå ìåøàåò. 

Âîçíèêøèå ñëîæíîñòè ó ÌÒÑ ñ âûïëàòîé êóïîííîãî äîõîäà ïî åâðîîáëèãàöèÿì, êàê ìû âèäèì, íîñÿò 
«òåõíè÷åñêèé» õàðàêòåð è íå îáóñëîâëåíû ôèíàíñîâûìè òðóäíîñòÿìè Êîìïàíèè. Òåì íå ìåíåå, 
íåñâîåâðåìåííîå èñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò âûçâàòü çàòðóäíåíèÿ ó Îïåðàòîðà ñ ðåàëèçàöèåé îôåðò ïî 
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åâðîáîíäàì, íàïðàâëåííûõ íà èñêëþ÷åíèå âñåõ êîâåíàíò, êîòîðûå áûëè ïðåäëîæåíû èíâåñòîðàì êàê ðàç ïîñëå 
âûíåñåíèÿ Ëîíäîíñêèì àðáèòðàæîì ðåøåíèÿ îáÿçàòü ÌÒÑ âûêóïèòü çà 170 ìëí äîëë. ó Nomihold Securities Inc. 
49% êèðãèçñêîé êîìïàíèè «Áèòåë». Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî Îïåðàòîð ïðåäïðèìåò âñå ìåðû, ÷òîáû â ñêîðîì âðåìåíè 
ðàçðåøèòü âîçíèêøèå òðóäíîñòè è èñïîëíèòü âñå ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä èíâåñòîðàìè.    

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî èíôîðìàöèè «Èíòåðôàêñ-ÀÔÈ», Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò Ñáåðáàíêà  íà çàñåäàíèè 25 ôåâðàëÿ óòâåðäèò 
äåòàëè ñäåëêè ïî ïîêóïêå ÈÊ «Òðîéêà Äèàëîã», î ñàìîé ïîêóïêå ìîæåò áûòü îáúÿâëåíî íà ýòîé íåäåëå. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 Èíâåñòèöèîííûé áàíê «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» ñîçäàë ïîäðàçäåëåíèå «Ðåíåññàíñ Èíâåñòèöèè», êîòîðîå áóäåò 
çàíèìàòüñÿ êðàòêîñðî÷íûìè âûñîêîäîõîäíûìè èíâåñòèöèÿìè â Ðîññèè è ÑÍÃ, â òîì ÷èñëå â 
îêîëîêîíôëèêòíûõ ñèòóàöèÿõ. Âîçãëàâèë íîâîå ïîäðàçäåëåíèå Åãîð Ñèðîòà, êîòîðûé ðàíåå ðàáîòàë 
óïðàâëÿþùèì äèðåêòîðîì äî÷åðíåé êîìïàíèè Àëüôà-Áàíêà - À1 («Àëüôà-ýêî»). Ïî åãî ñëîâàì, Áàíê 
íàìåðåí èíâåñòèðîâàòü â êàæäûé ïðîåêò 30-100 ìëí äîëë. è óïðàâëÿòü èìè îò ïîëóãîäà äî ãîäà. Â 
Èíâåñòèöèîííîì áàíêå ðàññ÷èòûâàþò, ÷òî íîâîå íàïðàâëåíèå áèçíåñà áóäåò ïðèíîñèòü äîõîäíîñòü â 
ðàçìåðå 50% ãîäîâûõ. Âñåãî äî êîíöà ãîäà Áàíê íàìåðåí ïðèíÿòü ó÷àñòèå â äâóõ-òðåõ òàêèõ ïðîåêòàõ è 
ðåàëèçîâàòü îäèí-äâà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåòû äèðåêòîðîâ òðåõ äî÷åðíèõ êîìïàíèé «Ñâÿçüèíâåñòà» - ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì», ÎÀÎ 
«Óðàëñâÿçüèíôîðì» è ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» - îäîáðèëè ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ 71,8% àêöèé 
ÎÀÎ «Íàöèîíàëüíûå òåëåêîììóíèêàöèè» (ÍÒÊ). Õîäàòàéñòâî î ïðèîáðåòåíèè ÍÒÊ óæå ïîäàíî â ÔÀÑ. 
Íàïîìíèì, ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî «Ðîñòåëåêîì», ÓðÑÈ è ÑÇÒ íàìåðåíû ïðèîáðåñòè 71,8% àêöèé ÍÒÊ ó 
«Íàöèîíàëüíîé ìåäèàãðóïïû», «Ñóðãóòíåôòåãàçà» è Raybrook Ltd. (êîìïàíèÿ îñíîâíîãî áåíåôèöèàðà 
«Ñåâåðñòàëè» Àëåêñåÿ Ìîðäàøîâà) çà 950 ìëí äîëë. Êðîìå òîãî, êîìïàíèè ãîñõîëäèíãà âûêóïÿò âåêñåëÿ 
ÍÒÊ íà 3,9 ìëðä ðóá. Ñòîèìîñòü 100% ÍÒÊ ñ ó÷åòîì äîëãà â ðàìêàõ ñäåëêè îïðåäåëåíà â 1,45 ìëðä äîëë. 
/Finambonds/ 

 

ÌÒÑ ãîòîâèòñÿ ê ìèðîâîé ýêñïàíñèè ñëåäîì çà VimpelCom Ltd.? 

Ãëàâà ÀÔÊ «Ñèñòåìà», îñíîâíîãî âëàäåëüöà ÌÒÑ, Âëàäèìèð Åâòóøåíêîâ ñîîáùèë, ÷òî Îïåðàòîð âåäåò 
ïåðåãîâîðû î ñëèÿíèè ñ òåëåêîììóíèêàöèîííûìè êîìïàíèÿìè èç äåñÿòêè êðóïíåéøèõ â ìèðå, ÷òîáû ñîçäàòü 
ìèðîâîãî èãðîêà, âõîäÿùåãî â ïåðâóþ ïÿòåðêó îïåðàòîðîâ. Ïðè ýòîì Â.Åâòóøåíêîâ îòìåòèë, ÷òî «äåäëàéíà ïî 
ñðîêàì íåò».   

Îòìåòèì, ÷òî ÌÒÑ ðàíåå íåîäíîêðàòíî îçâó÷èâàëà ñâîè íàìåðåíèÿ î ìåæäóíàðîäíîé ýêñïàíñèè, 
ïðèñìàòðèâàÿñü ê êðóïíåéøèì èãðîêàì ðûíêà òåëåêîììóíèêàöèè. Ñðåäè ñïèñêà èìåí êîìïàíèé, ïîïàâøèõ â 
ïîëå çðåíèÿ ÌÒÑ, çíà÷èëèñü: Vodafone, Deutsche Telecom, Telekom Austria, Óêðòåëåêîì è äð. Àêòèâèçàöèÿ 
Îïåðàòîðà â ÷àñòè M&A àêòèâíîñòè íå óäèâèòåëüíà, åñëè ó÷åñòü íàìåðåíèÿ êîíêóðåíòà ÌÒÑ êîìïàíèè 
VimpelCom Ltd. âîéòè â ïÿòåðêó êðóïíåéøèõ îïåðàòîðîâ ìèðà, çàâåðøèâ íåñêîëüêî çàòÿíóâøåþñÿ ñäåëêó ñ Wind 
Telecom. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî â ñâÿçè ñ ýòèì ÌÒÑ ïðåäëîæèë âëàäåëüöàì åâðîîáëèãàöèé äîïîëíèòåëüíûå îôåðòû 
íà âïîëíå ïðèâëåêàòåëüíûõ óñëîâèÿõ, ÷òîáû èñêëþ÷èòü âñå êîâåíàíòû ïî äâóì âûïóñêàì íà ñóììó 1,15 ìëðä 
äîëë.   
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Ñ îïåðàöèîííîé òî÷êè çðåíèÿ ñðåäè ìèðîâûõ îïåðàòîðîâ ñâÿçè èç ïåðâîé äåñÿòêè ÌÒÑ íàèáîëåå áëèçîê ê 
Vodafone, ñ êîòîðûì óæå ñ 2008 ãîäà çàêëþ÷åíî 4-ëåòíåå ýêñêëþçèâíîå ñòðàòåãè÷åñêîå íåàêöèîíåðíîå 
ïàðòíåðñòâî â îáëàñòè ìàðêåòèíãîâûõ è òåõíîëîãè÷åñêèõ âîçìîæíîñòåé êîìïàíèé. Â òî æå âðåìÿ ïî ìàñøòàáàì 
áèçíåñà Vodafone çàìåòíî áîëüøå ÌÒÑ (àáîíåíòñêàÿ áàçà ñâûøå 300 ìëí ïðîòèâ áîëåå 100 ìëí 
ñîîòâåòñòâåííî), èç-çà ÷åãî â ñëó÷àå ñëèÿíèÿ êîìïàíèé àêöèîíåðû ðîññèéñêîãî îïåðàòîðà ìîãóò ïîòåðÿòü 
êîíòðîëü â îáúåäèíåííîé êîìïàíèè, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, âðÿä ëè èõ óñòðîèò, ïîñêîëüêó ñåé÷àñ ÌÒÑ ÿâëÿåòñÿ 
êðóïíåéøèì àêòèâîì ÀÔÊ «Ñèñòåìû» (íàðàâíå ñ íåôòÿíûì áèçíåñîì), ïðèíîñÿùèì ñîëèäíûé äîõîä 
Êîðïîðàöèè è «ïîäïèòûâàþùèé» äðóãèå áèçíåñ-íàïðàâëåíèÿ Ãðóïïû. Ïîýòîìó, íà íàø âçãëÿä, íàèáîëåå 
âåðîÿòíûì ïðåòåíäåíòîì íà ñäåëêó ìîæåò ñòàòü èãðîê áëèçêèé ïî ðàçìåðàì áèçíåñà ê ÌÒÑ: Bharti Airtel (157 ìëí 
àáîíåíòîâ), Deutsche Telekom (124 ìëí), France Telecom (119 ìëí), AT&T (113 ìëí), SingTel (110 ìëí), Telenor (108 
ìëí). Ïðè÷åì, ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî ðîññèéñêèé Îïåðàòîð óæå âåë ïåðåãîâîðû î âîçìîæíîñòè ñäåëêè ñ 
åâðîïåéñêèìè îïåðàòîðàìè, êîòîðûå ïîêà íè ê ÷åìó íå ïðèâåëè. Â ñâîþ î÷åðåäü, îïåðàòîðû ðàçâèâàþùèõñÿ 
ñòðàí â âèäó áîëåå íèçêîãî óðîâíÿ ïðîíèêíîâåíèÿ óñëóã ñâÿçè îáëàäàþò áîëüøèì ïîòåíöèàëîì ðîñòà áèçíåñà. Â 
÷àñòíîñòè, «Ñèñòåìà» ñåé÷àñ ðàçâèâàåò òåëåêîììóíèêàöèîííûé áèçíåñ íà ïåðñïåêòèâíîì ðûíêå Èíäèè ÷åðåç 
êîìïàíèþ Sistema Shyam TeleServices, ÷òî ìîæåò îáðàòèòü âíèìàíèå àêöèîíåðîâ íà èíäèéñêîãî îïåðàòîðà èç 
ñïèñêà – Bharti Airtel. Â ëþáîì ñëó÷àå, îáúåäèíåíèå ÌÒÑ ñ îäíèì èç ïåðå÷èñëåííûõ îïåðàòîðîâ ïðèâåäåò ê 
ñîçäàíèþ êðóïíîãî ìèðîâîãî èãðîêà ñ àáîíåíòñêîé áàçîé ñâûøå 200 ìëí àáîíåíòîâ, ÷òî áóäåò áîëüøå, ÷åì ó 
VimpelCom Ltd. ïîñëå ñäåëêè ñ Wind Telecom (174 ìëí àáîíåíòîâ). ×òî êàñàåòñÿ ôèíàíñîâîé ñòîðîíû âîïðîñà, 
òî â êàæäîì êîíêðåòíîì ñëó÷àå êðåäèòíûé ïðîôèëü îáúåäèíåííîé êîìïàíèè áóäåò îáëàäàòü ñâîåé 
èíäèâèäóàëüíîñòüþ â çàâèñèìîñòè îò óñëîâèé ñäåëêè è êîìáèíàöèè êðåäèòíûõ ìåòðèê îïåðàòîðîâ.   

         Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

Ïîçèòèâ ïîñëåäíèõ äíåé ìîæåò ïîâûñèòü ïðèâëåêàòåëüíîñòü áóìàã ÃÑÑ. 

Â÷åðà ïîìîùíèê ïðåçèäåíòà À.Äâîðêîâè÷ ñîîáùèë îá îòñòàâêå À.Ôåäîðîâà ñ ïîñòà ïðåçèäåíòà ÎÀÊ è 
íàçíà÷åíèè íà ýòó äîëæíîñòü Ì.Ïîãîñÿíà. Áûâøèé àêöèîíåð è ãåíäèðåêòîð «Èðêóòà» Ôåäîðîâ âîçãëàâèë ÎÀÊ 
ïðè åå ñîçäàíèè â 2006 ãîäó è äîáèëñÿ çàâåðøåíèÿ åå êîðïîðàòèâíîãî ñòðîèòåëüñòâà, âûäåëåíèÿ ñóáñèäèé è 
ñïèñàíèÿ äîëãîâ; ïî åãî èíèöèàòèâå ñòàðòîâàë ïðîåêò ñðåäíåìàãèñòðàëüíîãî ñàìîëåòà ÌÑ-21. Â òî æå âðåìÿ 
ïîä ðóêîâîäñòâîì Ïîãîñÿíà, âîçãëàâëÿþùåãî âõîäÿùèå â ÎÀÊ «Ñóõîé» è ÐÑÊ «ÌèÃ», áûëè ñîçäàíû ïðàêòè÷åñêè 
âñå âçëåòåâøèå çà ïîñòñîâåòñêîå âðåìÿ íîâûå ðîññèéñêèå ñàìîëåòû - îò ìîäèôèêàöèé èñòðåáèòåëÿ Ñó-30 äî 
ïðîòîòèïà èñòðåáèòåëÿ ïÿòîãî ïîêîëåíèÿ Ò-50 è ãðàæäàíñêîãî àâèàëàéíåðà Sukhoi Superjet. /Âåäîìîñòè/ 

Äëÿ èíâåñòîðîâ â áóìàãè ÃÑÑ äàííàÿ íîâîñòü ìîæåò ïîñëóæèòü õîðîøèì ñèãíàëîì, ÷òî ñàìîëåòû SSJ áóäóò 
çàïóùåíû â ïðîèçâîäñòâî â áëèæàéøåå âðåìÿ. Èíòåðåñíî, ÷òî â÷åðà æå (31 ÿíâàðÿ), ïîìèìî ñîîáùåíèÿ î 
íàçíà÷åíèè Ì.Ïîãîñÿíà, ïðîøëà èíôîðìàöèÿ î âûäà÷å Àâèàöèîííûì ðåãèñòðîì Ìåæãîñóäàðñòâåííîãî 
àâèàöèîííîãî êîìèòåòà «Ñâèäåòåëüñòâà îá îäîáðåíèè» ïðîèçâîäñòâà äâèãàòåëåé SaM146, ñîçäàííûõ ÍÏÎ 
«Ñàòóðí» è ôðàíöóçñêîé êîìïàíèåé Snecma äëÿ ðîññèéñêîãî ðåãèîíàëüíîãî ñàìîëåòà Sukhoi Superjet 100 (SSJ-
100). Îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî çàäåðæêà ñ ñåðòèôèêàöèåé äâèãàòåëÿ ðàíåå íàçûâàëàñü êàê îñíîâíàÿ ïðè÷èíà 
ñäâèãà ãðàôèêà íà÷àëà ïîñòàâîê âîçäóøíûõ ñóäîâ. Àýðîôëîò, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèãëàñèë êîìàíäèðîâ è âòîðûõ 
ïèëîòîâ äëÿ ïåðåó÷èâàíèÿ íà ðåãèîíàëüíîì ñàìîëåò SSJ-100. Íàïîìíèì, ÷òî ïåðâûìè äîëæíû ïîëó÷èòü 
âîçäóøíûå ñóäíà Àýðîôëîò è Àðìàâèà.  

Áîãàòàÿ íà íîâîñòè ïîñòíîâîãîäíÿÿ ïîðà, íà íàø âçãëÿä, ìîæåò çàìåòíî «âñòðÿõíóòü» áóìàãè ÃÑÑ. Ñåé÷àñ â 
îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ áóìàãè âûïóñêîâ 01 è ÁÎ-01, êîòîðûå ñåé÷àñ äîâîëüíî «âÿëî» òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ 
7,8% (äþðàöèÿ 230 äíåé) è 8,4% ãîäîâûõ (äþðàöèÿ 322 äíÿ) ñîîòâåòñòâåííî. Ñ ó÷åòîì íåäàâíî ïðèñâîåííîãî 
ðåéòèíãà «ÂÂ» îò Fitch áóìàãè âûãëÿäÿò äîñòàòî÷íî èíòåðåñíî. Ñðåäè ëèêâèäíûõ áóìàã ýìèòåíòîâ ñî ñõîæèì 
ðåéòèíãîì áëèçîê ïî äþðàöèè âûïóñê ßêóòñêýíåðãî ñåðèè 02, îäíàêî ïðè äîõîäíîñòè 7,3% ãîäîâûõ (äþðàöèÿ 
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339 äíåé) îí ñìîòðèòñÿ íå ñòîëü ïðèâëåêàòåëüíî. Áóìàãè Åâðîõèìà, Òàòíåôòè, ÀÔÊ «Ñèñòåìû», ÈÐÊÓÒà è 
ÒðàíñÊîíòåéíåðà, òàêæå ñî ñõîäèì ðåéòèíãîì, õàðàêòåðèçóþòñÿ â îñíîâíîì äëèííîé äþðàöèè (áîëåå 2 ëåò). 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà óâåëè÷èëà ÷èñòóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ ïðèáûëü ïî ÌÑÔÎ â 6,5 ðàçà, 
äî 10,989 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Ãðóïïû «Ñèíåðãèÿ» óñòàíîâèëà öåíó ïðåäëîæåíèÿ íîâîãî âûïóñêà àêöèé ïî 
ïðåèìóùåñòâåííîìó ïðàâó íà óðîâíå 44 äîëë. çà îäíó öåííóþ áóìàãó. Êîëè÷åñòâî ðàçìåùàåìûõ öåííûõ 
áóìàã ñîñòàâëÿåò 6,75 ìëí øò. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü êàæäîé àêöèè - 100 ðóá. Òàêèì îáðàçîì, Êîìïàíèÿ 
ìîæåò ïðèâëå÷ü 297 ìëí äîëë. Íà÷àëî ðàçìåùåíèÿ çàïëàíèðîâàíî íà 1 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. «Ñèíåðãèÿ» 
ìîæåò ÷àñòè÷íî ñîõðàíèòü îñòàòîê àêöèé íîâîãî âûïóñêà êàê êàçíà÷åéñêèå àêöèè äëÿ ðåàëèçàöèè 
äîëãîñðî÷íîé ìîòèâàöèîííîé ïðîãðàììû äëÿ ìåíåäæìåíòà, à òàêæå äëÿ áóäóùèõ ñäåëîê â îáëàñòè ñëèÿíèé 
è ïîãëîùåíèé (M&A). /Finambonds, Èíòåðôàêñ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ и Беларусь
 

 Âëàñòè Ìîñêâû íàìåðåíû ïîëó÷èòü èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà êðåäèò â ðàçìåðå äî 15 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 
3 ãîäà ïî ñòàâêå â ðàçìåðå 1/4 ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà áþäæåòà ñòîëèöû 2011 
ãîäà. Ìîñãîðäóìà â äåêàáðå 2010 ãîäà ïðèíÿëà áþäæåò Ìîñêâû íà 2011 ãîä ñ äåôèöèòîì â ðàçìåðå îêîëî 
146 ìëðä ðóá., åãî äîõîäû ñîñòàâÿò 1,243 òðëí ðóá., à ðàñõîäû - 1,389 òðëí ðóá. Ïðèîðèòåòíûìè çàäà÷àìè 
ñòîëè÷íûõ âëàñòåé â ýòîì ãîäó ñòàíóò âûñîêèå ñîöèàëüíûå ñòàíäàðòû - áîëåå ïîëîâèíû áþäæåòà ïîòðàòÿò 
íà ñîöñôåðó, ðàçâèòèå òðàíñïîðòà è ñîçäàíèå êîìôîðòíûõ óñëîâèé äëÿ æèçíè ìîñêâè÷åé â öåëîì.  
/ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðàøíèé äåíü íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå Forex âûäàëñÿ 
áëàãîïðèÿòíûì äëÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû. Âñëåä çà ïóáëèêàöèåé äàííûõ 
î ÂÂÏ ÑØÀ íà ïðîøëîé íåäåëå ïàðà ñêîððåêòèðîâàëàñü äî îòìåòêè 
1,3575. îäíàêî, óæå â íà÷àëå òåêóùåé íåäåëè  ìîæíî áûëî íàáëþäàòü 
âîññòàíîâëåíèå äî ðàíåå óñòàíîâëåííîãî óðîâíÿ 1,373õ. Ôàêòîðîì äëÿ 
ñòîëü ñèëüíîãî îñëàáëåíèÿ äîëëàðà ñòàë öåëûé ðÿä îáñòîÿòåëüñòâ, îäíî 
èç êîòîðûõ - îïàñåíèå,  âîçíèêøåå âîêðóã âîçìîæíîãî ïðèîñòàíîâëåíèÿ 
äåéñòâèÿ Ñóýöêîãî êàíàëà âñëåäñòâèå íåáëàãîïðèÿòíîé ïîëèòè÷åñêîé 
îáñòàíîâêè. Â ñëó÷àå ïðåêðàùåíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êàíàëà 
Ñîåäèíåííûå Øòàòû Àìåðèêè ìîãóò ïîëó÷èòü ñóùåñòâåííûé âðåìåííîé 
ðàçðûâ â äîñòàâêå ãðóçîâ è íåôòåïðîäóêòîâ, ÷òî ïîâëå÷åò è óâåëè÷åíèå 
èõ ñòîèìîñòè â ñâÿçè ñ óäîðîæàíèåì òðàíñïîðòíûõ ðàñõîäîâ è, 
íåñîìíåííî, ñêàæåòñÿ íà ñòîèìîñòè ýêñïîðòà è èìïîðòà.  

Îïóáëèêîâàííûé â÷åðà èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí Åâðîçîíû 
ïîëíîñòüþ ñîâïàë ñ îæèäàíèÿìè àíàëèòèêîâ è ñîñòàâèë 2,4% â ãîäîâîì 
èñ÷èñëåíèè. Ðàíåå ãëàâà ÅÖÁ ñîîáùàë, ÷òî, â ñëó÷àå áåñêîíòðîëüíîãî 
ðîñòà èíôëÿöèè, ðåãóëÿòîð áóäåò ïðèìåíÿòü íåçàìåäëèòåëüíûå ìåðû 
äëÿ åãî ñäåðæèâàíèÿ. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ñëóõè î ïîâûøåíèè 
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â Åâðîïå óæå äàâíî ñóùåñòâóþò íà ðûíêå. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íà÷àëñÿ ñ î÷åðåäíîé ôàçû ðîñòà åâðîïåéñêîé 
âàëþòû. Ïî ñöåíàðèþ ïðåäûäóùåé íåäåëè ïàðà âñòðå÷àåò ñèëüíîå 
ñîïðîòèâëåíèå íà îòìåòêå 1,375õ. Ïî âñåé âèäèìîñòè, â áëèæàéøèå äíè 
íå ñëåäóåò îæèäàòü ñïîêîéíîé ñèòóàöèè íà ðûíêå, ïî êðàéíåé ìåðå, äî 
ðàçðåøåíèÿ ïîëèòè÷åñêèõ ïðîáëåì Áëèæíåãî Âîñòîêà. 

Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê êàê âñåãäà ñ íåáîëüøèì çàïîçäàíèåì 
ðåàãèðóåò íà âíåøíèå ôàêòîðû. Ïðè îáùåìèðîâîé äèíàìèêå ïî 
îñëàáëåíèþ äîëëàðà àìåðèêàíñêàÿ â÷åðà îñòàâàëàñü ñòàáèëüíîé è 
íàõîäèëàñü â óçêîì äèàïàçîíå îò 29,76 ðóá. ïðè îòêðûòèè äî 29,88 ðóá., 
ïðè ýòîì èòîãîì äíÿ ñòàëè êîòèðîâêè îòêðûòèÿ.  Ïðîòèâîïîëîæíàÿ 
ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàåòñÿ ñ áèâàëþòíîé êîðçèíîé, êîòîðàÿ ïî-ïðåæíåìó 
ïðîäîëæàåò áûòü äîâîëüíî âîëàòèëüíîé, â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ îíà 
ïðèáàâèëà 15 êîï. (34,76 ðóá.), îäíàêî óæå ñåãîäíÿ ïðè îòêðûòèè 
îïóñòèëàñü äî óðîâíÿ îòêðûòèÿ â÷åðàøíåãî äíÿ. 

Íà íàø âçãëÿä, ñåãîäíÿøíèå òîðãè â âàëþòíîé ñåêöèè áóäóò íàöåëåíû íà 
óêðåïëåíèå ðóáëÿ êàê ñëåäñòâèå ïîâûøåíèÿ îáùåìèðîâûõ öåí íà 
íåôòü. 

Ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ ïîñëå ïðîøåäøèõ â÷åðà àóêöèîíîâ ïî 
ðàçìåùåíèþ âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ ôîíäà ÆÊÕ íåìíîãî 
èçìåíèëàñü â ëó÷øóþ ñòðîíó, îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ïî äàííûì ÖÁ ñîñòàâèëè 
1304,4 ìëðä ðóá. Îäíàêî ãëàâíûì ñîáûòèåì ïðîøåäøåãî äíÿ ñòàëî 
îáúÿâëåíèå ÖÁ ñâîåãî âèäåíèÿ ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè: â ñîîòâåòñòâèè ñ 
íàøèìè îæèäàíèÿìè, ðåãóëÿòîð ïðèíÿë ðåøåíèå î ñîõðàíåíèè 
íåèçìåííûìè êëþ÷åâûõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. «Ñþðïðèçîì», 
ïðåïîäíåñåííûì â î÷åðåäíîé ðàç Áàíêîì Ðîññèè, ñòàëà ìåðà ïî 
«èçúÿòèþ» èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè ïóòåì óâåëè÷åíèÿ íîðì 
ðåçåðâèðîâàíèÿ. Ñîãëàñíî «Áþëëåòåíþ áàíêîâñêîé ñòàòèñòèêè», ñóììà 
îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ, ïîääåðæèâàåìàÿ êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè íà 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

01 ôåâ.

02 ôåâ.

        

        

03 ôåâ.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñÿö

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîêè 1 íåäåëÿ, 3 
ìåñÿöà

Àóêöèîí ÎÔÇ íà 30 ìëðä ðóá.

Êóïîííûå âûïëàòû ïî ÎÔÇ íà îáùóþ ñóììó 5,8 ìëðä ðóá.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

 
____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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êîðñ÷åòàõ â ÖÁ, çà äåêàáðü ñîñòàâèëà 233,1 ìëðä ðóá. (ñ ó÷åòîì 
êîýôôèöèåíòà óñðåäíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ). Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî òåêóùåå 
ïîâûøåíèå íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ ìîæåò óâåëè÷èòü ýòó öèôðó íà 65-70 
ìëðä ðóá. 
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Долговые рынки 
Â ïîíåäåëüíèê íàñòðîåíèÿ íà ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ îñòàâàëèñü 
ïîä äàâëåíèåì íåãàòèâíîãî íîâîñòíîãî ôîíà ïî Áëèæíåìó Âîñòîêó. Ïðè 
ýòîì áîëåå çàìåòíûì ýòî ïðîÿâëåíèå áûëî íà åâðîïåéñêèõ ïëîùàäêàõ, 
êîòîðûå ïîòåðÿëè çà â÷åðàøíèé äåíü ïîðÿäêà 30 – 50 á.ï., íåñìîòðÿ íà 
òî, ÷òî åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ñîõðàíÿëà ñâîþ ïîçèòèâíóþ äèíàìèêó 
îòíîñèòåëüíî äîëëàðà, ñòàðàÿñü ïðèáëèçèòüñÿ ê îòìåòêå 1,37õ. 

Äëÿ àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê ñèëüíóþ ïîääåðæêó îêàçàëè 
â÷åðàøíèå îò÷åòíûå äàííûå, â ÷àñòíîñòè, î ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäàõ 
óâåëè÷èâøèõñÿ â äåêàáðå íà 0,7% ïðè ïðîãíîçå 0,5%, à òàêæå î 
ÿíâàðñêîì PMI ×èêàãî, êîòîðûé îêàçàëñÿ íà ìàêñèìàëüíîì çà ïåðèîä ñ 
èþëÿ 1988 ãîäà óðîâíå – 68,8 ïðîòèâ 64,5 â äåêàáðå 2010 ãîäà. 
Ïîçèòèâíûìè ðåçóëüòàòàìè ïîðàäîâàë è îò÷åò Exxon Mobil Corp, 
îòðàçèâøèé ïðèáûëü íà 1 àêöèþ çà 4 êâàðòàë íà óðîâíå 1,85 äîëë., ÷òî íà 
13% âûøå îæèäàíèé. Äðàéâåðàìè äëÿ ðîñòà áûëè òàêæå áóìàãè Massey, 
ðåàãèðóþùèå íà ñòðåìèòåëüíûé ðîñò öåí íà óãîëü. Ïî èòîãàì äíÿ ðîñò 
êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ ñîñòàâèë 0,49% - 0,77%. 

Â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ ëîãè÷íîé áûëà öåíîâàÿ 
êîððåêöèÿ, ñëåäñòâèåì êîòîðîé ñòàëî óâåëè÷åíèå äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ 
UST íà 6 á.ï. äî 3,38% ãîäîâûõ. Â êà÷åñòâå äîïîëíèòåëüíîãî äîâëåþùåãî 
ôàêòîðà îáîçíà÷èì ïðîçâó÷àâøèå ïðîãíîçû îòíîñèòåëüíî íîâûõ 
çàèìñòâîâàíèé â ãîññåêòîðå íà áëèæàéøèé êâàðòàë, êîòîðûå 
îöåíèâàþòñÿ â 237 ìëðä äîëë., õîòÿ ýòî îùóòèìî íèæå àíîíñèðîâàííûõ 
ðàíåå ïëàíîâ ïî ðàçìåùåíèÿì íà óðîâíå 431 ìëðä äîëë. 

Â óñëîâèÿõ íàáèðàþùèõ ñèëó îæèäàíèé íîâûõ ïðèçíàêîâ âîññòàíîâëåíèÿ 
àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè ñïðîñ íà UST ïîñòåïåííî îñëàáåâàåò, õîòÿ äëÿ 
îòäåëüíûõ èíâåñòîðîâ, îùóùàþùèõ âëèÿíèå ñèòóàöèè íà ïðîáëåìíûõ 
ïëîùàäêàõ, àêòóàëüíîé ñòàíîâèòñÿ çàäà÷à ïîèñêà àëüòåðíàòèâû îáúåêòîâ 
èíâåñòèðîâàíèÿ, êîòîðîé äîâîëüíî ÷àñòî ñòàíîâÿòñÿ êàçíà÷åéñêèå 
îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ. 

Â ÷àñòè ìàêðîäàííûõ â ÑØÀ ñåãîäíÿ îæèäàþòñÿ îò÷åòû ïî ðàñõîäàì íà 
ñòðîèòåëüñòâî â äåêàáðå 2010 ãîäà, à òàêæå ÿíâàðñêèé ISM Manufacturing. 

Â Åâðîïå íàèáîëüøåãî âíèìàíèÿ çàñëóæèâàþò îò÷åò ïî áåçðàáîòèöå ïî 
ÅÑ â öåëîì, à òàêæå ÿíâàðñêèé PMI åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî 
ïðîñòðàíñòâà, õîòÿ, áåçóñëîâíî, íå îñòàíóòñÿ íåçàìå÷åííûìè è äðóãèå 
ìàêðîäàííûå ïî Ãåðìàíèè, Ôðàíöèè è Èòàëèè. 

Òîðãè ïîíåäåëüíèêà ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè íåîäíîðîäíîé 
äèíàìèêîé. Êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ áóìàã Russia-30 ïîñëå ïåðâûõ æå 
ñäåëîê íà÷àëè äâèæåíèå ââåðõ îò óðîâíÿ 114,125%, ãäå îñòàíîâèëèñü ïî 
èòîãàì ïÿòíè÷íîé êîððåêöèè. Îáùàÿ ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ïî 
èòîãàì äíÿ ñîñòàâèëà áîëåå 50 á.ï., ïîñêîëüêó ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ 
öåíû âûïóñêà íàõîäèëèñü óæå â äèàïàçîíå 114,625% - 114,75% ÷åìó 
ñïîñîáñòâîâàëà íå òîëüêî äèíàìèêà íåôòÿíûõ öåí, êîòîðûå óâåðåííî 
äâèãàëèñü ê îòìåòêå 100 äîëë. çà áàðð. (Brent), íî è ïîçèòèâíûå ñèãíàëû ñ 
àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê, ïðîÿâèâøèåñÿ íàèáîëåå çàìåòíî ïîñëå âûõîäà 
PMI ×èêàãî. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ñ íà÷àëîì òîðãîâ ïðîäîëæèëàñü öåíîâàÿ 
êîððåêöèÿ, ïðîäâèíóâøàÿ êîòèðîâêè åùå êàê ìèíèìóì íà 25 á.ï., ïðè ýòîì 
â öåíòðå àêòèâíîñòè îñòàâàëèñü íîâûå âûïóñêè ÂûìïåëÊîìà è 
ÍÎÂÀÒÝÊà, ãäå öåíû â êàêîé-òî ìîìåíò îïóñêàëèñü ê 99,5%. Îäíàêî 
îáîçíà÷åííûé óðîâåíü ñòàë ìèíèìóìîì, ïîñëå êîòîðîãî íà÷àëèñü 
ïîêóïêè, «âåðíóâøèå» êîòèðîâêè â äèàïàçîí 100,25% - 100,375%. 

Îòìåòèì, ÷òî îæèâëåíèå èíòåðåñà íà ñôîðìèðîâàâøèõñÿ ïîñëå 
êîððåêöèè öåíîâûõ óðîâíÿõ áûëî çàìåòíî òàêæå â áóìàãàõ áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà, îñîáåííî íà äëèííîì îòðåçêå, ãäå ïîêóïàòåëÿì áûëè èíòåðåñíû 
áóìàãè Ñáåðáàíê-17, ÂÝÁ-25. Êðîìå òîãî, â çàÿâêàõ íà ïîêóïêó 
ôèãóðèðîâàëè âûïóñêè ÒÍÊ-ÂÐ, â ÷àñòíîñòè, ÒÍÊ-16 è ÒÍÊ-18. 

Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ïðåîáëàäàþùèé íà òåêóùèé ìîìåíò îáùèé ôîí 
«ïîìîæåò» ðîññèéñêèì åâðîáîíäàì ïðîäîëæèòü âîññòàíîâëåíèå ïîñëå 
öåíîâîãî ïðîâàëà â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè.  

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïîñëåäíåå âðåìÿ âåñüìà îùóòèìû áûëè îæèäàíèÿ 
ðåøåíèé Áàíêà Ðîññèè ïî ñòàâêàì, «ïàðàëèçóþùèå» êàêóþ-ëèáî 
àêòèâíîñòü. Îòìåòèì, ÷òî ïðîçâó÷àâøåå ðåøåíèå íå îêàçàëî êàêîãî-ëèáî 
ñåðüåçíîãî âëèÿíèÿ íà ïîêóïàòåëüñêèå íàñòðîåíèÿ – àêòèâíîñòü 
ó÷àñòíèêîâ ñîõðàíèëàñü íà âåñüìà ñëàáîì óðîâíå. Ïðè ýòîì 
ïðîçâó÷àâøåå ïîçæå çàÿâëåíèå î ïëàíå ïî óæåñòî÷åíèþ òðåáîâàíèé ïî 
ðåéòèíãó äëÿ âêëþ÷åíèÿ âûïóñêîâ â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ (Ñì. íàø 
êîììåíòàðèé âûøå â ðàçäåëå «ÌÀÊÐÎíîâîñòè») òàêæå ïîêà íå âûçâàëî 
êàêîãî-òî çàìåòíîãî ðåçîíàíñà, ïîñêîëüêó íå çàòðàãèâàåò âûïóñêè óæå 
íàõîäÿùèåñÿ â Ëîìáàðäíîì ñïèñêå, à îòíîñèòñÿ ëèøü ê ïîòåíöèàëüíîìó 
íîâîìó ïðåäëîæåíèþ, â òîì ÷èñëå óæå àíîíñèðîâàííûì ïëàíàì ïî 
ðàçìåùåíèÿì. 

Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ðûíîê åùå íå îïðåäåëèëñÿ ñ 
ïðåäïî÷òåíèÿìè ïðè ôîðìèðîâàíèè èíâåñòñòðàòåãèé íà òåêóùèé ãîä, ïðè 
ýòîì ñîõðàíÿþùèéñÿ èçáûòîê ëèêâèäíîñòè ìîæåò ñòàòü ñòèìóëîì äëÿ 
àêòèâèçàöèè íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðîå íà÷èíàåò ïîñòåïåííî 
ôîðìèðîâàòüñÿ. Ïðè ýòîì áîëåå âàæíûì ñòàíîâèòñÿ, íàñêîëüêî íîâûå 
âûïóñêè ìîãóò êîìïåíñèðîâàòü íå óãàñàþùèå îïàñåíèÿ ïðîäîëæåíèÿ 
ðîñòà ñòàâîê, à òåïåðü åùå è âåñüìà êîíñåðâàòèâíîå îòíîøåíèå ê 
âûïóñêàì ñî ñëàáûìè ðåéòèíãàìè. Â ÷àñòíîñòè, îäíèì èç ïðèçíàêîâ 
ïðåîáëàäàþùåãî íàñòîðîæåííîãî îòíîøåíèÿ èíâåñòîðîâ ê âûïóñêàì 
äëèííîé äþðàöèè ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ñîîáùåíèå Ìèíôèíà î 
ñîêðàùåíèè ñðîêà îáðàùåíèÿ íîâîãî âûïóñêà ÎÔÇ ñåðèè 25078, 
ðàçìåùåíèå êîòîðîãî â îáúåìå 30 ìëðä ðóá. îæèäàåòñÿ çàâòðà ñ 7 äî 2 
ëåò. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
 

МТС-8

РОСНАНО 01
РОСНАНО 02

ВлгТлк-4

ДальСвз2

МТС-3

СЗТлк3

СЗТлк4

УрСИ-7

УрСИ-8

ЮТК-5 ВК-Ин1

МТС-2

МТС-1

Система-1

МТС-4

МТС-5

ВК-Ин3

Система-2
ДальСвзБО5

ЮТК БО-01

ЮТК БО-04

УрСИ БО-01

СЗТлк6

Система-3

СИТРОН.БО1

АиФМПфин 2
ПрофМедиа1

СИТРОН.БО2

ВК-Ин6ВК-Ин7
МТС-7

РОСНАНО 03

4

5

6

7

8

9

10

11

12

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

СтрТрГаз03

СтрТрГаз02
СэтлГрупп1

ЛенССМУ 01

ЛСР БО-1

ЛСР-Инв 02

ГлДорога 1

ЛенССМУБО2

ЛСР БО-2

ТехНикФБО1

ТехНикФБО2 ТехНикФБО3

8

10

12

14

16

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

01 февраля 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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