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Новость дня: 
Ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ çàñåäàíèå íàáëþäàòåëüíîãî 
ñîâåòà ÂÝÁà, íà êîòîðîì ñðåäè ïðî÷åãî áóäåò 
îáñóæäàòüñÿ âîïðîñ ïðîäëåíèÿ íà ãîä êðåäèòîâ, 
âûäàííûõ íà ðåôèíàíñèðîâàíèå èíîñòðàííûõ 
çàéìîâ ðîññèéñêèõ êîìïàíèé. 
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 Ïåðâîáàíê, ÊÈÒ Ôèíàíñ, ÂÒÁ 24, ÒÍÊ-ÂÐ, Ãàçïðîì, 
Ãàçïðîì íåôòü è ÑÈÁÓÐ, Ôàýòîí, ÒÌÊ, Ñèñòåìà-Ãàëñ, 
Ãðóïïà ÃÀÇ, ÐîñÒ-Ëàéí, ×åðêèçîâî, ÐÆÄ, Ñèíòåððà, 
Ñâÿçüèíâåñò. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 7 

 Íåäåëÿ îáåùàåò áûòü èñêëþ÷èòåëüíî íàñûùåííîé 
ñîáûòèÿìè. 

 Äîëëàð ïðèáëèæàåòñÿ ê 30 ðóá.? 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: äèíàìèêà ñûðüåâûõ ðûíêîâ äîáàâëÿåò 
îïòèìèçìà è íà äðóãèå ïëîùàäêè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 âåðíóëàñü ê 
íîìèíàëó. Â êîðïîðàòèâíûõ áîíäàõ ïîêóïàòåëè «íå 
äðåìëþò». 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: Íîâûé ìåñÿö íà÷èíàåì íà âîëíå 
îïòèìèçìà. ÖÁ ïîñòàðàëñÿ ðàçâåÿòü «ñòðàõè», îáîçíà÷èâ 
íîâûå áåççàëîãîâûå àóêöèîíû. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.46% -15 125

Russia-30 7.45% -11 -238

ОФЗ 46018 8.43% -291 -11

ОФЗ 25059 10.12% 1 -158

Газпрнефт4 14.22% -37 n/a

РЖД-9 13.78% 45 148

АИЖК-8 15.81% 0 -636

ВТБ - 5 12.73% -45 -87

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 18.90% 0 -1 494

Мгор59 12.27% 15 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.43% 14 516

iTRAXX XOVER S10 5Y 868.67 -16 -160

CDX HY 5Y 1 036.72 -56 -111

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 123.38 4.5% 81.3%

RTS 1 087.59 3.2% 72.1%

S&P 500 919.14 1.4% 1.8%

DAX 4 940.82 0.2% 2.7%

NIKKEI 9 522.50 0.8% 7.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 64.98 2.4% 55.3%

Нефть WTI 66.31 1.9% 48.7%

Золото 979.15 2.1% 11.0%

 Никель LME 3 M 13 945.00 3.3% 19.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ çàñåäàíèå íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà ÂÝÁà, íà êîòîðîì, ñðåäè ïðî÷åãî, áóäåò îáñóæäàòüñÿ 
âîïðîñ ïðîäëåíèÿ íà ãîä êðåäèòîâ, âûäàííûõ íà ðåôèíàíñèðîâàíèå èíîñòðàííûõ çàéìîâ ðîññèéñêèõ 
êîìïàíèé. Íàïîìíèì, ÷òî íà êîíåö ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò Âíåøýêîíîìáàíêà 
îäîáðèë ðåôèíàíñèðîâàíèå âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ íà 14,33 ìëðä äîëë. Ïî äàííûì ÑÌÈ, äåíåæíûå 
ñðåäñòâà ïîëó÷èëè: UC Rusal - 4,5 ìëðä äîëë.; «Àëüôà-ãðóïï» - 2 ìëðä äîëë. (âåðíóëè 500 ìëí); Evraz 
Group - 1,8 ìëðä äîëë.; «Ðîñíåôòü» - 800 ìëí äîëë. (âåðíóëè 577 ìëí); «Ãàçïðîì íåôòü» - 375 ìëí äîëë.; 
Ãðóïïà «ÏÈÊ» 262 ìëí äîëë.; «Ñèòðîíèêñ» - 230 ìëí äîëë.; Ãàçïðîì - 153 ìëí äîëë.. 

 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà âñòóïàþò â äåéñòâèå èçìåíåíèÿ, âíåñåííûå â Òàìîæåííûé êîäåêñ ÐÔ. Ñîãëàñíî 
èçìåíåíèÿì, óïëàòà òàìîæåííûõ ïîøëèí, íàëîãîâ, ñáîðîâ, àâàíñîâûõ ïëàòåæåé è âíåñåíèå äåíåæíûõ 
çàëîãîâ áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ òîëüêî â âàëþòå ÐÔ. Êàê îòìå÷àåòñÿ â îò÷åòå Ôåäåðàëüíîé òàìîæåííîé 
ñëóæáû: «â íàñòîÿùåå âðåìÿ íà ñ÷åòàõ òàìîæåííûõ îðãàíîâ èìåþòñÿ îñòàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âíåñåííûõ 
ó÷àñòíèêàìè âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ. Â ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ 
çàêðûòèÿ ñ÷åòîâ â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ ó÷àñòíèêàì ÂÝÄ, âíåñøèì íà ñ÷åòà òàìîæåííûõ îðãàíîâ äåíåæíûå 
ñðåäñòâà â èíîñòðàííûõ âàëþòàõ, â òîì ÷èñëå äåíåæíûé çàëîã, ñëåäóåò äî ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ïðåäñòàâèòü â 
òàìîæåííûå îðãàíû, îñóùåñòâëÿþùèå àäìèíèñòðèðîâàíèå äàííûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, çàÿâëåíèå îá èõ 
ðàñõîäîâàíèè èëè âîçâðàòå». 

 Êàê çàÿâèë ìèíèñòð ýíåðãåòèêè ÐÔ Ñåðãåé Øìàòêî, ïðîèçâîäèòåëè è ïîòðåáèòåëè íåôòè â õîäå ñàììèòà 
ìèíèñòðîâ ýíåðãåòèêè «áîëüøîé âîñüìåðêè» â Ðèìå âïåðâûå ñáëèçèëè ïîçèöèè â îòíîøåíèè 
öåíîîáðàçîâàíèÿ íà íåôòü. Â ÷àñòíîñòè, «ðå÷ü øëà î òîì, ÷òî ñïðàâåäëèâàÿ öåíà íà íåôòü äîëæíà 
ñîñòàâëÿòü 60-70 äîëë. çà áàððåëü», - óòî÷íèë Ñ.Øìàòêî, ïîä÷åðêíóâ, ÷òî ýòî ìíåíèå «äîñòàòî÷íî óñëîâíî, 
íî âïåðâûå çà ïîñëåäíèé ãîä ïðîèçâîäèòåëè è ïîòðåáèòåëè ìàêñèìàëüíî ñáëèçèëèñü äðóã ñ äðóãîì». 

 Ïî ñëîâàì äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòà ëèöåíçèðîâàíèÿ è îçäîðîâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé ÖÁ Ìèõàèëà 
Ñóõîâà, äîëÿ 5 êðóïíåéøèõ áàíêîâ â ñîâîêóïíûõ àêòèâàõ ñèñòåìû â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñîñòàâëÿåò 48% - çà 
ïîñëåäíèå øåñòü ìåñÿöåâ îíà âûðîñëà ñðàçó íà ïÿòü ïðîöåíòíûõ ïóíêòîâ. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ñåãîäíÿ Ìèíôèí ïðîâåäåò àóêöèîí ïî äîðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25063 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. Äàòà 
ïîãàøåíèÿ áóìàã 9 íîÿáðÿ 2011 ãîäà. Ñòàâêà êóïîííîãî äîõîäà 6,2% ãîäîâûõ. 

 Íà 4 èþíÿ çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÀÎ «Çîëîòî Ñåëèãäàðà» ñåðèè 03 íà ñóììó 1,5 ìëðä 
ðóá. 

 Íà 4 èþíÿ 2009 ãîäà íàìå÷åí àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà ¹ 4–09–
21BR0–9 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 Íà 20 èþíÿ íàìå÷åíî ðàçìåùåíèå î÷åðåäíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÐÆÄ» îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 7-8-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «ÓÇÏÑ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 10% ãîäîâûõ. Êóïîííûé 
äîõîä çà 7-8-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 49,86 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 Äèðåêöèÿ ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå äîïóñòèòü ê òîðãàì â ïðîöåññå èõ ðàçìåùåíèÿ 5 âûïóñêîâ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé ÎÀÎ «Äàëüíåâîñòî÷íàÿ êîìïàíèÿ ýëåêòðîñâÿçè» îáùèì îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Ïåðâîáàíê» íà ãîäîâîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ïðèíÿëè ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü 
äèâèäåíäû ïî èòîãàì 2008 ãîäà, íàïðàâèâ ïðèáûëü íà äàëüíåéøóþ êàïèòàëèçàöèþ. /Banki.ru/ 

 ÎÎÎ «Êèò Ôèíàíñ Õîëäèíãîâàÿ Êîìïàíèÿ» óâåëè÷èëî äîëþ â êàïèòàëå ñàíèðóåìîãî áàíêà «ÊÈÒ Ôèíàíñ» äî 
98,5% â ïðåääâåðèè ïîëó÷åíèÿ êîíòðîëÿ íàä ïîñëåäíèìè ñòðóêòóðàìè ãîñìîíîïîëèè ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå 
æåëåçíûå äîðîãè». /Banki.ru/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ 24» ðåêîìåíäîâàë ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ ïðèíÿòü ðåøåíèå î 
âûïëàòå ïî ðåçóëüòàòàì ïðîøëîãî ãîäà äèâèäåíäîâ â ðàçìåðå 121,23 ðóáëÿ íà îäíó îáûêíîâåííóþ èìåííóþ 
àêöèþ. Óêàçàííàÿ ñóììà áîëåå ÷åì â 5 ðàç ïðåâûøàåò ðàçìåð äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì 2007 ãîäà – 23 ðóáëÿ íà 
îäíó îáûêíîâåííóþ àêöèþ. /Banki.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÒÍÊ-ÂÐ îáúÿâèëà î ïðîäàæå ñâîèõ ñåðâèñíûõ ïðåäïðèÿòèé êîìïàíèè Weatherford International Ltd 
(êîìïàíèè, ñïåöèàëèçèðóþùåéñÿ íà îêàçàíèè ñåðâèñíûõ óñëóã â íåôòÿíîé îòðàñëè). Ñåðâèñíûé áèçíåñ 
ÒÍÊ-ÂÐ âêëþ÷àåò 10 êîìïàíèé, ïðåäîñòàâëÿþùèõ óñëóãè ïî áóðåíèþ, êàïèòàëüíîìó ðåìîíòó ñêâàæèí è 
öåìåíòèðîâàíèþ. Ðàáîòû âåäóòñÿ íà áàçå 10 öåíòðîâ â Çàïàäíîé Ñèáèðè, Âîñòî÷íîé Ñèáèðè è Âîëãî-
Óðàëüñêîì ðåãèîíå. Â 2008 ãîäó âûðó÷êà äàííîãî íàïðàâëåíèÿ ïðåâûñèëà 650 ìëí äîëë. Ñîîòâåòñòâóþùèé 
þðèäè÷åñêè îáÿçàòåëüíûé äîãîâîð êóïëè-ïðîäàæè áûë ïîäïèñàí 1 èþíÿ 2009 ãîäà. Ñäåëêà ïîäëåæèò 
îäîáðåíèþ Ôåäåðàëüíîé àíòèìîíîïîëüíîé ñëóæáîé Ðîññèè. ÒÍÊ-ÂÐ ïîëó÷èò îïëàòó â ðàçìåðå 24,3 ìëí 
îáûêíîâåííûõ àêöèé WFT ñ ìèíèìàëüíûì óðîâíåì öåíû, ãàðàíòèðóþùèì ñòîèìîñòü àêöèé â òå÷åíèå 
ñëåäóþùèõ 12 ìåñÿöåâ. Êîìïàíèÿ áóäåò èìåòü ïðèîðèòåòíîå ïðàâî ïðèâëåêàòü Weatherford â êà÷åñòâå 
ïîäðÿä÷èêà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ áóðîâûõ óñòàíîâîê è ïåðåäîâûõ òåõíîëîãèé. Ñäåëêà áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü 
ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ñåðâèñíûõ óñëóã, êîòîðûå ñåé÷àñ îêàçûâàþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿì ãåîëîãîðàçâåäêè 
è äîáû÷è ÒÍÊ-ÂÐ. Çàâåðøåíèå ïðîäàæè Weatherford ñåðâèñíûõ ïðåäïðèÿòèé îòðàæàåò ñòðàòåãè÷åñêîå 
íàìåðåíèå ÒÍÊ-ÂÐ ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ïî äîáû÷å, ïåðåðàáîòêå è ìàðêåòèíãó 
íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ è óëó÷øèòü ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì» ðàññìîòðåëî èòîãè ðàáîòû äî÷åðíèõ îáùåñòâ è îðãàíèçàöèé â îñåííå-çèìíèé ïåðèîä 
2008-2009 ãîäîâ. Çà ïåðèîä ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ïî ìàðò 2009 ãîäà äîáû÷à ãàçà ÎÀÎ «Ãàçïðîì» ñîñòàâèëà 
261,5 ìëð. êóá. ì, ÷òî  íà 36,4 ìëðä êóá. ì ìåíüøå, ÷åì çà ñîîòâåòñòâóþùèé ïåðèîä 2007-2008 ãîäîâ. 
Ñîãëàñíî ïîÿñíåíèÿì Êîìïàíèè, ñîêðàùåíèå äîáû÷è îáóñëîâëåíî ñíèæåíèåì ñïðîñà íà ãàç íà âíóòðåííåì 
è âíåøíåì ðûíêàõ âñëåäñòâèå ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà è àíîìàëüíî òåïëîé ïîãîäîé â 
çèìíèé ïåðèîä, à òàêæå  âûíóæäåííûì ïðåêðàùåíèåì òðàíçèòà ýêñïîðòíûõ îáúåìîâ ãàçà ÷åðåç òåððèòîðèþ 
Óêðàèíû. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» è ÎÀÎ «ÑÈÁÓÐ Õîëäèíã» çàêëþ÷èëè ñîãëàøåíèå î íàìåðåíèÿõ â îáëàñòè ïîäãîòîâêè 
è ïåðåðàáîòêè ãàçà â Âîñòî÷íîé Ñèáèðè è íà Äàëüíåì Âîñòîêå. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ñîãëàøåíèåì ÑÈÁÓÐ 
âûïîëíèò èññëåäîâàíèå ïî ñîçäàíèþ ãàçîïåðåðàáàòûâàþùèõ ìîùíîñòåé íà òåððèòîðèè Èðêóòñêîé îáëàñòè, 
Êðàñíîÿðñêîãî êðàÿ è äðóãèõ ðåãèîíîâ Âîñòî÷íîé Ñèáèðè è Äàëüíåãî Âîñòîêà. Ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà 
áóäåò âûáðàíî îïòèìàëüíîå ãåîãðàôè÷åñêîå ðàñïîëîæåíèå ÃÏÇ ñ ó÷åòîì ìåñòîðîæäåíèé «Ãàçïðîì íåôòè» 
è äðóãèõ íåäðîïîëüçîâàòåëåé, îïðåäåëåíû îáúåìû è êîìïîíåíòíûé ñîñòàâ ãàçà, ñõåìû òðàíñïîðòèðîâêè 
êîíå÷íîé ïðîäóêöèè. «Ãàçïðîì íåôòü», â ñâîþ î÷åðåäü, ïðåäîñòàâèò äëÿ öåëåé èññëåäîâàíèÿ ïðîãíîçíûå 
äàííûå ïî îáúåìàì äîáû÷è â ïåðå÷èñëåííûõ ðåãèîíàõ ïîïóòíîãî íåôòÿíîãî è ïðèðîäíîãî ãàçà, åãî 
êîìïîíåíòíîìó ñîñòàâó äëÿ âîçìîæíîé ïîäà÷è íà ãàçîïåðåðàáîòêó. Òàêæå Êîìïàíèÿ ïðåäëîæèò âàðèàíòû 
ïëîùàäîê äëÿ ñòðîèòåëüñòâà ÃÏÇ. Ïîñëå âûïîëíåíèÿ èññëåäîâàíèÿ ñòîðîíû ïðèìóò ðåøåíèå î 
öåëåñîîáðàçíîñòè ðåàëèçàöèè, âîçìîæíîé ôîðìå ïàðòíåðñòâà è ñõåìå ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòîâ. 
/Finambonds/ 
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 Èíâåñòèöèè ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» â 2009 ãîäó îæèäàþòñÿ â ðàçìåðå 88,2 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 20,4 ìëðä 
ðóá. ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü íà ïðèîáðåòåíèå àêòèâîâ. Â òîì ÷èñëå, 50,3 ìëðä ðóá. ïëàíèðóåòñÿ 
íàïðàâèòü â äîáû÷ó íåôòè, 3,5 ìëðä ðóá. – â ãåîëîãîðàçâåäêó, 7,1 ìëðä ðóá. - â íåôòåïåðåðàáîòêó, 5,4 ìëðä 
ðóá. – â ðåàëèçàöèþ íåôòåïðîäóêòîâ, 1,5 ìëðä ðóá. – â ïîääåðæêó íåôòåñåðâèñíîãî íàïðàâëåíèÿ. Îáùèé 
îáúåì èíâåñòèöèé Êîìïàíèè 2008 ãîäó ñîñòàâèë 94,9 ìëðä ðóá. Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ ÎÀÎ «Ãàçïðîì 
íåôòü» â «îðãàíè÷åñêèé ðîñò» è ïîääåðæàíèå àêòèâîâ â 2008 ãîäó ñîñòàâèëè 82 ìëðä ðóá., ÷òî íà 58% 
ïðåâûøàåò êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ 2007 ãîäà. Â òîì ÷èñëå, êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ â äîáû÷ó íåôòè 
ñîñòàâèëè 65,9 ìëðä ðóá., â ãåîëîãîðàçâåäêó - 5,7 ìëðä ðóá., â íåôòåïåðåðàáîòêó - 4,2 ìëðä ðóá., â 
ðåàëèçàöèþ íåôòåïðîäóêòîâ – 4,2 ìëðä ðóá., â íåôòåñåðâèñû - 1,6 ìëðä ðóá. Â ïðèîáðåòåíèå àêòèâîâ è 
ïðî÷èå èíâåñòèöèè áûëî âëîæåíî 12,9 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÎÎ «Ôàýòîí-Àýðî» ïîäàëî çàÿâëåíèå î ñîáñòâåííîì áàíêðîòñòâå. Èñêîâîå çàÿâëåíèå áûëî 
çàðåãèñòðèðîâàíî 27 ìàÿ Àðáèòðàæíûì ñóäîì Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè. ÎÎÎ «Ôàýòîí-
Àýðî» ÿâëÿåòñÿ ïîðó÷èòåëåì ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó ÎÎÎ «Ôàýòîí Àýðî Ôèíàíñ» îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., 
ïîãàøåíèå êîòîðîãî äîëæíî ñîñòîÿòüñÿ 30 èþëÿ 2009 ãîäà. 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Òðóáíàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» ïðèñòóïèëî ê îòãðóçêå ïðÿìîøîâíûõ òðóá áîëüøîãî äèàìåòðà 
äëÿ ñòðîèòåëüñòâà ãàçîïðîâîäà â «Öåíòðàëüíûå Êàðàêóìû – Éûëàíëûíñêàÿ ãàçîêîìïðåññîðíàÿ ñòàíöèÿ». 
Îáúåì ïîñòàâîê, îñóùåñòâëÿåìûå â ðàìêàõ ñòðîèòåëüñòâà îáúåêòà â òå÷åíèå ìàÿ-àâãóñòà ñîñòàâèò 28 òûñ. 
òîíí. /www.tmk-group.ru/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÎÀÎ «Ñèñòåìà-Ãàëñ» îáúÿâèëî íåàóäèðîâàííûå êîíñîëèäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè 
çà ïåðâûå 3 ìåñÿöà 2009 ãîäà, ïîäãîòîâëåííûå â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàíäàðòàìè US GAAP. 

Çà óêàçàííûé ïåðèîä êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà Ãðóïïû ñîêðàòèëàñü íà 74,8% äî 34,7 ìëí äîëë., 
îïåðàöèîííûé óáûòîê äîñòèã -8,8 ìëí äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ îïåðàöèîííîé ïðèáûëüþ â ðàçìåðå 24,7 ìëí 
äîëë. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ãîäîì ðàíåå. 

Ïîêàçàòåëü OIBDA ñîñòàâèë îòðèöàòåëüíóþ âåëè÷èíó â ðàçìåðå -3,2 ìëí äîëë. ïðîòèâ +29,8 ìëí äîëë. 
×èñòûé óáûòîê «Ñèñòåìà-Ãàëñ» -63,5 ìëí äîëë. ÑØÀ ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷èñòîé ïðèáûëüþ â ðàçìåðå 26,6 ìëí 
äîëë. /www.sistema-hals.ru/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïðîèçâîäñòâî àâòîìîáèëåé â Ðîññèè â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà óïàëî ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì 2008 ãîäà íà 63,1% äî 215,718 òûñ. ìàøèí. Èç óêàçàííîãî êîëè÷åñòâà â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà  
â Ðîññèè áûëè âûïóùåíû 24,877 òûñ. ãðóçîâûõ àâòîìîáèëÿ (94,483 òûñ. ìàøèí ãîäîì ðàíåå) è 182,794 òûñ. 
ëåãêîâûõ àâòîìîáèëåé (467,318 ìàøèí ãîäîì ðàíåå). Â òîì ÷èñëå â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà â ÐÔ áûëè 
ñîáðàíû 1,834 òûñ. ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé - èíîìàðîê (3,775 òûñ. ìàøèí ãîäîì ðàíåå) è 92,312 òûñ. 
ëåãêîâûõ ìàøèí – èíîìàðîê (183,934 òûñ. ìàøèí ãîäîì ðàíåå). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè ÷àñòè÷íî óäîâëåòâîðèë èñêè Ìàãíèòîãîðñêîãî ìåòêîìáèíàòà 
(ÌÌÊ) î âçûñêàíèè ñ óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè «Ãðóïïà ÃÀÇ» çàäîëæåííîñòè è íåóñòîéêè íà ñóììó 1,234 ìëðä 
ðóá., ñîîáùàåò «ÐÁÊ daily». Âñåãî â ñóäå ðàññìàòðèâàëîñü äâà èñêà â îáùåé ñëîæíîñòè íà 1,486 ìëðä ðóá., 
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âêëþ÷àÿ 117 ìëí ðóá. íåóñòîéêè. Åñëè çàâîä íå ñòàíåò ïîäàâàòü àïåëëÿöèþ, ðåøåíèå ñóäà âñòóïèò â ñèëó 
÷åðåç ìåñÿö. Ãðóïïà ÃÀÇ âåäåò àêòèâíûå ïåðåãîâîðû î ðåñòðóêòóðèçàöèè ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, òàê Êîìïàíèè 
óæå óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ î ïðîëîíãàöèè äåéñòâóþùèõ êðåäèòîâ ñ 11 èç 13 áàíêîâ-êðåäèòîðîâ, ÷òî 
êàñàåòñÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ïîñòàâùèêàìè, òî ïîêà òîëüêî Ñåâåðñòàëü ñîãëàñèëàñü îòîçâàòü âûñòàâëåííûé 
ðàíåå èñê íà ñóììó 288 ìëí ðóá. Ñëóøàíèÿ ïî èñêó ñî ñòîðîíû ÍËÌÊ (âòîðîãî êðóïíåéøåãî êðåäèòîðà) 
äîëæíû ñîñòîÿòüñÿ 9 èþëÿ â Ëèïåöêîé îáëàñòè. Ïîìèìî èñêà ÍËÌÊ â ðàññìîòðåíèè ñåé÷àñ íàõîäÿòñÿ 
çàÿâëåíèÿ îò ìåòçàâîäà èì. Ñåðîâà íà ñóììó 505 ìëí ðóá., «Óðàëüñêîé ñòàëè » (íà 272 ìëí ðóá.), ÎÝÌÊ, 
ËÌÇ «Ñâîáîäíîãî Ñîêîëà», «Ìå÷åëà», ×ÌÊ, ×ÝÌÊ, ÈÍÏÐÎÌà, Êàìåíñê-Óðàëüñêîãî ìåòçàâîäà, ÝÑÒÀÐà è 
äðóãèõ. Îòìåòèì, ÷òî ñóä óæå îáÿçàë ÃÀÇ âûïëàòèòü 125 ìëí ðóá. ïî èñêàì Êèðîâñêîãî çàâîäà, ÎÖÌ è 
«Èæñòàëè». /ÐÁÊ daily/ 

 Åâðîïåéñêîå ïîäðàçäåëåíèå General Motors - íåìåöêèé àâòîõîëäèíã Opel - ïåðåøåë ïîä êîíòðîëü 
ðîññèéñêî-êàíàäñêîìó êîíñîðöèóìó. Â èòîãå GM ñîõðàíèò 35% àêöèé Opel, 10% îñòàíåòñÿ ó ðàáîòíèêîâ 
àâòîêîíöåðíà, ó Magna - 20%, 35% ïîëó÷èò ðîññèéñêèé Ñáåðáàíê. /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» è ÎÎÎ «ÐÎÑÒ-ÎËÅÎÍ» îáðàòèëèñü â Àðáèòðàæíûé ñóä Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è 
Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ñ çàÿâëåíèÿìè î ïðèçíàíèè íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå). Ïî ìàòåðèàëàì ñóäà, 
èñêè áûëè çàðåãèñòðèðîâàíû 28 ìàÿ 2009 ãîäà. Ðàíåå ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» ñîâìåñòíî ÎÎÎ «ÐÎÑÒ-ÎËÅÎÍ» 
îáðàòèëèñü ê äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ñåðèè 01 ñ ïðåäëîæåíèåì íà÷àòü ïåðåãîâîðû ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
çàéìà, íîìèíàëüíûé îáúåì êîòîðîãî ñîñòàâëÿåò 1 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Â ìèíóâøóþ ïÿòíèöó Ìèíèñòåðñòâî ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà, àäìèíèñòðàöèÿ Ëèïåöêîé îáëàñòè è ãðóïïà 
«×åðêèçîâî» ïîäïèñàëè òðåõñòîðîííåå ñîãëàøåíèå î ñîçäàíèè íà òåððèòîðèè îáëàñòè êîìïëåêñà ïî 
âûðàùèâàíèþ, óáîþ è ïåðåðàáîòêå ìÿñà ñ åæåãîäíûì ïðîèçâîäñòâîì 147 òûñ. òîíí ìÿñà ïòèöû è 200 òûñ. 
òîíí ñâèíèíû. Ãðóïïà óæå èìååò â Ëèïåöêîé îáëàñòè ñâèíîêîìïëåêñû ïðîåêòíîé ìîùíîñòüþ 50 òûñ. òîíí è 
ïòèöåôàáðèêè ìîùíîñòüþ 80 òûñ. òîíí ìÿñà â ãîä. Ðåàëèçàöèÿ íîâîãî ïðîåêòà ïîçâîëèò óâåëè÷èòü 
ïðîèçâîäñòâåííûå ïîêàçàòåëè «×åðêèçîâî» â ðåãèîíå äî 250 òûñ. òîíí ñâèíèíû è 230 òûñ. òîíí ìÿñà ïòèöû 
(â æèâîì âåñå). Îáùàÿ ñòîèìîñòü ïðîåêòà îöåíèâàåòñÿ â 45,7 ìëðä ðóá., ïåðèîä èíâåñòèðîâàíèÿ — øåñòü ñ 
ïîëîâèíîé ëåò. Îêóïàåìîñòü ïðîåêòà — ñâûøå äåâÿòè ëåò. Ôèíàíñèðîâàíèå ïîä ïðîåêò åùå íå íàéäåíî, íî 
â áëèæàéøåå âðåìÿ «×åðêèçîâî» ñîáèðàåòñÿ íà÷àòü ïåðåãîâîðû ñ Ðîññåëüõîçáàíêîì. /ÐÁÊ daily/  

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÐÆÄ ïëàíèðóþò ïåðåñìîòðåòü ïðåäâàðèòåëüíûé çàêàç 54 ýëåêòðè÷åê ó êîìïàíèè Bombardier. Ñîãëàñíî 
íîâûì ïëàíàì, Ìîíîïîëèÿ ïëàíèðóåò çàêàçà òîëüêî 43 ñîñòàâà, ÷òî ïîçâîëèò ñýêîíîìèòü îêîëî 100 ìëí 
åâðî. /ÐÁÊ daily/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â õîäå ðàáîòû Ìåæïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñîòðóäíè÷åñòâó ìåæäó Ðîññèåé è 
Àçåðáàéäæàíîì áûëè ïîäïèñàíû äîêóìåíòû î ñîçäàíèè ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ «Ñèíòåððû» è 
«Àçåðòåëåêîìà». Ñîãëàñíî ó÷ðåäèòåëüíûì äîêóìåíòàì, «Àçåðòåëåêîì» è «Ñèíòåððà» ïîëó÷èëè ïî 50% â 
àêöèîíåðíîì êàïèòàëå ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ. Íà íà÷àëüíîì ýòàïå äëÿ ñîêðàùåíèÿ ñðîêîâ îðãàíèçàöèè 
êîìïàíèè óñòàâíîé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ áóäåò ìèíèìàëüíûì, îäíàêî â ïëàíàõ àêöèîíåðîâ óâåëè÷èòü åãî â 
áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå äî 15 ìëí äîëë. Íîâàÿ ñòðóêòóðà áóäåò èñïîëüçîâàòü â ñâîèõ ïðîåêòàõ íà 
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òåððèòîðèè Àçåðáàéäæàíà è Ðîññèè ðåñóðñû è âîçìîæíîñòè ñèíåðãèè èíôðàñòðóêòóð ìàòåðèíñêèõ 
êîìïàíèé. Äëÿ ýòîãî ïàðòíåðû ïðèñòóïèëè ê îðãàíèçàöèè òðàíñãðàíè÷íîãî îïòîâîëîêîííîãî ïåðåõîäà ìåæäó 
Ðîññèåé è Àçåðáàéäæàíîì, êîòîðûé ñîåäèíèò òåëåêîììóíèêàöèîííûå èíôðàñòðóêòóðû îïåðàòîðîâ íà 
ðîññèéñêî-àçåðáàéäæàíñêîé ãðàíèöå íà ó÷àñòêå Äåðáåíò-Ãóáà. Êàæäûé èç ïàðòíåðîâ ïîñòðîèò ñâîé 
ó÷àñòîê ñåòè äî ãðàíèöû. /www.synterra.ru/ 

 Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïî òðàíñïîðòó è ñâÿçè îäîáðèëà êîíöåïöèþ ðåîðãàíèçàöèè «Ñâÿçüèíâåñòà», 
êîòîðàÿ ïðåäóñìàòðèâàåò îáúåäèíåíèå «äî÷åê» Õîëäèíãà è ñîçäàíèå åäèíîãî ãîñîïåðàòîðà ñâÿçè íà áàçå 
«Ðîñòåëåêîìà». Ñòðàòåãèÿ ðåôîðìèðîâàíèÿ äîëæíà áûòü ïðèíÿòà ñîâåòîì äèðåêòîðîâ Õîëäèíãà îñåíüþ, à 
îáúåäèíåíèå çàéìåò 1,5-3 ãîäà. Êîíöåïöèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò âîññòàíîâëåíèå ïîçèöèé «Ñâÿçüèíâåñòà» íà 
ðûíêå ìîáèëüíîé ñâÿçè è íà ðûíêå Ìîñêâû, à òàêæå àãðåññèâíûé ðîñò øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà â 
èíòåðíåò. Äëÿ óñèëåíèÿ ïîçèöèé â ìîáèëüíîé ñâÿçè ïðåäïîëàãàåòñÿ ïîëó÷èòü êîíòðîëü íàä îäíèì èç 
îïåðàòîðîâ «áîëüøîé òðîéêè» ëèáî ñîçäàòü ÷åòâåðòîãî èãðîêà èç ñîòîâûõ àêòèâîâ Õîëäèíãà, âîçìîæíî 
îáúåäèíåííûõ ñ êðóïíûìè ðåãèîíàëüíûìè îïåðàòîðàìè. Óâåëè÷èòü äîëþ ðûíêà â Ìîñêâå ïðåäëàãàåòñÿ çà 
ñ÷åò êîíñîëèäàöèè àêòèâîâ «Ðîñòåëåêîìà», «Öåíòðòåëåêîìà» è «Öåíòðàëüíîãî òåëåãðàôà», à òàêæå 
ïðèîáðåòåíèÿ «çíà÷èìûõ íåçàâèñèìûõ èãðîêîâ». Êîíöåïöèÿ ïðåäëàãàåò äâà ñïîñîáà îáúåäèíåíèÿ àêòèâîâ 
«Ñâÿçüèíâåñòà». Áûñòðåå âñåãî äîñòè÷ü ïîñòàâëåííîé çàäà÷è âîçìîæíî ïðè ïîëíîì îáúåäèíåíèè 
«Ðîñòåëåêîìà» è ÌÐÊ, ÷òî ïðèâåäåò ê äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ äîëãîâ êîìïàíèé ñâÿçè íà ñóììó áîëåå 4 ìëðä 
äîëë., à òàêæå ïðåäúÿâëåíèþ ê âûêóïó àêöèè ìèíîðèòàðèåâ. Äðóãîé âàðèàíò çàêëþ÷àåòñÿ â ñîçäàíèå íà áàçå 
«Ðîñòåëåêîìà» õîëäèíãà, êîòîðûé âûêóïèò âñå àêöèè ÌÐÊ, ÷òî ïîçâîëèò èçáåæàòü ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ ïî 
äîñðî÷íîìó ïîãàøåíèþ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Äëÿ ýòîãî ïðåäëàãàåòñÿ ïðîâåñòè äîïýìèññèþ àêöèé 
«Ðîñòåëåêîìà», êîòîðóþ «Ñâÿçüèíâåñò» îïëàòèò ïàêåòàìè àêöèé ÌÐÊ. Îáà âàðèàíòà ïðåäóñìàòðèâàþò 
äåëèñòèíã ÀÄÐ «Ðîñòåëåêîìà» íà Íüþ-Éîðêñêîé ôîíäîâîé áèðæå. Ïî çàÿâëåíèþ ãåíäèðåêòîðà 
«Ñâÿçüèíâåñòà» Åâãåíèÿ Þð÷åíêî, ïîñëå îáúåäèíåíèÿ âîçìîæíî ïðîâåäåíèå íàðîäíîãî IPO îïåðàòîðà, à 
òàêæå âûâîä åãî àêöèé íà çàïàäíóþ áèðæó. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Ïîñëåäíÿÿ íåäåëÿ âåñíû çàâåðøèëàñü äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà âïîëíå 
áëàãîïîëó÷íî. Â ìèíóâøóþ ïÿòíèöó ñèòóàöèÿ íà ìåæáàíêå âûãëÿäåëà 
âåñüìà êîìôîðòíîé: äèàïàçîí ñäåëîê ðàñïîëàãàëñÿ â ïðåäåëàõ 6-8%, 
ïðè÷åì öåíû ïðåèìóùåñòâåííî òÿãîòåëè áëèæå ê íèæíåé ãðàíèöå. Íà 
âàëþòíîé áèðæå â ñåãìåíòå îïåðàöèé «âàëþòíûé ñâîï» îáñòàíîâêà áûëà 
àíàëîãè÷íîé: ñòàâêè â öåëîì íå ïðåâûøàëè 7%. 

Íàñòóïèâøàÿ íåäåëÿ îáåùàåò áûòü èñêëþ÷èòåëüíî íàñûùåííîé íà 
ñîáûòèÿ, ñâÿçàííûå ñ îòòîêîì/ïðèòîêîì ðåñóðñîâ. Âî-ïåðâûõ, ñ 
ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ÖÁ ïîâûøàåò íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ ïî ÔÎÐ äî 1,5%. 
Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ æå Áàíê Ðîññèè ïðîâîäèò î÷åðåäíîé áåççàëîãîâûé 
àóêöèîí, íà êîòîðîì ïðåäëîæèò 250 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü. 
Çàòåì, âî âòîðíèê, Ìèíôèí óñòðàèâàåò ñâîé àóêöèîí, ãäå áóäåò íà 3 
ìåñÿöà ðàçìåùàòü ñðåäñòâà â îáúåìå 60 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, â 
ñîâîêóïíîñòè çà ïåðâûå äâà äíÿ òåêóùåé íåäåëè áàíêè ñìîãóò ïðèâëå÷ü 
äî 310 ìëðä ðóá. Ïî-âèäèìîìó, ñòîëü êðóïíîå ïðåäëîæåíèå ñî ñòîðîíû 
ìîíåòàðíûõ âëàñòåé îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî â ñðåäó ó÷àñòíèêàì áóäåò 
íåîáõîäèìî âåðíóòü ïî÷òè 400 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå â õîäå 
àóêöèîíîâ ÖÁ. Òî åñòü âëàñòè èäóò íàâñòðå÷ó êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì, 
ïîçâîëÿÿ ïîñëåäíèì ïðàêòè÷åñêè â ïîëíîì îáúåìå ðåôèíàíñèðîâàòü 
ñâîþ çàäîëæåííîñòü. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü èç ýòèõ 
êðåäèòîâ áûëà ïîãàøåíà äîñðî÷íî, îäíàêî â ñèëó ìàñøòàáîâ 
íàñòóïàþùèõ âûïëàò, ïîòðåáíîñòè áàíêîâ â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ, òåì íå 
ìåíåå, ìîãóò çíà÷èòåëüíî âûðàñòè. Ïîýòîìó âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî 
ðàçìåùàåìûå ðåñóðñû áóäóò ïîëüçîâàòüñÿ ñïðîñîì. 

Â âàëþòíîé ñåêöèè äåíåæíîãî ðûíêà âñëåä çà îïòèìèçìîì íà 
ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ ðóáëü ïðîäîëæàåò ñòðåìèòåëüíî óêðåïëÿòüñÿ ê 
êîðçèíå âàëþò. Îñîáåííî çàìåòíî ðîñò ðóáëÿ ïðîÿâëÿåòñÿ ê äîëëàðó, 
êîòîðûé ïîñòåïåííî äåøåâååò è ê ïðî÷èì ìåæäóíàðîäíûì âàëþòàì, è ê 
êëþ÷åâûì commodities. Â ïÿòíèöó ïàðà EUR/USD ïîäíÿëàñü ñ 1,397 äî 
1,417, è âñëåä çà ýòèì, íåñìîòðÿ íà àêòèâíûå ïîêóïêè ðåãóëÿòîðà, êóðñ 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû ê ðóáëþ ñíèçèëñÿ ñ 31 ðóá. äî 30,85 ðóá. 
Íàïîìíèì, ñîãëàñíî ïîñëåäíèì çàÿâëåíèÿì ðóêîâîäñòâà ÖÁ, ðåãóëÿòîð 
ðàññìàòðèâàë êóðñ â 30 ðóá. çà äîëëàð êàê íåêóþ «òî÷êó», ïðîõîæäåíèå 
êîòîðîé íå îòâå÷àåò ïëàíàì ìîíåòàðíûõ âëàñòåé ïî ïîääåðæêå 
îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé. Ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ íåôòü ïåðåâàëèëà 
çà 66 äîëë. çà áàðð., à åâðî ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòüñÿ ê àìåðèêàíñêîé 
âàëþòå, è äîëëàð ïîñëåäîâàòåëüíî äåøåâååò äî 30,76 ðóá. Î÷åâèäíî, ÷òî 
åñëè íå ïðîèçîéäåò èçìåíåíèå òðåíäà, óæå â ñàìîå áëèæàéøåå âðåìÿ 
ìû ìîæåì óâèäåòü äîëëàð íà ïîðîãå îáîçíà÷åííîé «òî÷êè». Âåðîÿòíî, 
Áàíê Ðîññèè áóäåò çàðàíåå ïðåïÿòñòâîâàòü ýòîìó, óæå ñåé÷àñ óñèëèâ 
ïîääåðæêó, îêàçûâàåìóþ ðóáëþ «ñíèçó». 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата

2 июн

3 июн

4 июн

аукцион Минфина объемом 60 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
ломбардные аукционы сроком на 2 недели 
и 3 мес, 6 мес. 1 год.

аукцион ЦБ объемом 250 млрд руб. сроком
на 5 недель.

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 399 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
проводимых 1 и 2 июня.

ЦБР повышает нормы резервирования 
ФОР до 1,5%.

1 июн

События денежного рынка

Событие
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Долговые рынки 
Ïîñëåäíÿÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ ìàÿ ïðîõîäèëà ïðè äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íîì 
íàñòðîå ó÷àñòíèêîâ. Ïî èòîãàì äíÿ ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêðûâàëèñü 
ðîñòîì îñíîâíûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå ïîðÿäêà 1,5%. Ïðè ýòîì â ñåãìåíòå 
ãîñáóìàã òàêæå íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå äîõîäíîñòåé. Â ÷àñòíîñòè, ïî 10-
ëåòíèì UST äîõîäíîñòü ñíèçèëàñü íà 15 á.ï. äî 3,46% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì 
ìû íå áóäåì ïðèïèñûâàòü äîïîëíèòåëüíûå «çàñëóãè» ìàêðîñòàòèñòèêå, 
îïóáëèêîâàííîé â êîíöå íåäåëè, íàïðîòèâ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî âûøåäøèå 
äàííûå çà 1 êâàðòàë îêàçàëèñü íåñêîëüêî õóæå ïðîãíîçíûõ. Â ÷àñòíîñòè, 
ñíèæåíèå ÂÂÏ îêàçàëîñü íà óðîâíå 5,7% ïðè îæèäàåìûõ 5,5%, à 
ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû âûðîñëè ëèøü íà 1,5% ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 
2,2%. Ñ áîëüøåé óâåðåííîñòüþ ìîæíî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî äðàéâåðîì 
îïòèìèçìà äëÿ èíâåñòîðîâ ÿâëÿþòñÿ ñûðüåâûå ðûíêè, â ÷àñòíîñòè, íåôòü, 
îáíîâëÿþùàÿ öåíîâûå ìàêñèìóìû òåêóùåãî ãîäà è îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî 
ñòàáèëèçàöèÿ ýêîíîìèêè – ýòî âñå æå íå òàêàÿ óæ è äàëåêàÿ ïåðñïåêòèâà. 
Ïðè ýòîì ïîääåðæêó ñåãìåíòó ãîñáóìàã îêàçûâàþò äåéñòâèÿ Ìèíôèíà 
ÑØÀ, â ÷àñòíîñòè, ïîïûòêè ìèíèñòðà ôèíàíñîâ «óêðåïèòü îòíîøåíèÿ» ñ 
Êèòàåì, êîòîðûé íà òåêóùèé ìîìåíò ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì äåðæàòåëåì 
àìåðèêàíñêîãî äîëãà, è ïîáóäèòü åãî «íå ñáàâëÿòü» àïïåòèò ê ïîêóïêå 
íîâûõ ãîñáóìàã, êîòîðûå ïðàâèòåëüñòâî ÑØÀ ñîáèðàåòñÿ âûïóñêàòü äëÿ 
ïîêðûòèÿ îæèäàåìîãî áþäæåòíîãî äåôèöèòà. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 â ïÿòíèöó âîññòàíàâëèâàëè 
óòðà÷åííûå â òå÷åíèå ïðåäûäóùèõ òîðãîâ öåíîâûå óðîâíè, è ê çàêðûòèþ 
òîðãîâ êîòèðîâêè íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 100,125% - 100,25% (YTM 
7,48% - 7,45%). ×òî êàñàåòñÿ CDS Ðîññèè, òî çäåñü òàêæå íàáëþäàëñÿ 
óìåðåííî-ïîçèòèâíûé íàñòðîé ó÷àñòíèêîâ – CDS òîðãîâàëèñü íà óðîâíå 
305 – 310 á.ï. 

Îòìåòèì, ÷òî êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè â öåëîì ïîääåðæàëè 
ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó Russia-30, íî â ñèëó òîãî, ÷òî êîððåêöèÿ â íèõ 
áûëà íå ñòîëü ãëóáîêîé, êàê ïî ñóâåðåííûì áîíäàì, ðîñò êîòèðîâîê íå 
âûõîäèë çà ïðåäåëû 0,5% - 1%. Ôàâîðèòàìè» ðûíêà ïî-ïðåæíåìó 
îñòàþòñÿ âûïóñêè Ãàçïðîìà, Ñåâåðñòàëè è ÒÍÊ-ÂÐ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ó ó÷àñòíèêîâ òàêæå ïðåîáëàäàëè âåñüìà ïîçèòèâíûå 
íàñòðîåíèÿ. Êîíå÷íî, â ïîñëåäíèé äåíü ìåñÿöà íå óäàëîñü èçáåæàòü 
«òåõíè÷åñêîãî» ðîñòà â îòäåëüíûõ âûïóñêàõ, íî â öåëîì ïîëîæèòåëüíàÿ 
äèíàìèêà êîòèðîâîê ïî íàäåæíûì âûïóñêàì âûãëÿäèò âåñüìà «ðûíî÷íî», 
õîòÿ áû ïîòîìó, ÷òî ïîääåðæêà êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ, îáåñïå÷èâàþùàÿ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü ðóáëåâûõ èíñòðóìåíòîâ, ñîõðàíÿåòñÿ. Íåôòü êàê 
ãëàâíûé èíäèêàòîð ôèíàíñîâîãî áëàãîïîëó÷èÿ Ðîññèè, äåìîíñòðèðóåò 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó è îáíîâëÿåò ìàêñèìóìû òåêóùåãî ãîäà, ÷òî 
îáåñïå÷èâàåò ðóáëþ âîçìîæíîñòü óêðåïëÿòüñÿ. 

Íàèáîëåå çàìåòíûé ðîñò êîòèðîâîê â äèàïàçîíå îò 10 äî 30 á.ï. 
íàáëþäàëñÿ â âûïóñêàõ ÌÒÑ-4 (YTM 15,83%), Ãàçïðîì íåôòè (YTP 
14,22%), ÂÁÄ-3 (YTP 14,53%), Ìãîð-45 (YTM 14,69%), Ìãîð-50 
(YTM14,60%), Ìãîð-54 (YTM 14,62%), Ìãîð-58 (YTM 14,06%). 

Â êà÷åñòâå îäíîé èç ãëàâíûõ õàðàêòåðèñòèê ðóáëåâîãî ñåãìåíòà îòìåòèì 
ñîõðàíÿþùóþñÿ àêòèâíîñòü â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ ìåæäó ó÷àñòíèêàìè, ïðè 
êîòîðîé â öåíòðå èíòåðåñîâ íàõîäÿòñÿ íàèáîëåå êà÷åñòâåííûå âûïóñêè, â 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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òîì ÷èñëå, ÎÔÇ, îáëèãàöèè Ìîñêâû è Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, âûïóñêè 
Ãàçïðîì íåôòè, Ëåíýíåðãî, ÒÃÊ-10, Òþìåíüýíåðãî è äðóãèå. 

Íà÷èíàþùååñÿ ëåòî ïîääåðæèâàåò ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ïîñëåäíåé 
íåäåëè ìàÿ. Îïðåäåëåííûå îïàñåíèÿ áûëè îòíîñèòåëüíî ñïîñîáíîñòè 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïðåîäîëåòü âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ÖÁ ïî 
êðåäèòàì áåç îáåñïå÷åíèÿ, ïðèâëå÷åííûì ïîëãîäà íàçàä. Îäíàêî 
ðåãóëÿòîð óæå àíîíñèðîâàë ìåðû ñâîåé ïîääåðæêè â âèäå íîâûõ 
àóêöèîíîâ, ìàñøòàáû êîòîðûõ ñîïîñòàâèìû ñ îáúåìàìè ïðåäñòîÿùåãî 
ïîãàøåíèÿ. 

Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ âûïëàò ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íàèáîëüøèé èíòåðåñ 
âûçûâàþò îôåðòû ïî âûïóñêàì íåôòåãàçîâîé êîìïàíèè «Èòåðà» (îáúåì 5 
ìëðä ðóá.) è «Êîðïîðàöèè «Æåëåçîáåòîí» (îáúåì âûïóñêà 1 ìëðä ðóá.). 
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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