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Новости эмитентов……………….стр 2 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Ãàçïðîìáàíê. 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ, Àïòåêè 
36,6. 

 Ëåíýíåðãî: ðåçóëüòàòû ïî ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä. 

 ÀÈÆÊ, Ðóññêèé Ñòàíäàðò, Àëüôà-Áàíê, 
ÒðàíñÊðåäèòÁàíê, ÐÑÕÁ, Ãðóïïà Ñîëëåðñ, Ñåäüìîé 
Êîíòèíåíò, ÄÈÊÑÈ Ãðóïï, Ãðóïïà ×åðêèçîâî, Ðîñèíòåð, 
Ðàçãóëÿé, ÌÒÑ, ÌåãàÔîí, Ñèòðîíèêñ. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 7 

 Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà äåðæàòñÿ íà óðîâíå 5-6%. 

 ÖÁ äîïóñêàåò ñíèæåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ åùå íà 
1,5%. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: óòðàòà ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ â ÑØÀ 
ñòàëà ïðè÷èíîé êîððåêöèè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: êîðïîðàòèâíûå åâðîáîíäû 
ìåíåå ÷óâñòâèòåëüíû ê äàâëåíèþ âíåøíåé êîíúþíêòóðû. R 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: Èòîãè èþíÿ ïîäâåäåíû óñïåøíî. 
Íîâûé ìåñÿö íà÷èíàåòñÿ íîâûì àóêöèîíîì ÎÔÇ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.54% 6 132

Russia-30 7.73% -3 -210

ОФЗ 46018 10.19% -119 165

ОФЗ 25059 7.46% -325 -424

Газпрнефт4 14.09% 2 n/a

РЖД-9 13.47% -7 117

АИЖК-8 14.68% 0 -749

ВТБ - 5 13.16% 27 -44

РоссельхБ-6 14.79% 0 492

МосОбл-8 17.84% -27 -1 600

Мгор59 11.91% 5 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.06% 0 579

iTRAXX XOVER S10 5Y 804.25 -7 -225

CDX HY 5Y 947.97 -13 -199

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 971.55 -1.8% 56.8%

RTS 987.02 3.7% 56.2%

S&P 500 919.32 -0.9% 1.8%

DAX 4 808.64 -1.6% 0.0%

NIKKEI 9 958.44 1.8% 12.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 68.63 -2.0% 64.1%

Нефть WTI 69.89 -2.2% 56.7%

Золото 926.60 -1.2% 5.1%

 Никель LME 3 M 15 375.00 -2.7% 31.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Â÷åðà Áàíê Ðîññèè îïóáëèêîâàë äàííûå ïî ñîñòîÿíèþ âíåøíåãî äîëãà ÐÔ íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà. Çà ïåðâûé 
êâàðòàë ñîâîêóïíûé äîëã ñîêðàòèëñÿ ñ 483,5 ìëðä äî 450,8 ìëðä äîëë. Ïðè ýòîì çàäîëæåííîñòü áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà ñíèçèëàñü íà 19,9 ìëðä äî 146,4 ìëðä äîëë., à ïðî÷èõ ñåêòîðîâ óìåíüøèëàñü íà 10,1 ìëðä äîëë. 
Îòìåòèì, ÷òî ñîãëàñíî ïðèâåäåííîìó ÖÁ ãðàôèêó ïëàòåæåé â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà, îáúåì âûïëàò áåç ó÷åòà 
ïðîöåíòîâ ïðåäïîëàãàë ïîãàøåíèå êðåäèòîâ è çàéìîâ íà 36,2 ìëðä äîëë., èç êîòîðûõ 14,3 ìëðä äîëë. 
ïðèõîäèëîñü íà áàíêè è 20,4 ìëðä äîëë. íà ðåàëüíûé ñåêòîð. Íà íàø âçãëÿä, «ðàñõîæäåíèÿ» ñâÿçàíû ñ òåì, 
÷òî â 1 êâàðòàëå íà âîëíå âûâîäà êàïèòàëà íåðåçèäåíòàìè áàíêè «ïîòåðÿëè» ñóùåñòâåííóþ ÷àñòü ñðåäñòâ, 
ðàçìåùåííûõ íà òåêóùèõ ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ, ãðàôèê âûïëàò êîòîðûõ, åñòåñòâåííî, íå ìîæåò áûòü æåñòêî 
çàôèêñèðîâàí. Â ñâîþ î÷åðåäü ðåàëüíûé ñåêòîð ñíèçèë ìåíüøå «çàïëàíèðîâàííîãî», ïîñêîëüêó âåñüìà 
çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü âíåøíèõ êðåäèòîâ áûëà ðåñòðóêòóðèðîâàíà.  

 Ïî äàííûì ÖÁ, ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà çà ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèëî 9,096 
ìëðä äîëë. Êëþ÷åâûìè ñîñòàâëÿþùèìè ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÿâëÿþòñÿ äàííûå ýêñïîðòà è èìïîðòà, è 
ïîñêîëüêó â àïðåëå îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëåé ìàðòà ýêñïîðò âûðîñ ñèëüíåå èìïîðòà (íà 0,8% è 0,7% 
ñîîòâåòñòâåííî), ýòî îðèåíòèðóåò íà äàëüíåéøèé ðîñò âåëè÷èíû òåêóùåãî ñ÷åòà è âûñòóïàåò â ðîëè 
ôóíäàìåíòàëüíîé ïîääåðæêè ðóáëåâîãî êóðñà. 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» íå âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 çà äåâÿòûé êóïîííûé 
ïåðèîä. Ðàçìåð êóïîííîãî äîõîäà, ïîäëåæàâøåãî âûïëàòå íà îäíó öåííóþ áóìàãó íîìèíàëîì 1000 ðóá., 
ñîñòàâèë 49,86 ðóá., èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 20% ãîäîâûõ. Îáùèé ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà Ýìèòåíòà ïî 
âûïëàòå äåâÿòîãî êóïîíà – 35,39 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 04 ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» 
óæå èíèöèèðîâàí ïðîöåññ ðåñòðóêòóðèçàöèè. 

 ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» äîïóñòèëî òåõäåôîëò ïî ïîãàøåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. â 
ñâÿçè «ñ îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà». Â ñâîþ 
î÷åðåäü, Êîìïàíèÿ ïðîèçâåëà âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà ïî äàííîìó âûïóñêó îáëèãàöèé â ðàçìåðå 49,31 
ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó, èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 9,89% ãîäîâûõ. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, Àïòå÷íàÿ ñåòü 
36,6 ñîâìåñòíî ñ ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» (àãåíò ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè) ïðîâîäèò ïåðåãîâîðû ñ äåðæàòåëÿìè 
îáëèãàöèé î ðåñòðóêòóðèçàöèè âûïóñêà, êîòîðàÿ ïðåäïîëàãàåò ïîãàøåíèå 15% íîìèíàëà, à îñòàâøåéñÿ 
÷àñòè äîëãà — ñ ìàðòà 2011 ãîäà ïî èþíü 2012-ãî åæåêâàðòàëüíûìè ïëàòåæàìè. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Íà 7 èþëÿ íàìå÷åíî ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» ñåðèè 02, îáúåì âûïóñêà 5 ìëðä ðóá. 

 Ãàçïðîì ïëàíèðóåò ðàçìåùàòü íîâûé âûïóñê åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó 1,5 ìëðä äîëë. 

 ÎÀÎ «ÒÂÇ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 (îáúåì âûïóñêà 1 ìëðä ðóá.) ïî 
îêîí÷àíèè 6-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Â ðàìêàõ îôåðòû ýìèòåíò ïðèîáðåë 43,44% âûïóñêà. Òàêæå âëàäåëüöàì 
âûïëà÷åí íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä íà äàòó ïðèîáðåòåíèÿ â ðàçìåðå 2,28 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ ÊÁ «Öåíòð-èíâåñò» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî 2-é âûïóñê îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 3 ìëðä ðóá. 
Ñòàâêà 1-ãî è 2-ãî êóïîíîâ ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 16% ãîäîâûõ. Ïî îêîí÷àíèþ 
âòîðîãî êóïîííîãî ïåðèîäà Ýìèòåíòîì âûñòàâëåíà îôåðòà. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà 5 ëåò. Ïî äàííûì 
ÌÌÂÁ â õîäå ðàçìåùåíèÿ áûëî çàêëþ÷åíî 7 ñäåëîê. 
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 ÎÀÎ «ÈÑÎ ÃÏÁ-Èïîòåêà» îñóùåñòâèëî äîñðî÷íîå ÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 â ðàçìåðå 35 
ðóá. çà îäíó öåííóþ áóìàãó, à òàêæå âûïëàòèëî 11-é êóïîí. Îáùèé ðàçìåð îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì 
âûðàæåíèè ñîñòàâèë 105 ìëí ðóá. 

 ÇÀÎ ÊÁ «ËÎÊÎ-Áàíê» óòâåðäèëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñåðèè 03 è ñåðèè 04 îáúåìîì 
ïî 1,5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâèò 1104 äíÿ ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 ÇÀÎ «Ìåæäóíàðîäíûé Ïðîìûøëåííûé Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 
01 ó èõ âëàäåëüöåâ. Ïî ñîîáùåíèþ Áàíêà, «óâåäîìëåíèÿ îò âëàäåëüöåâ î íàìåðåíèè ïðîäàòü îáëèãàöèè íå 
ïîñòóïàëè».  

 29 èþíÿ 2009 ãîäà ïðîèçâåäåíî ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé â ðàçìåðå 1,5 ìëðä ðóá. è 
îñóùåñòâëåíà âûïëàòà 12-ãî êóïîíà ïî ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãàöèÿì Òóëüñêîé îáëàñòè 2006 ãîäà â ðàçìåðå 
32,13 ìëí ðóá. Íà îäíó îáëèãàöèþ íîìèíàëîì 1 òûñ. ðóá. âûïëà÷åíî 1021,42 ðóá., èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 
8,5 % ãîäîâûõ è ïîãàøåíèÿ â ðàçìåðå 100% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé. 

 «ÂûìïåëÊîì» îðèåíòèðîâî÷íî ïëàíèðóåò 16 èþëÿ ðàçìåùàòü ïÿòèëåòíèå îáëèãàöèè íà 10 ìëðä ðóá. ñ 
äâóõëåòíåé îôåðòîé. Îðèåíòèð ïî ïåðâîìó êóïîíó — 15,5-16,5% ãîäîâûõ. Çàåìùèêîì âûñòóïèò ÎÎÎ 
«ÂûìïåëÊîì-Èíâåñò», à ñàì Îïåðàòîð ñòàíåò ïîðó÷èòåëåì. 

 

 

Ðåéòèíãè  

 Àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» ñîîáùèëî î ïîäòâåðæäåíèè ðåéòèíãà Ãàçïðîìáàíêà íà óðîâíå «À++» — 
«èñêëþ÷èòåëüíî âûñîêèé óðîâåíü êðåäèòîñïîñîáíîñòè». Îïðåäåëÿþùåå âëèÿíèå íà ðåéòèíãîâóþ îöåíêó 
îêàçûâàåò âûñîêàÿ âåðîÿòíîñòü àäðåñíîé ôèíàíñîâîé è àäìèíèñòðàòèâíîé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû 
ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ âëàñòè. Ãàçïðîìáàíê èìååò äîñòóï êî âñåì èíñòðóìåíòàì ïîääåðæêè áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà, çà ñ÷åò ñóáîðäèíèðîâàííûõ êðåäèòîâ ãîñóäàðñòâåííûõ ñòðóêòóð è ñðåäñòâ Áàíêà Ðîññèè 
ñôîðìèðîâàíà çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü åãî ïàññèâîâ. Ñðåäè ïîçèòèâíûõ ôàêòîðîâ îòìå÷åíû íèçêèé óðîâåíü 
ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîðòôåëþ êðåäèòîâ áàíêàì, âûñîêèå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëà 
è òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, íèçêèé óðîâåíü ïðîñðî÷åííûõ îáÿçàòåëüñòâ â ïîðòôåëå öåííûõ áóìàã. Âìåñòå ñ òåì 
îòìå÷àåòñÿ ñðàâíèòåëüíî íèçêèé óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (çíà÷åíèå íîðìàòèâà Í1 íà 1 àïðåëÿ 2009 
ãîäà ñîñòàâèëî 11%), áûñòðûé ðîñò ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî ïîðòôåëþ êðåäèòîâ ÞË è ÈÏ â I 
êâàðòàëå 2009 ãîäà (îñíîâíàÿ åå ÷àñòü áûëà ïîãàøåíà âî II êâàðòàëå 2009 ãîäà), à òàêæå îòíîñèòåëüíî 
âûñîêóþ êîíöåíòðàöèþ êðåäèòíûõ ðèñêîâ íà êëèåíòàõ è íåäîñòàòî÷íóþ ñáàëàíñèðîâàííîñòü àêòèâîâ è 
ïàññèâîâ ïî ñðîêàì íà ãîðèçîíòå ñâûøå ãîäà.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «ÀÈÆÊ» â êà÷åñòâå ïîääåðæêè èïîòå÷íîãî ðûíêà ìîæåò âûïóñòèòü îáëèãàöèè íà 108 ìëðä ðóá., 70% 
êîòîðûõ ìîãóò áûòü ïðèîáðåòåíû Ïåíñèîííûì Ôîíäîì ÐÔ. Îá ýòîì çàÿâèë ãåíäèðåêòîð ÀÈÆÊ Àëåêñàíäð 
Ñåìåíÿêà íà êîíôåðåíöèè «Èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå â Ðîññèè». À.Ñåìåíÿêà òàêæå çàÿâèë, ÷òî 30 ìëðä ðóá. 
èç ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ ãîñóäàðñòâîì ÀÈÆÊ, áóäåò âûäåëåíî íà îòñðî÷êè ïî ïëàòåæàì çàåìùèêîâ, 90 
ìëðä ðóá. – íà âûêóï èïîòå÷íûõ çàéìîâ. /AK&M/ 

 Ìèíôèí ÐÔ ïðåäëàãàåò íàïðàâèòü íà êàïèòàëèçàöèþ áàíêîâ ÷åðåç ÎÔÇ â 2010 ãîäó 210 ìëðä ðóá. èëè 0,5% 
ÂÂÏ. Îí íàïîìíèë, ÷òî â 2009 ãîäó íà ýòè öåëè ïðåäóñìîòðåíî 250 ìëðä ðóá., îäíàêî ïîêà ðàíî ãîâîðèòü, 
ñêîëüêî ñðåäñòâ áóäåò èçðàñõîäîâàíî, ïîòîìó ÷òî ýòîò èíñòðóìåíò åùå íå çàðàáîòàë. Ïî ñëîâàì âèöå-
ïðåìüåðà, åñëè â 2010 ãîäó ìåõàíèçì äîêàïèòàëèçàöèè áàíêîâ ÷åðåç ÎÔÇ áóäåò âîñòðåáîâàí, òî ñóììà 
ïîääåðæêè ìîæåò áûòü óâåëè÷åíà: ñðåäñòâà, êîòîðûå íå áóäóò èçðàñõîäîâàíû â 2009 ãîäó, ìîãóò áûòü 
ïåðåíåñåíû íà 2010 ãîä. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Áàíêà «Ðóññêèé Ñòàíäàðò» ïðèíÿëî ðåøåíèå íàïðàâèòü íà âûïëàòó 
äèâèäåíäîâ 3,907 ìëðä ðóá. ÷èñòîé ïðèáûëè çà 2008 ãîä. Ðàçìåð äèâèäåíäà íà 1 îáûêíîâåííóþ èìåííóþ 
àêöèþ Áàíêà äîëæåí ñîñòàâèòü íå áîëåå 3 070,13 ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî ïðîãíîçàì ïðåçèäåíòà è ñîâëàäåëüöà Àëüôà-Áàíêà Ï. Àâåíà, îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî 
áàíêîâñêîìó ñåêòîðó íà êîíåö òåêóùåãî ãîäà âûðàñòåò äî 25—30%. «Åñëè íå áóäåò ïðèíÿòî ðåøåíèå î 
ðåàëüíîé êàïèòàëèçàöèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ïðè÷åì â ñåðüåçíûõ ðàçìåðàõ — ðå÷ü èäåò î 5—10% ÂÂÏ, òî 
ìû íå çàïóñòèì ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò», — çàÿâèë îí. Åñëè ó÷åñòü, ÷òî â 2008 ãîäó ÂÂÏ ñòðàíû ïðåâûñèë 41 
òðëí ðóá., ðå÷ü èäåò î ñóììå ïîðÿäêà 2—4 òðëí ðóá. /Ãàçåòà.RU/ 

 Ïî ñëîâàì Ì.Çàäîðíîâà, ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ ÂÒÁ 24 ñîñòàâëÿåò íà 
äàííûé ìîìåíò 2,4%. Îí óòî÷íèë, ÷òî ýòî çàäîëæåííîñòü íå òîëüêî ïî ïîðòôåëþ êðåäèòîâ ôèçëèöàì, íî è 
ïî êðåäèòàì, âûäàííûì ìàëîìó áèçíåñó. Íà íà÷àëî 2009 ãîäà îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè 
êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ñîñòàâëÿë 1,3%, íà êîíåö I êâàðòàëà — 2%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ïðèíÿëè ðåøåíèå íàïðàâèòü íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì 2008 
ãîäà 226,23 ìëí ðóá. Ïðè ýòîì ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà áûëè íà÷èñëåíû è âûïëà÷åíû äèâèäåíäû ïî 
îáûêíîâåííûì àêöèÿì ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» â ñóììå 112,915 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ðîññåëüõîçáàíê ïðåäëàãàåò ãîäîâîìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ íàïðàâèòü íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì 
2008 ãîäà 148,7 ìëí ðóá., èëè 10,44% ÷èñòîé ïðèáûëè. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÓÀÇ (âõîäèò â Ãðóïïó Ñîëëåðñ) ñ 1 èþëÿ ââîäèò åäèíûå ðîçíè÷íûå öåíû íà àâòîìîáèëè íà âñåé òåððèòîðèè 
Ðîññèè. Ðàíåå öåíû çàâèñåëè îò ñòîèìîñòè äîñòàâêè ìàøèí â äèëåðñêèå öåíòðû. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 
РИТЭЙЛ
 

 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ïðèíÿëî ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 
2008 ãîä. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ñíèçèëàñü ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó äî 1,379 ìëðä 
ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2,326 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÄÈÊÑÈ Ãðóïï» ïðèíÿëî ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 2008 
ãîä â ñâÿçè ñ íàëè÷èåì óáûòêà â ðàçìåðå 199,460 ìëí ðóá. ïî èòîãàì ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

Ëåíýíåðãî: ðåçóëüòàòû ïî ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä.  

Â ïîíåäåëüíèê Ëåíýíåðãî ïðåäñòàâèëî ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä ïî ÌÑÔÎ. Ìû îöåíèâàåì ðåçóëüòàòû êàê 
ïîëîæèòåëüíûå, â òî æå âðåìÿ îòìå÷àåì, ÷òî èíôîðìàöèÿ, ïðåäñòàâëåííàÿ â ñåðåäèíå òåêóùåãî ãîäà, âðÿä 
ëè ìîæåò áûòü àêòóàëüíà. Èíôîðìàöèþ î äîëãå, èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììå è ïëàíàõ Êîìïàíèè ìû 
ðàñêðûâàëè â íàøåì îáçîðå ïî ðåçóëüòàòàì ïî ÐÑÁÓ çà 2008 ãîä 
(http://data.cbonds.info/comments/2009/37343/Daily_31_03_09.pdf). Ìû îòìå÷àåì, ÷òî èñõîäÿ èç ðåçóëüòàòîâ 
ïåðâîãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà, Ëåíýíåðãî óäàëîñü ñîõðàíèòü ñèëüíûé êðåäèòíûé ïðîôèëü, â òîì ÷èñëå, 
ñîõðàíèòü äîëãîâóþ íàãðóçêó íà óðîâíå 2008 ãîäà. 
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Îïèðàÿñü íà ðåçóëüòàòû ïðîøëîãî ãîäà, ôàêòîðàìè ñóùåñòâåííî óêðåïëÿþùèìè êðåäèòíûé ïðîôèëü, ìû 
ñ÷èòàåì áàíêîâñêèå äåïîçèòû è äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ Êîìïàíèè â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá., à òàêæå 
ïðåèìóùåñòâåííî äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà – 12,9 ìëðä ðóá. (äîëÿ 97%). Ïåðâûå çíà÷èòåëüíûå 
ïîãàøåíèÿ (5,8 ìëðä ðóá.) ïðåäñòîÿò Êîìïàíèè â 2010 ãîäó. Íàèáîëåå èíòåðåñíûì ÿâëÿåòñÿ ðàñêðûòèå â 
îò÷åòíîñòè êîâåíàíò ïî ñèíäèöèðîâàííîìó êðåäèòó, ñðåäè êîòîðûõ Net Debt/EBITDA íå áîëåå 3õ, à EBITDA/% 
- íå âûøå 4õ. Èñõîäÿ èç ðåçóëüòàòîâ 2008 ãîäà, Ëåíýíåðãî óñïåøíî èñïîëíÿåò çàÿâëåííûå îáÿçàòåëüñòâà. 
Äëÿ õåäæèðîâàíèÿ âàëþòíûõ ðèñêîâ ïî ñèíäèöèðîâàííîìó êðåäèòó (200 ìëí äîëë.) â ïðîøëîì ãîäó 
Êîìïàíèÿ çàêëþ÷èëà âàëþòíûé ñâîï â ðåçóëüòàòå ÷åãî äîëã áûë êîíâåðòèðîâàí â ðóáëè (4,9 ìëðä ðóá.). Â 
ðåçóëüòàòå ýòîé îïåðàöèè â ñîñòàâå ïðî÷èõ äîõîäîâ Ëåíýíåðãî îòðàçèëî ïðèáûëü â ðàçìåðå 1,8 ìëðä ðóá.  

млн руб. 2007 2008  08/  '  07

Revenues 12 338 17 914 45.2%

Opуrating profit 2 302 3 306 43.6%

EBITDA 3 407 5 008 47.0%

Profit for the year 1 285 1 838 43.0%

Assets 38 602 83 355 115.9%

Trade and other receivables 1 017 1 209 18.9%

Debt 11 833 13 382 13.1%

Non-current 11 556 12 946 12.0%

Current 277 436 57.4%

% income 114 2 292 1916.9%

% expenses 598 1 372 129.3%

Cash and cash equivalents 5 903 2 499 -57.7%

Operating margin 18.7% 18.5% -0.2%

EBITDA margin 27.6% 28.0% 0.3%
Net margin 10.4% 10.3% -0.2%

Net Debt/EBITDA 1.74 2.17 0.43

Net Debt 5 930 10 884 -

Debt/Assets 30.7% 16.1% -14.6%

Финансовые результаты Ленэнерго,   2007-2008 гг.,  МСФО

Основные финансовые показатели, млн руб

Показатели эффективности и покрытия долга

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Áîíäû Ëåíýíåðãî ìû ñ÷èòàåì ìàëîèíòåðåñíûìè âñëåäñòâèå ïîãàøåíèÿ â 2012 ãîäó. Òàêæå ñíèæàåò 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü îòñóòñòâèå áóìàã â ñïèñêå ÐÅÏÎ ÖÁ. Â÷åðà äîõîäíîñòü ïî âòîðîìó âûïóñêó Ëåíýíåðãî 
ñîñòàâèëà 18,24% ïðè äþðàöèè 822 äíÿ, ïî òðåòüåìó ó 17,61% ïðè äþðàöèè â 910 äíåé. Ñðåäè îáëèãàöèé 
ñåòåâûõ êîìïàíèé, ïðåäñòàâëåííûõ íà ðûíêå, ìû áû îáðàòèëè âíèìàíèå íà âûïóñê Òþìåíüýíåðãî – 16,55%, 
äþðàöèÿ 270 äíåé. 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» íà î÷åðåäíîì îáùåì ãîäîâîì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ïðèíÿëî ðåøåíèå äèâèäåíäû 
ïî ðàçìåùåííûì àêöèÿì íå îáúÿâëÿòü è íå âûïëà÷èâàòü, ðàçìåð ãîäîâîãî äèâèäåíäà ïî ðàçìåùåííûì 
àêöèÿì è ïîðÿäîê åãî âûïëàòû íå óòâåðæäàòü; ÷èñòóþ ïðèáûëü Êîìïàíèÿ íàïðàâèò íà ðàñøèðåíèå 
ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. /Finambonds/ 

 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíòñ Õîëäèíã» ïðèíÿëî ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü 
äèâèäåíäû çà 2008 ãîä, íàïðàâèòü 5% îò ÷èñòîé ïðèáûëè íà ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâíîãî ôîíäà, à îñòàëüíóþ 
÷àñòü – íà ðàçâèòèå áèçíåñà Êîìïàíèè. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíòñ 
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Õîëäèíã» ïî ÐÑÁÓ âûðîñëà â 2008 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 53,6% äî 24,970 ìëí ðóá. Â 1-ì 
êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2008 ãîäà âûðó÷êà ÎÀÎ «Ðîñèíòåð Ðåñòîðàíòñ 
Õîëäèíã» âûðîñëà íà 6,5% äî 2,35 ìëðä ðóá. Ñîïîñòàâèìûå ïðîäàæè ñíèçèëèñü íà 15,8%. Ñðåäíèé ÷åê 
âûðîñ íà 3,8%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» ïðèíÿëî ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 
2008 ãîä. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè âûðîñëà â ìèíóâøåì ãîäó ïî ÐÑÁÓ äî 2,211 ìëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 
1,439 ìëí ðóá. â 2007 ãîäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» íà ãîäîâîì îáùåì ñîáðàíèè óòâåðäèëè ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû 
çà 2008 ãîä. Àêöèîíåðû ïðèíÿëè ðåøåíèå íàïðàâèòü 100% ÷èñòîé ïðèáûëè â ðàçìåðå 514,075 ìëí ðóá. íà 
óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû 30 èþíÿ 2009 ãîäà íàçíà÷èë íà 19 àâãóñòà îñíîâíûå ñëóøàíèÿ ïî èñêó ÎÎÎ «ÒÄ 
«Åâðîñåòü» î âçûñêàíèè ñ ÎÀÎ «Ìîáèëüíûå ÒåëåÑèñèòåìû» 354,6 ìëí ðóá. àâàíñà, óïëà÷åííîãî çà 
ïðåäàêòèâèðîâàííûå ñòàðòîâûå êîìïëåêòû ÌÒÑ. Ñóä óäîâëåòâîðèë õîäàòàéñòâî ÌÒÑ î ïðèíÿòèè âñòðå÷íîãî 
èñêà î âçûñêàíèè ñ «Åâðîñåòè» 11,275 ìëí äîëë. â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ çàäîëæåííîñòè ïî àâàíñó è 2,8 ìëí äîëë. 
øòðàôà. Êðîìå òîãî, â õîäå çàñåäàíèÿ ñóä óòâåðäèë êàíäèäàòóðû àðáèòðàæíûõ çàñåäàòåëåé, à òàêæå îáÿçàë 
ñòîðîíû ïðåäñòàâèòü ðÿä äîêóìåíòîâ. Êðîìå òîãî, ñòîëè÷íûé àðáèòðàæ îòëîæèë íà 23 èþëÿ ðàññìîòðåíèå 
èñêà ÌÒÑ ê «Åâðîñåòè» íà 272, 3 ìëí ðóá. ïî ïîñòàâêàì êîììóíèêàòîðîâ iPhone. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Åäèíñòâåííûé àêöèîíåð ÇÀÎ «Ñîííèê Äóî» - ÎÀÎ «ÌåãàÔîí» 30 èþíÿ 2009 ãîäà ïðèíÿë ðåøåíèå íå 
âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 2008 ãîä. Àêöèîíåð ðåøèë âñþ ïîëó÷åííóþ â ìèíóâøåì ãîäó ïðèáûëü îñòàâèòü â 
ðàñïîðÿæåíèè ÇÀÎ «Ñîííèê Äóî». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Ñèòðîíèêñ» íà ãîäîâîì îáùåì ñîáðàíèè ïðèíÿëè ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 
2008 ãîä. Ñîâåò äèðåêòîðîâ ðàíåå ðåêîìåíäîâàë ãîäîâîìó îáùåìó ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ Êîìïàíèè ïðèíÿòü 
ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû ïî ðåçóëüòàòàì 2008 ãîäà ââèäó îòñóòñòâèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 
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Денежный и рынок 
Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå âûãëÿäèò äîâîëüíî êîìôîðòíî. 
Ìåæáàíêîâñêèå ñòàâêè â÷åðà ïðàêòè÷åñêè âåñü äåíü ðàñïîëàãàëèñü â 
ïðåäåëàõ 5-6%, ê âå÷åðó è âîâñå îïóñêàÿñü äî 4%. Áëàãîïðèÿòíûé 
óðîâåíü ñòàâîê îáóñëîâëåí îáúåìàìè òåêóùåé ëèêâèäíîñòè áàíêîâñêîé 
ñèñòåìû – çà ìèíóâøèé äåíü îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ïðèáàâèëè 
åùå 71,1 ìëðä, äîñòèãíóâ 979,1 ìëðä ðóá. Âåðîÿòíî, äåíüãè  ïîñòóïèëè 
èç áþäæåòà, ëèáî çà ñ÷åò ðàñõîäîâàíèÿ Ìèíôèíîì ñðåäñòâ Ðåçåðâíîãî 
ôîíäà. Íàëè÷èå è ñâîáîäíûé äîñòóï ê íåäîðîãèì ðåñóðñàì îáúÿñíÿþò 
íèçêóþ ïîïóëÿðíîñòü èíñòðóìåíòîâ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ îò Áàíêà Ðîññèè 
– îáúåìû îïåðàöèé êîðîòêîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ â÷åðà ñîñòàâèëè âñåãî      

Â òîæå âðåìÿ, ðàçìåðû íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè è êðåäèòîâ, 
ïîïàäàþùèõ â êàòåãîðèþ «äðóãèå», ïðîäîëæàåò ñîêðàùàòüñÿ: çà 
âòîðíèê ñîîòâåòñòâåííî íà 11 ìëðä è 1,5 ìëðä ðóá.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ êðåäèòíûå 
îðãàíèçàöèè ïðèâëåêëè 16 ìëðä èç 20 ìëðä ðóá. âîçìîæíûõ. Ïðè ýòîì 
ñòàâêà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà ëèøü 12,75%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ìèíèìàëüíûì 
óðîâíåì, íà÷èíàÿ ñ ÿíâàðÿ òåêóùåãî ãîäà.  

Âûñòóïàÿ â÷åðà íà êîíôåðåíöèè, çàìåñòèòåëü äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòà 
îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ Áàíêà Ðîññèè Ãåîðãèé Ãàìáàðîâ 
ñîîáùèë, ÷òî ðàñ÷åòíàÿ ìîäåëü, ïîñòðîåííàÿ ÖÁ, äîïóñêàåò ñíèæåíèå 
ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ åùå íà 1,5% (äî 10%) áåç êàêîãî-ëèáî ðèñêà 
äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè. Êðîìå òîãî, êàê ñëåäóåò èç åãî ñëîâ, 
ðåãóëÿòîð ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ñíèæåíèÿ ñòàâîê ñ øàãîì â 
0,25% âçàìåí 0,5%, ïðàêòèêóåìûõ ñåé÷àñ. 

Òàêèì îáðàçîì, ðåãóëÿòîð äîñòàòî÷íî ñâîáîäíî ðàññìàòðèâàåò 
âîçìîæíûé ãîðèçîíò ñíèæåíèÿ ñòàâêè â ñëó÷àå äàëüíåéøåãî çàìåäëåíèÿ 
èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Ñ ïîçèöèè äåíåæíîãî ðûíêà ýòî 
îðèåíòèðóåò íà òî, ÷òî, âîçìîæíî, Áàíê Ðîññèè è äàëåå ñíèæàòü 
ñòîèìîñòü ïðåäëàãàåìûõ ðåñóðñîâ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ, â òîì ÷èñëå, è 
÷åðåç áåççàëîãîâûå àóêöèîíû. 

Â÷åðà íà ôîíå ðîñòà íåôòÿíûõ öåí ñ îòêðûòèåì âíóòðåííèõ âàëþòíûõ 
òîðãîâ  ðóáëü óêðåïèëñÿ ê êîðçèíå äî 36,80 ðóá. Îäíàêî, çàòåì íåôòü 
íà÷àëà äåøåâåòü, íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ïîìåíÿëèñü, è ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ñòàëà ïðèáàâëÿòü, ïîäíÿâøèñü ê 36,87 ðóá. Ïîä 
êîíåö äíÿ òðåíä ñíîâà ïåðåìåíèëñÿ, è öåíà êîðçèíû íà çàêðûòèè 
ñîñòàâèëà 36,82 ðóá.  

Ïî äàííûì ÖÁ, ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà çà ïåðâûé 
êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèëî 9,096 ìëðä äîëë. Êëþ÷åâûìè 
ñîñòàâëÿþùèìè ïëàòåæíîãî áàëàíñà ÿâëÿþòñÿ äàííûå ýêñïîðòà è 
èìïîðòà è ïîñêîëüêó â àïðåëå îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëåé ìàðòà ýêñïîðò 
âûðîñ ñèëüíåå èìïîðòà (íà 0,8% è 0,7% ñîîòâåòñòâåííî), ýòî 
îðèåíòèðóåò íà äàëüíåéøèé ðîñò âåëè÷èíû òåêóùåãî ñ÷åòà è âûñòóïàåò 
â ðîëè ôóíäàìåíòàëüíîé ïîääåðæêè ðóáëåâîãî êóðñà. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
29 июн

30 июн

аукцион ЦБ объемом 10 млрд руб. сроком 
на 3 мес.

повышение нормативов резервирования 
до 2%.

аукцион ЦБ объемом 20 млрд руб. сроком 
на 5 недель
возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 35 млрд руб.

1 июл

Событие

События денежного рынка

аукцион РЕПО с ЦБ сроком на 6 мес.

уплата налога на прибыль
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Долговые рынки 
Ïåðâûé ëåòíèé ìåñÿö ðûíêè çàâåðøàëè íåñêîëüêî óòðàòèâ ïðåæíèé 
îïòèìèçì, ñèòóàöèþ èçðÿäíî èñïîðòèëè ïîñëåäíèå ìàêðîäàííûå ÑØÀ, â 
÷àñòíîñòè, èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ çà èþíü íà óðîâíå 49,3, ïðè 
ïðîãíîçå â 55,3 è ìàéñêîì ïîêàçàòåëå 54,9. Ðåàêöèåé ðûíêîâ ñòàëà íå 
òîëüêî îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, êîððåêöèÿ öåí â 
ñûðüåâîì ñåãìåíòå (öåíà íåôòè â ìîìåíòå îïóñòèëàñü íèæå 70 äîëë. çà 
áàððåëü), íî è äîâîëüíî àãðåññèâíûå ïðîäàæè àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã. 
Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST ïîñëå ïóáëèêàöèè äàííûõ äîõîäíîñòü «âçëåòåëà» 
áîëåå ÷åì íà 10 á.ï. äî 3,58%. Âìåñòå ñ òåì, ïîñëå ìîìåíòíîãî ïîðûâà 
ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî «óñïîêîèëàñü»: ïî èòîãàì äíÿ ñíèæåíèå ôîíäîâûõ 
èíäåêñîâ îêàçàëîñü íå ñòîëü àãðåññèâíûì, êàê áûëî çàôèêñèðîâàíî 
ïîñëå âûõîäà ñòàòèñòèêè (â ïðåäåëàõ «-1%» ïðîòèâ «-1,5%»), â 
ãîñáóìàãàõ äîõîäíîñòè ñòàáèëèçèðîâàëèñü ïîñëå ñîîáùåíèé î 
ïëàíèðóåìûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïîêóïêàõ (äîõîäíîñòü UST-10 ïî èòîãàì 
äíÿ ñîñòàâèëà 3,54%, ïðèáàâèâ 6 á.ï. ê óðîâíþ ïîíåäåëüíèêà).  

Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ â Àçèè íåñêîëüêî óëó÷øèëàñü ñèòóàöèÿ íà 
ðûíêå íåôòè – êîòèðîâêè ÷àñòè÷íî îòûãðûâàþò êîððåêöèþ âòîðíèêà. 
Îïóáëèêîâàííûå äàííûå ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó â Êèòàå è â 
ßïîíèè îêàçàëèñü íå ñòîëü íåãàòèâíûìè, êàê ïðåäûäóùèå, äåìîíñòðèðóÿ 
ôàêò ïîñòåïåííîãî ïðåîäîëåíèÿ ïðîáëåìû ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà â 
ðåãèîíå. Ýòî âûñòóïèëî èìïóëüñîì äëÿ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè 
àçèàòñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, êîòîðàÿ âïîëíå ñïîñîáíà 
ðàñïðîñòðàíèòüñÿ êàê íà ðûíêàõ Åâðîïû, òàê è â ÑØÀ. Êðîìå òîãî, 
àçèàòñêèé ñïðîñ ìîæåò ñòàòü îäíèì èç êëþ÷åâûõ àñïåêòîâ, 
ñäåðæèâàþùèõ êîððåêöèþ ñûðüåâûõ ðûíêîâ. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè òîðãè âòîðíèêà «ãýïîì» ââåðõ, 
îòûãðûâàÿ ïîíåäåëüíè÷íóþ ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó îñòàëüíûõ 
ðûíêîâ. Êîòèðîâêè Russia-30 c ëåãêîñòüþ ïðåîäîëåëè 99%, ìàêñèìóì äíÿ 
áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 99,375%. Îäíàêî ïðèâëåêàòåëüíîñòü 
äîñòèãíóòîãî óðîâíÿ ïîäòîëêíóëà îòäåëüíûõ èãðîêîâ ê ôèêñàöèè, 
ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî âîçâðàùåíèå êîòèðîâîê Russia-30 â äèàïàçîí 
98,875% - 99%. Îäíàêî è çäåñü èì óäàëîñü íå äîëãî ïðîäåðæàòüñÿ – 
ïîääåðæèâàÿ êîððåêöèþ îñòàëüíûõ ïëîùàäîê, ñïðîâîöèðîâàííóþ 
ðàçî÷àðîâûâàâøèì èíäåêñîì ïîòðåáèòåëüñêîãî äîâåðèÿ, öåíû ñíèçèëèñü 
äî óðîâíÿ 98,625% - 98,75%. 

Êîðïîðàòèâíûå åâðîîáëèãàöèè îêàçàëèñü ìåíåå âîñïðèèì÷èâû ê 
ïðîèñõîäÿùåìó íà âíåøíèõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ: íå óìåíüøàëàñü 
ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü â îòíîøåíèè âûïóñêîâ Åâðàçà, Ñåâåðñòàëè, 
ÂûìïåëÊîìà, ÷òî îáåñïå÷èëî èì ðîñò êîòèðîâîê â äèàïàçîíå 1% - 2%. Â 
öåíòðå èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ òàêæå áûëè áóìàãè ÐÑÕÁ, Ãàçïðîìà, ÂÒÁ, 
Ðàñïàäñêîé è ÍÌÒÏ, ãäå ïîëîæèòåëüíàÿ öåíîâàÿ ïåðåîöåíêà ñîñòàâèëà îò 
0,5% äî 1%. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò ïîäâåë èòîãè èþíÿ âåñüìà óñïåøíî – ïåðåîöåíêà 
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ âûïóñêîâ îêàçàëàñü ïîëîæèòåëüíîé, êàê, âïðî÷åì, è 
òåõ, ÷üÿ ëèêâèäíîñòü îãðàíè÷èâàåòñÿ ñäåëêàìè ïîñëåäíåãî äíÿ ìåñÿöà. 
Èþëü îáåùàåò ïîääåðæàòü âåñüìà âûñîêèé òåìï ïåðâè÷íîãî ðûíêà, ïðè 
ýòîì îòêðûâàåò êàëåíäàðü èþëüñêèõ ðàçìåùåíèé íîâûé âûïóñê ÎÔÇ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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ñåðèè 25065 íà 10 ìëðä ðóá., ðåçóëüòàòû êîòîðîãî, êàê ìû ïîëàãàåì, 
ñòàíóò «ëàêìóñîì» èíâåñòèöèîííîãî íàñòðîÿ íà ïðåäñòîÿùèé ìåñÿö. 

Ïðîçâó÷àâøåå çàÿâëåíèå î òîì, ÷òî Ìèíôèíó ïðèäåòñÿ ðàñøèðÿòü 
ïðîãðàììó âíóòðåííèõ ãîñçàèìñòâîâàíèé, áåçóñëîâíî, îêàçûâàåò 
îïðåäåëåííîå äàâëåíèå íà ñåãìåíò ãîñáóìàã. Âìåñòå ñ òåì, âñå ýòî ïîêà 
âîñïðèíèìàåòñÿ êàê îòíîñèòåëüíî äàëåêàÿ ïåðñïåêòèâà, êîòîðîé 
ïðîòèâîïîñòàâëÿþòñÿ âñå áîëåå ÷àñòî ïîâòîðÿåìûå çàÿâëåíèÿ î 
ïëàíèðóåìîì ñíèæåíèè ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (è êàê ñëåäñòâèå 
ïðî÷èõ ñòàâîê), ÷òî äåëàåò èíâåñòèöèè â ðóáëåâûé äîëã äîñòàòî÷íî 
ïðèâëåêàòåëüíûìè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  

ГАЗПРОМ А4

МособгазФ2

ЛукойлБО18

Альянс-01

ГАЗПРОМ А6

ГАЗПРОМ А7
ГАЗПРОМ А8 ГАЗПРОМ А9

ГЭС 01

ГЭС 02

ИнтеграФ-2

Лукойл2обл

Лукойл3обл
Лукойл4обл

РуссНефть1

Сахатрнфг1

ИтераФ-1

Газпрнефт4

ЛукойлБО19
ЛукойлБО20

0

10

20

30

40

50

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор   и   АПК  

Аладушкин2
БородинФ-1

ВБД ПП 2обВБД ПП 3об

ОбКондФ-01

ОбКондФ-02

ОХЗ-Инв 01 РЕСТОРАНС3

РосТ-Лайн1

РубПлсРег1

БаренцевФ1

КонтиРус01

Микоян-2об

СибБерегФ1

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

1 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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