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Новость дня 
Ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå ÖÁ, ðàçìåð âíåøíåãî 
äîëãà ÐÔ íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 475,1 ìëðä 
äîëë. ïðîòèâ 450,8 ìëðä äîëë. íà 1 àïðåëÿ 2009 
ãîäà. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Àâèàêîìïàíèÿ «Ñèáèðü», 
ÐÁÊ, «Ñèáèðñêèé Áåðåã», ÇÊ «Íàñòþøà», ÌÊÕ, Àïòåêè 
«36,6», ÁÀÍÀÍÀ-ÌÀÌÀ. 

 Äàëüñâÿçü: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

 ÐîñÁÐ, ÂÒÁ, Ñáåðáàíê, Ãàçïðîì, ËÓÊÎÉË, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», 
ÒÃÊ-1, ÎÃÊ-2, ÀËÐÎÑÀ, Evraz, Àäàìàíò, ÂûìïåëÊîì. 

 

Денежный рынок………………......стр 8 

 Íîâûé ïðèòîê ëèêâèäíîñòè èç áþäæåòà ïîääåðæàë 
íåâûñîêèé óðîâåíü ñòàâîê.   

 Ê ñåãîäíÿøíåìó îòêðûòèþ íà âíåøíèõ ðûíêàõ ñëîæèëàñü 
íåéòðàëüíàÿ îáñòàíîâêà. 

 

Долговые рынки ………….…........стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè ïðîâîæàþò ëåòî «â êðàñíîì». Àçèàòñêèå 
ïëîùàäêè âûãëÿäÿò ÷óòü óâåðåííåå, íî ýòî íå âûãëÿäèò 
ïîâîäîì äëÿ ðîñòà. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè, îòìåòèâ «äåíü áàíêèðà», áóäóò 
îòûãðûâàòü â÷åðàøíþþ êîððåêöèþ äî ïîÿâëåíèÿ 
ïîçèòèâíûõ íîâîñòåé. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: çàêîí÷èòü ëåòî «íà ïîçèòèâå» íå 
óäàëîñü. Þíèìèëêó, ñêîðåå âñåãî, ïðèäåòñÿ âûêóïèòü çàåì, 
òîãäà êàê Ìîñýíåðãî ñòàðàåòñÿ ñîõðàíèòü ñâîè îáëèãàöèè 
ñåðèè 01 â ðûíêå. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.40% -5 119

Russia-30 7.04% 1 -280

ОФЗ 25068 12.13% 0 n/a

ОФЗ 25065 11.80% -13 n/a

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 10.61% 7 -169

АИЖК-8 14.16% 1 -801

ВТБ - 5 11.44% 10 -217

РоссельхБ-6 13.19% -1 332

МосОбл-8 16.47% -40 -1 737

Мгор59 9.98% -11 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.38% -1 711

iTRAXX XOVER S10 5Y 647.49 0 -382

CDX HY 5Y 839.94 13 -307

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 091.98 -1.7% 76.3%

RTS 1 066.53 -2.1% 68.8%

S&P 500 1 020.62 -0.8% 13.0%

DAX 5 464.61 -1.0% 13.6%

NIKKEI 10 492.53 -0.4% 18.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 68.57 -4.6% 63.9%

Нефть WTI 69.96 -3.8% 56.9%

Золото 951.25 -0.4% 7.8%

 Никель LME 3 M 19 030.00 1.5% 62.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïðàâèòåëüñòâî óòâåðäèëî ïîñòàíîâëåíèå, ðàñøèðÿþùåå âîçìîæíîñòè èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ïåíñèîííûõ 
ðåçåðâîâ íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ (ÍÏÔ), åãî ïîäïèñàë ïðåìüåð Ïóòèí. Îíî âñòóïèò â ñèëó 
ïîñëå ïóáëèêàöèè â «Ðîññèéñêîé ãàçåòå». Êëþ÷åâîå èçìåíåíèå — ïðàâî ÍÏÔ ñàìîñòîÿòåëüíî ðàñïðåäåëÿòü 
äî 70% ïåíñèîííûõ ðåçåðâîâ ïî ïàåâûì ôîíäàì (ïðåæäå — 50%) èëè äî 80% — ïî áàíêîâñêèì äåïîçèòàì. Â 
îäíîì áàíêå ìîæíî ðàçìåñòèòü äî 25% ðåçåðâîâ, äî 80% óâåëè÷åí íîðìàòèâ âëîæåíèé â ãîñóäàðñòâåííûå è 
ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè. Ê àêòèâàì, â êîòîðûå ÍÏÔ ìîãóò ðàçìåùàòü ðåçåðâû ñàìîñòîÿòåëüíî, äîáàâëåíû 
çàêðûòûå ÏÈÔû (ïðåæäå — òîëüêî îòêðûòûå è èíòåðâàëüíûå). Äîëÿ öåííûõ áóìàã îäíîãî ýìèòåíòà, çà 
èñêëþ÷åíèåì ãîñáóìàã ÐÔ è öåííûõ áóìàã ñóáúåêòîâ ÐÔ è àêöèé àêöèîíåðíûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, 
ìîæåò ñîñòàâëÿòü íå áîëåå 25% ðåçåðâîâ (ïðåæäå — 10%).  

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå ÖÁ ðàçìåð âíåøíåãî äîëãà ÐÔ íà 1 èþëÿ ñîñòàâèë 475,1 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 
450,8 ìëðä äîëë. íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì, ñîãëàñíî ðàíåå îïóáëèêîâàííîìó ãðàôèêó ïîãàøåíèÿ 
äîëãà âî âòîðîì êâàðòàëå ðîññèéñêèì îðãàíèçàöèÿì áûëî íåîáõîäèìî âåðíóòü îêîëî 34,9 ìëðä äîëë. (áåç 
ó÷åòà ïðîöåíòàì). Ïî âñåé âèäèìîñòè, òàêèå ðåçóëüòàòû ñòàëè ñëåäñòâèåì çàéìà â 25 ìëðä äîëë., 
ïðèâëå÷åííîãî Òðàíñíåôòüþ è Ðîñíåôòüþ, à òàêæå ðåñòðóêòóðèçàöèåé çàäîëæåííîñòè, óñïåøíî 
ïðîâîäèìîé êðóïíåéøèìè ïðåäïðèÿòèÿìè ðåàëüíîãî ñåêòîðà. 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Ñ 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «ÍÌÇ èì. Êóçüìèíà» ñåðèè 01, ÎÎÎ «Âåñòåð-
Ôèíàíñ» ñåðèè 01 è ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» ñåðèè 01 áóäóò ïðîõîäèòü â ðåæèìå «Îáëèãàöèè Ä - ðåæèì 
îñíîâíûõ òîðãîâ» è «Îáëèãàöèè Ä – ÐÏÑ».  

 ÎÀÎ «Àâèàêîìïàíèÿ «Ñèáèðü» â÷åðà â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè ïðèîáðåëî ó âëàäåëüöåâ îáëèãàöèè ñåðèè 
01 íà ñóììó 234,6 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 4,6 ìëí ðóá. 

 Ãåíäèðåêòîð è ñîâëàäåëåö Èíòåðíåò-ìàãàçèíà Fidel.ru Áîðèñ Ãîëèêîâ ñîîáùèë, ÷òî ìàãàçèí áîëüøå íå 
ïðèíàäëåæèò ÐÁÊ. Ïî ñëîâàì ã-íà Ãîëèêîâà, ïðîöåññ âîçâðàòà àêöèé ïðåæíèì âëàäåëüöàì Fidel.ru íà÷àëñÿ 
åùå â ïðîøëîì ãîäó, à çàâåðøèëñÿ íåäàâíî. Íàïîìíèì, î ïîêóïêå êîíòðîëüíîãî ïàêåòà Fidel.ru ÐÁÊ 
ñîîáùèëà çèìîé 2008 ãîäà. Ïî óñëîâèÿì äîãîâîðà ÐÁÊ â òå÷åíèå òðåõ ëåò ìîãëà óâåëè÷èòü ïàêåò äî 75%. 
Óïðàâëÿòü ýòèì àêòèâîì äîëæíà áûëà äî÷åðíÿÿ ñòðóêòóðà ÐÁÊ — «Ìåäèà ìèð». Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà 8,5 
ìëí äîëë., îíà âêëþ÷àëà îáÿçàòåëüñòâà ïî ôèíàíñèðîâàíèþ Fidel.ru è ïî ðåêëàìå ïðîåêòà íà ñàéòàõ ÐÁÊ. Íî 
èç-çà êðèçèñà ÐÁÊ íå ñìîãëà ôèíàíñèðîâàòü ýòîò ïðîåêò â ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíîì è ïîòîìó, ïî ñëîâàì 
Ãîëèêîâà, ïåðåäàëà ñâîé ïàêåò â Fidel.ru «ãðóïïå èíâåñòîðîâ» âî ãëàâå ñ íèì ñàìèì. /Âåäîìîñòè/ 

 Åäèíñòâåííûé ó÷àñòíèê ÎÎÎ «Ñèáèðñêèé Áåðåã–Ôèíàíñ» ïðèíÿë ðåøåíèå î äîáðîâîëüíîé ëèêâèäàöèè 
Êîìïàíèè è íàçíà÷èë ëèêâèäàöèîííóþ êîìèññèþ. 

 Çàÿâëåíèå ÎÀÎ «Ðÿçàíüçåðíîïðîäóêò» î áàíêðîòñòâå ÎÎÎ «ÇÊ Íàñòþøà», ãîëîâíîé êîìïàíèè 
îäíîèìåííîãî Õîëäèíãà «Íàñòþøà» è Ýìèòåíòà äåôîëòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé íà 1 ìëðä ðóá., áûëî 
çàðåãèñòðèðîâàíî â÷åðà â áàçå Àðáèòðàæíîãî ñóäà Ìîñêâû. «Ðÿçàíüçåðíîïðîäóêò» — äî÷åðíÿÿ ñòðóêòóðà 
êîìïàíèè «Ãðåéí Õîëäèíã», çàíèìàþùàÿñÿ çàãîòîâêîé è õðàíåíèåì çåðíà, à òàêæå ïðîèçâîäñòâîì ìóêè, 
îòðóáåé è ãðå÷íåâîé êðóïû. Íàïîìíèì, íà ïðîøëîé íåäåëå ïîðó÷èòåëü ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó Êîìïàíèè 
— Ìîñêîâñêèé êîìáèíàò õëåáîïðîäóêòîâ — óâåäîìèë äåðæàòåëåé áóìàã î íåâîçìîæíîñòè èñïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàøåíèþ îáëèãàöèé (îáùàÿ ñóììà îáÿçàòåëüñòâ — 1,072 
ìëðä ðóá.). Ðàíåå èç-çà íåâîçìîæíîñòè îáñëóæèâàòü äîëãè Ðîññåëüõîçáàíêó (îêîëî 3,6 ìëðä ðóá.) 
«Íàñòþøå» óæå ïðèøëîñü â êîíöå èþíÿ ïåðåäàòü áàíêó ïðèíàäëåæàùèå åé àêöèè â äåñÿòè ýëåâàòîðàõ â 
Êðàñíîäàðñêîì êðàå. Ýòè àêòèâû îöåíåíû â 4,75 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 1,15 ìëðä ðóá. áóäóò âîçâðàùåíû. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 
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 Àïòåêè «36,6» è «Ïðîòåê» ïîäïèñàëè ìèðîâîå ñîãëàøåíèå î ïîãàøåíèè çàäîëæåííîñòè íà 95 ìëí ðóá. 
Ñåãîäíÿ íà ñóäåáíîì çàñåäàíèè àïåëëÿöèîííîé èíñòàíöèè áóäåò óòâåðæäåíî ìèðîâîå ñîãëàøåíèå: «36,6» 
îáÿçóåòñÿ ïîãàñèòü 50% çàäîëæåííîñòè äî 15 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà, îñòàëüíîå — íå ïîçäíåå 15 îêòÿáðÿ. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ñåòü òîâàðîâ äëÿ äåòåé «Áàíàíà-ìàìà», îòðèöàþùàÿ âñÿêóþ ñâÿçü ñî ñâîèì áûâøèì îïòîâèêîì — ÎÎÎ 
«Òîðãîâûé äîì «Òðèàë» (íàõîäèòñÿ â ïðîöåäóðå áàíêðîòñòâà), îêàçàëàñü â ÷èñëå åãî êðåäèòîðîâ - èç îáùåé 
çàäîëæåííîñòè «Òðèàëà» â ðàçìåðå 3,827 ìëðä ðóá. íà «Áàíàíà-ìàìó» ïðèõîäèòñÿ ïî÷òè ïîëîâèíà — 1,835 
ìëðä ðóá. Ñåòü ìîæåò áûòü èñêëþ÷åíà èç ðååñòðà êðåäèòîðîâ, åñëè áóäåò äîêàçàíà åå àôôèëèðîâàííîñòü ñ 
îïòîâèêîì. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» âûïëàòèë êóïîííûé äîõîä (127,86 ìëí ðóá.) ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02, à òàêæå ïîãàñèë 
íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü öåííûõ áóìàã óêàçàííîãî âûïóñêà â ðàçìåðå 3 ìëðä ðóá. 

 Ñòàâêà 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÞÍÈÌÈËÊ Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 14% ãîäîâûõ.  

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 2-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåðèè 13  óòâåðæäåíà â ðàçìåðå 13,88% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 69,21 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 ÎÎÎ «ÒðàíñÔèí-Ì» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âîñüìè âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 4 ìëðä. 
ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè ñåðèé 04, 05, 06, 07, 08, 09, 10 è 11. 
Îáúåì êàæäîãî âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 500 ìëí. ðóá. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îäíîé öåííîé áóìàãè 
êàæäîãî âûïóñêà - 1000 ðóáëåé. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèé 04-07 ñîñòàâèò 1820 äíåé ñ äàòû íà÷àëà 
ðàçìåùåíèÿ, îáëèãàöèé ñåðèé 08 -11 - 2184 äíÿ. Ïî âûïóñêàì ñåðèè 04, 05, 08 è 09 ïðåäóñìîòðåíî 
àìîðòèçàöèîííîå ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Îáëèãàöèè ïëàíèðóåòñÿ ðàçìåñòèòü â ïîëüçó 
Íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè «Íåãîñóäàðñòâåííûé ïåíñèîííûé ôîíä «ÁËÀÃÎÑÎÑÒÎßÍÈÅ». 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
12,5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ðàçìåðó êóïîííîãî äîõîäà 62,33 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò Ðîññèéñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ (ÐîñÁÐ) ñìÿã÷èë òðåáîâàíèÿ ê áàíêàì, êîòîðûå ìîãóò 
ó÷àñòâîâàòü â ïðîãðàììå ïîääåðæêè ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà íà ñðåäñòâà ÂÝÁà. Òðåáîâàíèå ê âåëè÷èíå 
àêòèâîâ áàíêîâ, âçâåøåííûõ ïî óðîâíþ ðèñêà, ñíèæåíî ñ 2 ìëðä ðóá. äî 1,75 ìëðä ðóá. À ìàêñèìàëüíî 
äîïóñòèìûé óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ó áàíêà èçìåíåí ñ 8% îò ïîðòôåëÿ êðåäèòîâ ìàëîìó 
áèçíåñó äî íå áîëåå 12% îò âñåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ áàíêà. Ïðîãðàììà ñòàðòîâàëà 19 èþíÿ 2009 ãîäà, 
îçâó÷åííûé îáúåì ïðîãðàììû íà 2009 ãîä – 40 ìëðä ðóá. ãîññðåäñòâ. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïî äàííûì «Âåäîìîñòåé», ãîñóäàðñòâî ïðèîáðåëî àêöèè äîïýìèññèè ÂÒÁ, èçðàñõîäîâàâ íà ýòè öåëè âñå 
çàïëàíèðîâàííûå áþäæåòîì 180 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû óäîâëåòâîðèë èñê ÂÒÁ è ðåøèë âçûñêàòü ñ «Ðóññêèõ ìàøèí» 569,76 ìëí ðóá. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Óñòóïèâ êîíòðîëü íàä æèëèùíûìè ïðîåêòàìè ÂÒÁ, «Äîí-Ñòðîé» îòäàåò ïîëîâèíó áèçíåñà ïî ñòðîèòåëüñòâó 
êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè äðóãîìó ñâîåìó êðåäèòîðó — Ñáåðáàíêó. Â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
Ñáåðáàíê ïîëó÷èò áîëåå 50% äîëåé â ÎÎÎ «ÄÑ äåâåëîïìåíò» (äî÷åðíåé ñòðóêòóðå «Äîí-Ñòðîÿ», 
çàíèìàþùåéñÿ ñòðîèòåëüñòâîì è óïðàâëåíèåì êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè). Êðîìå òîãî, áàíêó ïåðåéäåò â 
ñîáñòâåííîñòü ïîñòðîåííûé íà Õîðîøåâñêîì øîññå áèçíåñ-öåíòð Nordstar Tower ïëîùàäüþ 147 òûñ. êâ. ì. 
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Âçàìåí ãîñáàíê ðåñòðóêòóðèðóåò äåâåëîïåðó äîëã 500 ìëí äîëë., ìåìîðàíäóì îá óðåãóëèðîâàíèè êîòîðîãî 
ïëàíèðóåòñÿ ïîäïèñàòü äî êîí÷à ñåíòÿáðÿ, è ãîòîâ ïðîôèíàíñèðîâàòü ðåàëèçàöèþ íîâûõ ïðîåêòîâ 
ïëîùàäüþ áîëåå 500 òûñ. êâ. ì. Ó îñíîâàòåëåé «Äîí-Ñòðîÿ» Ìàêñèìà Áëàæêî è Äìèòðèÿ Çåëåíîâà 
îñòàíåòñÿ íåñêîëüêî òîðãîâûõ öåíòðîâ â Ìîñêâå, îäíàêî èì åùå ïðåäñòîèò ðåñòðóêòóðèðîâàòü êðåäèò ÂÝÁà 
íà 8 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÔÀÑ Ðîññèè ïðèíÿëà ðåøåíèå îá óäîâëåòâîðåíèè õîäàòàéñòâà ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ î ïðèîáðåòåíèè 31,5% àêöèé 
ÎÀÎ «Ñèñòåìà-Ãàëñ». /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Êîíñîðöèóì èòàëüÿíñêèõ ýíåðãåòè÷åñêèõ ôèðì Sinergie Italiane çàêëþ÷èë ñ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» äåñÿòèëåòíèé 
êîíòðàêò íà ïîñòàâêó ãàçà. Sinergie Italiane áóäåò çàêóïàòü ó ÎÀÎ «Ãàçïðîì» 1 ìëðä êóá ì ãàçà â òå÷åíèå 
ïåðâûõ òðåõ ëåò, çàòåì ïîñòàâêè ñîêðàòÿòñÿ äî 500 ìëí êóá ì â ãîä íà îñòàâøèåñÿ 7 ëåò. Ïîñòàâêè ãàçà 
íà÷íóòñÿ ñ ïåðâîãî îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «ÀÍÊ «Áàøíåôòü», ïðèíàäëåæàùåå ÀÔÊ «Ñèñòåìà», è ÎÀÎ ÍÊ «ËÓÊÎÉË» çàêëþ÷èëè áàçèñíîå 
ñîãëàøåíèå î ñîòðóäíè÷åñòâå. Ñîãëàñíî äîãîâîðåííîñòÿì, ìåæäó êîìïàíèÿìè óñòàíàâëèâàåòñÿ ðåæèì 
äîëãîñðî÷íûõ è âçàèìîâûãîäíûõ îòíîøåíèé ïî ïîñòàâêå çàïàäíîñèáèðñêîé íåôòè, äîáûòîé ËÓÊÎÉËîì, 
óôèìñêèì íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèì çàâîäàì, ïåðåðàáîòêå íåôòè, à òàêæå âñòðå÷íûì ïîñòàâêàì ïðîäóêöèè 
íåôòåïåðåðàáîòêè è íåôòåõèìèè íà ýêñïîðò è âíóòðåííèé ðûíîê. Ïîñòàâùèê îáÿçàëñÿ åæåìåñÿ÷íî 
ïðîêà÷èâàòü ÷åðåç ñèñòåìó ìàãèñòðàëüíîãî òðóáîïðîâîäíîãî òðàíñïîðòà äî 400 òûñ. ò íåôòè. Ñîãëàøåíèå 
âñòóïèëî â ñèëó ñ ìîìåíòà ïîäïèñàíèÿ è äåéñòâóåò äî 1 àâãóñòà 2010 ãîäà ñ âîçìîæíîñòüþ ïîñëåäóþùåé 
ïðîëîíãàöèè.  

 Îæèäàåòñÿ, ÷òî çàïëàíèðîâàííûå íà ñåíòÿáðü ïëàíîâûå ðåìîíòû, òðåáóþùèå ðàçëè÷íûõ îñòàíîâîê 
òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ, íà 17 ðîññèéñêèõ íåôòåïåðåðàáàòûâàþùèõ çàâîäàõ ìîãóò ñòàòü íîâûì 
ïîâîäîì äëÿ ðîñòà öåí íà òîïëèâî. Çà ïîñëåäíèå òðè ìåñÿöà, ïðîøåäøèõ ñ òîãî ìîìåíòà, êàê îíî âíîâü 
ñòàëî äîðîæàòü, ñòîèìîñòü áåíçèíà Àè-92 óâåëè÷èëàñü ïî÷òè íà ÷åòâåðòü. Ïðåäïîñûëîê äëÿ ñíèæåíèÿ öåí 
íåò. Êàê óòî÷íÿåò «ÊîììåðñàíòÚ», ññûëàÿñü íà äàííûå ÈÀÖ «Êîðòåñ». Òîïëèâî íà÷àëî äîðîæàòü â êîíöå 
ìàÿ è íà êîíåö àâãóñòà ñðåäíåðîññèéñêèå öåíû íà áåíçèí ìàðêè Àè-92 äîñòèãëè 22,2 ðóá. çà ëèòð, 
óâåëè÷èâøèñü çà ïîñëåäíèå òðè ìåñÿöà íà 23,81%. Áåíçèí Àè-95 âûðîñ â öåíå ñ íà÷àëà ëåòà íà 17,29% — 
äî 23,67 ðóá. çà ëèòð. Õîòÿ òåìïû ðîñòà öåí â êîíöå ëåòà ñíèçèëèñü (çà ïåðâûå ïîëòîðà ìåñÿöà Àè-92 
ïîäîðîæàë íà 17,12%, Àè-95 — íà 11,65%, ïðåäïîñûëîê äëÿ îñòàíîâêè ðîñòà öåí íåò è â ñåíòÿáðå. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

  
ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÒÃÊ-1 íàìåðåíà óâåëè÷èòü ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòïðîãðàìì íà 2009 ãîä íà 2,5 ìëðä ðóá., ñîîáùèë 
ãåíäèðåêòîð Êîìïàíèè Áîðèñ Âàéíçèõåð. Ïîêà ïîäòâåðæäåííûé îáúåì ôèíàíñèðîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò 14 ìëðä 
ðóá. ïðè çàïëàíèðîâàííîé ïðîãðàììå â 40 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÃÊ-2 îïóáëèêîâàëà îò÷åòíîñòü çà ÿíâàðü—èþíü 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. Êîìïàíèÿ ñìîãëà óâåëè÷èòü ÷èñòóþ 
ïðèáûëü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2008 ãîäà â 8 ðàç äî 820,8 ìëí ðóá. Ïðè ýòîì îáúåì âûðó÷êè 
ÎÃÊ-2 óïàë íà 7,7%, äî 19,4 ìëðä ðóá. Êîìïàíèè óäàëîñü íà 13,6%, äî 17,95 ìëðä ðóá. ñíèçèòü 
îïåðàöèîííûå ðàñõîäû. Â ÎÃÊ-2 ïîÿñíÿþò, ÷òî ðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè ñòàë ðåçóëüòàòîì èìåííî ñíèæåíèÿ 
ñåáåñòîèìîñòè, îñîáî âûäåëÿÿ óìåíüøåíèå çàòðàò íà ïîêóïêó ýíåðãèè è íà ïåðñîíàë. Íà ïðèîáðåòåíèå 
ýíåðãèè Êîìïàíèÿ â ÿíâàðå—èþíå 2009 ãîäà ïîòðàòèëà 1,19 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3,4 ìëðä ðóá. â 1 ïîëóãîäèè 
2008 ãîäà. Çàòðàòû íà ïåðñîíàë ñíèçèëèñü ñ 2 ìëðä äî 1,38 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» âûïóñòèëà ñîîáùåíèå, ÷òî ñ 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà â ïîëíîì îáúåìå âîçîáíîâëÿåò ðàáîòó 
ãîðíî-îáîãàòèòåëüíûõ êîìáèíàòîâ, îñòàíîâëåííûõ ðàíåå â ñâÿçè ñ óõóäøåíèåì êîíúþíêòóðû ðûíêà. 
/www.alrosa.ru/ 

 Ñåãîäíÿ ñ óòðà ìåòõîëäèíã Evraz îïóáëèêîâàë ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. 
Áîëåå ïîäðîáíûé àíàëèç ìû ïðèâåäåì â ñëåäóþùåì îáçîðå, à ñåé÷àñ ïðèâåäåì íåêîòîðûå àêòóàëüíûå 
ìîìåíòû îò÷åòíîñòè: 

- Ïî èòîãàì 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðó÷êà ñîñòàâèëà 4,64 ìëðä äîëë. (èëè 43,3% îò ðåçóëüòàòà 2008 ãîäà), 
EBITDA – 468 ìëí äîëë. (12,6% îò 2008 ãîäà), ÷èñòûé óáûòîê ñîñòàâèë 999 ìëí äîëë. 

- Îáùèé äîëã â 1-ì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 1,5 ìëðä äîëë. äî 8,482 ìëðä äîëë. /www.evraz.com/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Õîëäèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «Àäàìàíò» ïîëíîñòüþ ïîãàñèëà êðåäèò ÎÀÎ «Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» íà ñóììó 500 
ìëí ðóá., ïîëó÷åííûé â íîÿáðå 2008 ãîäà äëÿ ðåàëèçàöèè òåêóùèõ ïðîåêòîâ Õîëäèíãà. Êðîìå òîãî, Êîìïàíèÿ 
ïîãàñèëà êðåäèò íà ñóììó 500 ìëí ðóá. ïîëó÷åííûõ â ñåíòÿáðå 2008 ãîäà â ÎÀÎ «Áàíê ÂÅÔÊ». /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Àññîöèàöèÿ ðåãèîíàëüíûõ îïåðàòîðîâ ñâÿçè (íåêîììåð÷åñêàÿ îðãàíèçàöèÿ, îáúåäèíÿþùàÿ îêîëî 30 
ðîññèéñêèõ îïåðàòîðîâ ñîòîâîé è ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè) ïîæàëîâàëàñü â ÔÀÑ íà «ÂûìïåëÊîì». Ïî 
çàÿâëåíèþ àññîöèàöèè, «Îïåðàòîð ðåãóëÿðíî îòêàçûâàåò ðåãèîíàëüíûì êîìïàíèÿì â ïðèñîåäèíåíèè ê 
ñâîèì ñåòÿì ëèáî ïðåäîñòàâëÿåò çàâåäîìî íåóäîáíûå òî÷êè ïðèñîåäèíåíèÿ. Êðîìå òîãî, «ÂûìïåëÊîì» 
óñòàíàâëèâàåò çàâûøåííûå òàðèôû äëÿ çâîíêîâ ñâîèõ àáîíåíòîâ íà ñåòè îïåðàòîðà, íåäàâíî ïðèøåäøåãî 
íà ìåñòíûé ðûíîê». Çàìåñòèòåëü íà÷àëüíèêà óïðàâëåíèÿ êîíòðîëÿ òðàíñïîðòà è ñâÿçè ñëóæáû ÔÀÑ 
Äìèòðèé Ðóòåíáåðã ïîäòâåðäèë, ÷òî òàêîå çàÿâëåíèå ïîñòóïèëî. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû îòëîæèë íà 16 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ðàññìîòðåíèå èñêà ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ê ÎÀÎ «ÃÊ 
«ÏÈÊ» íà 949,6 ìëí ðóá. î âçûñêàíèè çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòó. Â êà÷åñòâå òðåòüåãî ëèöà â äåëå ó÷àñòâóåò 
ÇÀÎ «ÏÈÊ Ðåãèîí», êîòîðîå âûñòóïèëî çàëîãîäàòåëåì ïî äîãîâîðó. Îòâåò÷èê â õîäå çàñåäàíèÿ ïîäàë 
õîäàòàéñòâî î ðàññìîòðåíèè äåëà ñ ó÷àñòèåì àðáèòðàæíûõ çàñåäàòåëåé, ñóä äàííîå õîäàòàéñòâî 
óäîâëåòâîðèë. Íàïîìíèì, â ìàðòå 2009 ãîäà ÌÁÐÐ è ÃÊ «ÏÈÊ» çàêëþ÷èëè êðåäèòíûé äîãîâîð íà ñóììó 
27,652 ìëí äîëë. ñðîêîì äåéñòâèÿ äî 2 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Îäíàêî «ÏÈÊ» íå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâà ïî 
ïîãàøåíèþ êðåäèòà. Â ìàå 2009 ãîäà ÌÁÐÐ è ÀÔÊ «Ñèñòåìà» çàêëþ÷èëè ñîãëàøåíèå î ïåðåóñòóïêå ïðàâà 
òðåáîâàíèÿ ïî äàííîìó êðåäèòíîìó äîãîâîðó. Êîðïîðàöèÿ ïðîñèò âçûñêàòü ñ «ÏÈÊ» ñóììó â ðóáëÿõ ïî 
êóðñó ÖÁ íà äàòó ïëàòåæà. Ïî ìíåíèþ ÃÊ «ÏÈÊ», «Ñèñòåìà» íå ÿâëÿåòñÿ íàäëåæàùèì èñòöîì. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

Äàëüñâÿçü: èòîãè 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà.  

Â÷åðà ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» îïóáëèêîâàëî îò÷åòíîñòü ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. 
Âñëåä çà 1 êâàðòàëîì Êîìïàíèÿ òàêæå ïðîäåìîíñòðèðîâàëà äîñòàòî÷íî ñèëüíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû è 
ïî òîãàì 6 ìåñÿöåâ – Îïåðàòîð ïðîäîëæèë óêðåïëåíèå ñâîåãî êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ, óâåëè÷èâàÿ 
ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè è ñîêðàùàÿ óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè.  
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млн руб. 1 пол. 2009 1 пол. 2008 2008 1 пол.2009/ 
1 пол. 2008

1 пол.2009/ 
2008

Выручка от реализации 8 544 7 774 16 109 9.9% -

Выручка от услуг связи 8 322 7 648 15 671 8.8% -

Операционные расходы до амортизации 5 301 4 915 10 375 7.9% -

EBITDA 3 236 2 877 5 835 12.5% -

Чистая прибыль 1 435 1 115 2 267 28.7% -

% к уплате 282 311 626 -9.3% -

Активы 21 618 19 964 20 885 8.3% 3.5%

Дебиторская задол-ть 1 733 1 375 1 479 26.0% 17.2%

Денежные средства и их экивваленты 401 1 091 554 -63.2% -27.6%

Финансовый долг, в т.ч. 5 245 5 885 5 687 -10.9% -7.8%

долгосрочный 2 394 4 439 3 206 -46.1% -25.3%

краткосрочный 2 851 1 446 2 481 97.2% 14.9%

Кредиторская задол-ть 2 803 2 230 2 404 25.7% 16.6%

Рентабельность EBITDA 37.9% 37.0% 36.2% 0.9 п.п. 1.7 п.п.
Рентабельность по чистой прибыли 16.8% 14.3% 14.1% 2.5 п.п. 2.7 п.п.

Фин. долг/EBITDA 0.85 1.16 0.97 - -

EBITDA/% к уплате 11.48 9.25 9.32 - -

Фин. долг/Активы 0.24 0.29 0.27 - -

Финансовые результаты "Дальсвязи" в 2008-2009 гг.

Показатели эффективности и покрытия долга

Основные финансовые показатели

 
                                                       Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 
 

Ñðåäè íàèáîëåå çíà÷èìûõ ìîìåíòîâ èòîãîâ äåÿòåëüíîñòè «Äàëüñâÿçè» â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà ìû 
îòìå÷àåì: 

- Îïåðåæàþùèé ðîñò âûðó÷êè Îïåðàòîðà íàä äèíàìèêîé ðàñõîäîâ (âûðó÷êà âûðîñëà íà 9,9%, ðàñõîäû - 
íà 7,9%). Óâåëè÷åíèå ðàçìåðà âûðó÷êè Êîìïàíèè ïðîèçîøëî, ãëàâíûì îáðàçîì, áëàãîäàðÿ íàèáîëåå 
äèíàìè÷íîìó ñåãìåíòó óñëóã ïî ïåðåäà÷å äàííûõ è òåëåìàòè÷åñêèõ óñëóã (Èíòåðíåò) íà 31,9% äî 2,342 ìëðä 
ðóá. è ìåñòíîé ñâÿçè, ïîñòóïëåíèÿ îò êîòîðîé âîçðîñëè íà 10,3% äî 3,205 ìëðä ðóá. Ïåðâîñòåïåííûì 
äðàéâåðîì ðîñòà äîõîäîâ ñåãìåíòà ïåðåäà÷è äàííûõ è Èíòåðíåòà ñòàëè ïîñòóïëåíèÿ îò óñëóã 
èíòåðàêòèâíîãî öèôðîâîãî òåëåâèäåíèÿ (íà 70,1% äî 106,3 ìëí ðóá. ê 1 ïîëóãîäèþ 2008 ãîäà), ÷òî áûëî 
îáóñëîâëåíî óâåëè÷åíèåì ÷èñëà ïîëüçîâàòåëåé â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 109,6% äî 62,240 òûñ. àáîíåíòîâ, à 
òàêæå óñëóã ØÏÄ (íà 44% äî 1,822 ìëðä ðóá.) â ðåçóëüòàòå ðàñøèðåíèÿ àáîíåíòñêîé áàçû íà 57,0% äî 
373,196 òûñ. Ðîñò ïîñòóïëåíèé â ñåãìåíòå ìåñòíàÿ ñâÿçü áûë îáåñïå÷åí óâåëè÷åíèåì òàðèôîâ ñ 20 ñåíòÿáðÿ 
2008 ãîäà è 1 ìàðòà 2009 ãîäà íà 11,2% è 8,7% ñîîòâåòñòâåííî, ïðè òîì, ÷òî ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ 
àáîíåíòñêàÿ áàçà ñîêðàòèëàñü íà 0,6% äî 1,621 ìëí. Íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà äîëÿ îò óñëóã ìåñòíîé ñâÿçè â 
ñóììàðíîé âûðó÷êå Îïåðàòîðà ñîñòàâèëà 38,5% (+0,5 ï.ï. ê 1 ïîëóãîäèþ 2008 ãîäà), à îò óñëóã ïåðåäà÷è 
äàííûõ è Èíòåðíåòà - 28,1% (+4,9 ï.ï.). 

- Óâåðåííûé ðîñò ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè: ïîêàçàòåëü EBITDA óâåëè÷èëñÿ íà 12,5%, à ðåíòàáåëüíîñòü 
EBITDA äîñòèãëà 37,9%, ïðèáàâèâ çà ãîä 0,9 ï.ï., ÷òî ñòàëî âîçìîæíûì áëàãîäàðÿ ýôôåêòèâíîìó êîíòðîëþ 
çà èçäåðæêàìè è àêòèâíîìó ðîñòó äîëè âûñîêîìàðæèíàëüíûõ óñëóã ñâÿçè â ñîâîêóïíîé âûðó÷êå Êîìïàíèè. 
Êðîìå òîãî, Îïåðàòîð ïîêàçàë õîðîøèé ðîñò ÷èñòîé ïðèáûëè íà 28,7% äî 1,435 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì 
ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè âîçðîñëà íà 2,5 ï.ï. äî 16,8%. 

- Ñîêðàùåíèå ôèíàíñîâîãî äîëãà Êîìïàíèè íà 10,9% äî 5,245 ìëðä ðóá. è ñíèæåíèå óðîâíÿ äîëãîâîé 
íàãðóçêè ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA, êîòîðîå óìåíüøèëîñü çà ãîä, ïî íàøèì îöåíêàì, ñ 1,16 
äî 0,85õ. Äîëÿ êðàòêîñðî÷íîé ÷àñòè äîëãà Îïåðàòîðà ñîñòàâèëà íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà 54,4% (èëè 2,851 ìëðä 
ðóá.), óâåëè÷èâøèñü ñ 43,6% ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî 2009 ãîäà, ÷òî óõóäøàåò âðåìåííóþ ñòðóêòóðó äîëãà. 
Íî, íà íàø âçãëÿä, ýòîò ôàêò íå êðèòè÷åí äëÿ ôèíàíñîâîãî óñòîé÷èâîñòè Êîìïàíèè, ó÷èòûâàÿ èìåþùèåñÿ íà 
åå ñ÷åòàõ äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðàçìåðå 401 ìëí ðóá. è ñâîáîäíûé äåíåæíûé ïîòîê â ðàçìåðå 1,541 ìëðä 
ðóá. â 1 ïîëóãîäèè òåêóùåãî ãîäà, à òàêæå îòêðûòóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ îò Ñâÿçü-Áàíêà ñ íåèñïîëüçîâàííûì 
ëèìèòîì â ðàçìåðå 1,2 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå âûñîêîå êðåäèòíîå êà÷åñòâî Êîìïàíèè, 
ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ó «Äàëüñâÿçè» íå âîçíèêíåò ñëîæíîñòåé ñ ïðèâëå÷åíèåì â äàëüíåéøåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
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êàê äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé çàäîëæåííîñòè, òàê è îñóùåñòâëåíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, êîòîðûå â 
2009 ãîäó çàïëàíèðîâàíû ðóêîâîäñòâîì Îïåðàòîðà â ðàçìåðå 2,9 ìëðä ðóá. Âàëþòíûå ðèñêè Îïåðàòîðà 
ìèíèìàëüíûå, ïîñêîëüêó, ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè, ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà ó Êîìïàíèè íå èìåëîñü 
âàëþòíîé çàäîëæåííîñòè. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Â ïîñëåäíèé äåíü ëåòà áàíêè ïðîäîëæèëè íàðàùèâàòü îñòàòêè íà ñ÷åòàõ 
â ÖÁ, óâåëè÷èâøèåñÿ ñ 815,2 ìëðä äî 868,8 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì êîðñ÷åòà 
ñîêðàòèëèñü íà 34 ìëðä äî 598 ìëðä ðóá., à äåïîçèòû, íàïðîòèâ, 
çíà÷èòåëüíî âûðîñëè – íà 87,8 ìëðä äî 270,8 ìëðä ðóá. 

Ïðèðîñò îáùåãî ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè, ïî-âèäèìîìó, áûë îáóñëîâëåí 
î÷åðåäíûì ðàñõîäîâàíèåì ñðåäñòâ ãîñáþäæåòà, ïîñêîëüêó 
çàäîëæåííîñòü êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî îñíîâíûì èíñòðóìåíòàì 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåäëàãàåìûì Áàíêîì Ðîññèè, èçìåíèëàñü íå ñòîëü 
ñóùåñòâåííî: îáúåì êîðîòêèõ îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ñíèçèëñÿ íà 7 ìëðä 
ðóá., à êðåäèòû, ïîïàäàþùèå â êàòåãîðèþ «äðóãèå», óâåëè÷èëèñü íà 21,5 
ìëðä ðóá.  

Ïðèòîê äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè èç áþäæåòà ïîëîæèòåëüíûì 
îáðàçîì ñêàçàëñÿ íà êîíúþíêòóðå äåíåæíîãî ðûíêà. Ñòîèìîñòü 
ðåñóðñîâ overnight íà ìåæáàíêå ñ óòðà íå ïðåâûøàëà 7% è, ðàâíîìåðíî 
ñíèæàÿñü â òå÷åíèÿ äíÿ, ïîä âå÷åð îïóñòèëàñü äî 4-5%. Àíàëîãè÷íûì 
îáðàçîì ñîáûòèÿ ðàçâèâàëèñü â ñåãìåíòå îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï, ãäå 
öåíû íà äåíåæíûå ñðåäñòâà íå âûõîäèëè çà ðàìêè 5-7%. 

Ïðåäñòàâèòåëè Ìèíôèíà â ñâîèõ çàÿâëåíèÿõ îðèåíòèðîâàëè íà òî, ÷òî 
âî âòîðîì ïîëóãîäèè èíòåíñèâíîñòü ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ áþäæåòà 
çíà÷èòåëüíî ïîâûñèòñÿ, è ìîæíî îæèäàòü, ÷òî â óñëîâèÿõ ñòàáèëüíîñòè 
íà âàëþòíîì ðûíêå (êàê ìèíèìóì) íîâûå òðàíøè ãîñðåñóðñîâ áóäóò 
îïðåäåëÿòü áëàãîïðèÿòíóþ êîíúþíêòóðó íà äåíåæíîì ðûíêå.  

Ïî ðåçóëüòàòàì â÷åðàøíåãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ áàíêè íà 5 
íåäåëü ïðèâëåêëè 71,4 ìëðä èç 100 ìëðä ðóá. âîçìîæíûõ. Ñòàâêà 
îòñå÷åíèÿ áûëà îïðåäåëåíà íà óðîâíå 11,26%, ïðè ìèíèìàëüíîé - 
11,25%. Êàê ìû âèäèì, â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñòîèìîñòü êîðîòêèõ ðåñóðñîâ 
íà ìåæáàíêå ïðàêòè÷åñêè íå ïðåâûøàåò 7%, áîëåå òîãî, óæå ñåé÷àñ ïîä 
çàëîã âàëþòû ìîæíî ïðèâëå÷ü ìåñÿ÷íûå ðåñóðñû ïî ñòàâêå 8%. Îòñþäà 
ñëåäóåò âûâîä, ÷òî ñðàâíèòåëüíî âûñîêèé ñïðîñ íà áåççàëîãîâûå 
ðåñóðñû ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü îá îïðåäåëåííûõ ïðîáëåìàõ ñ 
ëèêâèäíîñòüþ, êîòîðûå èñïûòûâàþò áàíêè âòîðîãî ýøåëîíà (â ñèëó 
íàêëàäûâàåìûõ óñëîâèé îñíîâíûå ó÷àñòíèêè 5-íåäåëüíîãî àóêöèîíà). 
Ñåãîäíÿ æäåì èòîãè ñëåäóþùåãî àóêöèîíà – Ìèíôèíà, ðàçìåùàþùåãî 
120 ìëðä ðóá. - íà 3 ìåñÿ÷íûé ñðîê. 

Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê æèâåò «ïî ñâîèì çàêîíàì». Íà ãëîáàëüíûõ 
ñûðüåâûõ ðûíêàõ â÷åðà íàáëþäàëàñü êîððåêöèÿ öåí íà íåôòü, â 
÷àñòíîñòè Brent îïóñòèëàñü íèæå 70 äîëë. çà áàðð. Âñëåäñòâèå ýòîãî 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû â÷åðà ïîäîðîæàëà äî 38 ðóá. (37,82 ðóá. 
íà çàêðûòèè ïðåäûäóùåãî äíÿ). Ñåãîäíÿ ê óòðó íà âíåøíèõ ðûíêàõ 
ñëîæèëàñü äîâîëüíî-òàêè íåéòðàëüíàÿ îáñòàíîâêà: çàïàäíûå ôîíäîâûå 
ðûíêè çàêðûëèñü â íåáîëüøîì ìèíóñå, à «áîëåå àêòóàëüíûå» àçèàòñêèå 
â íåçíà÷èòåëüíîì ïëþñå, íåôòü êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 70 äîëë. Â 
îòñóòñòâèå âûðàæåííîãî ñèãíàëà ó÷àñòíèêè îòå÷åñòâåííîãî âàëþòíîãî 
ðûíêà ïðåäïî÷èòàþò ïðîÿâëÿòü îñòîðîæíîñòü – ñ îòêðûòèåì ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîé êîðçèíû íàõîäèëàñü íà ïðåæíåì óðîâíå – îêîëî 38 ðóá. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
 
 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
31 авг

1 сен

2 сен

бюджетный аукцион Минфина объемом 120 
млрд руб. сроком 3 мес.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 100 
млрд руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 150 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

получение денег с аукционов, проведенных 
24 и 25 августа

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционах 60 млрд руб.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ïðîâîäèòü ëåòî òîðãîâûå ïëîùàäêè ïðåäïî÷ëè «â êðàñíîì». À åñëè 
ñåðüåçíî, òî äàâëåíèå êîððåêöèè íà àçèàòñêèõ ðûíêàõ îêàçàëîñü ñòîëü 
ñóðîâûì, ÷òî ó îñòàëüíûõ ôàêòè÷åñêè íå õâàòèëî ñèë îêàçàòü «äîñòîéíîå 
ñîïðîòèâëåíèå». Ïî èäåå, îïóáëèêîâàííûå â÷åðà èíäåêñû äåëîâîé 
àêòèâíîñòè ñðàçó òðåõ àìåðèêàíñêèõ øòàòîâ (×èêàãî, Âèñêîíòè è 
Äàëëàñà) äîëæíû áûëè ïîääåðæàòü ïîêóïàòåëüñêèé ñïðîñ íà ôîíäîâûõ 
ïëîùàäêàõ. Âìåñòå ñ òåì, ïðîèñõîäÿùåå â ñûðüåâîì ñåãìåíòå, ãäå öåíû 
íà íåôòü îïóñòèëèñü íèæå 70 äîëë. çà áàðð., íå ïîçâîëèëî 
ïåðåîðèåíòèðîâàòüñÿ íà ðèñêîâûå àêòèâû. Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå 
ïëîùàäêè çàêîí÷èëè äåíü ñíèæåíèåì îñíîâíûõ èíäåêñîâ ïî÷òè íà 1%. 

Â òîæå âðåìÿ êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà íàõîäèëèñü íà âîëíå ñïðîñà, 
ïîçâîëÿþùåãî èì òåðÿòü â äîõîäíîñòè. Òàê, ïî 10-ëåòíèì UST, íåñìîòðÿ 
íà äîñòàòî÷íî âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü â òå÷åíèå äíÿ, äîõîäíîñòü 
ñíèçèëàñü äî 3,4% ãîäîâûõ (-5 á.ï. îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ). 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ âïîëíå ìîæåò 
ðàçâèâàòüñÿ ïî íåñêîëüêî èíîìó ñöåíàðèþ, ÷åì â÷åðà, ïîñêîëüêó 
«íàâèãàòîð» òîðãîâûõ íàñòðîåíèé – àçèàòñêèå ïëîùàäêè - âûãëÿäèò 
íåñêîëüêî óâåðåííåå, ÷åì â÷åðà. «Ëîêîìîòèâîì» îïòèìèçìà ñòàë 
îïóáëèêîâàííûé â Êèòàå èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè, êîòîðûé â àâãóñòå 
ñîñòàâèë 55 ïðîòèâ 52,8 çà èþëü. Íà ôîíå ýòèõ äàííûõ íåñêîëüêî èíà÷å 
ñêëàäûâàåòñÿ ñèòóàöèÿ è â ñåãìåíòå íåôòè, ãäå êîòèðîâêè «÷åðíîãî 
çîëîòà» íà÷àëè ïîñòåïåííî âîññòàíàâëèâàòüñÿ è ïî ñîðòó WTI óæå âûøå 
70 äîëë. çà áàðð. Âìåñòå ñ òåì, ãîâîðèòü î òîì, ÷òî îäíîãî ïîêàçàòåëÿ 
äîñòàòî÷íî äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ óâåðåííîñòè ó÷àñòíèêîâ ðûíêàõ â 
ðàäóæíûõ ïåðñïåêòèâàõ, âåñüìà îïðîìåò÷èâî – õîòÿ àçèàòñêèå ôîíäîâûå 
èíäåêñû è íàõîäÿòñÿ â çîíå ïîëîæèòåëüíûõ çíà÷åíèé, ýòîãî ñëèøêîì 
ìàëî, ÷òîáû êîìïåíñèðîâàòü ïðåäøåñòâóþùèé îáâàë. Íàñêîëüêî ìû 
ïîíèìàåì, èñõîäÿ èç ïðåîáëàäàþùèõ â ÑÌÈ çàÿâëåíèé êðóïíûõ 
èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ, âñå áîëüøå ó÷àñòíèêîâ ñêëîíÿþòñÿ ê òîìó, ÷òî 
çàÿâëåíèÿ î ïåðåõîäå â ñòàäèþ âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè áûëè 
íåñêîëüêî ïîñïåøíûìè è ðîñò, êîòîðûé íàáëþäàëñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ, 
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðåçóëüòàò ïðåîáëàäàþùèõ ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé, 
íå èìåþùèõ êà÷åñòâåííîé ôóíäàìåíòàëüíîé ïîääåðæêè. Èñõîäÿ èç ýòîãî, 
âñå áîëåå îïðàâäàííîé è íåèçáåæíîé ïðåäñòàâëÿåòñÿ ðûíî÷íàÿ 
êîððåêöèÿ, ìîòèâîì äëÿ îêîí÷àíèÿ êîòîðîé áóäåò âûñòóïàòü íîâûé ïîòîê 
ïîçèòèâíûõ õàðàêòåðèñòèê âåäóùèõ ýêîíîìèê. 

Èíâåñòîðû â ðóáëåâûå åâðîîáëèãàöèè «èñïðàâíî» ïîääåðæèâàëè êîëëåã 
â Ëîíäîíå, îòìå÷àþùèõ «Summer bank holiday», è ïðîâåëè â÷åðàøíèé 
äåíü, «íå ïåðåãðóæàÿñü» ñäåëêàìè. Íà ôîíå îáùåãî «øòèëÿ» îòìåòèì 
ëèøü åäèíè÷íûå ñäåëêè â Russia-30, ïîäâèíóâøèå êîòèðîâêè â äèàïàçîí 
102,375% - 102,5%. Ïðè ýòîì ê çàêðûòèþ òîðãîâ öåíîâîé äèàïàçîí 
ñóâåðåííîãî áîíäà ðàñøèðèëñÿ äî 102,25% - 102,5%. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îòìåòèì, ÷òî âðÿä ëè èíâåñòîðû â 
ðîññèéñêèå ðèñêè ïðîèãíîðèðóþò â÷åðàøíþþ êîððåêöèþ, ñëåäñòâèåì 
÷åãî ÿâëÿåòñÿ îòêðûòèå ðûíêà ñ «ãýïîì» âíèç. Â äàëüíåéøåì æå ñèòóàöèÿ 
áóäåò òåñíî êîððåëèðîâàòü ñ îñòàëüíûìè ïëîùàäêàìè, ãäå íàñòðîåíèÿ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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ïðåäñòàâëÿþòñÿ íàì âåñüìà íåîäíîðîäíûìè. 

Ðóáëåâîìó ñåãìåíòó ÷óòü-÷óòü íå õâàòèëî «çàïàëà», ÷òîáû çàêîí÷èòü ëåòî 
íà ïîçèòèâíîé âîëíå. Íåñìîòðÿ íà íåîáõîäèìîñòü ïîääåðæàíèÿ áîëåå 
ïîêàçàòåëüíîé ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè â ïîñëåäíèé äåíü ìåñÿöà, 
ó÷àñòíèêàì ïðèøëîñü ñìèðèòüñÿ ñ ôèêñàöèåé, êîòîðàÿ âûãëÿäåëà 
íåèçáåæíîé íà ôîíå ïðîèñõîäÿùåãî íà îñòàëüíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. 
Èòàê, ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ ïðè ìèíèìàëüíûõ îáîðîòàõ ñíèæåíèå 
êîòèðîâîê ïî íàèáîëåå ëèêâèäíûì áîíäàì ñîñòàâèëî îò 10 äî 40 á.ï.  

Íîâûé ìåñÿö íà ëîêàëüíîì ðûíêå íà÷èíàåòñÿ ïðè ñìåøàííûõ 
íàñòðîåíèÿõ, îäíàêî ñîõðàíÿþùàÿñÿ äîñòàòî÷íî êîìôîðòíîé ñèòóàöèÿ ñ 
ëèêâèäíîñòüþ îáåùàåò ïîääåðæêó óìåðåííîìó îïòèìèçìó èíâåñòîðîâ, 
ñîñðåäîòî÷åííûõ íà ôîðìèðîâàíèè ïîðòôåëåé íà îñåíü. Êàê ìû óæå 
îòìå÷àëè ðàíåå, èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ îðèåíòèðîâàí, ãëàâíûì îáðàçîì, íà 
ïåðâè÷íîå ïðåäëîæåíèå, è â ýòîì ñâåòå àêòóàëüíûì ñòàíîâèòñÿ âîïðîñ, 
êàê ñêîðî Ñåâåðñòàëü ðåàëèçóåò ïîëó÷åííîå åþ ðàçðåøåíèå íà 
ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà 45 ìëðä ðóá., ÷òî áûëî 
àíîíñèðîâàíî â÷åðà. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïðåäñòàâèòñÿ âîçìîæíîñòü ïîääåðæàòü 
ñîáñòâåííóþ ëèêâèäíîñòü, ïðèíÿâ ó÷àñòèå â àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ 
ñðåäñòâ Ìèíôèíà íà äåïîçèòàõ. Â ñåãìåíòå ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé 
íàèáîëåå çíà÷èìûì, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ ðàçìåùåíèå íà ÌÌÂÁ áóìàã 
ÌÐÑÊ Þãà, ïî êîòîðûì êíèãà çàÿâîê áûëà ñôîðìèðîâàíà íà ïðîøëîé 
íåäåëå, è åùå äî íà÷àëà òîðãîâ áóìàãà êîòèðóåòñÿ íà óðîâíå 100,6% - 
101%. ×òî êàñàåòñÿ îñòàëüíûõ àóêöèîíîâ, çàïëàíèðîâàííûõ íà ñåãîäíÿ, 
îòìåòèì ëèøü, ÷òî óñïåøíîñòü èõ ïðîâåäåíèÿ áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ 
ëîÿëüíîñòüþ èíâåñòîðîâ ê ïðîöåññó ðåñòðóêòóðèçàöèè óæå 
ñóùåñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå íå áûëè âûïîëíåíû ñâîåâðåìåííî. 

Èç íàèáîëåå çàìåòíûõ íîâîñòåé îòìåòèì äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íûé êóïîí 
íà óðîâíå 14% ãîäîâûõ äî ïîãàøåíèÿ ÷åðåç 2 ãîäà, êîòîðûé Ãðóïïà 
«Þíèìèëê» óñòàíîâèëà ïî ñâîèì îáëèãàöèÿì (âûïóñê îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá., îôåðòà 10 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà). Îòìå÷àÿ âûãëÿäÿùèé íà ôîíå 
ïîñëåäíèõ ðàçìåùåíèé àãðåññèâíûì íàñòðîé ýìèòåíòà â îòíîøåíèè 
ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèÿ, ïîä÷åðêíåì, ÷òî âðÿä ëè îáîçíà÷åííûé óðîâåíü 
«çàäåðæèò» ó÷àñòíèêîâ â áóìàãàõ, íå èìåþùèõ ñòàòóñà «ëîìáàðäíûõ» è 
õàðàêòåðèçóþùèõñÿ äîñòàòî÷íî ñëàáîé ëèêâèäíîñòüþ. Ïðè ýòîì, êàê 
ñîîáùàëîñü ðàíåå, ñàì Þíèìèëê íåîäíîêðàòíî îçâó÷èâàë ôàêò 
ïðîâîäèìîé ïîäãîòîâêè ê âûïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâà ïî äîñðî÷íîìó 
âûêóïó. Òàêèì îáðàçîì, óæå íå äîëãî îñòàëîñü æäàòü òîãî ìîìåíòà, êîãäà 
áóäåò ÿñíà êàðòèíà, íàñêîëüêî õîðîøî ïîäãîòîâèëàñü êîìïàíèÿ ê îôåðòå 
è íàñêîëüêî ó÷àñòíèêè ðûíêà äîïóñêàþò ñîõðàíåíèå ïîçèöèé â âûïóñêàõ 
êîìïàíèé, íå îòíîñÿùèõñÿ ê «ïåðâîìó ýøåëîíó». 

Íîâûé êóïîí äî ïîãàøåíèÿ àíîíñèðîâàëî è ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 01, ïðè ýòîì îáîçíà÷åííàÿ ñòàâêà íà óðîâíå 12,5% 
ãîäîâûõ äî ïîãàøåíèÿ â 2011 ãîäó (YTM 12,83%), êàê ìû ìîæåì 
íàáëþäàòü, íåñåò â ñåáå ïðåìèþ ê íåäàâíåìó ðàçìåùåíèþ ãîäîâûõ 
áèðæåâûõ áóìàã Ìîñýíåðãî, ñ êóïîíîì 11,45% ãîäîâûõ (YTM 11,48%). 
Èñõîäÿ èç ýòîãî, øàíñû ñîõðàíèòü îáëèãàöèè ñåðèè 01 â ðûíêå ìû 
îöåíèâàåì êàê äîâîëüíî âûñîêèå.  

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн руб.

1 сен Восток-Сервис- Финанс БО  1 1 000

1 сен МРСК Юга-02 6 000

1 сен НОК-03 1 000

1 сен ДВТГ - Финанс 03 1 500

2 сен ОФЗ 25067 15 000

2 сен ОФЗ 25068 10 000

ИТОГО 34 500

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 
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