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àâãóñò 2010 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 116 ìëí äîëë. äî 
41,541 ìëðä äîëë. ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ñåíòÿáðÿ 
ïðîòèâ 41,657 ìëðä äîëë. ìåñÿöåì ðàíåå. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.51% 1 -133

Russia-30 4.33% -2 -105

ОФЗ 25068 6.65% -1 -160

ОФЗ 25065 5.94% -8 -191

Газпрнефт4 5.78% 16 -316

РЖД-10 7.00% -9 10

АИЖК-8 7.96% 0 -276

ВТБ - 5 7.65% 3 24

РоссельхБ-8 7.17% -8 -145

МосОбл-8 8.88% -7 -190

Мгор62 6.10% -1 -307

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.90% -5 439

iTRAXX XOVER S14 5Y 509.75 -1 n/a

CDX XO  5Y 226.30 -2 6

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 440.30 1.5% 5.1%

RTS 1 507.66 0.9% 4.4%

S&P 500 1 141.20 -0.3% 2.3%

DAX 6 229.02 -0.3% 4.6%

NIKKEI 9 369.35 -2.0% -11.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 80.90 1.7% 5.7%

Нефть WTI 79.97 2.7% 0.8%

Золото 1 308.35 -0.1% 19.3%

 Никель LME 3 M 23 400.00 0.2% 26.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè íà 27 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 

20,9 ìëðä ðóá. è ñîñòàâèë 5214,9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 5235,8 ìëðä ðóá. íà 20 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò «ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 2 âûïóñêîâ 3-ëåòíèõ áèðæåâûõ 

îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå Áàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè ñåðèé 
ÁÎ-01 è ÁÎ-02 ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «ÃËÎÁÝÊÑÁÀÍÊ» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 4 âûïóñêîâ 3-ëåòíèõ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Áàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèè ñåðèé 
ÁÎ-03 è ÁÎ-04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. êàæäûé, à òàêæå áóìàãè ñåðèé ÁÎ-05 è ÁÎ-06 ïî 2 ìëðä ðóá. Ïî 
âûïóñêàì ïðåäóñìîòðåíû call è put îïöèîíû. Ñðåäñòâà, ïðèâëå÷¸ííûå çà ñ÷¸ò ðàçìåùåíèÿ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé, áóäóò íàïðàâëåíû íà «ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè è äèâåðñèôèêàöèè ðåñóðñíîé 
áàçû Áàíêà». 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà ÍÔÊ (ÇÀÎ) ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 2 âûïóñêîâ 3-ëåòíèõ áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ïî âûïóñêàì ïðåäóñìîòðåíû call è put îïöèîíû.  

 Îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» ñåðèè 08 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. áûëè âêëþ÷åíû â 
êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ. 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ðÿçàíñêîé îáëàñòè ïëàíèðóåò â 2010 ãîäó ðàçìåñòèòü 4-ëåòíèå îáëèãàöèè íà 2,1 ìëðä ðóá. 
Âûïóñê ïðåäïîëàãàåò àìîðòèçàöèîííûå âûïëàòû ïî 30% â äàòó âûïëàòû 4 è 6 êóïîíîâ è 40% â äàòó âûïëàòû 
ïîñëåäíåãî 8 êóïîíà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîâîäèòñÿ îòêðûòûé êîíêóðñ íà îêàçàíèå óñëóã ïî îðãàíèçàöèè 
âûïóñêà, ðàçìåùåíèÿ, îáðàùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé îáëàñòè. Äàòà îêîí÷àíèÿ ñðîêà 
ïîäà÷è çàÿâîê - 20 îêòÿáðÿ, ïîäâåäåíèÿ èòîãîâ êîíêóðñà – 22 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. 

 30 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñêè îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» ñåðèé 02, 03 è 
04 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. êàæäûé. 

 Ñòàâêà 4 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÐÆÄ» ñåðèè 14 îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 9,87% 
ãîäîâûõ ê îôåðòå 1,5 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî ñòàâêà 4 êóïîíà ïî âûïóñêó îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñòàâêà ïðÿìîãî 
ÐÅÏÎ ÖÁ íà ñðîê 7 êàëåíäàðíûõ äíåé + 300 á.ï.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» ïðèíÿë ðåøåíèå äîñðî÷íî ïîãàñèòü áèðæåâûå îáëèãàöèè 
ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Áóìàãè áóäóò ïîãàøåíû 4 íîÿáðÿ 2010 ãîäà.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÒÍÊ-ÂÐ Õîëäèíã» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 3-ëåòíåãî âûïóñêà îáëèãàöèé 
ñåðèè 02 îáúåìîì 7,5 ìëðä ðóá. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü îôåðòû. 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ ñåðèè 15 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî 
íîìèíàëó ñîñòàâèë 7,617 ìëðä ðóá., ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 7,486 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà 
ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 3,217 ìëðä ðóá., îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ – 3,162 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ 
âûïóñêà ñîñòàâèëà 98,289%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ è ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå ñîñòàâèëà 3,85% ãîäîâûõ. 

 ÔÑÔÐ äîïóñòèëà îáëèãàöèè «Åâðàçèéñêîãî Áàíêà Ðàçâèòèÿ» ñåðèé 01, 02, 03 è 04  îáùèì îáúåìîì 20 ìëðä 
ðóá. ê ðàçìåùåíèþ è ïóáëè÷íîìó îáðàùåíèþ â ÐÔ. 
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Íîâîå ïðåäëîæåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÂÁÄ  

Â÷åðà ÎÀÎ «Âèìì-Áèëëü-Äàíí Ïðîäóêòû Ïèòàíèÿ» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå 3-ëåòíèõ 
áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-01, ÁÎ-02, ÁÎ-03 è ÁÎ-08 îáùèì îáúåìîì 14 ìëðä ðóá. Çàÿâêè íà ïîêóïêó 
áóìàã äîëæíû íàïðàâëÿòüñÿ â ñðîê äî 13 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà êóïîíà ñîñòàâëÿåò 7,5-
7,75% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 7,64-7,90% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 2 ãîäà Ñðåäñòâà, 
ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò èñïîëüçîâàòü äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãà. 

Âûõîä ÂÁÄ íà äîëãîâîé ðûíîê áûë âïîëíå îæèäàåì, ó÷èòûâàÿ ïîòðåáíîñòü Êîìïàíèè â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ 
äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà, îñîáåííî ïîñëå âûêóïà ó êîìïàíèè «Äàíîí» â àâãóñòå ñâîåé 
äîëè 18,4% çà 470 ìëí äîëë. Ìåæäó òåì, â äåêàáðå ýòîãî ãîäà Ýìèòåíòó ïðåäñòîèò ïîãàøåíèå 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà ñåðèè 02 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., à óæå â àïðåëå ñëåäóþùåãî ãîäà – ñèíäèöèðîâàííîãî 
êðåäèòà íà 250 ìëí äîëë. (îêîëî 7,6 ìëðä ðóá.). Â ñâîþ î÷åðåäü, ìû ñ÷èòàåì êðåäèòíîå êà÷åñòâî Êîìïàíèè 
äîñòàòî÷íî íàäåæíûì, à ðàçìåùåíèå íîâûõ áóìàã âðÿä ëè ñåðüåçíûì îáðàçîì îòðàçèòñÿ íà óðîâíå åå 
äîëãîâîé íàãðóçêè, ïîñêîëüêó ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà ðåôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåãî 
äîëãà. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîõîäíîñòü ðàçìåùåííûõ â èþëå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÂÁÄ ÏÏ ÁÎ-6 è ÁÎ-7 ñîñòàâëÿåò 
7,78% ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 2,47 ãîäà. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî ñðî÷íîñòü íîâûõ áóìàã êîðî÷å, âïîëíå ëîãè÷íûì 
âûãëÿäèò ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé Êîìïàíèè ïî íèæíåé ãðàíèöå îáîçíà÷åííîãî îðèåíòèðà 
äîõîäíîñòè.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

Рейтинги 
 Àãåíòñòâî Fitch èçìåíèëî ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Ïîçèòèâíûé» ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó äåôîëòà 

ýìèòåíòà â èíîñòðàííîé âàëþòå ÎÀÎ «ÌÎÝÊ», êîòîðûé íàõîäèòñÿ íà óðîâíå «BB+». Îäíîâðåìåííî Fitch 
ïîäòâåðäèëî êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ êîìïàíèè â èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «B». Òàêæå Fitch èçìåíèëî ñî 
«Ñòàáèëüíîãî» íà «Ïîçèòèâíûé» ïðîãíîç ïî íàöèîíàëüíîìó äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó Êîìïàíèè «AA(rus)» è 
ïîäòâåðäèëî êðàòêîñðî÷íûé íàöèîíàëüíûé ðåéòèíã «F1+(rus)». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìåòèëè, ÷òî 
«èçìåíåíèå ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãàì ÌÎÝÊ ïðîâåäåíî ïîñëå ðåøåíèÿ àãåíòñòâà îò 16 ñåíòÿáðÿ 2010 ã. îá 
èçìåíåíèè ïðîãíîçà ïî ðåéòèíãàì ãîðîäà Ìîñêâû ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Ïîçèòèâíûé». 

 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïðîâåëî îòêðûòûé àóêöèîí ïî ïðîäàæå åäèíûì ëîòîì 10 òûñ. ïîëóâàãîíîâ ñ îáÿçàòåëüñòâîì ïî 
èõ ðåìîíòó â ñðîê, íå ïðåâûøàþùèé 1 ãîäà. Âàãîíû áûëè ïðîäàíû çà 2,973 ìëðä ðóá. Â òîðãàõ ïðèíÿëè 
ó÷àñòèå 5 çàÿâèòåëåé. Ïîáåäèòåëåì ñòàëî ÎÎÎ «Íåçàâèñèìàÿ Òðàíñïîðòíàÿ Êîìïàíèÿ». /Finambonds/ 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî «ÒðàíñÊîíòåéíåð» (äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ ÐÆÄ) äî êîíöà ãîäà çàêðîåò 
ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ 50% àêöèé «Êåäåíòðàíññåðâèñà», âëàäåþùåãî êðóïíîé ñåòüþ êîíòåéíåðíûõ 
òåðìèíàëîâ â Êàçàõñòàíå. Ñäåëêà ðåàëèçóåòñÿ â äâà ýòàïà. Ñíà÷àëà «Òðàíñêîíòåéíåð» âûêóïèò 67% àêöèé ó 
÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ, à çàòåì 17% èç ýòîãî ïàêåòà áóäåò ïðîäàíî êàçàõñêîìó íàöèîíàëüíîìó ïåðåâîç÷èêó 
«Êàçàõñòàí òåìèð æîëû» (ÊÒÆ), êîòîðûé ñåé÷àñ âëàäååò 33% «Êåäåíòðàíññåðâèñà». Òàêèì îáðàçîì, ê 
êîíöó ãîäà êîìïàíèÿ áóäåò ïðèíàäëåæàòü íà ïàðèòåòíûõ íà÷àëàõ «Òðàíñêîíòåéíåðó» è ÊÒÆ. Ñóììó ñäåëêè 
íå ðàñêðûâàåòñÿ. «Êåäåíòðàíññåðâèñ», ñîçäàííîå â 1997 ãîäó, âëàäååò ñåòüþ èç 19 ãðóçîâûõ òåðìèíàëîâ íà 
æåëåçíîäîðîæíûõ ñòàíöèÿõ â Êàçàõñòàíå, â ÷àñòíîñòè íà ñòàíöèè Äîñòûê íà ãðàíèöå ñ Êèòàåì. Âûðó÷êà çà 
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2009 ãîä ñîñòàâèëà 6,1 ìëðä òåíãå (1,2 ìëðä ðóá.), ñíèçèâøèñü íà 43% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì, 
÷èñòàÿ ïðèáûëü — 966,6 ìëí òåíãå (199,2 ìëí ðóá.), ÷òî íà 38,5% ìåíüøå, ÷åì â 2008 ãîäó. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà (ïî âêëàäàì â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ) äåñÿòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, 
ïðèâëåêàþùèõ íàèáîëüøèé îáúåì äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö, â 3 äåêàäå ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà îñòàëàñü íà 
ïðåæíåì óðîâíå è ñîñòàâèëà 8,73%. Â 1 è âî 2 äåêàäå ñåíòÿáðÿ ñòàâêà ñîñòàâëÿëà 8,73%. /Finambonds/ 

 

Áàíê Ìîñêâû: èòîãè äåÿòåëüíîñòè ïî ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 2010 ãîäà. 

Áàíê Ìîñêâû ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì êîíñîëèäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ çà 6 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà. Â 
öåëîì, èòîãè ìîæíî áûëî áû íàçâàòü âïîëíå ïîëîæèòåëüíûìè, åñëè áû íàñ íåñêîëüêî íå áåñïîêîèëà 
ñèòóàöèÿ ñ êðåäèòíûì ïîðòôåëåì. 

Âûäåëèì êëþ÷åâûå ìîìåíòû: 

Àêòèâû Áàíêà íåçíà÷èòåëüíî, íî âûðîñëè - íà 3% äî 853 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì èõ ñòðóêòóðà ïðåòåðïåëà 
çíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ. Çàïàñ ëèêâèäíîñòè ñîêðàòèëñÿ ñ 76 ìëðä ðóá. äî 37 ìëðä ðóá., â ðåçóëüòàòå äîëÿ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ â àêòèâàõ óìåíüøèëàñü ñ 9% äî 5%. ×àñòü ñðåäñòâ áûëà âëîæåíà â ïîðòôåëü öåííûõ 
áóìàã, îáúåì êîòîðîãî âûðîñ íà 11% äî 147,4 ìëðä ðóá. èëè 17% àêòèâîâ (16% íà íà÷àëî ãîäà). Ïîñêîëüêó â 
îñíîâíîì ïðèðîñò ïðîèçîøåë çà ñ÷åò êîðïîðàòèâíûõ áîíäîâ íîìèíèðîâàííûõ êàê â ðóáëÿõ, òàê è â 
äîëëàðàõ, òî, â öåëîì, ýòî óõóäøèëî ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè. Â êà÷åñòâå 
ïîëîæèòåëüíîãî ìîìåíòà ìîæíî îòìåòèòü ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ â îò÷åòíîì ïåðèîäå – íà 
íà÷àëî ãîäà îíà ñîñòàâëÿëà íåìàëûå 74 ìëðä ðóá. Áåçóñëîâíî, ýòî áûëî ñäåëàíî íå òîëüêî çà ñ÷åò 
«ïîäóøêè ëèêâèäíîñòè» - êàê è ìíîãèå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, Áàíê àêòèâíî ïðèâëåêàë ñðåäñòâà êëèåíòîâ, 
îáúåì êîòîðûõ çà ïîëóãîäèå âûðîñ íà 14% äî 490 ìëðä ðóá. Â öåëîì, ñ òî÷êè çðåíèÿ ñòðóêòóðû áàëàíñà 
Áàíê áûë, ÷òî ãîâîðèòñÿ, «â îáùåîòðàñëåâîì òðåíäå», è çäåñü îò÷åòíîñòü íå ïðèíåñëà îñîáåííûõ 
ñþðïðèçîâ. Óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà òàêæå âïîëíå ïðèåìëåìûé – 17,8% (TCAR). 

Êðåäèòíûé ïîðòôåëü (gross) Áàíêà Ìîñêâû âûðîñ íà 8% äî 624,4 ìëðä ðóá. Åãî êà÷åñòâî â 1 ïîëóãîäèè 2010 
ãîäà ïðîäîëæàëî óõóäøàòüñÿ: NPL (90+) âûðîñ ñ 3,9% äî 4,2%, óðîâåíü ðåçåðâîâ – ñ 7,5% äî 8,4%, îäíàêî 
ñîõðàíÿëîñü çàìåòíî ëó÷øå, ÷åì â öåëîì ïî îòðàñëè. Íàèáîëåå ïðîáëåìàòè÷íûì îñòàåòñÿ ðîçíè÷íûé 
ñåêòîð, íà êîòîðûé ïðèõîäèòñÿ 13,3% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà èëè 83 ìëðä ðóá.: NPL (90+) ïî íåìó 
âûðîñ, ïî íàøèì ðàñ÷åòàì, ñ 5,7% äî 16,6%, â òî âðåìÿ êàê ïî êîðïîðàòèâíîìó ñåêòîðó ïîêàçàòåëü 
îñòàâàëñÿ ñòàáèëüíûì íà óðîâíå 2,2%. Îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ âûçûâàåò íåêîòîðûå âîïðîñû, 
ïîñêîëüêó íàèáîëüøàÿ äîëÿ - ïîðÿäêà 26% (164 ìëðä ðóá.) ïðèõîäèòñÿ íà ñåêòîð «ôèíàíñîâûå óñëóãè», 
âêëþ÷àþùèé, âåðîÿòíî, â òîì ÷èñëå è áèçíåñ äî÷åðíèõ êîìïàíèé. Äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè ïî äàííîìó 
ñåãìåíòó íå ïðèâîäèòñÿ, ÷òî, íà íàø âçãëÿä, äåëàåò ñòðóêòóðó íåìíîãî íåïðîçðà÷íîé. Ñëåäóþùàÿ ïî 
âåëè÷èíå äîëÿ ïðèõîäèòñÿ íà ñòðîèòåëüíûé ñåêòîð – 13,7% (86 ìëðä ðóá.). Â ñâÿçè ñ ïîñëåäíèìè ñîáûòèÿìè 
è âîçíèêàþùèìè ðèñêàìè â äàííîé îòðàñëè â ðàìêàõ ìîñêîâñêîãî ðåãèîíà, ìû òàêæå íå ñêëîííû ïîçèòèâíî 
îöåíèâàòü ñóùåñòâåííûé âêëàä äàííîé ñåêòîðà â äåÿòåëüíîñòü Áàíêà. Ñëåäóþùèìè ïî âåëè÷èíå èäóò 
ïðîìûøëåííîñòü – 10% ïîðòôåëÿ, ýíåðãåòè÷åñêèé ñåêòîð (âêëþ÷àÿ ïðîèçâîäñòâî òîïëèâà) – 8,6% è 
òîðãîâëÿ – 8%. 

Ïðèáûëü Áàíêà çà îò÷åòíûé ïåðèîä âûðîñëà äî 6 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 0,7 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 
ïðîøëîãî ãîäà. Áåçóñëîâíî, îñíîâíîé âêëàä â ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò ñäåëàëî óäåøåâëåíèå ñòîèìîñòè 
ôîíäèðîâàíèÿ. Ïî äàííûì ìåíåäæìåíòà, ýòîãî óäàëîñü äîáèòüñÿ êàê áëàãîäàðÿ îáùåðûíî÷íîé òåíäåíöèè 
ñíèæåíèÿ ñòàâîê, òàê è çà ñ÷åò ïîãàøåíèÿ «êðåäèòîâ îò Áàíêà Ðîññèè è äâóõ ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ íà 
îáùóþ ñóììó 705 ìëí äîëë., ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ êàïèòàëà». Â ðåçóëüòàòå, îáúåì 
ïðîöåíòíûõ ðàñõîäîâ óïàë ñ 27 ìëðä ðóá. äî 19 ìëðä ðóá., à ïðîöåíòíàÿ ìàðæà (NIM) âûðîñëà äî 5,2% 
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ïðîòèâ 4,0% ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. Òàêæå â ñòðóêòóðå äîõîäîâ ìîæíî îòìåòèòü óáûòîê âî âòîðîì 
êâàðòàëå ïî îïåðàöèÿì ñ öåííûìè áóìàãàìè â ðàçìåðå 0,9 ìëðä ðóá., ÷òî íå ïîçâîëèëî Áàíêó âûéòè íà 
óðîâåíü äîõîäîâ ïî äàííîìó íàïðàâëåíèþ ïðîøëîãî ãîäà – 1,9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 3 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. 
Ïðîâàë â àïðåëå-èþíå òåêóùåãî ãîäà áûë ñðåäíåîòðàñëåâûì, òàê ÷òî åãî ìîæíî íàçâàòü âïîëíå óìåðåííûì 
(â ñëó÷àå îò÷èòàâøåãîñÿ íåäàâíî Ïðîìñâÿçüáàíêà ýòî ïðèâåëî ê óáûòêó â äàííîì áèçíåñå ïî âñåìó 
ïîëóãîäèþ). Íå î÷åíü-òî Áàíê Ìîñêâû áûë óñïåøåí ñ òî÷êè çðåíèÿ êîìèññèîííûõ äîõîäîâ, êîòîðûå 
ñîêðàòèëèñü äî 3,2 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 4,5 ìëðä ðóá. â 1 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà. Íà ôîíå óáûòêîâ ïî ðîçíè÷íîìó 
íàïðàâëåíèþ â ðàìêàõ êðåäèòîâàíèÿ, íå óäèâèòåëüíî, ÷òî Áàíê íåñêîëüêî ñíèçèë îïåðàöèè ñ ôèçè÷åñêèì 
ëèöàìè. Íà íàø âçãëÿä, äàííûé ôàêòîð ñòàë îäíîé èç ïðè÷èí ýòîé íåãàòèâíîé òåíäåíöèè.  

Â ïîñëåäíèå äíè íàáëþäàëàñü àêòèâíàÿ «ðàñïðîäàæà» åâðîîáëèãàöèé Áàíêà, â ÷àñòíîñòè, ìû èìååì ââèäó 
âûïóñêè ñ ïîãàøåíèåì â ìàå 2013 è ìàðòå 2015 ãîäàõ, êîòîðûå ñåé÷àñ òîðãóþòñÿ ñî ñïðýäîì 100-120 á.ï. ê 
êðèâîé ÂÒÁ. Çà ïîñëåäíèé ìåñÿö äîõîäíîñòü áóìàã âûðîñëà â ñðåäíåì íà 50 á.ï. Îïåðàòèâíî âûøåäøàÿ 
îò÷åòíîñòü, âèäèìî, äîëæíà áûëà íåñêîëüêî ñíèçèòü âîëíåíèÿ èíâåñòîðîâ, îäíàêî íàñêîëüêî ñèëüíî 
ïðîÿâÿòñÿ ïîëèòè÷åñêèå ðèñêè, áóäåò âèäíî ïîçäíåå. Îòìåòèì, ÷òî Fitch 29 ñåíòÿáðÿ ñíèçèë ïðîãíîç ïî 
ðåéòèíãó Áàíêà ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé», ñîõðàíèâ ðåéòèíã íà ïðåæíåì óðîâíå – «ÂÂÂ-», òî åñòü 
íà ñòóïåíü íèæå ñóâåðåííîãî. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 

fedotkova_ev@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» 26 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ïëàíèðóåò ïðîâåñòè îòêðûòûé àóêöèîí ïî îòáîðó ôèíàíñîâîé 
îðãàíèçàöèè äëÿ îòêðûòèÿ êðåäèòíîé ëèíèè íà îáùóþ ñóììó 3,5 ìëðä ðóá. Àóêöèîí ïðîâîäèòñÿ ïî òðåì 
ëîòàì. Ïåðâûé è âòîðîé ëîò ïðåäïîëàãàþò îòêðûòèå íåâîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè ñ ëèìèòîì 1,2 ìëðä 
ðóá. è 1,3 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî ñðîêîì íà 5 ëåò ïî ñòàâêå íå áîëåå 8,8% ãîäîâûõ. Ñðåäñòâà ïî ïåðâûì 
äâóì ëîòàì ïðèâëåêàþòñÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû è ñäåëêîê M&A,  
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. Òðåòèé ëîò ïðåäïîëàãàåò îòêðûòèå âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé 
ëèíèè ñ ëèìèòîì 1 ìëðä ðóá. íà ñðîê 2 ãîäà ïîä ñòàâêó íå áîëåå 7% ãîäîâûõ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé 
ïî îïåðàöèîííîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, â ò.÷. íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äåéñòâóþùèõ 
îáÿçàòåëüñòâ Îïåðàòîðà òðàíøàìè äî 3 ìåñÿöåâ. /Finambonds/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò, ÷òî «Èíòåð ÐÀÎ ÅÝÑ» ïîòðåáîâàëîñü ìåíåå ãîäà íà ðåàëèçàöèþ ïëàíîâ 
ïî êîíñîëèäàöèè îñòàâøèõñÿ ó ãîñóäàðñòâà ýíåðãîàêòèâîâ. Ïðåçèäåíò Äìèòðèé Ìåäâåäåâ â÷åðà ïîäïèñàë 
óêàç î ïåðåäà÷å Õîëäèíãó ïðèíàäëåæàùèõ Ðîñèìóùåñòâó àêöèé ýíåðãîêîìïàíèé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòüþ 2,37 
ìëðä äîëë., ãëàâíûì îáðàçîì, ýòî 40% àêöèé «Èðêóòñêýíåðãî» (êîìïàíèÿ êîíòðîëèðóåòñÿ «Åâðîñèáýíåðãî» 
Îëåãà Äåðèïàñêè) è 26,43% àêöèé ÎÃÊ-5 (ïîä êîíòðîëåì èòàëüÿíñêîé Enel), à òàêæå íåçíà÷èòåëüíûå äîëè â 
äðóãèõ ýíåðãîêîìïàíèÿõ. Òåïåðü «Èíòåð ÐÀÎ» ìîæåò íà÷àòü ðàçìåùåíèå äîïýìèññèè 13,8 òðëí ñâîèõ 
àêöèé, íà ÷àñòü èç êîòîðûõ ìåíÿþòñÿ ãîñïàêåòû. Òàêæå Õîëäèíã íàäååòñÿ ïîëó÷èòü äîëè â ýíåðãîàêòèâàõ 
ÔÑÊ, «ÐóñÃèäðî», «Ðîñíåôòè», ãðóïïû ÅÑÍ è äðóãèõ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Ïîçèöèè åâðî â õîäå â÷åðàøíåãî òîðãîâîãî äíÿ áûëè äîñòàòî÷íî 
íåñòàáèëüíû. Ïîÿâèâøååñÿ óòðîì ñîîáùåíèå î ñíèæåíèè ðåéòèíãà 
Èñïàíèè «ïîøàòíóëî» ïîçèöèè åâðîïåéñêîé âàëþòû, è îòíîñèòåëüíî 
äîëëàðà îíà ïîäåøåâåëà äî 1,356õ. Êàçàëîñü áû, âåðíóòüñÿ íà 
óòðà÷åííûå ïîçèöèè áóäåò âåñüìà ñëîæíî, íî îáùèé äîâîëüíî 
íåãàòèâíûé ôîí, êîòîðûé ñåé÷àñ ïðåîáëàäàåò âîêðóã äîëëàðà âêóïå ñ 
îòñóòñòâèåì êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ ðàçî÷àðîâàíèé â ÷àñòè 
îïóáëèêîâàííûõ ìàêðîäàííûõ, ïîçâîëèë âåðíóòüñÿ â äèàïàçîí âûøå 
1,36õ. 

Ïåðâûé òîðãîâûé äåíü îêòÿáðÿ åâðî íà÷èíàåò óâåðåííî âûøå 1,363õ, 
«íå ïëàíèðóÿ» ïîêà âîçâðàùàòüñÿ îáðàòíî – êàê ìû ïîëàãàåì, îùóòèìóþ 
ïîääåðæêó òàêîé äèíàìèêå îêàçûâàåò ïî áîëüøåé ÷àñòè ôàêò 
îñòîðîæíîãî îòíîøåíèÿ ê äðóãèì âàëþòàì, â ÷àñòíîñòè, äîëëàðó. 

Ëîêàëüíûé âàëþòíûé ðûíîê â÷åðà îòðàçèë ãîòîâíîñòü ó÷àñòíèêîâ 
ïðîäîëæàòü ïîêóïêè äîëëàðîâ ïîñëå òîãî, êàê îñòðàÿ ïîòðåáíîñòü â 
ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè, íåîáõîäèìîé äëÿ íàëîãîâûõ ðàñ÷åòîâ, ïðîïàëà. 
Çà â÷åðàøíèé äåíü ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà âîçðîñëà íà 24 
êîï. äî 35,61 ðóá., ïðè ýòîì ðóáëü ïîòåðÿë åùå îòíîñèòåëüíî äîëëàðà 16 
êîï., à îòíîñèòåëüíî åâðî, êîòîðîå âåñüìà óâåðåííî ÷óâñòâóåò ñåáÿ íà 
FOREX, ñðàçó 39 êîï. 

Ñ íà÷àëîì òîðãîâ ïÿòíèöû ðóáëü ïûòàåòñÿ îòûãðàòü ïàäåíèå â÷åðàøíåãî 
äíÿ, îäíàêî åñëè îòíîñèòåëüíî äîëëàðà åìó ýòî óäàåòñÿ, «ñäåðæàòü» 
ðîñò åâðî íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì.  

Äëÿ ëîêàëüíîãî äåíåæíîãî ðûíêà 1 îêòÿáðÿ âàæíî òåì, ÷òî ñ 
ñåãîäíÿøíåãî äíÿ ïðåêðàùàåòñÿ ïðîâåäåíèå 5-íåäåëüíûõ áåççàëîãîâûõ 
àóêöèîíîâ, ïðîâîäèìûõ ÖÁ. Òåì ñàìûì ðåãóëÿòîð ïîä÷åðêèâàåò 
îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî îïàñåíèé îòíîñèòåëüíî âîçìîæíûõ ïðîáëåì ñ 
ëèêâèäíîñòüþ ó ó÷àñòíèêîâ. ×òî êàñàåòñÿ ñòàâîê íà ìåæáàíêå, òî áåç 
îñòðîé ïîòðåáíîñòè â ðóáëÿõ äëÿ ðàñ÷åòîâ îíè ñìîãëè îïóñòèòüñÿ áëèæå 
ê 2,3% - 2,5%.  

Îòìåòèì, ÷òî â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî ÎÁÐ ñåðèè 15, â îòëè÷èå îò 
ïðåäûäóùèõ, íàøåë äîâîëüíî ìíîãî ïîêóïàòåëåé – èç ïðåäëîæåííûõ 5 
ìëðä ðóá. áûëî ðàñïðîäàíî áóìàã íà 3,2 ìëðä ðóá. ïðè äîõîäíîñòè ïî 
öåíå îòñå÷åíèÿ 3,85% ãîäîâûõ. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Äîëãîâûå ðûíêè 

Ïîñëåäíèå òîðãè ñåíòÿáðÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ çàâåðøèëèñü 
îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. Îòðèöàòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà åâðîïåéñêèõ èíäèêàòîðîâ âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 0,29% 
- 0,37%, â ÷óòü áîëüøèõ ìàñøòàáàõ (0,31% - 0,44%) èçìåðÿþòñÿ 
â÷åðàøíèå ïîòåðè àìåðèêàíñêèõ. Îòìåòèì, ÷òî â ïåðâîé ïîëîâèíå òîðãîâ 
ó÷àñòíèêè ðûíêà áûëè íàñòðîåíû äîñòàòî÷íî îïòèìèñòè÷íî, ÷òî 
âûðàæàëîñü íàëè÷èåì ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû è èõ ïîëîæèòåëüíîé 
öåíîâîé äèíàìèêîé. Ïðè÷åì è â Åâðîïå, è â ÑØÀ ó÷àñòíèêîâ 
«ñòèìóëèðîâàëè» ê ïîêóïêàì ìàêðîäàííûå, êîòîðûå ïî áîëüøåé ÷àñòè 
îêàçàëèñü íå õóæå ïðîãíîçíûõ. 

Â ÑØÀ, íàïðèìåð, â ÷àñòè ÂÂÏ çà 2 êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà áûë 
çàôèêñèðîâàí ðîñò íà óðîâíå 1,7% (ïðîãíîç 1,6%), èíäèêàòîð 
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ òàêæå îêàçàëñÿ íåñêîëüêî âûøå îæèäàíèé: 
2,2% ïðîòèâ 2%. Î÷åðåäíîé íåäåëüíûé îò÷åò ïî áåçðàáîòèöå îòðàçèë ïî 
òåêóùåé íåäåëè íåêîòîðîå óìåíüøåíèå êîëè÷åñòâà íîâûõ è äåéñòâóþùèõ 
çàÿâîê íà ïîñîáèÿ, è õîòÿ ïî ïðåäûäóùåé íåäåëå íàáëþäàþòñÿ 
êîððåêòèðîâêè â õóäøóþ ñòîðîíó, ó÷àñòíèêè ðûíêà óæå 
«àäàïòèðîâàëèñü» ê ïîäîáíîé ïðàêòèêå, êîòîðàÿ ïîâòîðÿåòñÿ 
ïåðèîäè÷åñêè. Íà ïîçèòèâíîé âîëíå îêàçàëñÿ è èíäåêñ äåëîâîé 
àêòèâíîñòè ×èêàãî. Äîïîëíåíèåì êî âñåìó ïåðå÷èñëåííîìó ñòàëà è 
ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, ãäå ïîñëå î÷åðåäíîãî 
îò÷åòà ïî çàïàñàì êîòèðîâêè çàìåòíî ïðèáàâèëè, â ÷àñòíîñòè, WTI 
ïîäîðîæàëà äî 82 äîëë. çà áàðð. 

Âìåñòå ñ òåì, âëèÿíèÿ óêàçàííûõ ñòèìóëîâ ê ïîêóïêàì îêàçàëîñü íå 
äîñòàòî÷íî: ó÷àñòíèêè, ïðîÿâëÿÿ îñòîðîæíîñòü è îðèåíòèðóÿñü íà 
«ïåðñïåêòèâû» - îïàñàÿñü ñëàáûõ äàííûõ, êîòîðûå ïîÿâÿòñÿ ïîçæå, 
ïðåäïî÷ëè ÷àñòè÷íî çàôèêñèðîâàòüñÿ, è, ïîñêîëüêó ôîíäîâûå ðûíêè â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ íå îòëè÷àþòñÿ âûñîêîé ëèêâèäíîñòüþ, äàæå ïîÿâëåíèå 
íåìíîãî÷èñëåííûõ ïðîäàâöîâ ñòàëî ïðè÷èíîé âîçíèêøèõ îòðèöàòåëüíûõ 
ïåðåîöåíîê. 

Íà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ îñòîðîæíîå îòíîøåíèå ê ðèñêîâûì 
àêòèâàì ñêàçûâàåòñÿ âåñüìà áëàãîòâîðíî: ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ 
äîõîäíîñòè UST îñòàâàëèñü ôàêòè÷åñêè íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ, íàïðèìåð, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì â ðàéîíå 2,51% ãîäîâûõ, 
íåñìîòðÿ íà âîçðàñòàþùóþ àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ â ïåðâîé ïîëîâèíå 
òîðãîâ. 

Îêòÿáðü íà÷èíàåòñÿ õîðîøèìè íîâîñòÿìè èç Àçèè – Êèòàé äåìîíñòðèðóåò 
PMI Manufacturing, çàìåòíî ïðåâûøàþùèé îæèäàíèÿ (53,8 ïðîòèâ 52,5), 
÷òî ïîìîãàåò àçèàòñêîìó ôîíäîâîìó ñåãìåíòó îáåñïå÷èòü ðîñò ïî 
îñíîâíûì èíäåêñàì. Ìàêðîêàëåíäàðü ÑØÀ íà ñåãîäíÿ âêëþ÷àåò äîâîëüíî 
ìíîãî îò÷åòîâ, ñðåäè êîòîðûõ íàèáîëåå îæèäàåìûìè ÿâëÿþòñÿ äàííûå ïî 
ïîòðåáèòåëüñêèì äîõîäàì è ðàñõîäàì çà àâãóñò, à òàêæå êîìïîçèòíûé 
èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè çà ñåíòÿáðü. Â Åâðîïå ñåãîäíÿ òàêæå áóäåò 
ìíîãî âàæíûõ ìàêðîïóáëèêàöèé, è çäåñü â «ôîêóñå» íàõîäÿòñÿ 
àâãóñòîâñêèé îò÷åò ïî áåçðàáîòèöå ïî ÅÑ â öåëîì, à òàêæå ïðîãíîçíûå 
èíäåêñû äåëîâîé àêòèâíîñòè ïî îòäåëüíûì ñòðàíàì çà ñåíòÿáðü è îò÷åò 
ïî áþäæåòó Èòàëèè, êîòîðûé ïîÿâèòñÿ óæå ïîñëå îêîí÷àíèÿ òîðãîâ. 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Â÷åðà ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè, ïîääåðæèâàÿ îáùèé òðåíä ëîêàëüíîãî 
ðûíêà, áûëè îðèåíòèðîâàíû íà ïîäâåäåíèå èòîãîâ î÷åðåäíîãî îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà è, âîçìîæíî, äàííûé ôàêò áûë ïðè÷èíîé íåêîòîðîãî îñëàáëåíèÿ 
òîðãîâîé àêòèâíîñòè. Âìåñòå ñ òåì, â îáëàñòè èíòåðåñîâ ïîêóïàòåëåé 
îñòàâàëèñü âûïóñêè «ïåðâîãî ýøåëîíà», õîòÿ ýíòóçèàçì âîêðóã áóìàã ÂÒÁ 
ïîñëå àíîíñà î ïëàíàõ ïî íîâîìó ðàçìåùåíèþ âåñüìà óìåíüøèëñÿ. 

Íîâîñòü î íàìåðåíèÿõ Ñåâåðñòàëè îñóùåñòâèòü buy-back âûïóñêà, 
ãàñèìîãî â 2013 ãîäó, âûçâàëà äîâîëüíî æèâîé ðåçîíàíñ ñðåäè 
èíâåñòîðîâ. Àíîíñèðîâàííûé äëÿ ïëàíèðóåìîãî «äàòñêîãî àóêöèîíà» 
öåíîâîé äèàïàçîí (119,75% - 112,75%) ñòàë ïîâîäîì äëÿ âåñüìà 
îùóòèìîãî «ãýïà» êîòèðîâîê âûïóñêà ñ íà÷àëîì òîðãîâ â äèàïàçîíå 
110%-111%, îäíàêî, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ïîêóïàòåëåé íà ýòèõ óðîâíÿõ 
îêàçàëîñü íåìíîãî è êîòèðîâêè áóìàã «çàêðåïèëèñü» ó îòìåòêè 110%. 
Îòìåòèì, ÷òî êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âûêóïèòü ñ ðûíêà áóìàã íà ñóììó 450 
ìëí äîëë., ïðè ýòîì ïî èòîãàì ñáîðà çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ïðîöåññå 
âûêóïà, êîòîðûé ïðîäëèòñÿ äî 13 îêòÿáðÿ, áóäåò ïðèíÿòî ðåøåíèå î 
ïàðàìåòðàõ íîâîãî âûïóñêà, êîòîðûå åùå îñòàþòñÿ ëèøü â âèäå äîìûñëîâ 
«îáúåì îò 450 ìëí äîëë., ñðî÷íîñòü, î÷åâèäíî, íå ìåíåå 5 ëåò». 

Ïîêà íå çàêàí÷èâàåòñÿ «àòàêà» íà âûïóñêè Áàíêà Ìîñêâû, â÷åðà 
íàáëþäàëèñü äîâîëüíî àêòèâíûå ïðîäàæè â áóìàãàõ Áàíê Ìîñêâû-17, ïî 
èòîãàì êîòîðûõ êîòèðîâêè ïîòåðÿëè åùå ïîðÿäêà 25 á.ï. Êàê ìû ïîëàãàåì, 
ïîÿâèâøàÿñÿ â÷åðà îò÷åòíîñòü áàíêà ïðèçâàíà íåñêîëüêî «óòåøèòü» 
èíâåñòîðîâ â òîì, ÷òî åãî ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü îñòàåòñÿ íà âûñîêîì 
óðîâíå è ïðîèñõîäÿùèå â ïðàâèòåëüñòâå ãîðîäà èçìåíåíèÿ áàíêó «íå 
óãðîæàþò». 

Â ñåãìåíòå ñóâåðåííîãî äîëãà öåíû â÷åðà îñòàâàëèñü äîâîëüíî 
ñòàáèëüíûìè: â Russia-30 íàáëþäàëàñü ïîïûòêà «ãýïà» íà óðîâåíü 
119,5% - 119,75%, íî ïî èòîãàì äíÿ êîòèðîâêè âñå æå îñòàâàëèñü â 
äèàïàçîíå 119,5% - 119,625%. Russia-15 òàêæå ïðåäïðèíèìàëà ïîïûòêè 
ïðîäâèíóòüñÿ åùå áëèæå ê óðîâíþ 101%, íî ïîêà îíè îñòàþòñÿ 
áåçóñïåøíûìè, ïîñëåäíèå ñäåëêè ïðîõîäèëè â ðàéîíå 100,625%. 

Ôîðìèðîâàíèå ïîçèòèâíîãî íàñòðîÿ â ñåãìåíòå â õîäå ñåãîäíÿøíèõ 
òîðãîâ ñïîñîáíû ïðèíåñòè ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ñûðüåâîãî ñåãìåíòà 
è äîâîëüíî ëîÿëüíîå îòíîøåíèå ê ðèñêîâûì àêòèâàì, ôîðìèðóåìîå ñ 
íà÷àëîì äíÿ. Âìåñòå ñ òåì, èçîáèëèå çíà÷èìûõ ìàêðîäàííûõ èç Åâðîïû è 
ÑØÀ ìîæåò ñòàòü ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷òóò âîçäåðæàòüñÿ 
îò êàêèõ-ëèáî àêòèâíûõ äåéñòâèé, ê òîìó æå ïÿòíèöå îáû÷íî ñâîéñòâåííî 
îñëàáëåíèå àêòèâíîñòè èãðîêîâ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå óæå äàâíî íå íàáëþäàëîñü ñòîëü âûñîêîé òîðãîâîé 
àêòèâíîñòè èìåííî â ÷àñòè âòîðè÷íîãî ñåãìåíòà, íî, êàê ìû óæå îòìå÷àëè 
â÷åðà, «ïðèðîäà» ïðîèñõîäÿùåãî âåñüìà áàíàëüíà – êîíåö îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà. Äèíàìèêà òîðãîâ áûëà ñìåøàííîé, â îòäåëüíûõ ñëó÷àÿõ íàëè÷èå 
îáîðîòîâ íå îçíà÷àëî êàêèõ-òî ñåðüåçíûõ èçìåíåíèé â öåíå. Îäíàêî 
âïîëíå ìîæíî îòìåòèòü è òå âûïóñêè, êîòîðûå â÷åðà íàõîäèëèñü â öåíòðå 
ñïðîñà. Èòàê, íàèáîëåå îùóòèìàÿ ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà â äèàïàçîíå 
25 – 50 á.ï. áûëà çàôèêñèðîâàíà ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ â áóìàãàõ: 
Ñèñòåìà-1, Ñèñòåìà-3, Áàøíåôòü-3, Ëóêîéë-ÁÎ1, ÑòðÒðÃàç-2, 
ÅâðÕîëäÔ-1, ÅâðÕîëäÔ-3, Ñèáìåòèíâåñò-1, ÐÆÄ-10, ÌÁÐÐ-5, Ìãîð-48 
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è ÌîñÎáë-7. 

Íà÷àëî íîâîãî ìåñÿöà îáåùàåò ïîääåðæàíèå òîðãîâîé àêòèâíîñòè, â 
öåëîì, íà óðîâíå íå íèæå, ÷åì â ñåíòÿáðå. Ïðè ýòîì, ïî íàøèì 
îæèäàíèÿì, àêòèâíîñòü ïåðâè÷íîãî ñåãìåíòà ìîæåò îêàçàòüñÿ äàæå âûøå, 
ïðè÷åì íå òîëüêî áëàãîäàðÿ Ìèíôèíó, êîòîðûé ðàñêðûë íà ïðîøëîé 
íåäåëå êàëåíäàðü ñâîèõ àóêöèîíîâ, íî è çà ñ÷åò êîðïîðàòèâíîãî è 
ñóáôåäåðàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðîå îðèåíòèðóåòñÿ íà òåêóùèå 
êîìôîðòíî íèçêèå äëÿ íîâûõ çàéìîâ äîõîäíîñòè íà ðûíêå.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  

РЖД-10
РЖД-23

РЖД-19 

НовПерКом1

РЖД-06

РЖД-07

ТрансКонт1ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08

РЖД-09

РЖД-11

РЖД-12

РЖД-16

РЖД БО-01

ЮТэйрФБО-1
ЮТэйрФБО-2

Аэрофл БО1
Аэрофл БО2

Трансаэро1

ТрансКонт2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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