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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.18% -13 97

Russia-30 5.93% -7 -390

ОФЗ 25068 11.22% -4 n/a

ОФЗ 25065 10.64% -19 n/a

Газпрнефт4 10.89% -5 n/a

РЖД-9 9.51% 47 -279

АИЖК-8 13.36% -14 -881

ВТБ - 5 9.70% 13 -390

РоссельхБ-6 13.11% 0 324

МосОбл-8 15.53% -23 -1 831

Мгор59 8.67% -13 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 89.58% 20 831

iTRAXX XOVER S12 5Y 592.67 23 n/a

CDX HY 5Y 747.86 33 -399

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 211.44 1.2% 95.5%

RTS 1 266.85 1.0% 100.5%

S&P 500 1 029.85 -2.6% 14.0%

DAX 5 554.55 -2.1% 15.5%

NIKKEI 9 978.64 -1.5% 12.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 68.07 -0.4% 62.7%

Нефть WTI 70.82 0.3% 58.8%

Золото 999.20 -0.8% 13.3%

 Никель LME 3 M 17 425.00 -2.6% 48.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ñîîáùåíèþ Ìèíôèíà, ñîâîêóïíûé îáúåì Ðåçåðâíîãî ôîíäà ÐÔ íà 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 2,298 
òðëí ðóá. (76,37 ìëðä äîëë.) ïðîòèâ 2,707 òðëí ðóá. (85,74 ìëðä äîëë.) íà 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Îñòàòêè 
ñðåäñòâ íà îòäåëüíûõ ñ÷åòàõ ïî ó÷åòó ñðåäñòâ Ðåçåðâíîãî ôîíäà ñîñòàâèëè: 

- 32,89 ìëðä äîëë., 

- 23,07 ìëðä åâðî, 

       - 5,15 ìëðä ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ. 

Ðàñêðûâàåòñÿ, ÷òî çà ïðîøåäøèé ìåñÿö èç ôîíäà íà íóæäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà áûëî ïåðå÷èñëåíî 300 
ìëðä ðóá., à âñåãî ñ íà÷àëà ãîäà äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàíèðîâàííîñòè áþäæåòà áûëî íàïðàâëåíî 2,24 òðëí 
ðóá. Îòìåòèì, ÷òî ïî èòîãàì 8 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà íà ïîêðûòèå äåôèöèòà áþäæåòà áûëî èçðàñõîäîâàíî 1,18 
òðëí ðóá. Òàêèì îáðàçîì, Ìèíôèíà ðàñïîëàãàåò ñîëèäíûìè «çàïàñàìè» ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
êîòîðûå âïîëíå ìîãóò áûòü ïðåäëîæåíû êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì â âèäå î÷åðåäíûõ áþäæåòíûõ àóêöèîíîâ. 

Îáúåì Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ íà 1 îêòÿáðÿ ñîñòàâèë 2,764 ìëðä ðóá. (91,86 ìëðä äîëë.) 
ïðîòèâ 2,863 ìëðä ðóá. (90,69 ìëðä äîëë.) íà 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Îñòàòêè ñðåäñòâ ñîñòàâèëè: 

1) íà îòäåëüíûõ ñ÷åòàõ ïî ó÷åòó ñðåäñòâ Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ â Áàíêå Ðîññèè: 

- 34,21 ìëðä äîëë., 

- 4,35 ìëðä åâðî, 

- 4,43 ìëðä ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ. 

2) íà äåïîçèòàõ âî Âíåøýêîíîìáàíêå: 452,36 ìëðä ðóá. 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû çàðåãèñòðèðîâàë èñêîâîå çàÿâëåíèå îò «Ðàéôôàéçåíáàíêà» î ïðèçíàíèè 
íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) ÎÀÎ «ÐÁÊ Èíôîðìàöèîííûå Ñèñòåìû». Ýòîò èñê áàíê ïîäàë ïîñëå òîãî, êàê 
íà ïðîøëîé íåäåëå ïîëó÷èë èñïîëíèòåëüíûé ëèñò î âçûñêàíèè ñ ÐÁÊ 108,8 ìëí ðóá. Îòäåë ïî ñâÿçÿì ñ 
îáùåñòâåííîñòüþ «Ðàéôôàéçåíáàíêà» ñîîáùèë, ÷òî «áàíê íàìåðåí â áëèæàéøåå âðåìÿ îòîçâàòü 
çàÿâëåíèå î ïðèçíàíèè ÐÁÊ áàíêðîòîì. Áàíê âåäåò ïåðåãîâîðû î ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà Õîëäèíãà è 
íàäååòñÿ íà èõ óñïåøíîå çàâåðøåíèå â áëèæàéøåå âðåìÿ». Íàïîìíèì, Ìåäèàõîëèäíã ÐÁÊ äîïóñòèë äåôîëò 
ïî äâóì âûïóñêàì áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-4 è ÁÎ-5 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. êàæäûé, íå èñïîëíèâ 
ñâîåâðåìåííî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. 
/Finambonds, Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» ïîãàñèëî äèñêîíòíûå áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-05 è ÁÎ-04 îáúåìîì 500 
ìëí ðóá. êàæäûé. Ñòîèìîñòü ïîãàøåíèÿ ñîñòàâèëà 100% îò èõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. /Finambonds/ 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ Áàíê «ÑÅÂÅÐÍÀß ÊÀÇÍÀ» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 12-é êóïîííûé ïåðèîä è ïîãàñèëî 
íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü îáëèãàöèé ñåðèè 01. Íà ìîìåíò ïîãàøåíèÿ â îáðàùåíèè íàõîäèëîñü áóìàã äàííîãî 
âûïóñêà íà ñóììó 15,544 ìëí ðóá. ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè.  

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 4-5-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 22% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 109,10 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó çà êàæäûé 
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êóïîííûé ïåðèîä. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà ïî 
òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ ïî îêîí÷àíèè 5-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà.  

 ÎÀÎ «ÌÄÌ Áàíê» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå ïîñëåäíåãî êóïîíà è ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 11 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Òðîéêà Èíâåñò» çàâåðøèëî ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 02. Íîìèíàëüíûé îáúåì âûïóñêà – 
500 ìëí ðóá., ôàêòè÷åñêè áûëî ðàçìåùåíî 38,881% îò îáùåãî êîëè÷åñòâà öåííûõ áóìàã. 

 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ çàïëàíèðîâàë íà 7 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà äâà àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ:  
ñåðèè  26202 íà ñóììó 10 ìëðä ðóá. è ñåðèè 25069 íà 15 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Ìåòðîñòðîé Èíâåñò» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 (îáúåì âûïóñêà 
1,5 ìëðä ðóá.) ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 880 îáëèãàöèé (0,06% 
âûïóñêà) íà ñóììó 880 òûñ. ðóá., íå âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. 

 Ãóáåðíàòîð Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà Âàëåíòèíà Ìàòâèåíêî ñîîáùèëà, ÷òî «â ñëåäóþùåì ãîäó ãîðîä ìîæåò çàíÿòü 
íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ 20 ìëðä ðóá. Ôîðìà çàéìîâ ñåé÷àñ îáñóæäàåòñÿ.». Ïî ïëàíàì, Ñàíêò-Ïåòåðáóðã 
ìîæåò âûéòè íà ðûíîê âî âòîðîé ïîëîâèíå 2010 ãîäà.  

 ÎÀÎ ÀÍÊ «Áàøíåôòü» ãîòîâèò òðè âûïóñêà îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 50 ìëðä ðóá. 1 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà 
ñîâåò äèðåêòîðîâ Êîìïàíèè óòâåðäèë ðåøåíèå î âûïóñêå 7-ëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 è 02 îáúåìîì 15 
ìëðä ðóá. êàæäûé, à òàêæå ñåðèè 03 îáúåìîì 20 ìëðä ðóá. Öåëü ýìèññèè òðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé – 
ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ íà îáùåêîðïîðàòèâíûå öåëè, à òàêæå ïðèîáðåòåíèå àêòèâîâ ñ öåëüþ îïòèìèçàöèè 
ñòðóêòóðû óïðàâëåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿìè óôèìñêîé ãðóïïû â ðàìêàõ ðàíåå îáúÿâëåííîé çàäà÷è ïî 
ôîðìèðîâàíèþ âåðòèêàëüíî-èíòåãðèðîâàííîé íåôòÿíîé Êîìïàíèè. 

 
 
Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor‘s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ðîññèéñêîãî 
Ãàçïðîìáàíêà ñ «ÂÂ+» äî «ÂÂ», à åãî ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå — ñ «ruAA+» äî «ruAA». Îáà 
ðåéòèíãà âûâåäåíû èç ñïèñêà CreditWatch, ãäå îíè íàõîäèëèñü ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì ñ 17 èþíÿ 2009 
ãîäà. Êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «Â», ðàíåå ïðèñâîåííûé Ãàçïðîìáàíêó, ïîäòâåðæäåí. 
Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ ðåéòèíãîâ — «Ñòàáèëüíûé». Ïîíèæåíèå ðåéòèíãîâ îáóñëîâëåíî ïîâûøåíèåì ñèñòåìíûõ 
ðèñêîâ, êîòîðûì ïîäâåðãàåòñÿ Ãàçïðîìáàíê. Ýòè ðèñêè íåãàòèâíî âëèÿþò íà êà÷åñòâî åãî àêòèâîâ è 
ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû è, ñëåäîâàòåëüíî, ïðîäîëæàþò îêàçûâàòü äàâëåíèå íà ïîêàçàòåëè êàïèòàëèçàöèè, 
êîòîðûå óæå ñåé÷àñ äîâîëüíî íèçêè. Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò îæèäàíèÿ S&P, ÷òî ñïîñîáíîñòü 
Ãàçïðîìáàíêà ïîêðûâàòü óáûòêè â ýòîò ñëîæíûé ýêîíîìè÷åñêèé ïåðèîä îñòàíåòñÿ íà óðîâíå, 
ñîîòâåòñòâóþùåì òåêóùåìó ðåéòèíãó. 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïîâûñèëî ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå Troika Dialog Group Ltd., ÿâëÿþùåéñÿ 
õîëäèíãîâîé êîìïàíèåé ðîññèéñêîé èíâåñòèöèîííîé ãðóïïû «Òðîéêà Äèàëîã», ñ «ruA» äî «ruA+». Ðåéòèíã 
áûë âûâåäåí èç ñïèñêà CreditWatch ñ ïîçèòèâíûì ïðîãíîçîì, êóäà îí áûë ïîìåùåí 10 ìàðòà 2009 ãîäà. 
Ïðîãíîç èçìåíåíèÿ äîëãîñðî÷íîãî ðåéòèíãà ïî ìåæäóíàðîäíîé øêàëå ïåðåñìîòðåí ñ «Íåãàòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé». Â òî æå âðåìÿ S&P ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûå ðåéòèíãè 
êîíòðàãåíòà («Â+/Â»), ðàíåå ïðèñâîåííûå «Òðîéêå». Ïîâûøåíèå ðåéòèíãà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå è 
èçìåíåíèå ðåéòèíãîâîãî ïðîãíîçà ïî äîëãîñðî÷íîìó êðåäèòíîìó ðåéòèíãó îáóñëîâëåíî ïîêóïêîé 33% àêöèé 
«Òðîéêè» áàíêîì Standard Bank of South Africa Ltd. (SBSA; BBBpi). Â ðåçóëüòàòå ýòîé ñäåëêè ñîáñòâåííûé 
êàïèòàë Êîìïàíèè óâåëè÷èëñÿ íà 300 ìëí äîëë. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì îïðåäåëåí êàê «Ñòàáèëüíûé» ñ 
ó÷åòîì, ñ îäíîé ñòîðîíû, íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ óñëîâèé ðîññèéñêîãî ðûíêà, ñ äðóãîé — âîçðîñøåé 
êàïèòàëèçàöèè è âûãîä äëÿ áèçíåñà «Òðîéêè», âûòåêàþùèõ èç åå ñîòðóäíè÷åñòâà ñ SBSA.  
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 Fitch Ratings ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «B+» âûïóñêó îáëèãàöèé ÎÀÎ 
«Ñåâåðñòàëü» îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. 

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëà ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Òîìñêîé îáëàñòè ñ «Íåãàòèâíîãî» 
íà «Ñòàáèëüíûé». Îäíîâðåìåííî ïîäòâåðæäåíû äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Ýìèòåíòà íà óðîâíå «Â-» 
è ðåéòèíã ïî ðîññèéñêîé øêàëå íà óðîâíå «ruBBB». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìå÷àþò, ÷òî «ïåðåñìîòð ïðîãíîçà 
ïî ðåéòèíãàì Òîìñêîé îáëàñòè îòðàæàåò óñïåøíîå ðåôèíàíñèðîâàíèå îáëàñòüþ êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà, ÷òî 
ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ óðîâíÿ äîëãîâîé íàãðóçêè â 2010 ãîäó. Íåñìîòðÿ íà íåîïðåäåëåííîñòü â îòíîøåíèè 
òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, àãåíòñòâî îæèäàåò, ÷òî áëàãîäàðÿ ïîääåðæêå èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà 
îáëàñòè óäàñòñÿ ñòàáèëèçèðîâàòü ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå è ïîãàøåíèå äîëãà â 2009-2011 ãîäû â 
ñðåäíåì íà óðîâíå îêîëî 11-12% òåêóùèõ äîõîäîâ è ñîõðàíèòü áþäæåòíûå ïîêàçàòåëè íà óðîâíå íå íèæå 
äîñòèãíóòîãî â 2009 ãîäó».  

 Àãåíòñòâî Standard&Poor's ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Èðêóòñêîé îáëàñòè ñ «Íåãàòèâíîãî» íà 
«Ñòàáèëüíûé» â ñâÿçè ñ óëó÷øåíèåì ïîêàçàòåëåé èñïîëíåíèÿ áþäæåòà ïî ñðàâíåíèþ ñ îæèäàåìûì 
óðîâíåì, óëó÷øåíèåì ïîçèöèè ëèêâèäíîñòè è óäëèíåíèåì ãðàôèêà ïîãàøåíèÿ äîëãà. Â òî æå âðåìÿ 
äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã áûë ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Â». Ýêñïåðòû àãåíòñòâà îòìå÷àþò, ÷òî 
«óðîâåíü ðåéòèíãîâ Èðêóòñêîé îáëàñòè ñäåðæèâàåòñÿ âûñîêèìè ðèñêàìè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, îãðàíè÷åííîé 
ôèíàíñîâîé ãèáêîñòüþ, ýêîíîìè÷åñêèì ñïàäîì è ðàñòóùèìè óñëîâíûìè îáÿçàòåëüñòâàìè. Â òî æå âðåìÿ 
ãîòîâíîñòü è ñïîñîáíîñòü ïðàâèòåëüñòâà îáëàñòè ïðèìåíèòü ìåðû ïî ñíèæåíèþ ðàñõîäîâ, ÷òîáû îáåñïå÷èòü 
ñâîåâðåìåííîñòü ïîãàøåíèÿ äîëãà, óëó÷øåíèå ïîêàçàòåëåé èñïîëíåíèÿ áþäæåòà è ãðàôèêà èñïîëíåíèÿ 
äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, à òàêæå ïîòåíöèàë äîëãîñðî÷íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ïîääåðæèâàþò 
êðåäèòîñïîñîáíîñòü îáëàñòè. Ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé» îòðàæàåò îæèäàíèÿ S&P, ÷òî, íåñìîòðÿ íà 
ýêîíîìè÷åñêèé ñïàä, îáëàñòü ñìîæåò óëó÷øèòü ïîêàçàòåëè èñïîëíåíèÿ áþäæåòà â 2009 ãîäó è ñîêðàòèòü 
ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå è ïîãàøåíèå äîëãà, íà÷èíàÿ ñ 2010 ãîäà».  

 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor’s ïîäòâåðäèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ãîðîäà Ìîñêâû - íà 
óðîâíå «ÂÂÂ». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó — «Íåãàòèâíûé». 

Ðåéòèíã Ìîñêâû îòðàæàåò ïîëîæåíèå ýòîãî ãîðîäà, ÿâëÿþùåãîñÿ ýêîíîìè÷åñêèì, àäìèíèñòðàòèâíûì è 
ôèíàíñîâûì öåíòðîì Ðîññèè, à òàêæå åãî äèâåðñèôèöèðîâàííóþ ýêîíîìèêó ñ õîðîøî ðàçâèòûì ñåêòîðîì 
óñëóã è âûñîêèé óðîâåíü áëàãîñîñòîÿíèÿ, íàìíîãî ïðåâûøàþùèé ñðåäíèé ïî Ðîññèè. Äðóãèìè 
ïîëîæèòåëüíûìè ôàêòîðàìè ÿâëÿþòñÿ íèçêèé â íàñòîÿùåå âðåìÿ óðîâåíü ðàñõîäîâ íà îáñëóæèâàíèå äîëãà 
(äî 2015 ãîäà îíè íå ïðåâûñÿò 7% îáùèõ ðàñõîäîâ áþäæåòà), âçâåøåííûé ïîäõîä ê óïðàâëåíèþ äîëãîì è 
âûñîêèå, õîòÿ è ñíèçèâøèåñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ, ïîêàçàòåëè òåêóùåãî áàëàíñà áþäæåòà. Ñäåðæèâàþùåå 
âëèÿíèå íà óðîâåíü ðåéòèíãà îêàçûâàþò îñëàáëåíèå î÷åíü õîðîøèõ â ïðîøëîì ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé è 
ïîêàçàòåëåé äîëãîâîé íàãðóçêè âñëåäñòâèå ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà, íèçêàÿ ïðåäñêàçóåìîñòü è ãèáêîñòü 
áþäæåòíîé ïîëèòèêè, íà÷àëüíûé óðîâåíü ïðàêòèêè äîëãîñðî÷íîãî ïëàíèðîâàíèÿ è ïîâûøåíèå óðîâíÿ 
óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 

 Áàíê Ðîññèè îáíàðîäîâàë ñïèñîê èç 48 ïðîäîëæàþùèõ ïîëüçîâàòüñÿ ãîñïîääåðæêîé â êàêîé-ëèáî ôîðìå 
(÷åðåç áåççàëîãîâûå èëè ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû) êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, ãäå íàçíà÷åíû 
óïîëíîìî÷åííûå ïðåäñòàâèòåëè ðåãóëÿòîðà. Ñðåäè íèõ 21 ìîñêîâñêèé áàíê, âêëþ÷àÿ Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, 
Àëüôà-Áàíê, ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ, Ðóññêèé Ñòàíäàðò, Ðîññåëüõîçáàíê, Ãàçïðîìáàíê, Áàíê Ìîñêâû, à òàêæå 
ïåòåðáóðãñêèå ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä, áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», «ÊÈÒ Ôèíàíñ». /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÀÐÈÆÊ ñíîâà ñìÿã÷èë óñëîâèÿ ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè êðåäèòîâ. Òåïåðü íà 
ðåñòðóêòóðèçàöèþ ñìîãóò ïðåòåíäîâàòü çàåìùèêè, âçÿâøèå êðåäèò äî 1 èþëÿ 2009 ãîäà. Ðàíåå ýòîò ñðîê 
çàêàí÷èâàëñÿ 1 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. /ÐÁÊ daily/ 
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 ÅÁÐÐ ïëàíèðóåò âëîæèòü êàê ìèíèìóì 1 ìëðä äîëë. â ðîññèéñêóþ ýêîíîìèêó â IV êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà, à â 
2010 ãîäó ìîæåò èíâåñòèðîâàòü ïðèìåðíî 3,5—4 ìëðä äîëë. Â òåêóùåì ãîäó óæå âëîæåíî ïðèìåðíî 2,5 ìëðä 
äîëë. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïî ñëîâàì ïåðâîãî âèöå-ïðåçèäåíòà Ãàçïðîìáàíêà Àëåêñàíäðà Êàçíà÷ååâà, Áàíê îæèäàåò çàêîí÷èòü 2009 
ãîä ñ ïðèáûëüþ ïî ÌÑÔÎ ïðîòèâ 66,2 ìëðä ðóá. óáûòêà â 2008 ãîäó. Êðîìå òîãî, Ãàçïðîìáàíê ïëàíèðóåò â 
îêòÿáðå ïîëó÷èòü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò îò ÂÝÁà íà ñóììó 75 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 27 èþëÿ 
íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà Áàíêó íà 
ñóììó 75 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Êðåäèòíûé ïîðòôåëü áàíêà ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä â ÿíâàðå-ñåíòÿáðå 2009 ãîäà âûðîñ ïî ñðàâíåíèþ ñ 
íà÷àëîì ãîäà íà 10,4% äî 159 ìëðä ðóá., à ïî èòîãàì ãîäà ïëàíèðóåòñÿ óâåëè÷åíèå íà 20%. Ïî ñëîâàì 
ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Äìèòðèÿ Îëþíèíà, îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì íà ñåðåäèíó 
ãîäà ñîñòàâëÿë 4,7%, à «ñåé÷àñ – ÷óòü áîëüøå». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì çàììèíèñòðà ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Àíäðåÿ Ñëåïíåâà, ýêñïîðòíûå ïîøëèíû íà ñâåòëûå è 
òåìíûå íåôòåïðîäóêòû ìîãóò áûòü âûðîâíåíû óæå ñ ïåðâîãî ÿíâàðÿ 2010 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «Õîëäèíã ÌÐÑÊ» ïëàíèðóåò ïåðåâîä âñåõ ÌÐÑÊ íà RAB äî êîíöà 2010 ãîäà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì çàììèíèñòðà ôèíàíñîâ Àëåêñàíäðà Íîâàêà, Ìèíôèí ÐÔ â áëèæàéøåå âðåìÿ æäåò îáðàùåíèÿ îò 
«ÀËÐÎÑÛ» ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ãîñãàðàíòèé íà âûïóñê îáëèãàöèé. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñîñòîÿëîñü ñïåöèàëüíîå ñîâåùàíèå ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè âî ãëàâå ñ Èãîðåì Øóâàëîâûì, 
ïîñâÿùåííîå ÀâòîÂÀÇó è ñèòóàöèè â àâòîïðîìå â öåëîì. Ó÷àñòíèêè ñîâåùàíèÿ ïðèçíàëè íåèçáåæíîé 
íåîáõîäèìîñòü âûäåëåíèÿ Çàâîäó íîâîé ãîñïîìîùè â ðàçìåðå 12 ìëðä ðóá. Äåíüãè òðåáóþòñÿ íà âûïëàòû 
27,6 òûñ. óâîëüíÿåìûì. Îäíàêî ñõåìà âûäåëåíèÿ ýòèõ äåíåã, îò êîòîðîé çàâèñèò ñêîðîñòü èõ 
ïðåäîñòàâëåíèÿ, åùå íå ðàçðàáîòàíà. Äîâîëüíî æåñòêîé îñòàåòñÿ ïîçèöèÿ â âîïðîñå ïðåäîñòàâëåíèÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ Ìèíôèíà è Ìèíýêîíîìèêè: êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, âåäîìñòâà íàñòàèâàþò íà òîì, ÷òî â 
îáìåí íà ãîñïîääåðæêó ÀâòîÂÀÇ äîëæåí óñòóïèòü ÷àñòü àêöèé ãîñóäàðñòâó. Ïðè ýòîì ñâîþ îêîí÷àòåëüíóþ 
ïîçèöèþ â îòíîøåíèè êîíêðåòíûõ îáñóæäàåìûõ 12 ìëðä ðóá. ýòè ìèíèñòåðñòâà åùå äî êîíöà íå 
îáîçíà÷èëè, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî â ñèëó îðèåíòàöèè äàííûõ ñðåäñòâ íà ðåøåíèå ñîöèàëüíîé ïðîáëåìû, à íå 
íà ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòïðîãðàììû ìèíèñòåðñòâà ìîãóò ïîéòè íà óñòóïêè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Ïðåçèäåíò ÐÆÄ Âëàäèìèð ßêóíèí çàÿâèë, ÷òî Ìîíîïîëèÿ ïåðåñìîòðåëà ïðîãíîç ïî ïàäåíèþ îáúåìîâ 
ïîãðóçêè ïî èòîãàì 2009 ãîäà äî 15-16% âìåñòî 19%, ïëàíèðîâàâøèõñÿ ðàíåå. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

  Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíÿÿ ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ», ÐÆÄ ìîæåò ïîòåðÿòü îäíî èç êðóïíûõ ìåñòîðîæäåíèé â 
Ìîíãîëèè. Íàïîìíèì, ÷òî ñîãëàñíî óñëîâèÿì ñîçäàíèÿ ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ìåæäó ÐÆÄ è 
ïðàâèòåëüñòâîì Ìîíãîëèè, ÑÏ ïîëó÷àëî óãîëüíîå ìåñòîðîæäåíèå Òàâàí-Òîëãîé è ìåäíî-çîëîòîå Îþó-
Òîëãîé. Â÷åðà æå ìîíãîëüñêèì èíôîðìàãåíòñòâîì áûëî îïóáëèêîâàíà èíôîðìàöèÿ, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî 
Ìîíãîëèè çàêëþ÷èëî íîâûé êîíòðàêò ñ êàíàäñêîé êîìïàíèåé Ivanhoe Mines íà îñâîåíèå ìåñòîðîæäåíèÿ 
Îþó-Òîëãîÿ (äîêàçàííûå çàïàñû 930 ìëí òîíí ðóäû). Ñîãëàøåíèå î ñîçäàíèè ÑÏ ñ ÐÆÄ áûëî ïîäïèñàíî ñ 
ïðåäûäóùèì ïðåçèäåíòîì Ìîíãîëèè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» íàïðàâèëà ìèíîðèòàðíûì àêöèîíåðàì ÎÀÎ ÀÍÊ «Áàøíåôòü» îôåðòó î ïðèîáðåòåíèè 
ïðèíàäëåæàùèõ èì îáûêíîâåííûõ àêöèé. Öåíà âûêóïà îäíîé àêöèè ñîñòàâëÿåò 286 ðóá. 50 êîï. Â ñëó÷àå, 
åñëè âñå ìèíîðèòàðèè ðåøàò ó÷àñòâîâàòü â îôåðòå, ÀÔÊ äîëæíà áóäåò ïðèîáðåñòè 68,3 ìëí àêöèé. Òàêèì 
îáðàçîì, «Ñèñòåìà» ìîæåò ïîòðàòèòü íà âûêóï àêöèé 19,568 ìëðä ðóá. Ñðîê ïðèíÿòèÿ ìèíîðèòàðíûìè 
àêöèîíåðàìè «Áàøíåôòè» ïðåäëîæåíèÿ «Ñèñòåìû» ñîñòàâëÿåò 80 äíåé ñ äàòû âûñòàâëåíèÿ îôåðòû. Ãëàâà 
ìîñêîâñêîãî ïðåäñòàâèòåëüñòâà ôîíäà Prosperity Capital Management – îäíîãî èç êðóïíåéøèõ ìèíîðèòàðèåâ 
«Áàøíåôòè» - Èâàí Ìàçàëîâ ñîîáùèë, ÷òî «ôîíä íå íàìåðåí ïðîäàâàòü ñâîé ïàêåò ïî òîé öåíå àêöèé, ÷òî 
ïðåäëîæåíà â ðàìêàõ îôåðòû». /Èíòåðôàêñ/ 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ðàññìîòðèò âîïðîñ î ïðîäàæå ÎÀÎ ÀÍÊ «Áàøíåôòü» ïðèíàäëåæàùèõ Êîðïîðàöèè 
êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ àêöèé ÎÀÎ «Óôàíåôòåõèì», ÎÀÎ «Íîâîéë», ÎÀÎ «Óôàîðãñèíòåç», ÎÀÎ «Óôèìñêèé 
ÍÏÇ» è ÎÀÎ «Áàøêèðíåôòåïðîäóêò». Ðåøåíèå î ïðîäàæå áûëî ïðèíÿòî íà ñîñòîÿâøåìñÿ â êîíöå ñåíòÿáðÿ 
çàñåäàíèè ñîâåòà äèðåêòîðîâ «Ñèñòåìû» è áóäåò âûíåñåíî äëÿ óòâåðæäåíèÿ íà âíåî÷åðåäíîå îáùåå 
ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Êîðïîðàöèè, êîòîðîå ñîñòîèòñÿ â ôîðìå çàî÷íîãî ãîëîñîâàíèÿ ñ äàòîé îêîí÷àíèÿ 
ïðèåìà áþëëåòåíåé 16 íîÿáðÿ 2009 ãîäà. Ïðåäñåäàòåëü Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» Âëàäèìèð 
Åâòóøåíêîâ ñîîáùèë, ÷òî «â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå Êîðïîðàöèÿ ïëàíèðóåò ïîñòðîèòü íà áàçå 
ïðåäïðèÿòèé áàøêèðñêîãî ÒÝÊ âåðòèêàëüíî-èíòåãðèðîâàííóþ íåôòÿíóþ êîìïàíèþ, ãäå ÀÍÊ «Áàøíåôòü» 
áóäåò èãðàòü ðîëü óïðàâëÿþùåé ñòðóêòóðû. Ðåøåíèå î ïðîäàæå ÀÍÊ «Áàøíåôòü» êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ 
àêöèé ïÿòè ïðåäïðèÿòèé êîìïëåêñà – ýòî îäèí èç ïåðâûõ øàãîâ íà ïóòè îïòèìèçàöèè áèçíåñ-ïðîöåññîâ â 
ðàìêàõ áàøêèðñêîãî ÒÝÊ».  Â ñâîþ î÷åðåäü, ÀÔÊ «Ñèñòåìà» òàêæå ñîîáùèëà, ÷òî «ñíèçèëà ñâîþ äîëþ â 
«Áàøíåôòè» ñ 55,67% äî 50,9%, à â ÎÀÎ «Ñèñòåìà-Èíâåñò» - ñ 65% äî 19,99%. Ñäåëêà ïî ïðîäàæå äîëè â 
«Ñèñòåìà-Èíâåñòå» ÿâëÿåòñÿ ÷àñòüþ ïðîöåññà âíóòðåííåé ðåñòðóêòóðèçàöèè è ïðåäóñìàòðèâàåò îïöèþ 
îáðàòíîãî âûêóïà. Ñíèæåíèå äîëè âëàäåíèÿ â îáåèõ êîìïàíèÿõ ñâÿçàíî ñ óñëîâèÿìè ïðèâëå÷åíèÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ íà ïîêóïêó êîíòðîëüíûõ äîëåé â êîìïàíèÿõ áàøêèðñêîãî ÒÝÊ â àïðåëå 2009 ãîäà». 
«Ñèñòåìà» íå ðàñêðûâàåò èíôîðìàöèþ, êòî âûñòóïèë ïîêóïàòåëåì 4,77% àêöèé «Áàøíåôòè» è 45% 
«Ñèñòåìà-Èíâåñòà», è êàêîâà ñóììà è äðóãèå óñëîâèÿ ýòèõ ñäåëîê. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ïîáåäèòåëÿìè àóêöèîíà íà îòêðûòèå íåâîçîáíîâëÿåìûõ êðåäèòíûõ ëèíèé ñðîêîì íà 3 ãîäà äëÿ ÎÀÎ 
«Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» ñòàëè: Áàíê Ìîñêâû ïî 1 ëîòó íà 1 ìëðä ðóá. ïîä 13,86% ãîäîâûõ; 
Áàíê ÂÒÁ ïî 2 è 3 ëîòó íà 1 ìëðä ðóá. êàæäûé ïîä 14,44% è 14,52% ãîäîâûõ ñîîòâåòñòâåííî. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà âûðó÷êà «Þíèìèëêà» ïî ÌÑÔÎ óâåëè÷èëàñü íà 7% è ñîñòàâèëà 20,84 ìëðä 
ðóá. Ïðè ýòîì îáúåì ïðîäàæ Êîìïàíèè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè âîçðîñ â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 4,2% è 
ñîñòàâèë 622,7 òûñ. òîíí ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Ïîêàçàòåëü EBITDA âûðîñ áîëåå ÷åì â òðè ðàçà è ñîñòàâèë 2,8 
ìëðä ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA äîñòèãëà 13,4% ïðîòèâ 4,4% â ïðîøëîì ãîäó. Ðîñò ýôôåêòèâíîñòè 
îáúÿñíÿåòñÿ ñíèæåíèåì ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è óíèôèêàöèåé ïîðòôåëÿ áðåíäîâ, à òàêæå 
çíà÷èòåëüíûì ðîñòîì äîëè áðåíäà «Ïðîñòîêâàøèíî» (ñ 32% äî 44%). Êðîìå òîãî, äîëÿ àäìèíèñòðàòèâíûõ 
ðàñõîäîâ â âûðó÷êå Êîìïàíèè óìåíüøèëàñü ñ 8,3% äî 7,8%,  à äîëÿ êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ óäåðæèâàëàñü 
íà óðîâíå ïðîøëîãî ãîäà - 13%. Ïî èòîãàì 1 ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà «Þíèìèëê» ïîëó÷èë 19 ìëí ðóá. ÷èñòîé 
ïðèáûëè ïðîòèâ óáûòêà 764 ìëí ðóá. â ïðîøëîì ãîäó çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä. Â îò÷åòíîì ïåðèîäå ó 
«Þíèìèëê» íàáëþäàëîñü çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ôèíàíñîâûõ ðàñõîäîâ, êîòîðîå áûëî îáóñëîâëåíî 
óáûòêîì îò êóðñîâîé ðàçíèöû â ñóììå 596 ìëí ðóá., âîçíèêøèì îò ïåðåîöåíêè çàéìîâ îò àêöèîíåðîâ, 
íîìèíèðîâàííûõ â âàëþòå, à òàêæå ðîñòîì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì. ×èñòûé äîëã «Þíèìèëê» ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 12,2 ìëðä ðóá., ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèâøèñü ñ ïðîøëîãî ãîäà. 
Äåíåæíûé ïîòîê îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâèë 2,73 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, 10 
ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ èñïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå, âûêóïèâ 1,977 ìëí îáëèãàöèé (èëè 98,8% 
âûïóñêà) ñåðèè 01 íîìèíàëüíûì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Äîõîäû áþäæåòà Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà â 2010 ãîäó ñîñòàâÿò 309,6 ìëðä ðóá., ðàñõîäû — 324,3 ìëðä ðóá., 
äåôèöèò – 14,7 ìëðä ðóá. Ðàñõîäû îñòàíóòñÿ íà óðîâíå ýòîãî ãîäà, ïðè ýòîì íå ìåíüøå 73 ìëðä ðóá. áóäåò 
íàïðàâëåíî íà àäðåñíóþ èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó. Ïðàâèòåëüñòâî ãîðîäà ñîáèðàåòñÿ ðàññìîòðåòü 
ïàðàìåòðû áþäæåòà 6 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. Ïðåäñåäàòåëü êîìèòåòà ôèíàíñîâ Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà Ýäóàðä 
Áàòàíîâ ñîîáùèë, ÷òî â ñëåäóþùåì ãîäó ãîðîä ðàññ÷èòûâàåò íà 20% óâåëè÷èòü ñáîð íàëîãà íà ïðèáûëü è íà 
25% — íàëîãà íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö. Â 2010 ãîäó ãîðîäó íå ïðèäåòñÿ, êàê â ýòîì ãîäó, âîçâðàùàòü 
êîìïàíèÿì ïåðåïëà÷åííûé àâàíñîì íàëîã íà ïðèáûëü. Âåñíîé ýòîãî ãîäà ïîñëå èçìåíåíèÿ ñèñòåìû âûïëàòû 
ñ àâàíñîâîé íà ôàêòè÷åñêóþ áþäæåò âåðíóë îêîëî 9 ìëðä ðóá. àâàíñîâ. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Íà äåíåæíîì ðûíêå â÷åðà ñëîæèëàñü èñêëþ÷èòåëüíî áëàãîïðèÿòíàÿ 
îáñòàíîâêà, õàðàêòåðíàÿ ñêîðåå äëÿ «äîêðèçèñíîãî» ïåðèîäà. 
Ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ êàê íà ìåæáàíêå, òàê è ïî ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï 
ïðåèìóùåñòâåííî ðàñïîëàãàëàñü â ðàìêàõ äèàïàçîíà 5-6%, ïðè÷åì â 
òå÷åíèå äíÿ öåíû ïåðèîäè÷åñêè îïóñêàëèñü äî 4,5%. Ñåãîäíÿ 
êîíúþíêòóðà ðûíêà âûãëÿäèò íå õóæå: ñ óòðà ñòàâêè íå ïðåâûøàþò 6%. 
Â áëèæàéøèå äíè ìîãóò áûòü íîâûå ïîñòóïëåíèÿ èç áþäæåòà, ïîýòîìó 
ïîêà ìû íå îæèäàåì, ÷òî ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå èçìåíèòñÿ â 
õóäøóþ ñòîðîíó.  

Êàê è ðàíåå, íèçêèé óðîâåíü öåí ïîääåðæèâàëñÿ ïðèõîäîì äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ îò ïðîâåäåííûõ íàêàíóíå èíòåðâåíöèé ÖÁ íà âàëþòíîì ðûíêå. 
Çà ñ÷åò ýòèõ ðåñóðñîâ ó÷àñòíèêè ñîêðàòèëè çàäîëæåííîñòü ïî êîðîòêèì 
îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ ñ ÖÁ íà 60 ìëðä äî 78 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî, 
íåñìîòðÿ íà ïðèòîê äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè, ñîâîêóïíûé îáúåì 
áàíêîâñêèõ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ ÖÁ ñîêðàòèëñÿ ñ 761,8 ìëðä äî 726,6 
ìëðä ðóá.  

Íà âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà ñîáûòèÿ ïîëíîñòüþ ñîîòâåòñòâîâàëè 
óñòîÿâøåìóñÿ ñöåíàðèþ. Áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ íà ðûíêå ïðåîáëàäàëè 
ïðîäàâöû èíîñòðàííîé âàëþòû, è êîðçèíà òîðãîâàëàñü â äèàïàçîíå 
36,25-36,30 ðóá., íà íèæíåé ãðàíèöå, ïî-âèäèìîìó, íàòàëêèâàÿñü íà  
óðîâåíü ïîääåðæêè ðåãóëÿòîðà. Áëèæå ê âå÷åðó öåíà âñå-òàêè 
ïðåîäîëåëà ýòîò «áàðüåð» è óøëà âíèç, äîñòèãíóâ îòìåòêè 36,20 ðóá. 
Ïîä êîíåö òîðãîâîãî äíÿ êîðçèíà âåðíóëàñü â ïðåæíèé êîðèäîð è 
çàêðûëàñü íà 36,25 ðóá. 

Ñåãîäíÿ, ïî êðàéíåé ìåðå ñ óòðà äîìèíèðóþò ïðîäàâöû: êîðçèíà 
òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 36,30 ðóá. Îò÷àñòè, òàêèå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà îáúÿñíÿþòñÿ óêðåïëåíèåì àìåðèêàíñêîé âàëþòû ê åâðî íà forex è 
êîòèðîâêàìè íåôòè, íå ñóìåâøèìè íàêàíóíå çàêðåïèòüñÿ íà óðîâíå 69-
70 äîëë. çà áàðð. (ñåé÷àñ 68,4 äîëë.). Â òî æå âðåìÿ, ìû îòìå÷àåì, ÷òî 
âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü âàëþòíîãî ðûíêà ñîõðàíÿåòñÿ, ïîýòîìó ìû íå 
âîñïðèíèìàåì òåêóùèå äâèæåíèÿ ðûíêà êàê íà÷àëî íîâîé òåíäåíöèè, 
îðèåíòèðóþùåé íà îñëàáëåíèå ðóáëÿ.  

 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
28 сен

29 сен

30 сен

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 15 млрд 
руб. сроком 1 год

возврат ЦБ ранее привлеченных на 

аукционах 81.35 млрд руб.
получение денег с аукционов, проведенных 
28 и 29 сентября

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 60 млрд 
руб. сроком 5 недель

События денежного рынка

уплата налога на прибыль

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Òîðãîâàÿ ñåññèÿ ÷åòâåðãà íà âíåøíèõ ðûíêàõ çàêîí÷èëàñü ïðè äîâîëüíî 
ìðà÷íûõ íàñòðîåíèÿõ. Ïî ñóòè, îïóáëèêîâàííàÿ â÷åðà ìàêðîñòàòèñòèêà íå 
ïðèíåñëà êàêèõ-òî äîïîëíèòåëüíûõ óòåøåíèé ó÷àñòíèêàì ðûíêà â òîì, 
÷òî ýêîíîìèêà ñòàáèëèçèðóåòñÿ. Èíâåñòîðîâ íå îñîáî âïå÷àòëèëè äàííûå 
ïî ïîòðåáèòåëüñêèì äîõîäàì è ñáåðåæåíèÿì, êîòîðûå îêàçàëèñü ëó÷øå 
ïðîãíîçèðóåìûõ. Îñíîâíûå îïàñåíèÿ, íàãíåòàþùèå íåãàòèâíûå 
íàñòðîåíèÿ, ñêîíöåíòðèðîâàíû íà ðûíêå òðóäà â ÷àñòè ïîêàçàòåëÿ 
áåçðàáîòèöû, ðîñò êîòîðîãî ïîêà íå óäàåòñÿ îñòàíîâèòü. Â ÷àñòíîñòè, 
â÷åðàøíèå äàííûå ïî îáðàùåíèÿì çà íîâûìè ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå 
îêàçàëèñü íà 16 òûñÿ÷ âûøå îæèäàåìîãî óðîâíÿ. Ïåññèìèçìà äîáàâèë è 
â÷åðàøíèé ISM Manufacturing, êîòîðûé ñîñòàâèë 52,6 ïðîòèâ îæèäàåìûõ 
54, äåìîíñòðèðóÿ, ÷òî äåëîâàÿ àêòèâíîñòü â ïðîìûøëåííîì ñåêòîðå 
âîññòàíàâëèâàåòñÿ ãîðàçäî ìåäëåííåå, ÷åì îæèäàëîñü. Ïî èòîãàì äíÿ 
ñíèæåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ñîñòàâèëî îò 2% äî 3%. Ïðè ýòîì 
ñïðîñ íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ñïîñîáñòâîâàë âåñüìà ñåðüåçíîìó 
ñíèæåíèþ èõ äîõîäíîñòåé. Ôàêòè÷åñêè äîõîäíîñòè UST îïóñòèëèñü äî 
ìèíèìàëüíîãî çà ïåðèîä ñ èþíÿ òåêóùåãî ãîäà óðîâíÿ, ïî 10-ëåòíèì UST 
– ýòî 3,18% ãîäîâûõ (-13 á.ï. îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ). 

Ñåãîäíÿ áóäóò îïóáëèêîâàíû äàííûå ïî çàíÿòîñòè â 
íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ñåêòîðå (îæèäàåòñÿ ñíèæåíèå íà 175 òûñÿ÷), à 
òàêæå ñâîäíûé ïîêàçàòåëü áåçðàáîòèöû çà ñåíòÿáðü, êîòîðûé 
ïðîãíîçèðóåòñÿ íà ìàêñèìàëüíîì çà ïîñëåäíèå 26 ëåò óðîâíå 9,8% (â 
àâãóñòå ýòîãî ãîäà áåçðàáîòèöà ñîñòàâèëà 9,7%). Ïðè ýòîì íå ñòîèò 
èñêëþ÷àòü, ÷òî âîçìîæíû è áîëåå íåïðèÿòíûå «ñþðïðèçû». Ïðîáëåìû 
ðûíêà òðóäà îñòàþòñÿ â ôîêóñå ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ ÑØÀ, îäíàêî 
äîñòè÷ü êàêèõ-ëèáî ïîçèòèâíûõ ñäâèãîâ ïîêà íå óäàåòñÿ, ÷òî ñîçäàåò 
âåñüìà íàïðÿæåííóþ ñèòóàöèþ, êîòîðàÿ ìîæåò îêàçàòü ñâîå íåãàòèâíîå 
äàâëåíèå è íà îñòàëüíûå ìèðîâûå ïëîùàäêè. 

Â ðîññèéñêîì ñåãìåíòå â÷åðà íå íàáëþäàëîñü êàêîãî-ëèáî ïåññèìèçìà, 
âîïðåêè ïðîèñõîäÿùåìó íà âíåøíèõ ïëîùàäêàõ, ó÷àñòíèêè áûëè 
óâëå÷åíû ëîêàëüíûì «ðàëëè». Ïðè ýòîì «view» íà ðîññèéñêèå ðèñêè 
îñòàåòñÿ óìåðåííî-îïòèìèñòè÷íûì – CDS Ðîññèè ñîõðàíÿåòñÿ 
ñòàáèëüíûì íà óðîâíå îêîëî 210 á.ï. 

Èòàê, â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â÷åðà áûë óñòàíîâëåí î÷åðåäíîé 
öåíîâîé ðåêîðä: çà äåíü êîòèðîâêè âûðîñëè ñ 109,375%, ãäå íàõîäèëèñü â 
ìîìåíò îòêðûòèÿ òîðãîâ, äî 110 – 110,25%. Â êîðïîðàòèâíûõ 
åâðîîáëèãàöèÿõ òàêæå íàáëþäàëèñü àêòèâíûå ïîêóïêè, îáåñïå÷èâøèå 
îòäåëüíûì âûïóñêàì ïåðåîöåíêó, èçìåðÿåìóþ ïðîöåíòíûìè ïóíêòàìè. Â 
öåíòðå ñïðîñà íàõîäèëèñü áóìàãè Åâðàçà, îñîáåííî ñ ïîãàøåíèåì â 2015 
ãîäó, ÒÍÊ-16, ÒÍÊ-17, Ñåâåðñòàëè. Ñîîáùåíèå î ïëàíàõ ÅÁÐÐ ïî 
âõîæäåíèþ â êàïèòàë Ïðîìñâÿçüáàíêà ñïîñîáñòâîâàëî ïîÿâëåíèþ 
àêòèâíûõ ïîêóïàòåëåé â åãî åâðîáîíäàõ.  

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â ïåðâûé äåíü îêòÿáðÿ ïðîäîëæèë ìàðàôîí ðîñòà ïî 
íàèáîëåå ëèêâèäíûì âûïóñêàì. Ïåðåîöåíêà â÷åðàøíåãî äíÿ âûãëÿäåëà 
åùå áîëåå âïå÷àòëÿþùå, ÷åì â ñðåäó: ïî ÎÔÇ ñ äþðàöèåé 2-4 ãîäà ðîñò 
êîòèðîâîê äîñòèãàë 50 á.ï., â êîðïîðàòèâíûõ áîíäàõ ïî âûïóñêàì 
Ñèñòåìà-2 (YTP 13,14%, +1% ïî öåíå), Ãàçïðîì-11 (YTM 12,21%, +65 

Îëüãà Åôðåìîâà 
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á.ï.), Ãàçïðîì-13 (YTM 11,53%, +80 á.ï.), Ãàçïðîì íåòü-3 (YTP 11,53%, 
+20 á.ï.), ÑåâÑò-ÁÎ1 (YTP 12,82%, +40 á.ï.) íàáëþäàëàñü ïîëîæèòåëüíàÿ 
ïåðåîöåíêà â äèàïàçîíå îò 20 äî 65 á.ï. Ïðè ýòîì ëèäåðàìè ðîñòà â÷åðà 
âíîâü ñòàëè âûïóñêè Ìîñêâû, ãäå ðîñò êîòèðîâîê  èçìåðÿëñÿ 1% è áîëåå, 
â ÷àñòíîñòè ïî âûïóñêàì Ìãîð-56 (YTM 12,16,+1%), Ìãîð-61 (YTM 
11,74%,+1,5%), Ìãîð-62 (YTM 12,10%,+1,7%) è Ìãîð-63 (YTM 12%, 
+1,4%). 

Íà íàø âçãëÿä, îïðîìåò÷èâî áûëî áû ïîëàãàòü, ÷òî è ñåãîäíÿ ëîêàëüíûé 
ðûíîê ñìîæåò ïðîèãíîðèðîâàòü â÷åðàøíåå ñíèæåíèå íà âíåøíèõ 
òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ. Âûñîêà âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ó÷àñòíèêè ïðåäïðèìóò 
ïîïûòêó çàôèêñèðîâàòü ÷àñòü çàðàáîòàííîé çà ïîñëåäíèå äíè ïðèáûëè. 
Âìåñòå ñ òåì, ïîääåðæêà âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ íà òåêóùèé ìîìåíò 
ñîõðàíÿåòñÿ äîâîëüíî ñèëüíîé, ÷òî ìîæåò ïîñëå íåïðîäîëæèòåëüíîé 
êîððåêöèè ñïîñîáñòâîâàòü âîçîáíîâëåíèþ âîëíû ïîêóïîê. Ïðè÷åì ñðåäè 
íàèáîëåå âàæíûõ ôàêòîðîâ, ðàçîãðåâàþùèõ ñïðîñ, îñòàåòñÿ äåôèöèò 
ïðåäëîæåíèÿ áóìàã «â ðûíêå», ïîçâîëÿþùèé ðàçãîíÿòü öåíû è ïðè 
âåñüìà ìàëûõ îáîðîòàõ. 

. 
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Финансовый сектор  
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