
Рынок облигаций:  
                              Факты и комментарии 
 
2 июня 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

 

Новость дня: 
Âî âðåìÿ çàñåäàíèÿ íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà ÂÝÁà 
Â. Ïóòèí îòìåòèë, ÷òî ÂÝÁ ïðåäîñòàâèë 
ðîññèéñêèì êîìïàíèÿì 10,5 ìëðä äîëë. äëÿ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ çàéìîâ â èíîñòðàííûõ 
ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèÿõ. Ïåðâîíà÷àëüíî íà ýòè 
öåëè ïëàíèðîâàëîñü çàòðàòèòü 50 ìëðä äîëë. 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Áåëîí ïîëó÷àåò êðåäèò íàêàíóíå îôåðòû. 

 ÌÄÌ-Áàíê, ÓÁÐèÐ, Òðàíñíåôòü, ×ÒÏÇ, Êàìñêàÿ äîëèíà, 
ÀâòîÂÀÇ, ÊÀÌÀÇ, ÄÈÊÑÈ, ÂÁÄ, ÐÆÄ, Ñèáèðü, 
ÂûìïåëÊîì, ÞÒÊ, Ìîñêîâñêàÿ îáëàñòü. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 7 

 Áåççàëîãîâûé àóêöèîí ÖÁ ïîëüçîâàëñÿ ñðàâíèòåëüíî 
íåâûñîêèì ñïðîñîì, ñåãîäíÿ æäåì ðåçóëüòàòîâ îò 
Ìèíôèíà.  

 ÖÁ ïðîäîëæàåò âûêóïàòü äîëëàðû. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ðàëëè ôîíäîâûõ ïëîùàäîê îòâëåêëî 
èíâåñòîðîâ îò ñåãìåíòà ãîñáóìàã. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 «øòóðìóåò» 
îòìåòêó 101%. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: Îñíîâíûå òåíäåíöèè ñîõðàíÿþòñÿ 
ïðåæíèìè. Ïðè îòñóòñòâèè ïðåìèè èíòåðåñ ê ñóâåðåííûì 
ðèñêàì ìèíèìàëåí. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.66% -2 144

Russia-30 7.37% -9 -247

ОФЗ 46018 8.43% 0 -11

ОФЗ 25059 10.14% 2 -156

Газпрнефт4 14.04% -17 n/a

РЖД-9 13.45% -33 115

АИЖК-8 15.82% 1 -635

ВТБ - 5 12.65% -8 -95

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 18.75% -15 -1 509

Мгор59 12.00% -28 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.46% 3 519

iTRAXX XOVER S10 5Y 871.04 2 -158

CDX HY 5Y 952.97 -84 -194

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 206.20 7.4% 94.7%

RTS 1 167.42 7.3% 84.8%

S&P 500 942.87 2.6% 4.4%

DAX 5 142.56 4.1% 6.9%

NIKKEI 9 677.75 1.6% 9.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 66.89 2.9% 59.9%

Нефть WTI 68.58 3.4% 53.8%

Золото 975.27 -0.4% 10.6%

 Никель LME 3 M 14 650.00 5.1% 25.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ìèíôèí ïðåäëîæèë ôîðìèðîâàòü áþäæåò íà 2010-2012 ãîäû, íå äåòàëèçèðóÿ ðàñõîäû íà âòîðîé è òðåòèé 
ãîäû åãî èñïîëíåíèÿ. Ïî ìíåíèþ ìèíèñòðà ôèíàíñîâ Àëåêñåÿ Êóäðèíà, òàêîé ïîäõîä ïîçâîëèò ñîõðàíèòü 
ãèáêîñòü ïðè ôîðìèðîâàíèè äîêóìåíòà, íî æåñòêî îãðàíè÷èò ðàñõîäû âåäîìñòâ. 

 Ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþíÿ 2009 ãîäà ñîâîêóïíûé îáúåì Ðåçåðâíîãî ôîíäà ñîñòàâèë 3,128 òðëí ðóá. ïðîòèâ 
3,551 òðëí ðóá. íà íà÷àëî ïðåäûäóùåãî ìåñÿöà. Îáúåì Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ ñîñòàâèë 
2,784 òðëí ðóá. ïðîòèâ 2,869 òðëí ðóá. íà 1 ìàÿ 2009 ãîäà. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 4 èþíÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå äâóõëåòíåãî îáëèãàöèîííîãî çàéìà Ðåñïóáëèêè Êàðåëèÿ. 
Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 1 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà îïðåäåëÿåòñÿ íà êîíêóðñå â 
äàòó íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ çàéìà. Ñòàâêà îñòàëüíûõ êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1-ãî êóïîíà. Ãåíåðàëüíûì àãåíòîì 
ðåñïóáëèêè ïî âûïóñêó îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ ÎÀÎ «Áàíê Ìîñêâû». 

 ÎÎÎ «ÈÒÅÐÀ ÔÈÍÀÍÑ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ïî òðåáîâàíèþ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû ýìèòåíò ïðèîáðåë 39,94% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 2,03 ìëðä ðóá. ñ ó÷åòîì 
ÍÊÄ. 

 Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå íà àóêöèîíå ïî äîðàçìåùåíèþ ÎÔÇ âûïóñêà 25063 
ñîñòàâèëà 12,01% ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 12,05% ãîäîâûõ. Ìèíèñòåðñòâî 
ôèíàíñîâ ÐÔ óñòàíîâèëî öåíó îòñå÷åíèÿ âûïóñêà íà óðîâíå 88,77% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 
88,8435% îò íîìèíàëà. Ñïðîñ íà äîðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 8,756 ìëðä ðóá. Îáúåì 
äîðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 809,997 ìëí ðóá.  

 ÀÎ «ÀÊ «Òðàíñíåôòü» çàâåðøèëî ðàçìåùåíèå äåáþòíûõ îáëèãàöèé íà ñóììó 35 ìëðä ðóá., íà÷àòîå 25 ìàÿ 
ýòîãî ãîäà. Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì áûëà îïðåäåëåíà äî ðàçìåùåíèÿ â ðàçìåðå 13,75% 
ãîäîâûõ, ñòàâêè 2-6 êóïîíîâ îáëèãàöèé îïðåäåëÿþòñÿ êàê ôèêñèðîâàííàÿ ñòàâêà ïðÿìîãî 12-ìåñÿ÷íîãî 
ÐÅÏÎ ñ ÖÁ ÐÔ, äåéñòâóþùåé â òðåòèé äåíü äî íà÷àëà ñîîòâåòñòâóþùåãî êóïîííîãî ïåðèîäà, ïëþñ 2% 
ãîäîâûõ. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÌÄÌ-Áàíêà ïðèíÿëî ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû çà 2008 ãîä. Îáúåì 
÷èñòîé ïðèáûëè Áàíêà çà 2008 ãîä, ñîãëàñíî ÐÑÁÓ, ñîñòàâèë 3,2 ìëðä ðóá. /Banki.ru/ 

 ÎÀÎ «Óðàëüñêèé áàíê ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ» ïîëíîñòüþ ïîãàñèëî áåççàëîãîâûå êðåäèòû Öåíòðàëüíîãî 
áàíêà ÐÔ /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «ÀÊ «Òðàíñíåôòü» ïðèâëåêëî êðåäèò îò Ñáåðáàíêà íà 1,403 ìëðä ðóá. Ñðîêè êðåäèòà íå 
ðàñêðûâàþòñÿ. /AK&M/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Áåëîí ïîëó÷àåò êðåäèò íàêàíóíå îôåðòû 

Ïî ñîîáùåíèÿì ÑÌÈ, ÒðàíñÊðåäèÁàíê îòêðûë ãðóïïå Áåëîí ñðîêîì íà 1 ãîä êðåäèòíóþ ëèíèþ â ðàçìåðå 
100 ìëí äîëë. Ñ îäíîé ñòîðîíû, íîâîñòü, áåçóñëîâíî, ïîëîæèòåëüíàÿ äëÿ êðåäèòîðîâ Êîìïàíèè, â òîì ÷èñëå 
äåðæàòåëåé îáëèãàöèé âûïóñêà Áåëîí-1 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., ïîãàøåíèå êîòîðîãî ïðåäñòîèò óæå çàâòðà 
è Áåëîí-2 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. (ñ îôåðòîé â àâãóñòå ýòîãî ãîäà). «Ïîÿâëåíèå» íîâîñòè íàêàíóíå âûêóïà 
ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î òîì, ÷òî Ãðóïïà íàìåðåíà ñâîåâðåìåííî âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. Â ïîëüçó 
ýòîãî òàêæå ãîâîðèò òîò ôàêò, ÷òî ñ ñåðåäèíû ìàðòà êîòèðîâêè áóìàã â îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî «ïóáëè÷íûõ» 
íîâîñòåé çàìåòíî âûðîñëè, òàê ïî ñåðèè 01 ñ 70% äî 98%. Â òî æå âðåìÿ, â ñëó÷àå óñïåøíîãî ïîãàøåíèÿ 
Áåëîí-1, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ëèíèÿ îò Áàíêà ïîêðûâàåò îáà âûïóñêà îáëèãàöèé, ìû áû íå ñòàëè 
ïðîãíîçèðîâàòü àíàëîãè÷íûé èñõîä äëÿ áóìàã ñåðèè 02. Íà íà÷àëî 2009 ãîäà êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü 
Õîëäèíãà ñîñòàâëÿëà 9 ìëðä ðóá. Ðàíåå ìåíåäæìåíò Áåëîíà ñîîáùàë, ÷òî âåäóòñÿ àêòèâíûå ïåðåãîâîðû ïî 
ïðèâëå÷åíèþ 5 ìëðä ðóá. ïîä ãîñãàðàíòèè, îäíàêî îá èõ ðåçóëüòàòèâíîñòè ïîêà íè÷åãî íå èçâåñòíî. Òàêæå 
íå ðàñêðûâàþòñÿ êàêèå-ëèáî äåòàëè î ðàáîòå ñ ïðî÷èìè êðåäèòîðàìè. Â êîíöå êîíöîâ, íå èñêëþ÷åíî, ÷òî 
ëèíèÿ îò ÒðàíñÊðåäèòÁàíêà, ÿâëÿåòñÿ ïðîëîíãèðîâàíèåì ðàíåå âûäàííîãî êðåäèòà. Ñóùåñòâóþùèå ðèñêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è íèçêàÿ èíôîðìàöèîííàÿ ïðîçðà÷íîñòü ïðèçûâàþò áûòü áîëåå êîíñåðâàòèâíûìè ïî 
âîïðîñó î âîçìîæíîé ïîêóïêå Áåëîí-2. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

 Ïðåäïðèÿòèÿ Ãðóïïû ×ÒÏÇ îòãðóçèëè ïîòðåáèòåëÿì â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà 369,8 òûñ. òîíí òðóáíîé 
ïðîäóêöèè, ÷òî íà 35% ìåíüøå ðåçóëüòàòîâ 2008 ãîäà. /www.chtpz.ru/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 «Êàìñêàÿ äîëèíà» ïðåäëîæèëà âëàäåëüöàì îáëèãàöèé ÎÎÎ «Êàìñêàÿ äîëèíà-Ôèíàíñ» ñåðèè 03 
ðåñòðóêòóðèçàöèþ çàéìà, ïîãàøåíèå êîòîðîãî äîëæíî áûëî ñîñòîÿòüñÿ 4 èþíÿ 2009 ãîäà. Ïî óñëîâèÿì 
Ýìèòåíòà 10% çàéìà áóäåò âûïëà÷åíî ñðàçó, à îñòàâøàÿñÿ â òå÷åíèå 2009-2010 ãîäîâ ñ åæåêâàðòàëüíîé 
àìîðòèçàöèåé è êóïîíîì â 18%: 

- 5% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ïîãàøàþòñÿ ïðè âûïëàòå 1-ãî êóïîíà, 

- 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ïîãàøàþòñÿ ïðè âûïëàòå 2-ãî êóïîíà, 

- 15% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ïîãàøàþòñÿ ïðè âûïëàòå 3-ãî êóïîíà, 

- 20% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ïîãàøàþòñÿ ïðè âûïëàòå 4-ãî êóïîíà, 

- 20% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ïîãàøàþòñÿ ïðè âûïëàòå 5-ãî êóïîíà, 

- 30% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ïîãàøàþòñÿ ïðè âûïëàòå 6-ãî êóïîíà. /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïðàâèòåëüñòâî â íåäåëüíûé ñðîê äîëæíî îáåñïå÷èòü âûäåëåíèå ÀâòîÂÀÇó 25 ìëðä ðóá. ãîñïîìîùè, 
îáåùàííîé ïðåìüåðîì Âëàäèìèðîì Ïóòèíûì. Îäíàêî ñ ïîëó÷åíèåì åùå 85 ìëðä ðóá., êîòîðûå íåîáõîäèìû 
äëÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòïðîãðàììû çàâîäà, ìîãóò âîçíèêíóòü ïðîáëåìû, êàê óòî÷íÿåò ñåãîäíÿøíèé 
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ÊîììåðñàíòÚ, Ñóùåñòâåííóþ ÷àñòü ñðåäñòâ äîëæåí áûë ïðåäîñòàâèòü Ñáåðáàíê, ó êîòîðîãî òåïåðü 
ïîÿâèëèñü ñîáñòâåííûå èíòåðåñû â àâòîïðîìå ïîñëå ïðèîáðåòåíèÿ äîëè â íåìåöêîì àâòîêîíöåðíå Opel, íà 
âûâåäåíèå êîòîðîãî èç êðèçèñà òîæå òðåáóþòñÿ äåíüãè, ïðè÷åì â ìåíüøåì îáúåìå (ïîðÿäêà 700 ìëí åâðî). 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÀâòîÂÀÇ ïëàíèðóåò âûêóïèòü äîëþ îáàíêðîòèâøåéñÿ General Motors â ÑÏ «GM-ÀâòîÂÀÇ». Ïî ñîãëàøåíèþ ñ 
GM ïðè áàíêðîòñòâå ó÷àñòíèêà ÑÏ äðóãîé ïîëó÷àåò ïðàâî âûêóïèòü åãî äîëþ. GM è «ÀâòîÂÀÇ» ñåé÷àñ 
âëàäåþò ïî 41,6%, 16,8% — ó ÅÁÐÐ. /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» ïðèâëåêëî êðåäèò îò Ñáåðáàíêà íà 1,5 ìëðä ðóá. Ñðîêè êðåäèòà íå íàçûâàþòñÿ. /AK&M/ 

 Êðóïíåéøèé àìåðèêàíñêèé àâòîêîíöåðí General Motors (GM) ïîäàë çàÿâëåíèå î áàíêðîòñòâå è 
ðåñòðóêòóðèçàöèè â óñëîâèÿõ çàùèòû îò êðåäèòîðîâ. Íàêàíóíå GM äîãîâîðèëñÿ ñ êðåäèòîðàìè î ñòðóêòóðå 
îáíîâëåííîãî àâòîêîíöåðíà: 60% áóäåò ïðèíàäëåæàòü ïðàâèòåëüñòâó ÑØÀ, 12% — êàíàäñêèì âëàñòÿì, 
17,5% — ïðîôñîþçàì GM, 10% — äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ñ âîçìîæíîñòüþ óâåëè÷åíèÿ äîëè äî 25% çà ñ÷åò 
äîëè ïðîôñîþçîâ. Îáùèå àêòèâû êîìïàíèè ñîñòàâëÿþò  ( ( 982,3 ìëðä äîëë., à îáùèé äîëã — 172,8 ìëðä 
äîëë. Â ÑØÀ Êîìïàíèÿ ñîáèðàåòñÿ ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà áðåíäàõ Chevrolet, Cadillac, Buick è GMC. Ïî 
íåîôèöèàëüíûì äàííûì, GM óæå âåäåò àêòèâíûå ïåðåãîâîðû î ïðîäàæå áðåíäîâ Saab è Hummer, à ê êîíöó 
2010 ãîäà ñîáèðàåòñÿ èçáàâèòüñÿ îò Pontiac. Â ÑØÀ GM ñîáèðàåòñÿ ñîêðàòèòü ÷èñëî çàâîäîâ ñ 47 äî 34 ê 
êîíöó 2010 ãîäà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «ÄÈÊÑÈ» îïóáëèêîâàëà íåàóäèðîâàííóþ êîíñîëèäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü ïî 
ÌÑÔÎ çà 3 ìåñÿöà 2009 ãîäà. ×èñòàÿ âûðó÷êà Êîìïàíèè ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 13,281 
ìëðä ðóá., ÷òî íà 19,2% áîëüøå, ÷åì çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà 2008 ãîä. ×èñòàÿ âûðó÷êà â äîëëàðàõ ñîñòàâèëà 
391 ìëí, óìåíüøèâøèñü íà 14,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ìèíóâøåãî ãîäà. Ñíèæåíèå 
ïîêàçàòåëÿ âûðó÷êè â äîëëàðàõ îáúÿñíÿåòñÿ áîëåå âûñîêèì òåìïîì ðîñòà êóðñà äîëëàðà ê ðóáëþ â 
ñðàâíåíèè ñ òåìïîì ðîñòà ðóáëåâîé âûðó÷êè Êîìïàíèè.  

Âàëîâàÿ ïðèáûëü çà ÿíâàðü-ìàðò 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 3,403 ìëí ðóá. (100 ìëí äîëë.), ïðîäåìîíñòðèðîâàâ 
ðîñò ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà â ðàçìåðå 28% â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå (-9% â 
äîëë.). Âàëîâàÿ ìàðæà â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå âðåìåíè óâåëè÷èëàñü ñ 23,9% äî 25,6%. Ðîñò âàëîâîé 
ðåíòàáåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä áûë äîñòèãíóò áëàãîäàðÿ ýôôåêòèâíîé ðîòàöèè àññîðòèìåíòà, 
óëó÷øåíèþ çàêóïî÷íûõ óñëîâèé è óâåëè÷åíèþ äîëè ÷àñòíûõ ìàðîê äî 8% ïðîòèâ 6% â 1 êâàðòàëå 2008 ãîäà. 

Ïîêàçàòåëü EBITDAR (ïðèáûëè äî âûïëàòû ïðîöåíòîâ, íàëîãîâ, àìîðòèçàöèè è àðåíäû èëè ðàñõîäîâ ïî 
îïåðàöèîííîìó ëèçèíãó) ñîñòàâèë 1,047 ìëí ðóá. (31 ìëí äîëë.), îáåñïå÷èâ ðîñò íà 4% â ðóáëÿõ (â äîëëàðàõ 
ïàäåíèå ïîêàçàòåëÿ ñîñòàâèëî 26%). Ìàðæà EBITDAR óìåíüøèëàñü ñ 9% â ïåðâîì êâàðòàëå 2008 ãîäà äî 8% 
çà ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà. Ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ ñâÿçàíî ñ óìåíüøåíèåì òåìïîâ ðîñòà ðîçíè÷íûõ 
ïðîäàæ ïðè îäíîâðåìåííîì ïîâûøåíèè ïîñòîÿííûõ çàòðàò è òîâàðíûõ ïîòåðü. Â ÷àñòíîñòè, èìåë ìåñòî ðîñò 
çàòðàò íà ôîíä îïëàòû òðóäà (èç-çà óâåëè÷åíèÿ øòàòà áèçíåñ-åäèíèö Êîìïàíèè è èíôëÿöèîííîãî ðîñòà 
çàðàáîòíûõ ïëàò), íà êîììóíàëüíûå ïëàòåæè (èç-çà óâåëè÷åíèÿ îáùåé ïëîùàäè ìàãàçèíîâ íà 24% çà ãîä è 
ïëîùàäè ñêëàäñêèõ ïîìåùåíèé) è íà îáñëóæèâàíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Ïîêàçàòåëü EBITDA óìåíüøèëñÿ íà 
24% â ðóáëÿõ (íà 45% â äîëëàðàõ) è ñîñòàâèë 472 ìëí ðóá. (14 ìëí äîëë.). Ìàðæà EBITDA ñíèçèëàñü ñ 5,5% 
çà 3 ìåñÿöà 2008 ãîäà äî 3,6% â òå÷åíèå ïåðâîãî êâàðòàëà 2009 ãîäà. Â ðåçóëüòàòå óìåíüøåíèÿ ïîêàçàòåëÿ 
EBITDA, 62% óâåëè÷åíèÿ àìîðòèçàöèè çà ñ÷åò ðîñòà ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, è íà÷èñëåíèÿ îêîëî 840 
ìëí ðóá. óáûòêîâ îò êóðñîâûõ ðàçíèö, ÷èñòûé óáûòîê ïîñëå óïëàòû íàëîãà íà ïðèáûëü ñîñòàâèë 790 ìëí 
ðóá., èëè 23 ìëí äîëë. ×èñòûé äîëã Ãðóïïû ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòàâëÿë 8,893 ìëðä ðóá., 
èëè 261,448 ìëí äîëë. /www.dixy.ru/ 
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ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Âèìì-Áèëëü-Äàíí» ðåêîìåíäîâàë ñîáðàíèþ àêöèîíåðîâ îáúÿâèòü î âûïëàòå 
äèâèäåíäîâ çà 2008 ãîä ïî ðàçìåùåííûì îáûêíîâåííûì èìåííûì àêöèÿì Êîìïàíèè, îïðåäåëèâ ðàçìåð 
äèâèäåíäà íà îäíó îáûêíîâåííóþ èìåííóþ àêöèþ 2974 ðóá. 80 êîï. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïðèâëåêëî êðåäèò îò Ñáåðáàíêà íà 10,8 ìëðä ðóá. Ñðîêè êðåäèòà íå ðàñêðûâàþòñÿ. /ÀÊ&M/ 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïðîäàëî 50% ìèíóñ îäíà àêöèÿ ÎÀÎ «Ðîñæåëäîðïðîåêò» çà 1,72 ìëðä ðóá. Ïðèîáðåòàòåëåì 
àêòèâà âûñòóïèëî ÎÎÎ «Òðàíñïðîåêò-ôèíàíñ» /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Áàíê «ÊÈÒ Ôèíàíñ» ïîäàë íîâûé èñê î âçûñêàíèè çàäîëæåííîñòè ñ Àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü» â ñóììå 414,15 
ìëí ðóá. Èñê ïîäàí â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî Àâèàêîìïàíèÿ íå èñïîëíèëà òðåáîâàíèÿ ïî ïåðâîìó èñêó, êîòîðûé áûë 
ïîäàë â ìàðòå  

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» ïîäïèñàëî 24 ìàðòà 2009 ãîäà ñîãëàøåíèå î ñåìèëåòíåì êðåäèòå ñ áàíêîì Bayerische 
Hypo– und Vereinsbank AG (HVB) íà ñóììó 160,2 ìëí äîëë. Ñäåëêà ãàðàíòèðîâàíà øâåäñêèì ýêñïîðòíûì 
êðåäèòíûì àãåíòñòâîì EKN. Ïðèâëå÷åííûå ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ïîñòàâîê òåëåêîììóíèêàöèîííîãî îáîðóäîâàíèÿ è óñëóã êîìïàíèåé Ericsson. Êðåäèò áóäåò âîçâðàùàòüñÿ 
«ÂûìïåëÊîìîì» 14 òðàíøàìè ñ ïîëóãîäîâûì ïåðèîäîì ïëàòåæà, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàâíà øåñòèìåñÿ÷íîé 
ñòàâêå LIBOR +1,95% ãîäîâûõ. Ñðîê ïîãàøåíèÿ êðåäèòà 2016 ãîä. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 2 èþíÿ 2009 ãîäà Ñâÿçü-Áàíê çàêëþ÷èë êðåäèòíûé äîãîâîð ñ ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ 
êîìïàíèÿ» íà ñóììó 3 ìëðä ðóá. â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåçóëüòàòàìè îáúÿâëåííîãî 10 àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà 
îòêðûòîãî àóêöèîíà. Çàåìíûå ñðåäñòâà áóäóò ïðåäîñòàâëåíû Êîìïàíèè íà ñðîê äî äåêàáðÿ 2010 ãîäà ñ 
âîçìîæíîñòüþ ïðîëîíãàöèè äî èþíÿ 2012 ãîäà. Óñëîâèÿìè êðåäèòíîãî äîãîâîðà ïðåäóñìîòðåíû 
ïðåäîñòàâëåíèå îáåñïå÷åíèÿ è ïåðåâîä â Áàíê ÷àñòè îáîðîòîâ ïî ðàñ÷åòíûì ñ÷åòàì çàåìùèêà. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè óòâåðäèëî ïðàâèëà ïðåäîñòàâëåíèÿ (èñïîëüçîâàíèÿ, âîçâðàòà) èç 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ñóáúåêòàì ÐÔ áþäæåòíûõ êðåäèòîâ íà 2009 ãîä. Ïîñòàíîâëåíèå îò 26 ìàÿ N453 
ïîäïèñàíî â ñîîòâåòñòâèè ñ ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 2009 ãîä è íà ïëàíîâûé 
ïåðèîä 2010 è 2011 ãîäîâ». Ñîãëàñíî ïðàâèëàì, óïîëíîìî÷åííûé îðãàí èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè ñóáúåêòà ÐÔ 
ìîæåò îáðàòèòüñÿ â Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ çà ïðåäîñòàâëåíèåì áþäæåòíîãî êðåäèòà íà ñðîê, íå 
âûõîäÿùèé çà ïðåäåëû ôèíàíñîâîãî ãîäà, ïðè íàëè÷èè èëè ïðîãíîçèðóåìîì âîçíèêíîâåíèè âðåìåííîãî 
êàññîâîãî ðàçðûâà, íàëè÷èè ñòèõèéíûõ áåäñòâèé è òåõíîãåííûõ àâàðèé, à òàêæå íà ñðîê äî 3 ëåò ïðè 
ïðîãíîçèðóåìîì äåôèöèòå êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ñóáúåêòà ÐÔ, ñîêðàùåíèè áîëåå ÷åì íà 15% 
ïåðâîíà÷àëüíî óòâåðæäåííîãî íà 2009 ãîä ðàçìåðà ñóáñèäèé èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà ñòðîèòåëüñòâî, 
ðåêîíñòðóêöèþ, êàïèòàëüíûé ðåìîíò, ðåìîíò è ñîäåðæàíèå àâòîìîáèëüíûõ äîðîã îáùåãî ïîëüçîâàíèÿ (çà 
èñêëþ÷åíèåì àâòîìîáèëüíûõ äîðîã ôåäåðàëüíîãî çíà÷åíèÿ). Îáðàùåíèå çà êðåäèòîì äîëæíî ñîäåðæàòü 
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îáîñíîâàíèå íåîáõîäèìîñòè ïðåäîñòàâëåíèÿ áþäæåòíîãî êðåäèòà, êîòîðîå âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñâåäåíèÿ î 
ïîñòóïèâøèõ äîõîäàõ è ïðîèçâåäåííûõ ðàñõîäàõ çà èñòåêøèé ïåðèîä òåêóùåãî ôèíàíñîâîãî ãîäà, ïðîãíîç 
ïî äîõîäàì è ðàñõîäàì êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà ñóáúåêòà íà ìåñÿö, â êîòîðîì ïðåäïîëàãàåòñÿ 
ïðåäîñòàâëåíèå áþäæåòíîãî êðåäèòà, è (èëè) íà òåêóùèé ôèíàíñîâûé ãîä, ïðîãíîç ïî èñòî÷íèêàì 
ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà íà ïåðèîä çàèìñòâîâàíèÿ, à òàêæå èñòî÷íèêè è ñðîêè ïîãàøåíèÿ 
áþäæåòíîãî êðåäèòà. Ðåøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè áþäæåòíîãî êðåäèòà ñ óêàçàíèåì ñðîêîâ åãî âîçâðàòà è 
ðàçìåðà ïðèíèìàåò Ìèíèñòð ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Áþäæåòíûé êðåäèò íå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ 
ñóáúåêòàì ÐÔ, èìåþùèì ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü ïî áþäæåòíûì êðåäèòàì, ïîëó÷åííûì ðàíåå èç 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà. /Finambonds/ 

 Çà 4 ìåñÿöà 2009 ãîäà äîõîäû áþäæåòà Ìîñêîâñêîé îáëàñòè ñîñòàâèëè áîëåå 76,2 ìëðä ðóá., ïî ñðàâíåíèþ 
ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà äîõîäû áþäæåòà óâåëè÷èëèñü íà 1,7 ìëðä ðóá., èëè íà 2,3%. Çà ÿíâàðü-
àïðåëü òåêóùåãî ãîäà äîõîäû áþäæåòà Ìîñêîâñêîé îáëàñòè ñôîðìèðîâàíû â îñíîâíîì çà ñ÷åò ïîñòóïëåíèé 
ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ (áåç ó÷åòà ñóáâåíöèé), îáúåì êîòîðûõ ñîñòàâèë â ñóììå 70,721 ìëðä ðóá., èëè 27% ê 
ïëàíó ãîäà. Ñîáñòâåííûå äîõîäû áþäæåòà ñôîðìèðîâàíû ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò òðåõ îñíîâíûõ 
èñòî÷íèêîâ äîõîäà: íàëîãà íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé, íàëîãà íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ ëèö è íàëîãîâ íà 
èìóùåñòâî. Äîëÿ ýòèõ èñòî÷íèêîâ â ñîáñòâåííûõ äîõîäàõ áþäæåòà Ìîñêîâñêîé îáëàñòè ñîñòàâèëà 69,8%, 
èëè 49,401 ìëðä ðóá. Íà 1 ìàÿ 2009 ãîäà äîõîäû êîíñîëèäèðîâàííîãî áþäæåòà Ìîñêîâñêîé îáëàñòè 
ñîñòàâèëè 99,153 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Íàèáîëåå èíòåðåñíûì ñîáûòèåì äëÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â÷åðà âûñòóïèë  
áåççàëîãîâûé àóêöèîí Áàíêà Ðîññèè, ðàçìåùàâøåãî 250 ìëðä ðóá. 
ñðîêîì íà 5 íåäåëü. Íàïîìíèì, ÷òî àóêöèîí íîñèë ÿâíî 
«ïîäãîòîâèòåëüíûé» õàðàêòåð, ïîñêîëüêó â ýòó ñðåäó íàñòóïàåò ñðîê 
âûïëàò ïî 400 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå îò ÖÁ. Òåì íå ìåíåå 
ñïðîñ íà áåççàëîãîâûå ðåñóðñû áûë ñðàâíèòåëüíî íåâûñîê, è âñåãî 
ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè êðåäèòîâ íà ñóììó 108 ìëðä ðóá. Èòîãè 
ñâèäåòåëüñòâóþò î äâóõ äîñòàòî÷íî î÷åâèäíûõ âåùàõ. Âî-ïåðâûõ, 
çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò áûëà âîçâðàùåíà äîñðî÷íî. 
Âî-âòîðûõ, ó÷àñòíèêè ðûíêà âïîëíå óâåðåíû â îòíîøåíèè ñîáñòâåííîé 
ëèêâèäíîñòè, êàê ìèíèìóì, â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå, è ïîýòîìó 
êîðîòêèå ðåñóðñû âûãëÿäÿò äëÿ íèõ íåèíòåðåñíûìè, îñîáåííî ñ ó÷åòîì 
òîãî, ÷òî ñåé÷àñ îíè çàìåòíî ïðîèãðûâàþò ïî ñòîèìîñòè ïðî÷èì 
èñòî÷íèêàì ôîíäèðîâàíèÿ, íàïðèìåð ìåæáàíêîâñêîìó ÐÅÏÎ èëè 
îïåðàöèÿì âàëþòíûé ñâîï. Ñ ýòîé òî÷êè çðåíèÿ ñåãîäíÿøíèé àóêöèîí 
Ìèíôèíà, ðàçìåùàþùåãî 60 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà, âûãëÿäèò 
áîëåå èíòåðåñíûì äëÿ áàíêîâ, òàê êàê ïðåäëàãàåò èì äîëãîñðî÷íûå 
ðåñóðñû. À ïîïûòêà ÖÁ ïðîâåñòè ñåãîäíÿ åùå îäèí àóêöèîí ïî 5 
íåäåëüíûì äåíüãàì íà 50 ìëðä ðóá. âûãëÿäèò ïî ìåíüøåé ìåðå ñòðàííî 
è íàïîìèíàåò æåëàíèå «ïîääåðæàòü òåõ, êòî íå óñïåë â÷åðà». 

Â öåëîì, ñ íà÷àëîì ëåòà îáñòàíîâêà íà äåíåæíûõ ðûíêàõ ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé âåñüìà ïðèÿòíóþ êàðòèíó. Â ïîíåäåëüíèê ìåæáàíêîâñêèå ñòàâêè, 
êàê è ñòàâêè ïî âàëþòíûì ñâîïàì, ïðèäåðæèâàëèñü äèàïàçîíà 5-7%, 
äâèãàÿñü â òå÷åíèå äíÿ îò âåðõíåé ãðàíèöû ê íèæíåé. 

Êîìôîðòíûé óðîâåíü ñòàâîê îáåñïå÷èâàåòñÿ ïðèòîêîì ðåñóðñîâ ñ 
âàëþòíîãî ðûíêà, ãäå ðåãóëÿòîð, ïðåïÿòñòâóÿ ðåçêîìó óêðåïëåíèþ 
ðóáëÿ, ïðîâîäèò àêòèâíûå èíòåðâåíöèè. Çà ïîíåäåëüíèê îñòàòêè áàíêîâ 
íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ âûðîñëè íà 31,1 ìëðä äî 854,4 ìëðä ðóá. 
Ñåãîäíÿ ïðèáóäóò äåíüãè îò â÷åðàøíèõ ïîêóïîê Áàíêà Ðîññèè, êîòîðûå 
ìîãëè ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 1,5-2 ìëðä äîëë. 

Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà äåéñòâèÿ ÖÁ, çà äåíü ðóáëü íà ôîíå áëàãîïðèÿòíîé 
êîíúþíêòóðû âíåøíèõ ðûíêîâ óêðåïèëñÿ ê êîðçèíå íà 10 êîï. äî 36,40 
ðóá. Çà ïðîøåäøóþ íî÷ü öåíû íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ ïîøëè âíèç, è âñëåä 
çà ýòèì ñåãîäíÿ ñ îòêðûòèåì ðûíêà ðóáëü ïîäåøåâåë ê áèâàëþòíîìó 
îðèåíòèðó íà 6 êîï. Ïî-âèäèìîìó, åñëè êîððåêöèÿ öåí íà «÷åðíîå 
çîëîòî» ñîõðàíèòñÿ, ó÷àñòíèêè, ñêîðåå âñåãî, óæå â áëèæàéøåå âðåìÿ 
àêòèâèçèðóþò ïîêóïêè èíîñòðàííîé âàëþòû. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Дата

2 июн

3 июн

4 июн

Событие

События денежного рынка

аукцион Минфина объемом 60 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
ломбардные аукционы сроком на 2 недели 
и 3 мес, 6 мес. 1 год.

аукцион ЦБ объемом 250 млрд руб. сроком
на 5 недель.

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 399 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
проводимых 1 и 2 июня.

ЦБР повышает нормы резервирования 
ФОР до 1,5%.

1 июн
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Долговые рынки 
Ëåòî íà÷àëîñü ïðîäîëæåíèåì ðàëëè íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ è ïðè 
ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêå ñûðüåâûõ ðûíêîâ. Êëþ÷åâûå ôîíäîâûå 
èíäåêñû ÑØÀ âûðîñëè çà äåíü íà 2,5% - 3%. Ïðè ýòîì èíâåñòîðîâ íå 
ñìóòèëî íà÷àëî ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà àâòîãèãàíòà General Motors. 
Íàïðîòèâ, êàê ìû ïîëàãàåì, çàÿâëåíèÿ î òîì, ÷òî ïîñëå áàíêðîòñòâà íà 
ðûíêå ïîÿâèòñÿ ïðèíöèïèàëüíî íîâàÿ êîìïàíèÿ, îðèåíòèðîâàííàÿ íà 
ýôôåêòèâíûé áèçíåñ, íèâåëèðîâàëè âîçìîæíûé íåãàòèâíûé ðåçîíàíñ. 

Ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ïîääåðæàëà â÷åðàøíÿÿ 
ìàêðîñòàòèñòèêà, êîòîðàÿ â ÷àñòè ïåðñîíàëüíûõ äîõîäîâ îêàçàëàñü 
çàìåòíî ëó÷øå ïðîãíîçîâ: 0,5% ïðîòèâ îæèäàåìûõ «-0,2%», òàêæå 
ïðåâçîøëè îæèäàíèÿ è äàííûå ïî ðàñõîäàì íà ñòðîèòåëüñòâî â àïðåëå 
(0,8% ïðîòèâ «-1,5%») è ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó â ìàå (èíäåêñ 
ISM ñîñòàâèë 42,8 ïðîòèâ îæèäàåìûõ 42,3, íàïîìíèì, ÷òî â àïðåëå èíäåêñ 
áûë íà óðîâíå 40,1). 

Íà ôîíå ðàëëè ôîíäîâûõ ðûíêîâ ãîñáóìàãè ôàêòè÷åñêè îêàçàëèñü âíå 
èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ. Ïîñëå âûõîäà ñòàòèñòèêè ñïðîñ íà UST ñêàòèëñÿ 
äî ìèíèìóìà, ëîêàëüíûì ìàêñèìóìîì äîõîäíîñòè äëÿ 10-ëåòíèõ áóìàã 
áûë óðîâåíü 3,74% ãîäîâûõ, è òîëüêî çàÿâëåíèÿ î ïëàíèðóåìîì â 
áëèæàéøèå äíè ïðîäîëæåíèè ãîñïîêóïîê ïîçâîëèëè treasuries íåñêîëüêî 
âîññòàíîâèòüñÿ – ïî èòîãàì òîðãîâîãî äíÿ äîõîäíîñòü ïî UST 10 ñîñòàâèëà 
3,66% (-2 á.ï. ê óðîâíþ ïÿòíèöû). 

Ñåãîäíÿ î÷åðåäü àïðåëüñêîé ñòàòèñòèêè ïî íåçàêîí÷åííîìó 
ñòðîèòåëüñòâó â ÑØÀ. Â òî æå âðåìÿ çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ó÷àñòíèêîâ 
ïðåáûâàåò â îæèäàíèè ñòàòèñòèêè, êîòîðîé â èçîáèëèè áóäåò â 
îñòàâøèåñÿ äíè ýòîé íåäåëè. 

Ðîññèéñêèé ñåãìåíò â ïîíåäåëüíèê âûãëÿäåë äîñòàòî÷íî óâåðåííî. Ðîñò 
ðîññèéñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê â÷åðà ïðåâûñèë 7%. Ôîíäîâûå èíäåêñû 
âûøëè íà ìàêñèìàëüíûå çíà÷åíèÿ ýòîãî ãîäà: ÐÒÑ ïðåîäîëåë 1160 
ïóíêòîâ, à MICEX 1200 ïóíêòîâ, òî åñòü ðûíîê àêöèé ôàêòè÷åñêè 
«âåðíóëñÿ» â ñåíòÿáðü ïðîøëîãî ãîäà. 

Êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé Russia-30 â òå÷åíèå äíÿ 
ïðàêòè÷åñêè âïëîòíóþ ïîäáèðàëèñü ê îòìåòêå 101%, îäíàêî ïðåîäîëåòü 
äàííûé óðîâåíü íå óäàëîñü - ê çàêðûòèþ öåíû âàðüèðîâàëèñü â 
äèàïàçîíå 100,625% - 100,8125% (YTM 7,39% - 7,36%). Êàê ìû ïîëàãàåì, 
â ñèëó òîãî, ÷òî ñî ñòîðîíû àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã, çàäàþùèõ äèíàìèêó 
âûïóñêàì emerging markets, íå áûëî êàêèõ-ëèáî ÷åòêèõ ñèãíàëîâ, ïðè 
ýòîì âíóòðåííèå ôàêòîðû ïîääåðæêè áûëè äîñòàòî÷íî ñèëüíûìè. Êàê ìû 
îòìåòèëè âûøå, âîëàòèëüíîñòü â ãîñáóìàãàõ ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà âûñîêîé. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ñèòóàöèÿ ðàçâèâàëàñü â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ïðåäïî÷òåíèÿìè ïîêóïàòåëåé, îðèåíòèðîâàííûõ, â ïåðâóþ î÷åðåäü, íà 
áóìàãè Ãàçïðîìà, Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, ÒNÊ-ÂÐ, Ìîñêâû.  

Ðóáëåâûé ñåãìåíò íîâûé ìåñÿö íà÷àë â ðóñëå çàâåðøèâøåãîñÿ ìàÿ: 
îñíîâíûå ïîêóïêè áûëè çàôèêñèðîâàíû â îòíîøåíèè óæå äîâîëüíî 
ñòàíäàðòíîãî íàáîðà áóìàã: ÂÁÄ-3 (YTP 14,13%), ÂÊ-èíâåñò (YTP 
14,45%), ÌÒÑ-4 (YTP 15,57%), ÀÔÊ «Ñèñòåìà» (YTP 15,32%), Ìãîð-50 
(YTM 14,42%), Ìãîð-54 (YTM 14,51%), Ìãîð-59 (YTM 12%). Èíòåðåñû 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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ïîêóïàòåëåé ðàñïðîñòðàíèëèñü òàêæå è íà îáëèãàöèè ÌÎÝÊ (YTP 
17,35%). 

Îñîáûõ ïðîáëåì íå âîçíèêëî ó êîìïàíèè «Èòåðà» ïðè èñïîëíåíèè 
îôåðòû ïî âûïóñêó îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. (êàê ñâèäåòåëüñòâóåò ïðåññ-
ðåëèç, îáúåì âûêóïà ñîñòàâèë ïî÷òè 40% âûïóñêà). Êîðïîðàöèÿ 
«Æåëåçîáåòîí» òàêæå àíîíñèðîâàëî, ÷òî áëàãîïîëó÷íî âûïîëíèëà ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà. 

×òî êàñàåòñÿ ñîñòîÿâøåãîñÿ â÷åðà äîðàçìåùåíèÿ ÎÔÇ 25063, òî çäåñü 
îñîáîãî ýíòóçèàçìà èíâåñòîðîâ íå íàáëþäàëîñü – áóìàã ðàçìåùåíî áûëî 
íà ñóììó ÷óòü áîëåå 800 ìëí ðóá. ïðè ïðåäëîæåíèè . Ñóäÿ ïî âñåìó, âñå-
òàêè òðåáîâàíèå ê äîõîäíîñòè ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ ñîõðàíÿþòñÿ 
äîñòàòî÷íî æåñòêèìè, è äàæå ñóâåðåííûå ðèñêàì íå óäàåòñÿ áûòü 
ïðèâëåêàòåëüíûìè áåç ïðåìèè. Â ðàìêàõ ýòîãî æå óòâåðæäåíèÿ ìîæíî 
ðàññìàòðèâàòü äîâîëüíî çàòÿæíîå ðàçìåùåíèå Òðàíñíåôòè, êîòîðîå 
çàâåðøèëîñü â÷åðà (çà ïåðâûé äåíü ðàçìåùåíèÿ ýìèòåíòó óäàëîñü 
ïðîäàòü â ðûíîê áóìàã ëèøü íà 10,1 ìëðä ðóá.). 

Ñðåäè êëþ÷åâûõ ñîáûòèé áëèæàéøèõ äíåé ïîìèìî ïðåäñòîÿùèõ ðàñ÷åòîâ 
ñ ÖÁ, ê êîòîðûì ó÷àñòíèêè âåäóò àêòèâíóþ ïîäãîòîâêó, âîçäåðæèâàÿñü îò 
êðóïíûõ ïîêóïîê, õî÷åòñÿ îòìåòèòü çàïëàíèðîâàííîå íà çàâòðà 
ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé Âíåøýêîíîìáàíêà, êîòîðûå áóäóò ðàçìåùàòüñÿ ïî 
çàêðûòîé ïîäïèñêå ñðîêîì íà 1 ãîä â îáúåìå 2 ìëðä äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî 
ñòàâêà êóïîíà óòâåðæäåíà â ðàçìåðå 2,24% ãîäîâûõ. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Телекомммуникации  и медиа  
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