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Новость дня 

Ñ 21 ïî 28 èþíÿ îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì 
îïðåäåëåíèè óìåíüøèëñÿ íà 26,8 ìëðä äî 5 005,6 
ìëðä ðóá. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè ÍÎÂÀÒÝÊà, Ñáåðáàíê. 

 Áàøíåôòü ïîãàøàåò äîëã «Ñèñòåìà-Èíâåñò» íà 18,7 ìëðä ðóá. 

 ÊÁ «Âîñòî÷íûé», ÂÒÁ 24, Ñáåðáàíê, ÌÏÁ, Ñåâåðñòàëü, ÎÀÊ, 
ÀâòîÂÀÇ, ÌåãàÔîí. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 5 
 Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ åâðî óêðåïèëñÿ ê äîëëàðó íà 2%.  

 Ðóáëü ïàäàåò êàê âñëåäñòâèå êîððåêöèè íåôòÿíûõ öåí, òàê 
ïîñëåäíèõ çàÿâëåíèé ðåãóëÿòîðà.  

 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: èíâåñòîðû âñå æå íå òåðÿþò íàäåæä íà 
âîññòàíîâëåíèå. Ñåãîäíÿ â ôîêóñå äàííûå èç ÑØÀ, â ÷àñòíîñòè 
ïî áåçðàáîòèöå. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 äåìîíñòðèðóåò çàâèäíóþ 
ñòàáèëüíîñòü. ÂÝÁ íå ñòàë ñêóïèòüñÿ íà ïðåìèþ, «çàòìèâ» ñâîèì 
ïðåäëîæåíèåì Ñáåðáàíê. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: â ãîñäîëãàõ ñïðîñ âñå æå çàâèñèò îò 
ñðî÷íîñòè. Ñåãîäíÿ ïàóçà ïåðåä î÷åðåäíûì ðàóíäîì íîâûõ 
ðàçìåùåíèé. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 8 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.95% 2 -89

Russia-30 5.32% 0 -6

ОФЗ 25068 6.94% 8 -131

ОФЗ 25065 6.35% 57 -150

Газпрнефт4 5.35% -4 -359

РЖД-10 7.50% -2 60

АИЖК-8 8.53% 0 -219

ВТБ - 5 8.14% 43 73

РоссельхБ-8 7.10% -69 -152

МосОбл-8 8.36% 14 -242

Мгор62 7.09% -5 -208

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.99% -11 448

iTRAXX XOVER S12 5Y 547.17 11 115

CDX XO  5Y 321.30 8 101

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 254.65 -4.2% -8.4%

RTS 1 288.72 -3.8% -10.8%

S&P 500 1 027.37 -0.3% -7.9%

DAX 5 857.43 -1.8% -1.7%

NIKKEI 9 191.60 -2.0% -12.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 70.83 -3.3% -7.5%

Нефть WTI 72.95 -3.5% -8.1%

Золото 1 198.95 -3.5% 9.3%

 Никель LME 3 M 19 000.00 -3.8% 2.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Îáúåì ðåçåðâíîãî ôîíäà ÐÔ íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 1 226,57 ìëðä ðóá. (39,32 ìëðä äîëë.). 

 Ïî äàííûì EPFR Global, ôîíäû, èíâåñòèðóþùèå â îáëèãàöèè ñòðàí ñ ðàçâèâàþùåéñÿ ýêîíîìèêîé, â 1 
ïîëóãîäèè 2010 ãîäà ïðèâëåêëè ðåêîðäíûé ïðèòîê ñðåäñòâ îáúåìîì 17 ìëðä äîëë. Âî 2 ïîëóãîäèè 2009 ãîäà 
ôîíäû ïðèâëåêëè 14 ìëðä äîëë.  

 Ïî äàííûì JPMorgan Chase, äîõîä îò âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â íîìèíèðîâàííûå â äîëëàðàõ ÑØÀ îáëèãàöèè 
emerging markets â ýòîì ãîäó ñîñòàâëÿåò 5,6%, à â íîìèíèðîâàííûå â íàöèîíàëüíûõ âàëþòàõ áîíäû - 12,1%. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ðàçìåùåíèå âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ» ñåðèè ÁÎ-02 îáùèì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 

ñîñòîèòñÿ íà ÌÌÂÁ 8 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà ïóòåì ïðîâåäåíèÿ êîíêóðñà ïî îïðåäåëåíèþ ñòàâêè 1 êóïîíà. 
Ñòàâêà 2-6 êóïîíîâ óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîé ñòàâêå 1 êóïîíà. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 3 ãîäà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÎÎ «ÝÔÊÎ Ïèùåâûå Èíãðåäèåíòû» 30 èþíÿ 2010 ãîäà óòâåðäèë ðåøåíèå î âûïóñêå 
òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,3 ìëðä ðóá.  

 Âûïóñêè áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Âèìì-Áèëëü-Äàíí Ïðîäóêòû Ïèòàíèÿ» ñåðèé ÁÎ-06 è ÁÎ-07 îáùèì 
îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. ðàçìåùåíû â ïîëíîì îáúåìå. Íàïîìíèì, ðàçìåùåíèå âûïóñêîâ îñóùåñòâëÿëîñü ïî 
ñõåìå book-building, â õîäå êîòîðîãî ñòàâêè ïåðâûõ êóïîíîâ áûëè óñòàíîâëåíû â ðàçìåðå 7,9% ãîäîâûõ. 
Ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå â ðåçóëüòàòå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-06 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., 
ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå/ðåôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè Ýìèòåíòà. 
Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-07, òåì æå îáúåìîì áóäóò çàäåéñòâîâàíû äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà è îáùåêîðïîðàòèâíûõ íóæä Êîìïàíèè. 

 ÎÎÎ «Êîñìîñ-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 208 îáëèãàöèé íà ñóììó 208 òûñ. ðóá.  

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ ñåðèè 14 â îáúåìå äî 50 ìëðä ðóá. îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 
23,839 ìëðä ðóá. Îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ñîñòàâèë 23,396 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåííûé îáúåì 
âûïóñêà ïî íîìèíàëó – 10,109 ìëðä ðóá. Îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ – 9,923 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
öåíà âûïóñêà ñîñòàâèëà 98,163% îò íîìèíàëà, öåíà îòñå÷åíèÿ âûïóñêà - 98,154%. Äîõîäíîñòü ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå ñîñòàâèëà 4,11% ãîäîâûõ, ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 4,13% ãîäîâûõ. 

 ÂÝÁ ðàçìåùàåò 10-ëåòíèå åâðîáîíäû íà 1 ìëðä äîëë. ñ äîõîäíîñòüþ, ïðåäïîëàãàþùåé ñïðýä ê US 
Treasuries â 400 á.ï. Òàêèì îáðàçîì, êóïîí åâðîáîíäîâ ÂÝÁà ìîæåò áûòü çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 6,89% 
ãîäîâûõ. Ðàñ÷åòû áóäóò ïðîâîäèòüñÿ 9 èþëÿ. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Fitch Ratings ïðèñâîèëî âíóòðåííèì áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÍÎÂÀÒÝÊà íà ñóììó 10 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 

â 2013 ãîäó ôèíàëüíûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «BBB-» è 
ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «AA+(rus)». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «BBB» ïðåäñòîÿùåìó 
âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ îáëèãàöèé SB Capital S.A., ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå 
è èìåþùèõ îãðàíè÷åííûé ðåãðåññ íà ýìèòåíòà, ñ îæèäàåìûì ñðîêîì äî ïîãàøåíèÿ â 5 ëåò. Ïîñòóïëåíèÿ îò 
âûïóñêà áóäóò èñïîëüçîâàíû èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà Ñáåðáàíêó («BBB/Ñòàáèëüíûé»). 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
2 июля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÖÁ ÐÔ â ðàìêàõ ïðîâîäèìîé ðàáîòû ïî ïîñòåïåííîìó ñâåðòûâàíèþ èñïîëüçîâàíèÿ 
àíòèêðèçèñíûõ èíñòðóìåíòîâ ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîñòàíîâëåíèè ñ 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ïðîâåäåíèÿ 
àóêöèîíîâ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ áàíêàì êðåäèòîâ áåç îáåñïå÷åíèÿ íà ñðîê áîëåå 5 íåäåëü, à ñ 1 ÿíâàðÿ 2011 
ãîäà - íà âñå ñðîêè. /Èíòåðôàêñ/ 

 Áàíê «Âîñòî÷íûé Ýêñïðåññ» ñòàë âëàäåëüöåì 100% äîëåé ÎÎÎ «Ãîðîäñêîé èïîòå÷íûé áàíê». Ñäåëêà áûëà 
çàêðûòà 1 èþëÿ 2010 ãîäà. Ñóììà ñäåëêè íå ðàñêðûâàåòñÿ. Ïðåäûäóùèé âëàäåëåö èïîòå÷íîãî áàíêà - 
Morgan Stanley - â êîíöå 2007 ãîäà ïðèîáðåë åãî ó êðóïíåéøåãî áåíåôèöèàðà «Ðîñãîññòðàõà» Äàíèëà 
Õà÷àòóðîâà, ñóììà ñäåëêè òîãäà îöåíèâàëàñü â 185-200 ìëí äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî ñëîâàì ãëàâû ÂÒÁ 24, Ì.Çàäîðíîâà, Áàíê ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü ïî èòîãàì ÿíâàðÿ-èþíÿ 2010 ãîäà ÷èñòóþ 
ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ â ðàçìåðå îêîëî 9 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 1,7 ìëðä ðóá. ÷èñòîãî óáûòêà â ÿíâàðå-èþíå 2009 
ãîäà. Ïî åãî ñëîâàì, îæèäàåìûé ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ñîñòàâèò ïðèìåðíî 7%, äåïîçèòîâ - 15%. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî ñëîâàì äèðåêòîðà óïðàâëåíèÿ ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ Ñáåðáàíêà Íàòàëèè Êàðàñåâîé, Áàíê â 2011 
ãîäó ìîæåò ðàçìåñòèòü èïîòå÷íûå îáëèãàöèè îáúåìîì íå ìåíåå 30 ìëðä ðóá. â ðàìêàõ ïðîãðàììû ÂÝÁà ïî 
ðåôèíàíñèðîâàíèþ èïîòåêè çà ñ÷åò âûêóïà èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîãëàñíî îïóáëèêîâàííîìó òàì ïðèêàçó ÖÁ îò 24 èþíÿ, ñ 25 èþíÿ ïîïðàâî÷íûé êîýôôèöèåíò â îòíîøåíèè 
îáëèãàöèé Ìåæïðîìáàíêà óñòàíîâëåí ðàâíûì íóëþ. Òî åñòü, íåñìîòðÿ íà ïðèñóòñòâèå îáëèãàöèé 
Ìåæïðîìáàíêà â Ëîìáàðäíîì ñïèñêå Áàíêà Ðîññèè, ïîä íèõ íåëüçÿ ïîëó÷èòü ôèíàíñèðîâàíèå îò ÖÁ. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

Áàøíåôòü ïîãàøàåò äîëã «Ñèñòåìà-Èíâåñò» íà 18,7 ìëðä ðóá. 

Êàê ñåãîäíÿ ñîîáùàåòñÿ â ÑÌÈ, Áàøíåôòü çàêëþ÷èëà ñ ÂÒÁ äîãîâîð óñòóïêè ïðàâà òðåáîâàíèÿ ïî êðåäèòó â 
ðàçìåðå 18,7 ìëðä ðóá., ïðåäîñòàâëåííîìó â 2005 ãîäó Ñèñòåìå-Èíâåñò äëÿ ïîêóïêè àêöèé ïðåäïðèÿòèé 
Áàøêèðñêîãî ÒÝÊ. 

Êàê ìû ïîíèìàåì, ðåçóëüòàòîì ñäåëêè ñòàíåò ïåðåõîä àêöèé ïðåäïðèÿòèé ÁàøÒÝÊà ïîä óïðàâëåíèå 
Áàøíåôòè, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò ñòðàòåãèè ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íåèçâåñòíî, ïðîâîäèëàñü ëè 
ñäåëêà çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ëèáî çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ. Íàïîìíèì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà óâåðåííûé ðîñò 
ïîêàçàòåëåé ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà, äîëãîâàÿ íàãðóçêà ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ñëàáûì çâåíîì êðåäèòíîãî 
ïðîôèëÿ. Òàê, ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2010 ãîäà ñîîòíîøåíèå Debt/OIBDA ñîñòàâèëî 2,8õ, ÷òî äëÿ ñåêòîðà 
äîâîëüíî ñåðüåçíûì çíà÷åíèåì. Äîëãîâàÿ ñòðàòåãèÿ Áàøíåôòè ïðåäïîëàãàåò ñîîòíîøåíèÿ Debt/OIBDA íå 
âûøå 3õ. 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà Ñåâåðñòàëü ðàñïðîñòðàíèëà ïðåññ-ðåëèç, â êîòîðîì îòìåòèëà, ÷òî äîñòèãëà ñîãëàøåíèé î 
ïîñòàâêàõ ñ îñíîâíûìè ïîòðåáèòåëÿìè ïðîäóêöèè. Â ÷àñòíîñòè, Ñåâåðñòàëü äîãîâîðèëàñü ñ ÎÀÎ ÍÏÊ 
«Óðàëâàãîíçàâîä» î ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà 3 êâàðòàë 2010 ãîäà. Äîãîâîð î öåíàõ è îáúåìàõ ïîñòàâêè 
ïðîêàòà íà Sollers è ÀâòîÂÀÇ áóäåò äåéñòâîâàòü ñ 1 èþíÿ äî êîíöà ýòîãî ãîäà. Òàêæå äî êîíöà ãîäà ðåøåí 
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âîïðîñ ïî ïîñòàâêàì äëÿ ãðóïïû «ÃÀÇ». Ðàíåå Êîìïàíèÿ çàÿâëÿëà, ÷òî ñîãëàñîâàëà ïîâûøåíèå öåí íà 
ïðîêàò äëÿ àâòîïðîìà íà 22%, çàôèêñèðîâàâ íîâûå öåíû íà èþíü-àâãóñò òåêóùåãî ãîäà. /www.severstal.com/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, íà÷èíàÿ ñ 1 èþëÿ òåêóùåãî ãîäà, 80% ýëåêòðè÷åñêîé 
ýíåðãèè ðåàëèçóåòñÿ ïî ñâîáîäíûì öåíàì.  

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî ñëîâàì ïðåçèäåíòà ÎÀÊ Àëåêñåÿ Ôåäîðîâà, â 2010 ãîäó âûðó÷êà Êîðïîðàöèè ìîæåò âûðàñòè íà 
20% (âûðó÷êà çà 2009 ãîä — 114 ìëðä ðóá.). /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 «ÀâòîÂÀÇ» çà øåñòü ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ðåàëèçîâàë 220,8 òûñ. àâòîìîáèëåé LADA, èç íèõ ïî ïðîãðàììå 
óòèëèçàöèè - 69,1 òûñ. Íà 22,7% âûðîñëè ïðîäàæè àâòîìîáèëåé LADA â Ðîññèè â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 
ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. Â èþíå â Ðîññèè ïðîäàíî 51,2 òûñ. àâòîìîáèëåé 
LADA, ýòî íà 77,4% áîëüøå, ÷åì â èþíå 2009 ãîäà è íà 12,4% áîëüøå ìàÿ 2010 ãîäà. Â èþíå ïî ïðîãðàììå 
óòèëèçàöèè ðåàëèçîâàíî 22,8 òûñ. àâòîìîáèëåé LADA, ÷òî íà 14,3% áîëüøå, ÷åì â ìàå. Íà ýêñïîðò â èþíå 
2010 ãîäà îòïðàâëåíî áîëåå 3 òûñ. àâòîìîáèëåé LADA, âñåãî çà ïåðâîå ïîëóãîäèå - 17,7 òûñ. àâòîìîáèëåé. 
/Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «ÌåãàÔîíà» îäîáðèë óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèé â 3G íà 8 ìëðä ðóá., â ðåçóëüòàòå, âñÿ 
èíâåñòïðîãðàììà Êîìïàíèè ñîñòàâèò 60,5 ìëðä ðóá. Äîïîëíèòåëüíûå ñðåäñòâà ïîéäóò íà ñòðîèòåëüñòâî 
íîâûõ áàçîâûõ ñòàíöèé. Â ìàðòå ýòîãî ãîäà ïåðâûé çàìåñòèòåëü ãåíäèðåêòîðà «ÌåãàÔîíà» Âàëåðèé 
Åðìàêîâ ñîîáùàë, ÷òî íà ñåòè 3G áóäåò íàïðàâëåíî 55% âñåõ èíâåñòèöèé ýòîãî ãîäà — ïðèìåðíî 28,9 ìëðä 
ðóá. Òåïåðü ýòà ñóììà óâåëè÷èëàñü äî 36,9 ìëðä ðóá. Ýòî áîëåå 60% âñåé èíâåñòïðîãðàììû è â 1,5 ðàçà 
áîëüøå, ÷åì â 2009 ãîäó, êîãäà «ÌåãàÔîí» íàïðàâèë íà òðåòüå ïîêîëåíèå 45% èíâåñòèöèé (23,6 ìëðä ðóá.). 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïîãðóçêà íà æåëåçíûõ äîðîãàõ â ïåðâîì ïîëóãîäèè, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, âûðîñëà íà 12,2% äî 
584,6 ìëí ò. Ãðóçîîáîðîò ïðåâûñèë 977 ìëðä òîííî-êèëîìåòðîâ, ÷òî íà 12,9% áîëüøå, ÷åì çà òîò æå ïåðèîä 
2009 ãîäà. /Èíòåðôàêñ/  
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Денежный рынок 
Ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå â ÷åòâåðã ðàçâèâàëàñü íå 
â ïîëüçó äîëëàðà, êîòîðûé ïîòåðÿë çàâîåâàííûå ðàíåå ïîçèöèè êàê ê 
åâðî, òàê è ê áîëüøåé ÷àñòè ïðî÷èõ âàëþò, îòíîñèìûõ èíâåñòîðàìè ê 
êàòåãîðèè «ðèñêîâûõ». Òàê, ïàðà EUR/USD â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
âûðîñëà ñðàçó íà 2,5%, äîñòèãíóâ îòìåòêè 1,25õ. Òàêîå ðàçâèòèå 
ñîáûòèé áûëî ñâÿçàíî ñ êîìáèíàöèåé ñðàçó íåñêîëüêèõ ôàêòîðîâ. Âî-
ïåðâûõ, îïòèìèçìó ó÷àñòíèêîâ ñïîñîáñòâîâàëî ñîîáùåíèå, ÷òî ÅÖÁ äëÿ 
îáëåã÷åíèÿ íàñòóïàþùèõ ó åâðîïåéñêèõ áàíêîâ ïåðåä Öåíòðîáàíêîì 
îáÿçàòåëüñòâ íà 442 ìëðä åâðî ïðåäîñòàâèë ó÷àñòíèêàì äîïîëíèòåëüíî 
111 ìëðä åâðî 6-äíåâíûõ êðåäèòîâ. Íàïîìíèì, â ñðåäó ÅÖÁ 
ïðåäîñòàâèë 3-ìåñÿ÷íîå ôîíäèðîâàíèå â îáúåìå ïîðÿäêà 130 ìëðä 
åâðî. Âî-âòîðûõ, ñîñòîÿâøèéñÿ â÷åðà àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ 
îáëèãàöèé Èñïàíèè ïðîäåìîíñòðèðîâàë íàëè÷èå èíòåðåñà íà 
ñóâåðåííûå âûïóñêè, ïî ñóòè, âûñòóïèâ â ðàçðåç ñ íåäàâíèì 
ñîîáùåíèåì Moody’s î âîçìîæíîì ñíèæåíèÿ ðåéòèíãà ñòðàíû. Íàêîíåö, 
îïóáëèêîâàííàÿ ñòàòèñòèêà ÑØÀ åùå ðàç ïîäòâåðäèëà òåíäåíöèþ ê 
ñíèæåíèþ òåìïîâ âîññòàíîâëåíèÿ êðóïíåéøåé ýêîíîìèêè. 

Ñåãîäíÿ â õîäå àçèàòñêîé ñåññèè åâðî ïîêà ïðîäîëæàåò òîðãîâàòüñÿ íà 
äîñòèãíóòûõ â÷åðà óðîâíÿõ, îäíàêî, ó÷èòûâàÿ, ÷òî îáùèé íàñòðîé 
ãëîáàëüíûõ èíâåñòîðîâ âñå åùå îñòàåòñÿ íå ñëèøêîì ïîçèòèâíûì, ìû 
ïðåäïîëàãàåì, ÷òî ó÷àñòíèêè Forex ìîãóò âîñïîëüçîâàòüñÿ óäîáíûì 
ìîìåíòîì äëÿ ôèêñàöèè ïîçèöèé â åâðîïåéñêîé âàëþòå. 

Ñîáûòèÿ íà âíóòðåííèõ âàëþòíûõ òîðãàõ â÷åðà ðàçâèâàëèñü â óíèñîí ñ 
êîíúþíêòóðîé ñûðüåâîãî ñåêòîðà, ãäå êîòèðîâêè Brent ñíèçèëèñü ñ 75 äî 
72 äîëë. çà áàðð. Íà ýòîì ôîíå ñòîèìîñòü êîðçèíû ïî èòîãàì ÷åòâåðãà 
âûðîñëà äî 34,56 ðóá. (ïðîòèâ 34,42 ðóá. â ñðåäó). Ïðè ýòîì ïî 
îòíîøåíèþ ê îòäåëüíûì âàëþòàì êóðñ ðóáëÿ âàðüèðîâàëñÿ â 
ñîîòâåòñòâèè ñ Forex: äîëëàð ïîäåøåâåë ñ 31,32 (íà îòêðûòèè) äî 31,20 
ðóá., à åâðî, íàïðîòèâ, óêðåïèëñÿ 38,31 äî 38,67 ðóá. 

Ñåãîäíÿ îñëàáëåíèå ðóáëÿ ëèøü íàáèðàåò îáîðîòû – ñòîèìîñòü êîðçèíû 
ïîñëå îòêðûòèÿ ïîäíèìàåòñÿ äî 34,75 ðóá. 

Êàê ìû óæå ðàíåå îòìå÷àëè, ïîìèìî «ñûðüåâîãî ôàêòîðà» îñëàáëåíèþ 
ðóáëÿ ñïîñîáñòâóåò òàêæå è çàêðûòèå äëèííûõ ïîçèöèé ïî ðóáëþ, 
îòêðûâàâøèõñÿ ðàíåå ñ ðàñ÷åòîì íà òî, ÷òî ÖÁ íå áóäåò ïðåïÿòñòâîâàòü 
óêðåïëåíèþ ðóáëÿ. Íà íàø âçãëÿä, ðèòîðèêà ïîñëåäíèõ çàÿâëåíèé 
ïðåäñòàâèòåëåé ìîíåòàðíûõ âëàñòåé äîëæíà ñóùåñòâåííî ñíèçèòü 
îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ â ýòîì íàïðàâëåíèè.  

Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå ïîëíîñòüþ ïðèõîäèò â íîðìó. Ñòàâêè íà 
ìåæáàíêå âåðíóëèñü ê ïðèâû÷íûì çíà÷åíèÿì â ïðåäåëàõ 2-3%, à 
êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè, â îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ îáÿçàòåëüñòâ 
â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, âíîâü ïðèñòóïèëè ê íàðàùèâàíèþ äåïîçèòîâ 
ÖÁ, îáúåì êîòîðûõ çà ÷åòâåðã âûðîñ 41 ìëðä äî 678 ìëðä ðóá., â òî 
âðåìÿ êàê êîðñ÷åòà ñîêðàòèëèñü íà 28 ìëðä äî 572,1 ìëðä ðóá.  

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Долговые рынки 
Â ÷åòâåðã ìèðîâûå òîðãîâûå ïëîùàäêè íå ñìîãëè «âûáðàòüñÿ» èç 
íåãàòèâíîãî òðåíäà, êîòîðûé òîëüêî óêðåïëÿëñÿ íà ôîíå ïðåîáëàäàþùèõ 
íåãàòèâíûõ íîâîñòåé, õîòÿ è áåç ïðèÿòíûõ ñþðïðèçîâ íå îáîøëîñü. 
Îòìåòèì, ÷òî ïîçèòèâíûé ñåíòèìåíò ðàñïðîñòðàíÿëñÿ ïðåèìóùåñòâåííî 
èç çîíû åâðî, ãäå íàáëþäàëñÿ íå òîëüêî ðîñò ñîîòíîøåíèÿ EUR/USD äî 
1,25õ, íî è äîñòàòî÷íî âûñîêèé èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê ïðîõîäèâøåìó 
ðàçìåùåíèþ ãîñîáÿçàòåëüñòâ Èñïàíèè, âîïðåêè ïðîçâó÷àâøèì íàêàíóíå 
çàÿâëåíèÿì àãåíòñòâà Moody's î âîçìîæíîì ñíèæåíèè ñóâåðåííîãî 
ðåéòèíãà Èñïàíèè. Îäíàêî ýòèõ ôàêòîðîâ îêàçàëîñü íåäîñòàòî÷íî, ÷òîáû 
ïåðåâåñòè ôîíäîâûå èíäåêñû â îáëàñòü ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè, çà 
â÷åðàøíèé äåíü ñíèæåíèå åâðîïåéñêèõ èíäåêñîâ âàðüèðîâàëîñü â 
äèàïàçîíå 1,8% - 2,3%. 

Äëÿ àìåðèêàíñêèõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê â÷åðàøíèå òîðãè òàêæå ñëîæèëèñü 
íåêîìôîðòíî, õîòÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ àãðåññèâíîé îòðèöàòåëüíîé 
ïåðåîöåíêîé ïðåäûäóùèõ äíåé â÷åðàøíèå 0,3% - 0,4% âûãëÿäÿò óæå êàê 
íåáîëüøîé ïðîãðåññ. Òàê, íà÷àëî òîðãîâ íà àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ 
ïëîùàäêàõ ïðîÿâëÿëî ïðèçíàêè îñòîðîæíûõ ïîêóïîê, îäíàêî ñ âûõîäîì 
óäðó÷àþùèõ äàííûõ ïî ðûíêó íåäâèæèìîñòè ïðîäàâöû àêòèâèçèðîâàëèñü. 
Â öåëîì, ïðåîáëàäàíèå íåãàòèâíûõ ýìîöèé ïî ïîâîäó âåñüìà ñëàáûõ 
ìàêðîäàííûõ, îïóáëèêîâàííûõ â÷åðà, ìîãëî áû ñïðîâîöèðîâàòü è áîëåå 
ñåðüåçíûå ïðîäàæè. Ôàêòè÷åñêè ïî âñåì ïóíêòàì, çàòðàãèâàþùèì è 
ðûíîê òðóäà, è ðûíîê íåäâèæèìîñòè, ïðîãíîçû íå îïðàâäàëèñü, ÷òî 
òîëüêî óñèëèâàåò íåãàòèâíûå îæèäàíèÿ è â ÷àñòè ñåãîäíÿøíåãî 
î÷åðåäíîãî îò÷åòà ïî ðûíêó òðóäà çà èþíü. 

Âìåñòå ñ òåì ó÷àñòíèêè ðûíêà, ïîõîæå, ïðåäïî÷èòàþò âñå æå íå òåðÿòü 
íàäåæä íà âîññòàíîâëåíèå, õîòÿ èõ ðåçêàÿ ñìåíà íàñòðîåíèé òîëüêî 
óñèëèâàåò è áåç òîãî âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü òîðãîâ. 

Äëÿ ñåãìåíòà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ â÷åðàøíèå ïðîÿâëåíèÿ 
ñäåðæàííîãî ñïðîñà íà ðèñêîâûå àêòèâû îòðàçèëèñü îñòîðîæíîé 
ôèêñàöèåé â èçðÿäíî ïîäîðîæàâøèõ UST. Â ðåçóëüòàòå, ïî èòîãàì äíÿ 
äîõîäíîñòè ãîñáóìàã ÷óòü ïîäðîñëè, â ÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì UST äî 
2,95% ãîäîâûõ (+2 á. ï. ê çàêðûòèþ ñðåäû). 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà äåìîíñòðèðîâàëè äîâîëüíî óñòîé÷èâîå 
ïîëîæåíèå, âûäåëÿþùååñÿ íà ôîíå îáùåé íåñòàáèëüíîñòè âíåøíèõ 
ïëîùàäîê. Ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 
112,5%, îäíàêî íà ýòèõ óðîâíÿõ àêòèâèçèðîâàëèñü ïîêóïàòåëè, ÷òî 
îáåñïå÷èëî ñóâåðåííîìó áîíäó âîçìîæíîñòü óäåðæàòü öåíû 
ñòàáèëüíûìè. Çàòåì íà ôîíå äîâîëüíî ïîçèòèâíîãî íà÷àëà òîðãîâ â ÑØÀ 
äàæå ïðèáàâèòü äî 112,75%. Îäíàêî ïîä íàòèñêîì íåãàòèâà èç 
Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ óäåðæàòü êîòèðîâêè Russia-30 íå óäàëîñü, è ê 
ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ íà ëîêàëüíîì ðûíêå îíè ñìåñòèëèñü â 
äèàïàçîí 112,25% - 112,375%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ â÷åðà îñíîâíîå âíèìàíèå  áûëî 
ñîñðåäîòî÷åíî âîêðóã íîâûõ áóìàã. Òàê, åâðîáîíäû Ñáåðáàíêà íà÷èíàëè 
òîðãè, ïîäåøåâåâ äî 99,75%, à ïîòîì äî 99,5%, áëèæå ê êîíöó äíÿ âûïóñêó 
âñå æå óäàëîñü ïîäîðîæàòü äî 99,9375%, íî ê çàêðûòèþ «âìåñòå ñ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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ðûíêîì» öåíû âíîâü îïóñòèëèñü – ê 99,75%. Óñëîâèÿ, ïðåäëîæåííûå ïî 
åâðîáîíäàì ÂÝÁà, âñòðåòèëè äîâîëüíî âûñîêèé èíòåðåñ èíâåñòîðîâ. 
Äåéñòâèòåëüíî, 400 á.ï. ê UST âûãëÿäèò ïðèâëåêàòåëüíî äëÿ ïîêóïêè, â 
ñâÿçè ñ ÷åì, äâèãàÿñü «ïðîòèâ òå÷åíèÿ», âûïóñê â êîíöå äíÿ óæå 
êîòèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå 100,25% - 100,375%. Â îñòàëüíûõ åâðîáîíäàõ 
òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü âûãëÿäåëà óìåðåííîé, â ñåðåäèíå äíÿ íàáëþäàëèñü 
ïîêóïêè â áóìàãàõ Ãàçïðîìà è ÒÍÊ-ÂÐ, îáåñïå÷èâøèå ðîñò êîòèðîâîê íà 
óðîâíå 25 – 50 á.ï., îäíàêî ê êîíöó òîðãîâ ýíòóçèàçì ïîêóïàòåëåé çàìåòíî 
îñëàá. 

Â ïðåääâåðèè ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ âûïóñê ÂÝÁà îñòàåòñÿ îäíèì èç 
íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûõ èíñòðóìåíòîâ íà ðûíêå, è ê îòêðûòèþ upside 
îöåíèâàåòñÿ óæå â 75 á.ï., òî åñòü êîòèðîâêè ïåðåìåñòèëèñü ê 101,375%. Â 
îñòàëüíîì, ñèòóàöèÿ îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî ñïîêîéíîé, õîòÿ åñòü 
îæèäàíèÿ, ÷òî íåêîòîðûå ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷òóò óéòè íà «äëèííûå 
âûõîäíûå» ÷àñòè÷íî çàôèêñèðîâàâøèñü. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïîêà áåç êàêèõ-ëèáî ñåðüåçíûõ èçìåíåíèé. Ãëàâíîé 
õàðàêòåðèñòèêîé îñòàåòñÿ îòñóòñòâèå åäèíîãî ÷åòêî âûðàæåííîãî òðåíäà. 
Ïåðâè÷íûé ñåãìåíò íàõîäèòñÿ â îáëàñòè ïðèîðèòåòíûõ èíòåðåñîâ. 
Ïðè÷åì ðåçóëüòàòû â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ïî ÎÁÐ, ãäå ñïðîñ íàøëè 
áóìàãè íà ñóììó ïîðÿäêà 10 ìëðä ðóá. èç 50 ìëðä ðóá. ïðåäëîæåííûõ, âñå 
æå ïîäòâåðæäàþò ïðåäïîëîæåíèå î òîì, ÷òî â ÷àñòè ãîñóäàðñòâåííûõ 
îáÿçàòåëüñòâ äëÿ èíâåñòîðîâ ñåé÷àñ ïðèîðèòåòíûì ïóíêòîì ïðè ïðèíÿòèè 
ðåøåíèÿ ÿâëÿåòñÿ ñðî÷íîñòü èíâåñòèöèé. Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêè ðûíêà èìåþò 
âîçìîæíîñòü íåñêîëüêî «ïåðåâåñòè äóõ» ïåðåä î÷åðåäíûì ðàóíäîì íîâûõ 
ðàçìåùåíèé ñëåäóþùåé íåäåëè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  

Мечел  5

Кокс 02

Мечел  2

ТМК-03

ЧТПЗ 03
Мечел  4

СевСт-БО1

Сибметин01

Сибметин02

НЛМК БО-5

Мечел  БО-1

ММК БО-1

НЛМК БО-1

ММК БО-2

СевСт-БО2
СевСт-БО4

НЛМК БО-6

УГМК-УЭМ01

Мечел  БО-2

ЕврХолдФ 1

ЕврХолдФ 3

4

6

8

10

12

14

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Машиностроение  

ОМЗ-5 

УМПО 3

ТВЗ БО-01

ИРКУТ-03

Камаз-Ф2

ОМЗ - 6

СОЛЛЕРС2

Трансмаш-2

ДалурФин 1

АтомСтЭкФ1

СоллерсБО2

0

3

6

9

12

15

18

21

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

2 июля 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

9

Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  

РЖД-10
РЖД-23

ТрансКонт2

РЖД-06

РЖД-07

ТрансКонт1

ЮТэйр-Ф 03

РЖД-08
РЖД-09

РЖД-11

РЖД-12

РЖД-16

РЖД-19 

РЖД БО-01

ЮТэйрФБО-1

ЮТэйрФБО-2

Аэрофл БО1

Аэрофл БО2

Трансаэро1

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

14

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600 1 800 2 000

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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