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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.36% -4 115

Russia-30 7.05% 1 -278

ОФЗ 25068 12.22% 9 n/a

ОФЗ 25065 11.80% 0 n/a

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 10.60% -1 -170

АИЖК-8 14.17% 0 -800

ВТБ - 5 11.33% -10 -227

РоссельхБ-6 13.19% 0 332

МосОбл-8 16.56% 8 -1 728

Мгор59 9.98% 0 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.44% 6 717

iTRAXX XOVER S10 5Y 664.31 17 -365

CDX HY 5Y 851.94 12 -295

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 104.98 1.2% 78.4%

RTS 1 073.62 0.7% 69.9%

S&P 500 998.04 -2.2% 10.5%

DAX 5 327.29 -2.5% 10.7%

NIKKEI 10 530.06 0.4% 18.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 66.69 -2.7% 59.4%

Нефть WTI 68.05 -2.7% 52.6%

Золото 956.35 0.5% 8.4%

 Никель LME 3 M 18 250.00 -4.1% 56.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Ìèíôèíà, ãîñóäàðñòâåííûé âíóòðåííèé äîëã ÐÔ, âûðàæåííûé â ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ 
áóìàãàõ, óâåëè÷èëñÿ çà ÿíâàðü-àâãóñò 2009 ãîäà ïðèìåðíî íà 10% – ñ 1421,439 ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ äî 
1563,284 ìëðä ðóá. íà 1 ñåíòÿáðÿ. Â òîì ÷èñëå çà àâãóñò óâåëè÷åíèå ñîñòàâèëî 3,4%. Â ñòðóêòóðå 
âíóòðåííåãî ãîñäîëãà, âûðàæåííîãî â ãîñáóìàãàõ, íà 2 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà áîëüøàÿ ÷àñòü – 55,23% - 
ïðèõîäèëàñü íà ÎÔÇ-ÀÄ íà îáùóþ ñóììó 863,377 ìëðä ðóá. ÎÔÇ-ÏÄ ñîñòàâëÿëè 432,492 ìëðä ðóá. 
(27,67%), ÃÑÎ-ÔÏÑ - 132 ìëðä ðóá. (8,44%), ÃÑÎ-ÏÏÑ – 135,415 ìëðä ðóá. (8,66%). 

 Óðîâåíü áåçðàáîòèöû â çîíå åâðî â èþëå äîñòèã 9,5%, óñòàíîâèâ íîâûé àáñîëþòíûé ðåêîðä çà äåñÿòü ëåò. Ñ 
êîíöà èþíÿ ÷èñëî áåçðàáîòíûõ â 16 ñòðàíàõ çîíû åâðî âûðîñëî íà 167 òûñ. ÷åëîâåê è äîñòèãëî 15 ìëí. 
Ñàìàÿ òÿæåëàÿ ñèòóàöèè ñêëàäûâàåòñÿ â Èñïàíèè, Ëàòâèè è Ëèòâå ãäå áåçðàáîòèöà ñîñòàâèëà 
ñîîòâåòñòâåííî 18,5%, 17,4% è 16,7%. Íàèáîëåå áëàãîïðèÿòíûìè ñòðàíàìè îñòàþòñÿ Íèäåðëàíäû (3,4%) è 
Àâñòðèÿ (4,4%). Â òå÷åíèå èþëÿ óðîâåíü áåçðàáîòèöû âûðîñ âî âñåõ ñòðàíàõ çîíû åâðî çà èñêëþ÷åíèåì 
Áåëüãèè, ãäå îí ïîíèçèëñÿ ñ 8,1% äî 8%.  

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Ãðóïïà «Îíýêñèì», ñîãëàñèâøàÿñÿ â êîíöå èþëÿ çàïëàòèòü 80 ìëí äîëë. çà êîíòðîëü íàä ìåäèàõîëäèíãîì 
ÐÁÊ ïðè óñëîâèè ðåñòðóêòóðèçàöèè åãî äîëãà, íàïðàâèëà êðåäèòîðàì íîâîå ïðåäëîæåíèå. Ñõåìà 
ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ïîëîâèíà äîëãà ÐÁÊ (103,5 ìëí äîëë.) áóäåò êîíâåðòèðîâàíà â îáëèãàöèè íà ïÿòü ëåò, à 
âòîðàÿ ïîëîâèíà — íà âîñåìü. Ñòàâêà ó îáîèõ âûïóñêîâ — 7% ãîäîâûõ. Äëÿ êðåäèòîðîâ, íå ãîòîâûõ ñòîëüêî 
æäàòü, ïðåäëàãàåòñÿ ÷àñòü âòîðîé ïîëîâèíû äîëãà ïîëó÷èòü äåíüãàìè, à îñòàâøååñÿ ñïèñàòü. Ñòàâêà ïî 
îáëèãàöèÿì îñòàëàñü ïðåæíåé (7%), íî ê íåé äîáàâèëèñü îïöèîíû íà àêöèè ÐÁÊ. Êðåäèòîðàì ïðåäëàãàåòñÿ 
ó÷àñòèå â ðîñòå êàïèòàëèçàöèè Ìåäèàõîëäèíãà: îíè áóäóò ïîëó÷àòü ðàçíèöó ìåæäó íûíåøíåé ñòîèìîñòüþ 
áóìàã Êîìïàíèè (ïîñëåäíÿÿ ñäåëêà ñ àêöèÿìè ÐÁÊ â ÐÒÑ ïðîøëà 28 èþëÿ ïî 1,05 äîëë. çà øòóêó) è áóäóùåé 
öåíîé — ïðè äîñòèæåíèè îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ. Îïöèîí ìîæíî áóäåò èñïîëíèòü ïðè 2 äîëë. çà àêöèþ. 
Ïîëó÷èòü ðàçíèöó ìîæíî áóäåò â êîíöå ñðîêà îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé, à îïöèîíû — ïåðåïðîäàòü. Íà 
îïöèîííóþ ïðîãðàììó áóäåò âûäåëåíî îêîëî 15% àêöèé ÐÁÊ. Èçìåíåíèÿ êîñíóëèñü è ðàçìåðà ïåðâûõ 
âûïëàò è ñïèñàíèé. Ïðåæäå «Îíýêñèì» ïðåäëàãàë ñðàçó âûïëàòèòü 18% (åùå 32% ñïèñûâàþòñÿ) ëèáî 25% 
(25% ñïèñûâàþòñÿ) — ïîñëåäíåå âîçìîæíî, åñëè «çà» âûñêàçàëèñü áû äåðæàòåëè íå áîëåå 65% âòîðîé 
ïîëîâèíû äîëãà (íå áîëåå 67,275 ìëí äîëë.). Òåïåðü ãðóïïà ãîòîâà âûïëàòèòü îò 20% äî 28,5% (ïðè ñïèñàíèè 
30% è 21,5% ñîîòâåòñòâåííî), óñëîâèå î 65% ñîõðàíÿåòñÿ, ò. å. äåíüãàìè áóäåò âûïëà÷åíî îò 38,3 ìëí äîëë. 
äî 41,4 ìëí äîëë. (ïðåæäå — îò 33,6 ìëí äîëë. äî 37,3 ìëí äîëë.). Åùå îäíî èçìåíåíèå — óâåëè÷åí ðàçìåð 
ïåðâûõ âûïëàò ñîãëàñèâøèìñÿ íà âîñüìèëåòíèå îáëèãàöèè ñ 8% äî 10% âòîðîé ïîëîâèíû äîëãà. /Âåäîìîñòè/ 

 28 àâãóñòà Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêîâñêîé îáëàñòè çàðåãèñòðèðîâàë èñêîâîå çàÿâëåíèå ÈÔÍÑ ã. Îäèíöîâî î 
ïðèçíàíèè íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ÎÀÎ «Ìîñêîâñêîå îáëàñòíîå èïîòå÷íîå àãåíòñòâî» (ÌÎÈÀ). Â 
òî æå âðåìÿ ÌÎÈÀ îáðàòèëîñü â ñóä ñ èñêîì î áàíêðîòñòâå ÎÀÎ «Èïîòå÷íàÿ êîðïîðàöèÿ Ìîñêîâñêîé 
îáëàñòè». 

 ÎÀÎ «Ðûáèíñêêàáåëü» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 10-é êóïîííûé ïåðèîä 
ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, «íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâà 
îáóñëîâëåíî äåôèöèòîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ». 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÃÊ «Âèêòîðèÿ» Íèêîëàé Âëàñåíêî ñîîáùèë, ÷òî äî êîíöà ñåíòÿáðÿ 2009 
ãîäà «Âèêòîðèÿ-Ôèíàíñ» ðàçìåñòèò îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 04 íà 3 ìëðä ðóá. Äåíüãè Êîìïàíèè íóæíû 
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íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Â ñåíòÿáðå 2008 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà òðè âûïóñêà ïÿòèëåòíèõ 
îáëèãàöèé «Âèêòîðèè-Ôèíàíñ» íà 9 ìëðä ðóá. ñ ïîëóãîäîâîé îôåðòîé. 

 Õîëäèíã «Ñèíåðãèÿ» ðàçìåñòèë ïÿòèëåòíèå îáëèãàöèè ñåðèè 03 íà 2,5 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå ïðîõîäèëî ñ 
24 ïî 31 àâãóñòà 2009 ãîäà ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå íà ÌÌÂÁ. 

 Ðàçìåùåíèå ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé Âîëãîãðàäà 2009 ãîäà îáúåìîì 1,1 ìëðä ðóá. ïëàíèðóåòñÿ â îêòÿáðå 
òåêóùåãî ãîäà.  

 ÎÎÎ «Âîñòîê-Ñåðâèñ-Ôèíàíñ» ðàçìåñòèëî áèðæåâûå îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-01. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî 
íîìèíàëó - 1 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà - 546 äíåé (1,5 ãîäà) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ñòàâêà 
1-6 êóïîíîâ - 19% ãîäîâûõ. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå ïðè ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé, áóäóò 
íàïðàâëåíû íà ðåôèíàíñèðîâàíèå ñóùåñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó Ýìèòåíòà. 
Àíäåððàéòåðîì è ïëàòåæíûì àãåíòîì âûïóñêà âûñòóïàåò ÌÄÌ-Áàíê. 

 ÎÎÎ «Òðîéêà Èíâåñò» îòêðûëî êíèãó çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 02. Ñðîê ñáîðà 
îôåðò çàêàí÷èâàåòñÿ 21 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Îðãàíèçàòîðîì ðàçìåùåíèÿ âûñòóïàåò ÇÀÎ «Èíâåñòèöèîííàÿ 
êîìïàíèÿ «Òðîéêà Äèàëîã». Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè - 500 ìëí ðóá. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ çàéìà - 3 ãîäà. 20 èþíÿ 2011 ãîäà ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíî äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå ïî 
óñìîòðåíèþ Ýìèòåíòà. Ñòàâêà êóïîíà íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà îïðåäåëÿåòñÿ êàê ñóììà 2-õ ñòàâîê, 
ïîñòîÿííîé è ïåðåìåííîé. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ñîñòàâëÿþùàÿ ïîñòîÿííóþ ÷àñòü êóïîííîãî äîõîäà íà îäíó 
îáëèãàöèþ, îïðåäåëåíà Ýìèòåíòîì â ðàçìåðå 0,01% ãîäîâûõ. Ïåðåìåííàÿ ñòàâêà ïðèâÿçàíà ê èíäåêñó ÐÒÑ è 
êóðñó äîëëàðà ÑØÀ ê ðóáëþ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Ëîêî-Áàíêà ïðèíÿë ðåøåíèå î âûïóñêå òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 03 íà ñóììó 3 ìëðä 
ðóá. Êóïîí – åæåêâàðòàëüíûé. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà ãîäîâàÿ îôåðòà. 

 Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÍÎÊ» ñåðèè 03 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 84,77 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 

 ÎÀÎ «ÌÐÑÊ Þãà» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 
ïåðâîãî êóïîíà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 17,5%. Ðàçìåùåíèå ïðîõîäèëî ïî ñõåìå «book building».  

 Ìîñýíåðãî îïðåäåëèëî ñòàâêè 7-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì äåáþòíîãî âûïóñêà íà 5 ìëðä ðóá. íà óðîâíå 
12,5%.  

 ÐÆÄ îïðåäåëèëè ñòàâêó âòîðîãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì 13-îé ñåðèè îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. íà óðîâíå 
13,88%.  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî äàííûì ÖÁ, â èþëå âàëþòíûå âêëàäû ïîëüçîâàëèñü áîëüøèì ñïðîñîì ó íàñåëåíèÿ, ÷åì ðóáëåâûå. 
Çà ìåñÿö îáúåì âàëþòíûõ äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö óâåëè÷èëñÿ íà 3,4% (64,1 ìëðä ðóá. â àáñîëþòíîì 
âûðàæåíèè), äîñòèãíóâ 1,97 òðëí ðóá. â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå. Ïðè ýòîì îáúåì ðóáëåâûõ âêëàäîâ âûðîñ íà 
1,3% (58,3 ìëðä ðóá.) — äî 4,64 òðëí ðóá. Îáúåì âàëþòíûõ âêëàäîâ ñðîêîì áîëåå 1 ãîäà âûðîñ íà 3,7%, ïî 
ðóáëåâûì âêëàäàì ñ àíàëîãè÷íûì ñðîêîì òåìïû ðîñòà ñîñòàâèëè 1,1%. Êðàòêîñðî÷íûå âàëþòíûå âêëàäû 
óâåëè÷èëèñü íà 2,8%, ðóáëåâûå — íà 1,5%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà îäîáðèë çàÿâêó Àëüôà-Áàíêà íà ïîëó÷åíèå ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà â 
ðàçìåðå 29,18 ìëðä ðóá. íà íîâûõ óñëîâèÿõ («1:3») è åùå 230,98 ìëí ðóá. ïî ñõåìå «1:1». Ïðåäñòàâèòåëü 
ÂÝÁà ïîÿñíèë, ÷òî ìåíüøàÿ ñóììà - ýòî «äîáîð ïî ïðåäûäóùåìó êðåäèòó». Êðåäèò áóäåò âûäàí íà ñðîê äî 
äåêàáðÿ 2020 ãîäà ïîä 9,5% ãîäîâûõ, ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà âîéäóò â ðàñ÷åò êàïèòàëà Àëüôà-Áàíêà. Ïî 
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çàÿâëåíèþ ïîñëåäíåãî, ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà êðåäèòîâàíèå ðîññèéñêèõ ïðîìûøëåííûõ 
ïðåäïðèÿòèé. /Âåäîìîñòè/ 

 ÂÝÁ ïðåäîñòàâèë Áàíêó Ìîñêâû ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò â ðàçìåðå 11,1 ìëðä ðóá. ïî ñõåìå «1:1». Òàêàÿ 
ñõåìà èñïîëüçîâàíà ïîòîìó, ÷òî Áàíê Ìîñêâû ïîëó÷àåò ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò â ïåðâûé ðàç. Óñëîâèÿ 
ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà ñîîòâåòñòâóþò ïåðâîíà÷àëüíîé ñõåìå, òî åñòü êðåäèò âûäàí ïîä 8% ãîäîâûõ íà 
ñðîê äî 31 äåêàáðÿ 2019 ãîäà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà îäîáðèë ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò Ãàçïðîìáàíêó â ðàçìåðå 74,26 ìëðä ðóá. 
ïî ñõåìå «1:3» è åùå 690 ìëí ðóá. ïî ñõåìå «1:1». /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 «Äîí-Ñòðîé» îïðîâåðã èíôîðìàöèþ î ïåðåäà÷å ïîëîâèíû áèçíåñà ïî ñòðîèòåëüñòâó êîììåð÷åñêîé 
íåäâèæèìîñòè ñâîåìó êðåäèòîðó — Ñáåðáàíêó, âçàìåí ÷åãî ãîñáàíê ðåñòðóêòóðèðóåò äåâåëîïåðó äîëã â 
500 ìëí äîëë. Êðîìå òîãî, íå ñîîòâåòñòâóþùèìè äåéñòâèòåëüíîñòè íàçâàíû ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî «â ðàìêàõ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè Ñáåðáàíê ïîëó÷èò áîëåå 50% äîëåé â ÎÎÎ «ÄÑ Äåâåëîïìåíò» (äî÷åðíåé ñòðóêòóðå 
«Äîí-Ñòðîÿ», çàíèìàþùåéñÿ ñòðîèòåëüñòâîì è óïðàâëåíèåì êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòüþ)», à òàêæå î 
òîì, ÷òî «Äîí-Ñòðîé» äîëæåí 8 ìëðä ðóá. ÂÝÁó». /www.donstroy.com/ 

 Ïî äàííûì S&P, çàäîëæåííîñòü êîìïàíèé «Áàçîâîãî ýëåìåíòà» ïåðåä Áàíêîì «ÑÎÞÇ» ñîñòàâëÿåò 24 ìëðä 
ðóá. Íà íåå ïðèõîäèòñÿ çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ïðîáëåìíûõ êðåäèòîâ «Ñîþçà». Âñåãî æå ïðîáëåìíûå êðåäèòû 
ñîñòàâëÿþò áîëåå 50% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà. /Âåäîìîñòè/ 

 ÖÁ ëèøèë ÂÒÁ è Àëüôà-Áàíê âîçìîæíîñòè ïðèâëåêàòü íà äåïîçèòû ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ è ñðåäñòâà 
âîåííîé èïîòåêè. Ïðè÷èíîé ýòîãî ïðåäïîëîæèòåëüíî ñòàëè óáûòêè, ïîíåñåííûå áàíêàìè ïî èòîãàì 2 
êâàðòàëà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÍÊ «ËÓÊÎÉË» çàâåðøèëà ïðîöåññ ïðèîáðåòåíèÿ ó êîìïàíèè Total 45% àêöèé íåôòåïåðåðàáàòûâàþùåãî 
çàâîäà Total Raffinaderij Nederland (TRN), ðàñïîëîæåííîãî â Íèäåðëàíäàõ. Ñòîèìîñòü ïàêåòà àêöèé, áåç ó÷åòà 
çàïàñîâ íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ, ñîñòàâèëà 600 ìëí äîëë. Â ðåçóëüòàòå ñäåëêè, «ËÓÊÎÉË» çàìåíèò 
êîìïàíèþ Dow Chemical â êà÷åñòâå ïàðòíåðà Total ïî âëàäåíèþ TRN. Àêöèîíåðû ïðîäîëæàò óïðàâëåíèå 
çàâîäîì ïî ïðîöåññèíãîâîé ñõåìå, â ñîîòâåòñòâèè ñî ñâîåé äîëåé ó÷àñòèÿ áóäóò îáåñïå÷èâàòü ïîñòàâêè 
íåôòè è äðóãîãî ñûðüÿ, à òàêæå ïîëó÷àòü ãîòîâûå íåôòåïðîäóêòû. Çàâîä TRN ðàñïîëîæåí â ðàéîíå ïîðòà 
Vlissingen Oost íà þãî-çàïàäå Íèäåðëàíäîâ è èìååò äîñòóï ê òðàíñïîðòíîé èíôðàñòðóêòóðå, âêëþ÷àÿ 
òåðìèíàë Maasvlakte Olie, â êîòîðîì TRN ïðèíàäëåæèò 22%. Ìîùíîñòè çàâîäà ïî ïåðâè÷íîé ïåðåðàáîòêå 
íåôòè ñîñòàâëÿþò 158 òûñ. áàðð. â ñóòêè, à ìîùíîñòü óñòàíîâêè ãèäðîêðåêèíãà - îäíîé èç êðóïíåéøèõ â 
Åâðîïå – îêîëî 68 òûñ. áàðð. â ñóòêè. TRN ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå òåõíîëîãè÷íûõ è ýôôåêòèâíûõ ÍÏÇ â 
Åâðîïå. Çàâîä ñïîñîáåí ïåðåðàáàòûâàòü íåôòü ìàðêè Urals, áîëüøèå îáúåìû ïðÿìîãîííîãî ìàçóòà è 
âàêóóìíîãî ãàçîéëÿ, ÷òî ïîçâîëÿåò óñïåøíî èíòåãðèðîâàòü åãî â ïðîèçâîäñòâåííóþ öåïî÷êó ÍÊ «ËÓÊÎÉË». 
Êîìïàíèÿ òàêæå ñìîæåò èñïîëüçîâàòü TRN äëÿ ñíàáæåíèÿ è äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ñîáñòâåííîé ñáûòîâîé 
ñåòè â Çàïàäíîé Åâðîïå. /www.lukoil.ru/ 

 Ãàçïðîì âåäåò ïåðåãîâîðû î ñîçäàíèè ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ñ èòàëüÿíñêîé êîìïàíèåé Ascopiave äëÿ 
ïîñòàâîê ãàçà îïòîâûì ïîòðåáèòåëÿì Èòàëèè. Ðîññèéñêàÿ ìîíîïîëèÿ ðàññ÷èòûâàåò ïîëó÷èòü â ÑÏ 40-50%. 
Ascopiave óïðàâëÿåò ãàçîðàñïðåäåëèòåëüíîé ñåòüþ â ñåâåðíîé è öåíòðàëüíîé Èòàëèè, íà äîëþ êîìïàíèè 
ïðèõîäèòñÿ 2% ïðîäàæè ãàçà â ñòðàíå. /Âåäîìîñòè/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

Ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû Evraz Group çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 

Â÷åðà Evraz Group îïóáëèêîâàëà ôèíàíñîâûå èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. 
Ïðåäñòàâëåííûå ðåçóëüòàòû îêàçàëèñü âïîëíå îæèäàåìûìè è ïî áîëüøåé ÷àñòè ïîêàçàòåëåé íåñèëüíî 
îòëè÷àëèñü îò êîíñåíñóñ-ïðîãíîçîâ ôîíäîâûõ àíàëèòèêîâ.  

млн долл.

отчетный  период 2007 2008 1п2008 1 кв.2009 1п2009 изм 2009/2008,%

Активы 18 637 19 448 24 234 23 115 -4.6%

Капитал 6 356 4 974 7 607 9 884 29.9%

Финансовый долг 6 211 9 986 10 215 9 041 8 482 -17.0%

Чистый долг 5 884 9 056 9 327 8 186 7 804 -16.3%

Краткосрочный долг 2 103 3 922 3 847 3 775 3 937 2.3%

Ден. средства 327 930 888 855 678 -23.6%

Выручка 12 627 19 990 10 723 2 413 4 639 -56.7%

EBITDA 4 305 6 323 3 706 305 468 -87.4%

Чистая прибыль 2 179 1 930 2 039 -999 -

Чист. долг/активы 0.32 0.47 0.38 0.34

Чист. долг/EBITDA 1.37 1.43 2.52 6.71 8.34

Краткоср долг/фин.  долг 0.34 0.39 0.38 0.42 0.46

Рентабельность EBITDA 34.1% 31.6% 34.6% 12.6% 10.1%

Рентабельность ЧП 17.3% 9.7% 19.0% 0.0% -21.5%

Основые финансовые показатели

Показатели эффективности  и покрытия долга

Группа Евраз

 
Èñòî÷íèêè: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

Íèæå ìû ïðåäñòàâèëè êëþ÷åâûå ìîìåíòû îò÷åòíîñòè: 
- Ïî ñðàâíåíèþ ñ ïåðâîé ïîëîâèíîé 2008 ãîäà âûðó÷êà Õîëäèíãà ñîêðàòèëàñü íà 56,7% äî 4,64 ìëðä äîëë., 
EBITDA íà 87,4% äî 468 ìëí äîëë. Òàêèì îáðàçîì, EBITDA margin ñíèçèëàñü ñ 35% äî 10%. Íåãàòèâíàÿ 
äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé îáóñëîâëåíà ïàäåíèåì öåí íà ñòàëü è íèçêèì óðîâíåì çàãðóçêè ìîùíîñòåé.  

- ×èñòûé óáûòîê ñîñòàâèë 999 ìëí äîëë. Îòðèöàòåëüíûé ðåçóëüòàò ïî-ïðåæíåìó ïî áîëüøåé ÷àñòè ñâÿçàí ñ 
ïåðåîöåíêîé ðàíåå ïðèîáðåòåííûõ àêòèâîâ (-833 ìëí äîëë.). 

- Ïðåäâàðèòåëüíî Evraz Group óæå ðàñêðûâàëà ðàçìåðû äîëãà íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà – 8,49 ìëðä äîëë. èëè 
íà 559 ìëí äîëë. ìåíüøå ÷åì íà êîíåö ïåðâîãî êâàðòàëà. Ïðè ýòîì âåëè÷èíà ÷èñòîãî äîëãà ñîêðàòèëàñü íà 
382 ìëí äî 7804 ìëí äîëë. Ïî ñîîáùåíèþ Õîëäèíãà, ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ êîâåíàíòû íè ïî êàêèì-ëèáî 
îáÿçàòåëüñòâàì íàðóøåíû íå áûëè. Òåì íå ìåíåå, Evraz íå èñêëþ÷àåò íàðóøåíèÿ íåêîòîðûõ èç íèõ ïî 
èòîãàì ãîäà, â ñâÿçè ñ ÷åì â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîâîäèò ïåðåãîâîðû ñ êðåäèòîðàìè îá èõ èçìåíåíèè.  

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî Õîëäèíã äîñòàòî÷íî àêòèâíî ïðåäïðèíèìàåò øàãè ïî ðåôèíàíñèðîâàíèþ òåêóùåé 
çàäîëæåííîñòè: Evraz ïðîâîäèò ïåðåãîâîðû î ïðîëîíãàöèè êðåäèòîâ îò ÂÝÁ è ïðèâëå÷åíèÿ çàéìà íà 10 ìëðä 
ðóá. îò ÂÒÁ. 

Â öåëîì, íåñìîòðÿ íà äåêëàðèðóåìûå ìåòàëëóðãàìè çàÿâëåíèÿ îá óëó÷øåíèè ñèòóàöèè â îòðàñëè, âî âòîðîì 
êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé âñå æå íå ïðîèçîøëî. Âîçìîæíî, âûðó÷êà è ïîêàçàòåëè 
ïðèáûëüíîñòè óëó÷øàòüñÿ â òðåòüåì êâàðòàëå, ïîñêîëüêó êàê ðàç ñ èþíÿ îòìå÷àåòñÿ ðîñò íà ñòàëüíóþ 
ïðîäóêöèþ. 

Íà ïðèìåðå Ìå÷åëà ìû âèäèì, ÷òî Evraz èìååò âûñîêèå øàíñû äîáèòüñÿ íåîáõîäèìûõ èçìåíåíèé ïî 
êîâåíàíòàì òåì áîëåå, ÷òî ñèòóàöèÿ íà ìåæäóíàðîäíûõ äîëãîâûõ ðûíêàõ ïîêà îñòàåòñÿ ñðàâíèòåëüíî 
áëàãîïðèÿòíîé. Ïðåäïîñûëîê ïîëó÷åíèÿ îòêàçà îò ÂÝáà ìû òàêæå íå âèäèì, ïîñêîëüêó ïðåöåäåíòîâ ïîêà íå 
áûëî. Ïî èíôîðìàöèè ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ», ïåðåãîâîðû ñ ÂÒÁ èäóò íà íà÷àëüíîé ñòàäèè, íî â ñâåòå 
îáúÿâëåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ãîñáàíêîâ î íàðàùèâàíèè êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ñ áîëüøîé äîëåé âåðîÿòíîñòè, 
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çàâåðøàòñÿ óñïåøíî. Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ êðåäèòíûé ïðîôèëü Evraz ïðåäñòàâëÿåòñÿ íàì 
âïîëíå óñòîé÷èâûì. 

Ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ ñäåëîê äîõîäíîñòü ïî íàèáîëåå êîðîòêîìó âûïóñêó åâðîîáëèãàöèé Evraz-13 
ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 11,6%, ïðè÷åì â êîíöå ïðîøëîé íåäåëè ðàíåå áóìàãè êîòèðîâàëèñü ïðàêòè÷åñêè íà 
óðîâíå Severstal-13 - 10,9%. Ñ ó÷åòîì íàøåé îöåíêè ïåðñïåêòèâ Evrazà, óñòàíîâèâøåéñÿ ìåæäó äâóìÿ 
âûïóñêàìè ñïðýä ìû ñ÷èòàåì èçëèøíå âûñîêèì.  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ââîçíûå òàìîæåííûå ïîøëèíû íà ñàìîëåòû âìåñòèìîñòüþ 50-300 êðåñåë (Boeing 737, Airbus 320) 
îòìåíÿòüñÿ íå áóäóò, ñîîáùèë âèöå-ïðåìüåð Ñåðãåé Èâàíîâ. «Îñòàâèì èõ íàäîëãî, åñëè íå õîòèì çàãóáèòü 
àâèàïðîì», — ñêàçàë îí. Ïðàâèòåëüñòâî îòìåíèëî èìïîðòíûå ïîøëèíû íà ñàìîëåòû âìåñòèìîñòüþ áîëåå 
300 è ìåíåå 50 êðåñåë, òàê êàê â áëèæàéøåå âðåìÿ Ðîññèÿ íå ñìîæåò ïðîèçâîäèòü ïîäîáíûå ñàìîëåòû. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñâîþ ðàáîòó âíîâü íà÷àë êîíâåéåð ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ», êîòîðûé áûë îñòàíîâëåí 3 àâãóñòà ñ öåëüþ 
ñîêðàùåíèÿ çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè. Êàê ñîîáùàþò «Âåäîìîñòè, ññûëàÿñü íà íîâîãî ïðåçèäåíòà 
Êîìïàíèè Èãîðÿ Êîìàðîâà, íà ìîìåíò îñòàíîâêè ïðîèçâîäñòâà íà ñêëàäàõ çàâîäà ñêîïèëîñü îêîëî 
86 òûñ ìàøèí, òåïåðü çàïàñû óìåíüøèëèñü äî 58 òûñ. Â àâãóñòå Êîìïàíèÿ ñíèçèëà ïðîäàæè ê èþëþ íà 
13,6% äî 28 òûñ. ìàøèí. Â ñåíòÿáðå «ÀâòîÂÀÇ» ïëàíèðóåò âûïóñòèòü 31671 àâòîìîáèëü, èç êîòîðûõ 2295 
áóäóò ïîñòàâëåíû íà ýêñïîðò. È.Êîìàðîâ òàêæå ïîä÷åðêíóë, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïåðåäàí íà 
ðàññìîòðåíèå â Ïðàâèòåëüñòâî íîâûé àíòèêðèçèñíûé ïëàí ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ», ãëàâíîé öåëüþ êîòîðîãî 
ÿâëÿåòñÿ «îáåñïå÷åíèå îïåðàöèîííîé áåçóáûòî÷íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ». /Âåäîìîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî èòîãàì àâãóñòà, ïîãðóçêà ðîññèéñêîé æåëåçíîäîðîæíîé ìîíîïîëèè ÐÆÄ ñîñòàâèëà 99,7 ìëí òí, ÷òî íà 
12,3% íèæå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà. Â ñðàâíåíèè ñ èþëåì òåêóùåãî ãîäà ïîãðóçêà âûðîñëà íà 
2,5%. Ïàññàæèðîîáîðîò çà àâãóñò ñíèçèëñÿ íà 11,6% è ñîñòàâèë 14,1 ìëðä ïàññàæèðî-êèëîìåòðîâ. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 Òðàíñíåôòü è Óðàëâàãîíçàâîä ñîçäàëè ÑÏ «Âîñòîêòðàíñíåôòåòðàíñ» ïî òðàíñïîðòèðîâêå íåôòè ïî 
æåëåçíîé äîðîãå â ðàìêàõ ïåðâîé î÷åðåäè ÂÑÒÎ. ÑÏ íà÷íåò ðàáîòó â 2009 ãîäó, ñ 2010 ãîäà åæåãîäíûé 
îáúåì òðàíñïîðòèðîâêè ñîñòàâèò îêîëî 15 ìëí òí. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Êàê ñîîáùàåò «ÊîììåðñàíòÚ», â÷åðà Àâèàêîìïàíèÿ ÊÄ Àâèà îñòàíîâèëà ïðîäàæó áèëåòà è ñîîáùèëà â 
Ðîñàâèàöèþ î âîçìîæíîì ïðåêðàùåíèè ïîëåòîâ. Òàêèå äåéñòâèÿ âûçâàíû òåì, ÷òî ÊÄ Àâèà ïîëó÷èëà îò 
ëèçèíãîäàòåëåé óâåäîìëåíèÿ î ïðèîñòàíîâëåíèè ðàçðåøåíèé íà ýêñïëóàòàöèþ ñàìîëåòîâ.  
Êàëèíèíãðàäñêèé àâèàïåðåâîç÷èê äî ñèõ ïîð íå ïîëó÷èë âûäåëåííûå â èþëå 4 ìëðä ðóá. ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîìîùè, âñëåäñòâèå ðàçíîãëàñèé â ñõåìå ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé. /ÊîììåðñàíòÚ/   

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, îáúåì óñëóã ñâÿçè â Ðîññèè â èþëå 2009 ãîäà ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ èþëåì 2008 
ãîäà íà 4% äî 105,2 ìëðä ðóá. Îòíîñèòåëüíî èþíÿ òåêóùåãî ãîäà ñíèæåíèå ñîñòàâèëî 0,1%. Çà ÿíâàðü—
èþëü 2009 ãîäà îáúåì óñëóã ñâÿçè ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà âûðîñ âñåãî íà 
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3,2%. Äëÿ ñðàâíåíèÿ: îáúåì óñëóã ñâÿçè çà ïåðâûå 7 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà áûë âûøå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 
2007 ãîäà íà 14,1%. Îáúåì óñëóã ñâÿçè, îêàçàííûõ íàñåëåíèþ, ñîñòàâèë 73,6 ìëðä ðóá. — âûðîñ íà 2,8% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ èþëåì 2008-ãî è íà 2,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ èþíåì 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì òàðèôû íà îñíîâíûå 
âèäû óñëóã â òåëåêîììóíèêàöèîííîì ñåêòîðå îñòàëèñü áåç èçìåíåíèé èëè âûðîñëè, ïîäñ÷èòàëè 
ñïåöèàëèñòû âåäîìñòâà. Â èþëå 2009 ãîäà òàðèôû íà óñëóãè ñâÿçè äëÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö â Ðîññèè íå 
èçìåíèëèñü. Â òî æå âðåìÿ îòíîñèòåëüíî äåêàáðÿ 2008 ãîäà äàííûå òàðèôû â èþëå òåêóùåãî ãîäà âûðîñëè 
íà 2,1%. Òàðèôû íà óñëóãè ïðîâîäíîãî âåùàíèÿ â èþëå 2009 ãîäà âîçðîñëè íà 7,6%. /ÐÁÊ daily/ 

 Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ïðèíöèïèàëüíî îäîáðèëî îáìåí òåëåêîììóíèêàöèîííûìè àêòèâàìè ìåæäó ÀÔÊ 
«Ñèñòåìà» è ãîñóäàðñòâîì. Íåäåëþ íàçàä ýòîò îáìåí îáñóæäàëñÿ íà ñîâåùàíèè ó çàìðóêîâîäèòåëÿ 
àïïàðàòà ïðàâèòåëüñòâà Êèðèëëà Àíäðîñîâà è òîæå áûë îäîáðåí. Òåïåðü äåëî òîëüêî çà âèöå-ïðåìüåðîì 
Ñåðãååì Èâàíîâûì, êîòîðûé â íà÷àëå 2009 ãîäà ïîðó÷èë Ìèíêîìñâÿçè ðàçðàáîòàòü ñõåìó áåçäåíåæíîãî 
îáìåíà àêòèâàìè. Ñõåìà âîçâðàòà áëîêïàêåòà «Ñâÿçüèíâåñòà» ãîñóäàðñòâó òàêîâà: «ÊÎÌÑÒÀÐ» ïåðåäàåò 
Âíåøýêîíîìáàíêó 25% ïëþñ 1 àêöèÿ «Ñâÿçüèíâåñòà» (â ìàå Ernst&Young îöåíèëà ýòîò ïàêåò â 23,7 ìëðä 
ðóá.) è îáÿçàòåëüñòâà ïî äîëãó ïåðåä Ñáåðáàíêîì íà 26 ìëðä ðóá. (êðåäèò îáåñïå÷åí áëîêïàêåòîì 
«Ñâÿçüèíâåñòà»). Âäîáàâîê, èçáàâèâøèñü îò äîëãà, «ÊÎÌÑÒÀÐ» ïîëó÷àåò 23% ÌÃÒÑ (ñåé÷àñ ó 
«Ñâÿçüèíâåñòà»), óâåëè÷èâàÿ ñâîé ïàêåò äî 94,9% ãîëîñóþùèõ àêöèé. /Âåäîìîñòè/ 

 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà èñòåê ñðîê àðåíäû ÷àñòè êàíàëîâ ñâÿçè, êîòîðûå «Ðîñòåëåêîì» ïðåäîñòàâëÿë 
«Ñèíòåððå», è âñòóïèëî â ñèëó ñîãëàøåíèå îá àðåíäå òîëüêî «òåìíûõ» âîëîêîí (íåçàäåéñòâîâàííûõ 
âîëîêîí â âîëîêîííî-îïòè÷åñêîì êàáåëå). ×òîáû âîñïîëüçîâàòüñÿ èìè, íåîáõîäèìî ïðèìåðíî ÷åðåç êàæäûå 
150 êì ïîäêëþ÷èòü ê êàáåëþ îáîðóäîâàíèå äëÿ ïåðåäà÷è äàííûõ. Ãåíäèðåêòîð «Ñèíòåððû» Âèòàëèé 
Ñëèçåíü ñîîáùèë, ÷òî «ñåé÷àñ íà «Ðîñòåëåêîì» ïðèõîäèòñÿ íå áîëåå 5% èñïîëüçóåìûõ «Ñèíòåððîé» 
êàíàëîâ, à îá ïðåäñòîÿùèõ èçìåíåíèÿõ áûëî èçâåñòíî çà íåñêîëüêî ëåò, ïîýòîìó çàòðàòû íà ðàçâèòèå è 
ðåçåðâèðîâàíèå ñåòè «Ñèíòåððû» áûëè âêëþ÷åíû â ïëàí êàïçàòðàò ïîñëåäíèõ òðåõ ëåò è 2009 ãîäà. 
Êîìïàíèÿ ïðèîáðåëà è ïîäêëþ÷èëà ê îïòîâîëîêíó «Ðîñòåëåêîìà» ñâîå îáîðóäîâàíèå íà òåõ ó÷àñòêàõ, ãäå åé 
íóæíî åãî âîëîêíî». Ïî ñëîâàì ã-íà Ñëèçåíÿ, «äëÿ «Ñèíòåððû» íîâûå óñëîâèÿ ïàðòíåðñòâà äàæå âûãîäíåå: 
àðåíäà âîëîêîí îáõîäèòñÿ äåøåâëå, ÷åì êàíàëîâ». /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Âî âòîðíèê ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå áûëà åùå áîëåå êîìôîðòíîé, 
÷åì äíåì ðàíåå. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå óæå ñ óòðà íå ïðåâûøàëè 6-7%, à 
âå÷åðîì è âîâñå îïóñòèëèñü íèæå 5%. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì 
âàðüèðîâàëàñü ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ â ñåãìåíòå îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï. 
Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ öåíû íå âûõîäèëè çà ðàìêè 5-6%, à ïîñëå 
ïîëóäíÿ îïóñòèëèñü â äèàïàçîí 4-5%. 

Ïî âñåé âèäèìîñòè, áëàãîïðèÿòíàÿ îáñòàíîâêà äåíåæíîãî ðûíêà ïî-
ïðåæíåìó ïîääåðæèâàåòñÿ áþäæåòíûìè äåíüãàìè – ïî èòîãàì 
â÷åðàøíåãî äíÿ îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè óâåëè÷èëñÿ ñ 868,8 ìëðä 
äî 872,5 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì ñîâîêóïíàÿ çàäîëæåííîñòü ïî ðàçëè÷íûì 
èíñòðóìåíòàì ôîíäèðîâàíèÿ â ÖÁ ñíîâà ñîêðàòèëàñü: â ÷àñòíîñòè, ïî 
íåäåëüíûì îïåðàöèÿì ÐÅÏÎ - íà 33 ìëðä ðóá., ïî «äðóãèì êðåäèòàì» - 
íà 32 ìëðä ðóá., à ïî íåîáåñïå÷åííûì îáÿçàòåëüñòâàì - íà 10 ìëðä ðóá. 

Ïî ðåçóëüòàòàì â÷åðàøíåãî àóêöèîíà Ìèíôèíà ó÷àñòíèêè ïðèâëåêëè 
âñå ïðåäëîæåííûå íà 3-ìåñÿ÷íûé ñðîê 120 ìëðä ðóá. Èòîãè àóêöèîíà 
òðóäíî íàçâàòü óäèâèòåëüíûìè èëè íåîæèäàííûìè: ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà 
àóêöèîíà ñîñòàâëÿëà 10,25%, ÷òî ïðèìåðíî íà 2,5 ï.ï. äåøåâëå, ÷åì 
ñòîèìîñòü àíàëîãè÷íûõ ðåñóðñîâ ÖÁ. Òî åñòü êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè 
âïîëíå ìîãëè ïðèâëå÷ü ñðåäñòâà Ìèíôèíà, íå ñòîëüêî èñïûòûâàÿ 
îñòðóþ ïîòðåáíîñòü â ëèêâèäíîñòè, à äëÿ çàìåùåíèÿ áîëåå äîðîãèõ 
êðåäèòîâ, ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ó Áàíêà Ðîññèè. 

Òàê èëè èíà÷å ñåãîäíÿ â ñèñòåìó ïðèõîäÿò ÷óòü áîëåå 190 ìëðä ðóá. ñ 
ïðîâåäåííûõ â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê àóêöèîíîâ, â òîæå âðåìÿ îáúåì 
ñåãîäíÿøíèõ îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò ñîñòàâèòü äî 210 ìëðä ðóá., èç 
êîòîðûõ 150 ìëðä ðóá. áóäåò íåîáõîäèìî âåðíóòü ïî ðàíåå ïðîâåäåííûì 
àóêöèîíàì ÖÁ. Ïîñêîëüêó çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ýòîé çàäîëæåííîñòè, 
ñêîðåå âñåãî, áûëà ïîãàøåíà äîñðî÷íî, åäâà ëè ó ó÷àñòíèêîâ âîçíèêíóò 
êàêèå-ëèáî ñåðüåçíûå ïðîáëåìû ñ âîçâðàòîì ðåñóðñîâ.  

Âàëþòíûé ðûíîê â÷åðà âåë ñåáÿ äîñòàòî÷íî ïàññèâíî. Òîðãè ïî êîðçèíå 
áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ ïðîõîäèëè â ïðåäåëàõ 37,95-38 ðóá., è íà êîíåö 
òîðãîâ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ñîñòàâèëà 37,98 ðóá. Íàêàíóíå 
êîòèðîâêè íåôòè íà ãëîáàëüíûõ ñûðüåâûõ ðûíêàõ îïóñòèëèñü çàìåòíî 
íèæå 70 äîëë. (Brent – 68,3 äîëë. çà áàðð.). Ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ 
âíóòðåííåãî ðûíêà ñëåäóåò íåçàìåäëèòåëüíî – ñ ñåãîäíÿøíèì 
îòêðûòèåì öåíà êîðçèíû óñòðåìëÿåòñÿ ââåðõ è ñåé÷àñ îíà òîðãóåòñÿ íà 
óðîâíå 38,05 ðóá. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Динамика валютного курса
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Дата
31 авг

1 сен

2 сен

бюджетный аукцион Минфина объемом 120 
млрд руб. сроком 3 мес.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 100 
млрд руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 150 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

получение денег с аукционов, проведенных 
24 и 25 августа

возврат Минфину ранее привлеченных на 
аукционах 60 млрд руб.

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ïîõîæå, ðûíêè ïðåäïî÷èòàþò ñîõðàíÿòü â ñåíòÿáðå çàìåòíî âîçðîñøóþ 
íåñòàáèëüíîñòü íàñòðîåíèé. Àìåðèêàíñêàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà â î÷åðåäíîé 
ðàç âûñòóïàåò «öåëèòåëüíîé èíúåêöèåé», êîòîðàÿ ïðèçâàíà ïîääåðæàòü 
âîññòàíîâëåíèå ñëàáåþùåãî ðûíêà, îäíàêî åå äåéñòâèå îêàçûâàåòñÿ 
ñëèøêîì êðàòêîñðî÷íûì è íåäîñòàòî÷íûì äëÿ ïðåîäîëåíèÿ äîâîëüíî 
ìîùíîãî «âèðóñà». 

Àçèàòñêèå ïëîùàäêè â÷åðà ñ óòðà çàäàëè ïåññèìèñòè÷åñêèé íàñòðîé, 
åâðîïåéñêèå ðûíêè, ðàçî÷àðîâàííûå äàííûìè ïî áåçðàáîòèöå, 
ïîääåðæàëè åãî. Ôîíäîâûå ïëîùàäêè ÑØÀ, âîîäóøåâëåííûå 
àâãóñòîâñêèì ISM, à òàêæå èþëüñêèìè äàííûìè î ïðåäñòîÿùèõ ïðîäàæàõ 
äîìîâ, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ìîùíóþ ïðåäïîñûëêó äëÿ 
ïîçèòèâíûõ õàðàêòåðèñòèê ðûíêà íåäâèæèìîñòè ÑØÀ â àâãóñòå, 
ïîñòàðàëèñü äâèãàòüñÿ ïî äðóãîìó ìàðøðóòó, îäíàêî î÷åíü áûñòðî 
«ðàçâåðíóëèñü» ïîä äàâëåíèåì ïðåîáëàäàþùèõ æåëàíèé ó÷àñòíèêîâ ê 
ôèêñàöèè è ïåðåõîäà â ìåíåå ðèñêîâûå àêòèâû. Ïðè ýòîì 
äîïîëíèòåëüíûì «óñêîðèòåëåì» äëÿ ñîêðàùåíèÿ ïîçèöèé â ðèñêîâûõ 
áóìàãàõ ñòàëà ñòðåìèòåëüíî äåøåâåþùàÿ íåôòü, êîòîðàÿ çà â÷åðàøíèé 
äåíü ïîäåøåâåëà äî 68 äîëë. çà áàðð. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå àìåðèêàíñêèå 
ôîíäîâûå ïëîùàäêè çàêðûëèñü ïðè ñíèæåíèè èíäåêñîâ áîëåå, ÷åì íà 
2%. Ïðè ýòîì àêòèâíûå ïîêóïêè â êàçíà÷åéñêèõ áóìàãàõ ñïîñîáñòâîâàëè 
ñíèæåíèþ äîõîäíîñòåé, êîòîðàÿ â ÷àñòíîñòè ïî 10-ëåòíèì UST çà 
â÷åðàøíèé äåíü îïóñòèëàñü åùå íà 4 á.ï. äî 3,36% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ â ÑØÀ áóäóò îïóáëèêîâàíî äîâîëüíî ìíîãî ñòàòèñòèêè, ñðåäè 
êîòîðîé íàèáîëüøåãî âíèìàíèÿ çàñëóæèâàþò äàííûå ïî 
ïðîèçâîäñòâåííûì çàïàñàì â èþëå, à òàêæå î ñîêðàùåíèè ðàáî÷èõ ìåñò â 
àâãóñòå. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ æå áóäåò ðàñêðûò ïðîòîêîë àâãóñòîâñêîãî 
çàñåäàíèÿ FOMC. 

«Ñäâèíóâøååñÿ» íà âòîðíèê íà÷àëî ðàáî÷åé íåäåëè â ðîññèéñêèõ 
åâðîîáëèãàöèÿõ äëÿ ñóâåðåííûõ áóìàã ñëîæèëîñü íå îñîáî ðàäóæíî. 
Ïîñêîëüêó èãíîðèðîâàòü êîððåêöèþ, ïðîèñõîäÿùóþ íà âíåøíèõ ðûíêàõ, 
èíâåñòîðû â áóìàãè Russia-30 íå ñîáèðàëèñü, òîðãîâàÿ ñåññèÿ äëÿ 
ñóâåðåííîãî áîíäà íà÷àëàñü êîòèðîâêàìè íà óðîâíå 102,3125%. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî íà ýòèõ öåíîâûõ óðîâíÿõ îæèâèëèñü ïîêóïàòåëè, 
êîòîðûõ ïîñëå ïóáëèêàöèè ñòàòèñòèêè â ÑØÀ ñòàëî íåñêîëüêî áîëüøå, è 
ëîêàëüíûé öåíîâîé ìàêñèìóì áûë çàôèêñèðîâàí íà óðîâíå 102,875%. 
Îäíàêî ïàðàëëåëüíî òîìó, êàê òàÿë ýíòóçèàçì íà àìåðèêàíñêèõ 
ïëîùàäêàõ, ïîìåíÿëñÿ íàñòðîé è â ðîññèéñêèõ åâðîáîíäàõ: ïðè çàêðûòèè 
òîðãîâ êîòèðîâêè Russia-30 «îòêàòèëèñü» ïðàêòè÷åñêè íà óðîâåíü óòðà - 
102,3125% - 102,5%. 

Â îòíîøåíèè êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèé íàñòðîé ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
áûë áîëåå îäíîðîäíûì â òå÷åíèå äíÿ. Íàèáîëåå çàìåòíîé ïîêóïàòåëüñêàÿ 
àêòèâíîñòü áûëà â îòíîøåíèè åâðîîáëèãàöèé Ãàçïðîìà, ÒÍÊ-ÂÐ, 
Òðàíñíåôòè. Òàêæå «îæèâëåííî» áûëî â âûïóñêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, 
ãäå, ïîìèìî áóìàã ÂÒÁ, ñïðîñ áûë ñêîíöåíòðèðîâàí íà âûïóñêàõ ñ 
íàèáîëåå êîðîòêîé äþðàöèåé. 

Îïòèìèçìà â îòíîøåíèè ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ó íàñ äîâîëüíî ìàëî, 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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ïîñêîëüêó ñëèøêîì âåëèêî äàâëåíèå âíåøíèõ ðûíêîâ, êàê ìû ïîëàãàåì, 
ïîêà íå íàñòðîåííûõ íà ðîñò. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â÷åðà äåìîíñòðèðîâàë äîñòàòî÷íî âûñîêóþ àêòèâíîñòü 
ó÷àñòíèêîâ, íî ïî áîëüøåé ìåðå îíà áûëà ñêîíöåíòðèðîâàíà â ñåãìåíòå 
ñäåëîê ÐÅÏÎ. Ïîõîæå, èäåÿ «ðàçíèöû ñòàâîê» îñòàåòñÿ â ñïèñêå «top-
market strategy», îäíàêî íå áóäåì ïðèïèñûâàòü âñå ñïåêóëÿòèâíûì 
íàñòðîåíèÿì. Íå ñòîèò èñêëþ÷àòü, ÷òî â ïðåääâåðèè ñåãîäíÿøíèõ 
ðàñ÷åòîâ ñ Ìèíôèíîì è ÖÁ êòî-òî ðåøèë ïîäñòðàõîâàòüñÿ è ïîïîëíèòü 
ñâîþ ëèêâèäíîñòü, íå íàäåÿñü òîëüêî íà ñðåäñòâà, êîòîðûå áûëè 
ïðèâëå÷åíû â ïîíåäåëüíèê íà àóêöèîíå ÖÁ è â÷åðà (íàïîìíèì, ÷òî 
Ìèíôèí ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèë íà äåïîçèòàõ áàíêîâ âåñü çàÿâëåííûé 
îáúåì â 120 ìëðä ðóá. ïðè ñòàâêå îòñå÷åíèÿ 10,26% ãîäîâûõ). 

Ðàçáèðàòü äåòàëüíî ðåçóëüòàòû â÷åðàøíèõ àóêöèîíîâ ìû ñ÷èòàåì 
íåöåëåñîîáðàçíûì, ïîñêîëüêó î÷åâèäíî, ÷òî â ñëó÷àå ñ ÌÐÑÊ Þãà âñå 
áûëî îïðåäåëåíî íà ìîìåíò çàêðûòèÿ êíèãè çàÿâîê. Ïî íîâûì æå áóìàãàì 
«Âîñòîê-Ñåðâèñ–Ôèíàíñ» è «ÍÎÊ» ñàì ôàêò ðàçìåùåíèÿ ÿâëÿåòñÿ 
ïîäòâåðæäåíèåì äîñòèãíóòûõ äîãîâîðåííîñòåé ñ ïîòåíöèàëüíûìè 
èíâåñòîðàìè. 

Ñåãîäíÿ îæèäàþòñÿ àóêöèîíû Ìèíôèíà, ãäå áóäóò ïðåäëîæåíû âûïóñêè 
ñåðèé 25067 è 25068, äîõîäíîñòü êîòîðûõ ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ ñäåëîê 
ñîñòàâëÿëà 11,70% è 12,22% ñîîòâåòñòâåííî. Îáúåì, çàÿâëåííûé ê 
ðàçìåùåíèþ, ñîñòàâëÿåò 15 ìëðä ðóá. ïî ñåðèè 25067 è 10 ìëðä ðóá.- ïî 
25068. Îãëÿäûâàÿñü íà ðåçóëüòàòû íåäàâíåãî «ñòàðòà» íà ðûíêå áóìàã 
ñåðèè 25068, ìîæíî îòìåòèòü áîëåå ëîÿëüíîå, ÷åì ðàíåå, îòíîøåíèå 
èíâåñòîðîâ ê áîëåå äëèííîé äþðàöèè âûïóñêîâ, ïîñêîëüêó î÷åâèäíî 
áûëî, ÷òî äî èþëÿ ìåñÿöà ïðåäïî÷òåíèÿ íå âûõîäèëè çà ïðåäåëû 2-3 ëåò. 
Âìåñòå ñ òåì, çà ïîñëåäíèå íåñêîëüêî äíåé îïòèìèçì ó÷àñòíèêîâ â 
îòíîøåíèè áóìàã 25068 íåñêîëüêî îñëàá – çà ïàðó äíåé îíè ðàñòåðÿëè 
âñå íàáðàííîå â öåíå ñ ìîìåíòà ðàçìåùåíèÿ, òîãäà êàê êîòèðîâêè ñåðèè 
25067 ñîõðàíÿþòñÿ áîëåå ñòàáèëüíûìè è, âîññòàíîâèâøèñü â êîíöå 
àâãóñòà äî íîìèíàëà, çäåñü ïîêà è îñòàþòñÿ. Â ñâåòå ýòîãî, ìû îæèäàåì, 
÷òî áîëüøèì ñïðîñîì áóäåò ïîëüçîâàòüñÿ áîëåå êîðîòêèé âûïóñê 25067. 
Ïðè ýòîì â îòñóòñòâèå èíîãî êà÷åñòâåííîãî ïðåäëîæåíèÿ ìû îæèäàåì 
äîâîëüíî âûñîêèé ñïðîñ ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ.  

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн руб.

1 сен Восток-Сервис- Финанс БО  1 1 000

1 сен МРСК Юга-02 6 000

1 сен НОК-03 1 000

2 сен ОФЗ 25067 15 000

2 сен ОФЗ 25068 10 000

3 сен ДВТГ - Финанс 03 1 500

ИТОГО 34 500

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор  

МособгазФ2

КомосГр. 1

ЛукойлБО1ЛукойлБО5

ГАЗПРОМ-4

ГАЗПРОМ-7 ГАЗПРОМ-8

ГАЗПРОМ-9

ГЭС 01

ГЭС 02

ИнтеграФ-2

Лукойл-2

Лукойл-3 Лукойл-4

МарийНПЗ 2

РуссНефть1

Сахатрнфг1

ИтераФ-1

Газпрнефт4

ЛукойлБО18
ЛукойлБО19

ЛукойлБО20
Газпрнефт3

ЛукойлБО2
ЛукойлБО3

ЛукойлБО4

ГАЗПРОМ-11
ГАЗПРОМ-13

0

10

20

30

40

50

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор   и   АПК  

Аладушкин2

БородинФ-1

ВБД-2ВБД-3

ДжейЭфСиГ1

ОбКондФ-01

ОбКондФ-02

ОХЗ-Инв 01
РЕСТОРАНС3

РубПлсРег1

МираторгФ1

СибБерегФ1

0

10

20

30

40

50

60

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

2 сентября  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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