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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.47% 8 11

Russia-30 4.63% -9 -21

ОФЗ 25068 6.82% -14 -30

ОФЗ 25065 6.02% -23 -33

Газпрнефт4 5.24% -1 -42

РЖД-10 7.24% -1 -11

АИЖК-8 7.92% 0 -3

ВТБ - 5 7.56% -4 -14

РоссельхБ-8 7.06% 4 20

МосОбл-8 7.74% -3 -78

Мгор62 7.22% -4 -20

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.06% 2 35

iTRAXX XOVER S14 5Y 390.50 2 -48

CDX XO  5Y 156.50 0 -9

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 765.38 0.4% 4.6%

RTS 1 991.29 1.5% 12.5%

S&P 500 1 308.44 0.2% 4.0%

DAX 12 066.80 0.1% 74.5%

NIKKEI 7 223.30 -0.7% -30.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 113.78 -0.2% 25.8%

Нефть WTI 102.23 2.6% 13.8%

Золото 1 434.50 0.1% 2.1%

Никель LME 3 M 28 577 -0.6% 17.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 
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МАКРОновости 
 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ â ïåðèîä ñ 22 ïî 28 ôåâðàëÿ ñîñòàâèëà 0,1%, ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,8%, ñ 

íà÷àëà ãîäà - 3,2% (â 2010 ãîäó èíôëÿöèÿ â öåëîì çà ôåâðàëü ñîñòàâèëà 0,9%, ñ íà÷àëà ãîäà - 2,5%). Â 
ëèäåðàõ öåíîâîãî ðîñòà êðóï, äîðîæàþùèå â ñðåäíåì íà 1,5%, ïðè ýòîì öåíû íà áåíçèí è äèçåëüíîå 
òîïëèâî ïðîäîëæèëè ñíèæàòüñÿ (ìèíóñ 0,2% - 0,3%). 

 Êàê ñîîáùèë À. Êóäðèí, äåôèöèò áþäæåòà ÐÔ â 2010 ãîäó, ïî óòî÷íåííûì äàííûì, ñîñòàâèë 4,1% ÂÂÏ 
âìåñòî 3,9% ÂÂÏ, çàÿâëåííûõ ðàíåå. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 ÎÎÎ «Êóéáûøåâàçîò – èíâåñò» ïåðåíåñ íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáùèì 

îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 26203 ñïðîñ ñîñòàâèë 37,89 ìëðä ðóá. Ïðè îáúåìå ýìèññèè 20 
ìëðä ðóá. áóìàã ðàçìåùåíî íà 18,38 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 97,351% îò íîìèíàëà, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 97,437% îò íîìèíàëà. Äîõîäíîñòü ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 7,64% ãîäîâûõ, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîõîäíîñòü - 7,62% ãîäîâûõ. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

ÕÊÔ-Áàíê: ïîçèòèâíûå èòîãè 2010 ãîäà. 

Балансовые показатели,             
млрд руб. 2009 2010 Изменение, %

ASSETS 96,5 101,1 5%

Cash and cash equivalents 13,3 7,4 -44%

% assets 13,8% 7,3% ---

Loans 58,9 75,3 28%

Loans (gross) 67,8 81,2 20%

% assets 61,1% 74,5% ---

NPL (>90дн.) 12,9% 6,9% ---

allowance for loan impairment 13,1% 7,3% ---

Customer accounts 13,6 23,8 75%

% assets 14,1% 23,5% ---

EQUITY 26,8 33,0 23%

% assets 27,8% 32,7% ---

Total Capital Adequacy Ratio 36,4% 33,5% ---

Показатели прибыльности, млрд руб. 2009 2010 Изменение, %

Net interest income 18,4 19,1 4%

Fee and commission income (net) 6,5 7,3 13%

Provisions charge for loan impairment 8,9 3,6 -60%

Operating income* 24,3 24,7 1%

General Admenestrative expenses 8,9 9,3 4%

Profit for the year 5,2 9,4 82%

Качественные показатели  
деятельности 2009 2010 Изменение, %

RoA 5,1% 10,1% 5%

RoE 19,3% 28,5% 9%

Cost / Income 36,6% 37,6% 1%

Показатели деятельности ХКФ-Банка

 
Èñòî÷íèê: äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ 
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Â÷åðà ÕÊÔ-Áàíê ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì óñïåøíûå, íà íàø âçãëÿä, èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 2010 ãîä (ïî ÌÑÔÎ), 
÷òî ïîäòâåðæäàåòñÿ ðîñòîì îñíîâíûõ áàëàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé Êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè, óëó÷øåíèåì êà÷åñòâà 
åãî àêòèâîâ è îáúåìîì ïîëó÷åííîé ïðèáûëè. 

Òåìïû ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ áûëè çàìåòíî âûøå ñðåäíåîòðàñëåâîãî óðîâíÿ – åñëè â öåëîì ðîçíè÷íûé ïîðòôåëü 
ñåêòîðà ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà âûðîñ íà 13-14%, òî ó ÕÊÔ-Áàíêà – íà 20% äî 81,2 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 
Áàíê îäíèì èç ïåðâûõ ñðåäè ðîçíè÷íûõ áàíêîâ-ýìèòåíòîâ ñòàë âûõîäèòü èç çîíû «ñòàãíàöèè», îáîçíà÷èâ 
ïîëîæèòåëüíûå òåíäåíöèè óæå âî 2 êâàðòàëå 2010 ãîäà. Âñå ýòî ïîçâîëèëî Áàíêó ñîõðàíèòü ñâîè ëèäèðóþùèå 
ïîçèöèè (1 ìåñòî) â ñåêòîðå POS-êðåäèòîâàíèÿ, êëþ÷åâîì äëÿ ñåáÿ íàïðàâëåíèè, ñ äîëåé ðûíêà 27,3% (28% íà 
íà÷àëî 2010 ãîäà). Â ñåãìåíòå êðåäèòíûõ êàðò ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà Ýìèòåíò çàêðåïèëñÿ íà 6 ñòðîêå ñ äîëåé 
ðûíêà 4,6% (8,5% íà íà÷àëî 2010 ãîäà). Êàê ìû âèäèì, ðîçíè÷íûé ðûíîê ðàçâèâàëñÿ äîñòàòî÷íî íåîäíîðîäíî â 
ïðîøëîì ãîäó: íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â öåëîì Áàíê ðîñ áûñòðåå ñðåäíåîòðàñëåâûõ ïîêàçàòåëåé, â êëþ÷åâûõ äëÿ 
íåãî ñåêòîðàõ îí áûë «âìåñòå ñ ðûíêîì». Îòìåòèì, ÷òî â POS-êðåäèòîâàíèè íå íàáëþäàëîñü ñòîëü ÿâíîãî 
«ïåðåäåëà» ðûíêà â ïîëüçó ãîñáàíêîâ, êàê ýòî áûëî â ñåêòîðå êðåäèòíûõ êàðò, ÷òî îïÿòü-òàêè áûëî «íà ðóêó» 
ÕÊÔ-Áàíêó, ó êîòîðîãî íà äàííûé âèä êðåäèòîâàíèÿ ïðèõîäèòñÿ ïîðÿäêà 53% êðåäèòîâ (42% íà íà÷àëî ãîäà). Â 
òåêóùåì ãîäó, ñóäÿ ïî íàñòðîåíèþ ìåíåäæìåíòà, ðîñò îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ Áàíêà òàêæå áóäåò ïðîõîäèòü íà 
óðîâíå «ðûíêà». Îòìåòèì, ÷òî, íåñìîòðÿ íà óñïåõè â POS-êðåäèòîâàíèè, Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ñëåäîâàòü ïî ïóòè 
äèâåðñèôèêàöèè ñâîåé äåÿòåëüíîñòè è ðàçâèâàòü äðóãèå ñåãìåíòû, â ÷àñòíîñòè cash-êðåäèòîâàíèå è êðåäèòíûå 
êàðòû. 

Íàðÿäó ñ âûñîêèìè òåìïàìè ðîñòà ìû òàêæå îòìå÷àåì óëó÷øåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ: NPL (90+) 
óïàë äî 6,9% ñ 12,9% íà íà÷àëî ïðîøëîãî ãîäà è ïîêðûò ðåçåðâàìè íà 107%. Ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ 
ñâèäåòåëüñòâóåò îá ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû åãî ðèñê-ìåíåäæìåíòà, ÷òî âêóïå ñ èíòåíñèâíûì ðàçâèòèåì áèçíåñà 
äàëî ïîçèòèâíûé ýôôåêò. Íàïîìíèì, ÷òî îáúåì ïðîäàííîãî â 2010 ãîäó ïîðòôåëÿ NPL áûë äîñòàòî÷íî 
«ñêðîìíûì» - 5,2 ìëðä ðóá.  

Âàæíî, ÷òî â ïðîøëîì ãîäó óðîâåíü ñòàâîê ïî êðåäèòàì â öåëîì ïî îòðàñëè äîñòàòî÷íî èíòåíñèâíî ñíèæàëñÿ, 
÷òî ñêàçàëîñü â òîì ÷èñëå è íà äîõîäàõ ÕÊÔ-Áàíêà: îáúåì ïîëó÷åííûõ ïðîöåíòîâ ïî êðåäèòàì ñîêðàòèëñÿ ñ 25,4 
ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó äî 23,9 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì 2010 ãîäà. Îò÷àñòè íà îáúåì äîõîäîâ ïîâëèÿëî è òî, ÷òî high 
season äëÿ êðåäèòíîãî ðèòåéëà áûë â 4 êâàðòàëå, ïîýòîìó ðîñò îòðàçèòñÿ íà ïîêàçàòåëÿõ â íà÷àëå 2011 ãîäà. 
Êðîìå òîãî, Áàíê äîñòàòî÷íî óñïåøíî êîìïåíñèðîâàë äàííóþ òåíäåíöèþ óâåëè÷åíèåì äîõîäîâ, ïîëó÷åííûì îò 
ñîòðóäíè÷åñòâà ñî ñòðàõîâûìè êîìïàíèÿìè – äîõîä ïî ýòîé ñòàòüå âûðîñ ñ 2,8 ìëðä ðóá. äî 4,1 ìëðä ðóá. Òàêæå 
íåñîìíåííî ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå îêàçàëè íîðìàëèçàöèÿ ñîñòîÿíèÿ ýêîíîìèêè è óëó÷øåíèå êà÷åñòâà 
êðåäèòîâ, ÷òî ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ îáúåìà îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû – ñ 8,9 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó äî 3,6 ìëðä 
ðóá. â 2010 ãîäó. Âñå ýòî ïîçâîëèëî Áàíêó ïîëó÷èòü âûñîêóþ ïðèáûëü â ðàçìåðå 9,3 ìëðä ðóá., òî åñòü ðîñò ê 
2009 ãîäó ñîñòàâèë 82% (5,2 ìëðä ðóá. â 2009 ãîäó). 

Ïîñëåäíåå óñèëèëî ïîëîæèòåëüíûé ýôôåêò è òàê âûñîêîãî óðîâíÿ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (TCAR): ïî èòîãàì 
2010 ãîäà, íåñìîòðÿ íà èíòåíñèâíîå ðàçâèòèå áèçíåñà, îí ñîñòàâèë 33,5% (36,4% íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà). 
Îòìåòèì, ÷òî ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà öåëèêîì ôîðìèðóþòñÿ êàïèòàëîì 1 óðîâíÿ, ÷òî ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà 
ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü Áàíêà. Òåì íå ìåíåå, â áëèæàéøåå âðåìÿ äàííûé ïîêàçàòåëü ïðåòåðïèò èçìåíåíèÿ, 
ïîñêîëüêó íà äíÿõ áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì óñïåøíîãî ïðîøëîãî ãîäà â ðàçìåðå 
13,2 ìëðä ðóá. Ìåíåäæìåíò îæèäàåò ñíèæåíèÿ TCAR â ðåçóëüòàòå äàííûõ äåéñòâèé äî 20% è íàìåðåí 
ïîääåðæèâàòü ýòîò óðîâåíü â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Áåçóñëîâíî, ïîêàçàòåëü îñòàíåòñÿ äîñòàòî÷íî 
âûñîêèì, ÷òîáû â òåêóùåì ãîäó ïðîäîëæàòü äåìîíñòðèðîâàòü óìåðåííûå òåìïû ðîñòà. Â äàëüíåéøåì 
íåîáõîäèìîñòü ïîïîëíåíèÿ êàïèòàëà áóäåò çàâèñåòü, íà íàø âçãëÿä, êàê îò ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ (ïðèáûëè) 
ïî èòîãàì 2011 ãîäà, òàê è îò ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Íàïîìíèì, ÷òî íà êîíåö 2007 ãîäà ó Áàíêà TCAR 
áûë íà óðîâíå 19,8% è Áàíê ÷óâñòâîâàë ñåáÿ äîñòàòî÷íî óâåðåííî. Êàê íåãàòèâíûé ôàêòîð ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî 
âûïëàòà äèâèäåíäîâ çàìåòíî «ïîäúåñò» ïîäóøêó ëèêâèäíîñòè Áàíêà, êîòîðàÿ â íàñòîÿùèé ìîìåíò ñîñòàâëÿåò 
ïîðÿäêà 17,5 ìëðä ðóá. 

×òî êàñàåòñÿ óðîâíÿ äîëãà, òî â 2011 ãîäó Áàíêó áóäåò íåîáõîäèìî ðåôèíàíñèðîâàòü çàäîëæåííîñòü â îáúåìå 22 
ìëðä ðóá. (ïîãàøåíèå êàê ðóáëåâîãî äîëãà, òàê è âàëþòíîãî). Ïî íàøåìó ìíåíèþ, õîòÿ íàãðóçêà è äîñòàòî÷íî 
ñóùåñòâåííàÿ (îêîëî 22% àêòèâîâ), òåì íå ìåíåå â 2010 ãîäó ÕÊÔ-Áàíê äîñòàòî÷íî óñïåøíî ðåôèíàíñèðîâàë 
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ñõîæóþ ñóììó, è ïðè òåêóùåé àêòèâíîñòè òîðãîâ è ðàçìåùåíèé íà äîëãîâûõ ðûíêàõ ìû íå âèäèì êàêèõ-ëèáî 
ïðîáëåì â äàííîì ñëó÷àå. Ïî ñëîâàì ìåíåäæìåíòà, â òåêóùåì ãîäó Áàíê ïëàíèðóåò ïðèâëåêàòü ñðåäñòâà íà âñåõ 
ðûíêàõ äîëãîâîãî êàïèòàëà. Âûñîêèå ìåæäóíàðîäíûå ðåéòèíãè (Moody’s – «Âà3», S&P – «Â+») òàêæå ïîääåðæàò 
óñïåøíîñòü ðàçìåùåíèé Áàíêà. Êðîìå òîãî, â êà÷åñòâå åùå îäíîãî èñòî÷íèêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ìîæíî 
ðàññìàòðèâàòü ñðåäñòâà êëèåíòîâ, êîòîðûå ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà âûðîñëè íà 75% äî 23,8 ìëðä ðóá. è 
äîñòèãëè 24% ïàññèâîâ. Â òåêóùåì ãîäó Ýìèòåíò, ñóäÿ ïî âñåìó, ïðîäîëæèò ðàçâèâàòü äàííûé èñòî÷íèê 
ôîíäèðîâàíèÿ, òåì áîëåå ÷òî ñòàâêè ïî äåïîçèòàì ñåé÷àñ íàõîäÿòñÿ íà ìèíèìàëüíûõ óðîâíÿõ. 

Ñðåäè îáðàùàþùèõñÿ áóìàã Áàíêà ìû ðåêîìåíäóåì îáðàòèòü âíèìàíèå íà âûïóñê âåðèè 06, êîòîðûé ïðè 
äþðàöèè 605 äíåé ïðåäëàãàåò äîõîäíîñòü âûøå 8% (YTP 8,04% ê îôåðòå â äåêàáðå 2012 ãîäà).  

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

ÊîììåðñàíòÚ: Total ïðèîáðåòàåò 10% äîëþ â êàïèòàëå ÍÎÂÀÒÝÊà. 

Êàê ñîîáùàåò «ÊîììåðñàíòÚ», â÷åðà âå÷åðîì â ïðèñóòñòâèè Âëàäèìèðà Ïóòèíà ãëàâà è ñîâëàäåëåö ÍÎÂÀÒÝÊà 
Ëåîíèä Ìèõåëüñîí è ðóêîâîäèòåëü ôðàíöóçñêîé Total Êðèñòîô äå Ìàðæåðè ïîäïèñàëè äâà ñîãëàøåíèÿ. Âî-
ïåðâûõ, Total ïðèîáðåòàåò 12% àêöèé ÍÎÂÀÒÝÊà (ãîñïîäèí Ìàðæåðè ñêàçàë, ÷òî áóìàãè ïîêóïàþòñÿ çà 4 ìëðä 
äîëë. – «ÊîììåðñàíòÚ») ñ âîçìîæíîñòüþ óâåëè÷åíèÿ äîëè â òå÷åíèå òðåõ ëåò äî «íå áîëåå 20%». Âî-âòîðûõ, 
Total ïîëó÷èò 20% äîëþ â êðóïíåéøåì ïðîåêòå ÍÎÂÀÒÝÊà – ßìàë ÑÏÃ, ãäå âûñòóïèò ñòðàòåãè÷åñêèì ïàðòíåðîì. 
Ïî äàííûì èçäàíèÿ, áóìàãè ÍÎÂÀÒÝÊà áóäóò âûêóïàòüñÿ ó îáîèõ îñíîâíûõ ñîâëàäåëüöåâ - Ëåîíèäà Ìèõåëüñîíà 
è Ãåííàäèÿ Òèì÷åíêî, íå óòî÷íèâ ïîäðîáíîñòåé. Ñäåëêó ïëàíèðóåòñÿ çàêðûòü â àïðåëå. Ïàêåò â 9,4% àêöèé 
ÍÎÂÀÒÝÊà, êîòîðûå ãîñïîäà Ìèõåëüñîí è Òèì÷åíêî âûêóïàþò ñåé÷àñ ó Ãàçïðîìáàíêà, íà ïåðâîì ýòàïå â ñäåëêå 
ó÷àñòâîâàòü íå áóäåò. Ñäåëêà ïî 20% àêöèé «ßìàëà ÑÏÃ» äîëæíà áûòü çàêðûòà â òå÷åíèå ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ. 

Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì äàííóþ íîâîñòü äëÿ Êîìïàíèè. Íàïîìíèì, Ëåîíèäó Ìèõåëüñîíó – îñíîâàòåëþ 
Êîìïàíèè ïðèíàäëåæèò 27,2% àêöèé, à Ãåííàäèþ Òèì÷åíêî – 23,49%. Ãàçïðîì â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà çàÿâèë, ÷òî 
ñîêðàùàåò ñâîé ïàêåò íà 9,4%.  Ñåé÷àñ ó Ãàçïðîìà 10%. Ðåàëèçîâàííûé ïàêåò â 9,4% íàõîäèòñÿ, ñîãëàñíî ÑÌÈ, 
íàõîäèòñÿ ó Ãàçïðîì Áàíêà, îäíàêî äîëæåí ïåðåéòè â ñîáñòâåííîñòü Ìèõåëüñîíà è Òèì÷åíêî. Òàêèì îáðàçîì, 
ñòðóêòóðà êàïèòàëà ÍÎÂÀÒÝÊà ñìîòðèòñÿ äîâîëüíî ñèëüíîé, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ó÷àñòèå çàðóáåæíîé Total. 
Íàïîìíèì, ÷òî Total â ðýíêèíãå êðóïíåéøèõ êîìïàíèé (Global 500 - 2010 ãîä) ïî ðàçìåðó âûðó÷êè çàíèìàåò 14 
ìåñòî, â òî âðåìÿ êàê Ãàçïðîì - 50 ñòðî÷êó. Ðåéòèíãîâàÿ îöåíêà îò S&P äëÿ êîìïàíèè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü 
«ÀÀ». Ìû îòìå÷àåì, ÷òî âõîæäåíèå ôðàíöóçñêîé êîìïàíèè â ïðîåêò ïî ñîçäàíèþ ÑÏÃ íà ßìàëå, ó÷èòûâàÿ 
çíà÷èòåëüíûé îïûò â ýòîì âîïðîñå Total, çíà÷èòåëüíî ñíèæàåò îïåðàöèîííûå ðèñêè ÍÎÂÀÒÝÊà. 

Âìåñòå ñ òåì, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî âëèÿíèå íà ëîêàëüíûå è åâðîáîíäû áóäåò íåçíà÷èòåëüíûì, ïîñêîëüêó 
òðàäèöèîííî îáëèãàöèè ÍÎÂÀÒÝÊà òîðãóþòñÿ íà êðèâîé Ãàçïðîìà.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

Èòîãè íåôòÿíîãî ñåêòîðà çà ÿíâàðü-ôåâðàëü.  

Îáúåì äîáû÷è íåôòè è ãàçîâîãî êîíäåíñàòà â ÐÔ â ÿíâàðå-ôåâðàëå 2011 ãîäà âûðîñ íà 1,5% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì 2010 ãîäà è ñîñòàâèë 82,293 ìëí òîíí. Â ôåâðàëå Ðîññèÿ ïðîèçâåëà 39,095 ìëí òîíí 
íåôòè. Ïðè ýòîì ñðåäíåñóòî÷íàÿ äîáû÷à íåôòè â ïðîøëîì ìåñÿöå äîñòèãëà 10,234 ìëí áàððåëåé â ñóòêè.    

Çà 2 ìåñÿöà òåêóùåãî ãîäà: 

•          íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ Ðîñíåôòü -18,359 ìëí òîíí íåôòè (â ôåâðàëå - 8,688 ìëí òîíí), 

•          ËÓÊÎÉË - 14,049 ìëí òîíí (6,646 ìëí òîíí),  
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•          ÒÍÊ-ÂÐ Õîëäèíã - 11,581 ìëí òîíí (5,496 ìëí òîíí), 

•          Ñóðãóòíåôòåãàç  - 9,755 ìëí òîíí (4,629 ìëí òîíí),  

•          Ãàçïðîì íåôòü  - 4,807 ìëí òîíí (2,277 ìëí òîíí),  

•          Òàòíåôòü - 4,230 ìëí òîíí (2,008 ìëí òîíí),  

•          Ñëàâíåôòü - 2,933 ìëí òîíí (1,391 ìëí òîíí), 

•          Áàøíåôòü  - 2,405 ìëí òîíí (1,142 ìëí òîíí),  

•          Ðóññíåôòü  - 2,110 ìëí òîíí (1,001 ìëí òîíí). /Èòåðôàêñ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

IATA ïîíèçèëà ïðîãíîç ïðèáûëè ìèðîâîé àâèàöèè íà 2011 ãîä â ñâÿçè ñ ðîñòîì öåí íà òîïëèâî. 

Ìåæäóíàðîäíàÿ àññîöèàöèÿ âîçäóøíîãî òðàíñïîðòà (IATA) ïîíèçèëà ïðîãíîç ñîâîêóïíîé ïðèáûëè ìèðîâûõ 
àâèàêîìïàíèé íà 2011 ãîä â ñâÿçè ñ ðîñòîì öåí íà íåôòü íà ôîíå áåñïîðÿäêîâ â ðÿäå ñòðàí Áëèæíåãî Âîñòîêà è 
Ñåâåðíîé Àôðèêè. Êàê ñîîáùàåòñÿ â ïðåññ-ðåëèçå IATA, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäñòàâèòåëåé îòðàñëè â ýòîì ãîäó 
îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 8,6 ìëðä äîëë. ïî ñðàâíåíèþ ñ äåêàáðüñêèì ïðîãíîçîì â 9,1 ìëðä äîëë. Ïðîãíîçèðóåìûé 
íà ýòîò ãîä ïîêàçàòåëü íà 46% íèæå óðîâíÿ 2010 ãîäà, ñîñòàâèâøåãî 16 ìëðä äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» àíîíñèðîâàëî ñåãîäíÿ ñâîè ðåçóëüòàòû ïî ÌÑÔÎ çà 4 êâàðòàë è 2010 ãîä  â öåëîì. 
Èòîãîâûì ôèíàíñîâûì ðåçóëüòàòîì çà ãîä ñòàë ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 577 ìëí äîëë., â òîì ÷èñëå óáûòîê 
ïîñëåäíåãî êâàðòàëà - 352 ìëí äîëë. Îòìå÷àåòñÿ, ÷òî ãëàâíîé ïðè÷èíîé ýòîãî ÿâëÿþòñÿ  óáûòêè îò 
ïðåêðàùåííîé äåÿòåëüíîñòè ñåãìåíòà Lucchini è ðÿäà âûáûâàþùèõ ñåâåðîàìåðèêàíñêèõ àêòèâîâ êîìïàíèè 
(óæå íà 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà Severstal Sparrows Point, Severstal Warren, Severstal Wheeling è Mountain State 
Carbon áûëè êëàññèôèöèðîâàíû êàê àêòèâû äëÿ ïðîäàæè). Îòìåòèì, ÷òî â÷åðà áûëî ñîîáùåíî î 
ïîäïèñàííîì ñ Renco Group äîãîâîðà î ïðîäàæå 3 èç 5 àìåðèêàíñêèõ  çàâîäîâ, â ÷àñòíîñòè  Severstal 
Warren, Severstal Sparrows Point è Severstal Wheeling, êîòîðàÿ îáåñïå÷èò íå òîëüêî ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
íî è äåêîíñîëèäàöèþ óáûòêîâ, à òàêæå çàäîëæåííîñòè â îáúåìå ïîðÿäêà 1,2 ìëðä äîëë. (ïî êðåäèòàì, ïî 
îïëàòå ñîòðóäíèêàì è ðàñõîäàì íà îêðóæàþùóþ ñðåäó). 

Âûðó÷êà Êîìïàíèè çà 2010 ãîä ïî ñðàâíåíèþ ñ 2009 âûðîñëà íà 42% äî 13,6 ìëðä äîëë., EBITDA - âäâîå, äî 
3,3 ìëðä äîëë.. Ðåíòàáåëüíîñòü ïî EBITDA çà ãîä ñîñòàâèëà 24% ïðîòèâ 16,6% â 2009 ãîäó. 

Êàê ìû îòìå÷àåì â ñåãîäíÿøíåì êîììåíòàðèè ïî äîëãîâûì ðûíêàì, áîëåå çàìåòíûé ðåçîíàíñ ñîîáùåíèå î 
ïðîäàæå àêòèâîâ íàøëî â äèíàìèêå åâðîáîíäîâ Êîìïàíèè, òîãäà êàê ðóáëåâûå âûïóñêè îòðåàãèðîâàëè 
âåñüìà ñäåðæàííî, íå îòðàçèâ ðîñòà èíòåðåñà ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé. 

Íàø áîëåå äåòàëüíûé êîììåíòàðèé ïî êðåäèòíîìó ïðîôèëþ Êîìïàíèè ìû ïðåäñòàâèì ïîñëå â çàâòðàøíåì 
îáçîðå ïîñëå conference-call, êîòîðûé ñîñòîèòñÿ ñåãîäíÿ â 17.30 ïî Ìîñêîâñêîìó âðåìåíè. 

 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
3 марта 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

СУБЪЕКТЫ РФ И  ГОСУДАРСТВА СНГ  
Ðåãèîíàëüíûå âëàñòè Áåëîðóññèè è Ìèíñêà ïîëó÷èëè ïðàâî âûïóñêà åâðîáîíäîâ. 

Ïðåçèäåíò Áåëîðóññèè Àëåêñàíäð Ëóêàøåíêî ñâîèì óêàçîì N75 ðàçðåøèë îáëàñòíûì èñïîëêîìàì è Ìèíñêîìó 
ãîðèñïîëêîìó â 2011-2012 ãîäàõ âûïóñòèòü åâðîáîíäû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. 
/Èíòåðôàêñ/ 

Òàêèì îáðàçîì, íà ðûíêå åâðîáîíäîâ ìîæíî æäàòü íå òîëüêî óâåëè÷åíèÿ ñóâåðåííîãî áåëîðóññêîãî äîëãà, íî è 
ïîÿâëåíèåìóíèöèïàëüíîãî. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå Ìèíñêèé ãîðèñïîëêîì ïëàíèðîâàë âûïóñòèòü 5-ëåòíèå 
åâðîáîíäû íà 200-300 ìëí äîëë. â 2011 ãîäó. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íà ðûíêå îáðàùàåòñÿ äâà âûïóñêà ñåðèè 15 
è 17 îáúåìîì 1,8 ìëðä äîëë. 800 ìëí äîëë. ñîîòâåòñòâåííî. Àãåíòñòâî «Èíòåðôàêñ-Çàïàä» ñîîáùàåò, ÷òî 
ïîòåíöèàëüíî ñóììà ðàçìåùåíèÿ îáëèñïîëêîìîâ è Ìèíñêîãî ãîðèñïîëêîìà îöåíèâàåòñÿ ïðèìåðíî â 200 ìëí 
äîëë. äëÿ êàæäîãî. 

 

. 
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Денежный рынок 
Åâðîïåéñêàÿ âàëþòà, ïðîäîëæàÿ äâèãàòüñÿ â íàïðàâëåíèè, çàäàííîì 
äíåì ðàíåå, íåñêîëüêî ðàç ïûòàëàñü îïóñòèòüñÿ íèæå îòìåòêè 1,374õ, 
ïðè ýòîì êàæäûé ðàç âñòðå÷àëà ñèëüíîå ñîïðîòèâëåíèå. Ïîä êîíåö 
àçèàòêîé ñåññèè ïàðà EUR/USD ñíîâà óñòðåìèëàñü ââåðõ, íî íà ýòîò ðàç 
ñ áîëåå ìîùíûì èìïóëüñîì, êîòîðûé ïîìîã åé ïðåîäîëåòü óðîâåíü 
1,385õ. Íå îñòàíîâèâøèñü íà äîñòèãíóòîì, ïàðà ñìîãëà îáíîâèòü ñâîé 
ëîêàëüíûé ìàêñèìóì â âèäå îòìåòêè 1,389õ. Ïðè÷èíàìè äëÿ ñòîëü 
ðåçêîãî âîññòàíîâëåíèÿ ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ îæèäàíèÿ ðåøåíèÿ 
ÅÖÁ. Íåñìîòðÿ íà ïóáëèêàöèþ áëîêà ìàêðîñòàòèñòèêè èç ÑØÀ, ãäå 
êëþ÷åâûìè áûëè äàííûå î êîëè÷åñòâå íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò â 
íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ñåêòîðå, ÷èñëî êîòîðûõ óâåëè÷èëîñü ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ìåñÿöåì íà 28 òûñ. è äîñòèãëî 217 òûñ., à 
òàêæå äàííûå î ñîêðàùåíèè êîììåð÷åñêèõ çàïàñîâ íåôòè çà íåäåëþ, 
àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà íå ñìîãëà ïðèâëå÷ü íà ñâîþ ñòîðîíó äîñòàòî÷íî 
èíâåñòîðîâ äëÿ ïåðåëîìà íàìåòèâøåãîñÿ òðåíäà. 

Îñîáî èíòåðåñíûì, íà íàø âçãëÿä, âûãëÿäèò âíóòðèäíåâíàÿ êîððåêöèÿ 
ïàðû, ñïðîâîöèðîâàííàÿ âûñêàçàííûì ìíåíèåì îäíîãî èç ðåéòèíãîâûõ 
àãåíòñòâ î íåãàòèâíîì ñöåíàðèè ðàçâèòèÿ ñîáûòèé â ýêîíîìèêå 
Ïîðòóãàëèè â ñëó÷àå, åñëè äîñòóï ê âíåøíèì ôèíàíñîâûé çàéìàì 
îñòàíåòñÿ òàêèì æå ñëîæíûì, êàê è ñåé÷àñ. Ïðè÷èíîé ïðîÿâëåíèÿ 
ïîâûøåííîãî âíèìàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ìûñëü î òîì, ÷òî, ïðèíÿòèå ÅÖÁ 
ðåøåíèÿ î ïîâûøåíèè ñòàâîê äâèíåò ââåðõ äîõîäíîñòè ñóâåðåííûõ 
äîëãîâ, ñëåäñòâèåì ýòîãî ìîæåò ñòàòü çàêðûòèå äîëãîâîãî ðûíêà äëÿ 
òàêèõ ñòðàí êàê Ïîðòóãàëèÿ, Ãðåöèÿ, Èðëàíäèÿ è Èñïàíèÿ. Òåì ñàìûì, 
âûíóäèâ «ïðîáëåìíûå» ñòðàíû êîìïåíñèðîâàòü äåôèöèò ôèíàíñîâûõ 
ðåñóðñîâ íå çà ñ÷åò âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé íà ïóáëè÷íûõ ðûíêàõ, à çà 
ñ÷åò áîëåå ðàäèêàëüíûõ ìåòîäîâ, òàêèõ êàê ïðÿìûå âëèâàíèÿ äðóãèõ, 
áîëåå îáåñïå÷åííûõ ñòðàí. Íà íàø âçãëÿä, ýòî ìîæåò ïîñëóæèòü 
âåñîìûì àðãóìåíòîì â ïîëüçó òîãî, ÷òî äàæå âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ, âñïëåñê 
êîòîðîé ñïðîâîöèðîâàí íå ïðîãíîçèðóåìûì óäîðîæàíèåì «÷åðíîãî 
çîëîòà», ìîæåò îòîéòè íà âòîðîé ïëàí ïåðåä ãðÿäóùèìè ïðîáëåìàìè íà 
ðûíêå ñóâåðåííûõ äîëãîâ. Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùèé ìîìåíò Åâðîïà 
íàõîäèòñÿ íà «ðàçâèëêå äâóõ äîðîã»: â êîíöå îäíîé âðåìåííî 
îáóçäàííàÿ èíôëÿöèÿ è î÷åíü áîëüøèå ïðåäñòîÿùèå ïðîáëåìû ñ 
äîëãàìè ïåðèôåðèéíûõ ñòðàí, â êîíöå äðóãîé - íîâàÿ ðàçâèëêà, êîòîðàÿ 
áóäåò ñóùåñòâîâàòü äî òåõ ïîð, ïîêà äîëãîâîé êðèçèñ íå áóäåò 
îêîí÷àòåëüíî ðàçðåø¸í. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå â îòñóòñòâèè êàê âíåøíåãî, òàê è 
âíóòðåííåãî íåãàòèâà, îñíîâíîé èäååé îñòàåòñÿ óêðåïëåíèå ðóáëÿ. Öåíû 
íà íåôòü, íå ðåàãèðóÿ íà ïîïûòêè Ñàóäîâñêîé Àðàâèè êîìïåíñèðîâàòü 
îáúåìû äîáû÷è, íåäîïîëó÷åííûå èç-çà îáîñòðåííîé ñèòóàöèè â Ëèâèè, 
ïðîäîëæàþò íàõîäèòüñÿ íà àíîìàëüíî âûñîêèõ óðîâíÿõ. Ñòîèìîñòü 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû äåíü çà äíåì îïóñêàåòñÿ íèæå âñåõ âîçìîæíûõ 
ïðåäåëîâ. Ñ íà÷àëî ãîäà «àìåðèêàíåö» óæå ïîòåðÿë 4,37%, à èìåííî 1,3 
ðóá. è äîñòèã îòìåòêè 28,40 ðóá. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà òîæå íå ñìîãëà 
óäèâèòü, åå äíåâíîå ñíèæåíèå ñîñòàâèëî 18 êîï. äî 33,32 ðóá., îäíàêî 
åñëè ñðàâíèâàòü íå öåíó îòêðûòèÿ è çàêðûòèÿ îäíîãî äíÿ, à áðàòü ëèøü 
ïîñëåäíèå çíà÷åíèÿ íà êîíåö òîðãîâ, òî ðàçíèöà áóäåò íàìíîãî 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

03 ìàð.

04 ìàð.

05 ìàð.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåä.

Àóêöèîí ÎÁÐ-17 íà 25 ìëðä ðóá.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ

 
_____________________ 

                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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ñóùåñòâåííåå (31 êîï.). Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïðè÷èí äëÿ ïåðåëîìà 
ñóùåñòâóþùåãî òðåíäà â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå íåò, îäíàêî íå 
ñòîèò îæèäàòü, ÷òî ðóáëü ñìîæåò áåç êîððåêöèé äîáðàòüñÿ äî 
äîêðèçèñíûõ óðîâíåé. 

Íà ëîêàëüíîì äåíåæíîì ðûíêå îáñòàíîâêà âïîëíå ñïîêîéíàÿ. Ñóììà 
îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ ÖÁ, ïîñòåïåííî ïûòàþùèõñÿ 
âîññòàíîâèòüñÿ è åæåäíåâíî íàáèðàþùèõ ïî 50 ìëðä ðóá., ñîñòàâèëà 
1255,8 ìëðä ðóá. Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà îñòàþòñÿ íà óðîâíÿõ 3,25-
3,5%, äåëàÿ âñå áîëåå èíòåðåñíûì äåïîçèòíûå ïðåäëîæåíèÿ ñî ñòîðîíû 
Áàíêà Ðîññè. 
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Долговые рынки  
Ãëîáàëüíûå ðûíêè â÷åðà äâèãàëèñü ðàçíîíàïðàâëåíî: Åâðîïà ñîõðàíèëà 
êîððåêöèîííûé òðåíä, ïîòåðÿâ ïî êëþ÷åâûì ôîíäîâûì èíäåêñàì åùå 
ïîðÿäêà 0,35% - 0,6% ïîëíîñòüþ ïîääàâøèñü îæèäàíèÿì òîãî, íàñêîëüêî 
êàðäèíàëüíûì áóäåò ñåãîäíÿøíåå ðåøåíèå ÅÖÁ îòíîñèòåëüíî áàçîâîé 
ñòàâêè èëè æå ðåãóëÿòîð ïðåäïî÷òåò ñîõðàíèòü åå áåç èçìåíåíèé, 
îïàñàÿñü ðåçêîãî äàâëåíèÿ íà ñòîèìîñòü ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êîòîðàÿ 
è íà òåêóùèé ìîìåíò ÿâëÿåòñÿ äîâîëüíî îáðåìåíèòåëüíîé äëÿ îòäåëüíûõ 
ñòðàí-ó÷àñòíèö, îñîáåííî íà ôîíå íåóìåíüøàþùåéñÿ èõ ïîòðåáíîñòè âî 
âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèÿõ.  

Àìåðèêàíñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû â÷åðà âûðîñëè íà 0,7% - 0,39% íà 
èäåå òîãî, ÷òî ïðîÿâëÿþùèåñÿ ïîâñåìåñòíî ïðèçíàêè âîññòàíîâëåíèÿ, 
êîòîðûå ñî ñâîåé ñòîðîíû «ïîäòâåðäèëà» â÷åðàøíÿÿ «Áåæåâàÿ êíèãà», 
ïîìîãóò ïðîòèâîñòîÿòü äàâëåíèþ íà ýêîíîìèêó ôàêòà âûñîêèõ öåí íà 
ýíåðãîíîñèòåëè. Îïòèìèçìà  èíâåñòîðàì â ñðåäó äîáàâèë îò÷åò îá 
èçìåíåíèè ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ â ýêîíîìèêå, ïðîäåìîíñòðèðîâàâ 
óâåëè÷åíèå êîëè÷åñòâà ðàáî÷èõ ìåñò çà ôåâðàëü íà 20,5%. Ïðè ýòîì 
îáùåå êîëè÷åñòâî çàíÿòûõ âîçðîñëî çà ïîñëåäíèé ìåñÿö íà 217 òûñ. ïðè 
ïðîãíîçå â 180 òûñ. Êðîìå òîãî, ðèòîðèêà âûñòóïëåíèÿ Á. Áåðíàíêå, 
îòðàæàþùàÿ âîçìîæíîñòü åùå îäíîãî ýòàïà «êîëè÷åñòâåííîãî 
ñìÿã÷åíèÿ» òàêæå ñòàëà ïîâîäîì äëÿ ðîñòà ñïðîñà íà ðèñêè.  

Â òî æå âðåìÿ äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ äåíü îêàçàëñÿ íå 
ñòîëü æå áëàãîïîëó÷íûì. Çäåñü èäåÿ âîññòàíîâëåíèÿ âûñòóïàåò 
êëþ÷åâûì äîâëåþùèì ôàêòîðîì, ê òîìó æå âíîâü íà ãîðèçîíòå 
îáîçíà÷èëèñü àóêöèîíû ïî íîâûì UST (ïëàí íà ñëåäóþùóþ íåäåëþ 
ïðåäïîëàãàåò àóêöèîíû ïî 3-, 10- è 30-ëåòíèì âûïóñêàì). Íà ôîíå ýòîãî 
äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã âûðîñëà äî 3,47% ãîäîâûõ (+8 á.ï.).  

Â ñðåäó ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè îñòàâàëèñü â öåíòðå ïîêóïàòåëüñêîãî 
ñïðîñà. Ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè íà óðîâíå 116% è 
äåðæàëèñü ó ýòîé îòìåòêè âïëîòü äî îòêðûòèÿ àìåðèêàíñêèõ ïëîùàäîê, 
îäíàêî óæå ôàêòè÷åñêè ïåðåä çàêðûòèåì ëîêàëüíîãî ðûíêà ðåçêî 
ïîäîðîæàëè äî 116,625% (YTM 4,62% ãîäîâûõ) íà ôîíå îïòèìèçìà, 
ñôîðìèðîâàâøåãîñÿ â ÑØÀ îòíîøåíèÿ ê ðèñêîâûì àêòèâàì. Âïå÷àòëèë 
ñâîåé â÷åðàøíåé äèíàìèêîé è ðóáëåâûé åâðîáîíä Russia-18: ïîñëåäíèå 
ñäåëêè çäåñü ïðîõîäèëè ïî 101,55% (YTM 7,56% ãîäîâûõ). Îòìåòèì, ÷òî 
ïîäîáíûé «ðûâîê» ñóâåðåííîãî ñåãìåíòà íàøåë âåñüìà ÿðêèé ðåçîíàíñ è 
â äèíàìèêå êîðïîðàòèâíûõ áóìàã, ãäå ëèäåðîì öåíîâîãî ðîñòà ìîæíî 
íàçâàòü äëèííûå áóìàãè Ãàçïðîìà, ïðèáàâèâøèå 1% - 1,5%. 
«Îòëè÷èëèñü», ïîäîðîæàâ íà 0,75%, è áóìàãè Ñåâåðñòàëè, çäåñü 
äîïîëíèòåëüíûì äðàéâåðîì äëÿ ïîêóïàòåëåé ñòàëè íîâîñòè î ñäåëêå ïî 
ïðîäàæå òðåõ àìåðèêàíñêèõ çàâîäîâ, îáåùàþùåé íå òîëüêî ïðèòîê 
äîïîëíèòåëüíîãî cash, íî è äåêîíñîëèäàöèþ óáûòêîâ, à òàêæå ñïèñàíèå ñ 
áàëàíñà ïîðÿäêà 1,2 ìëðä äîëë. îáÿçàòåëüñòâ, ïðèõîäÿùèõñÿ íà êðåäèòû, 
âûïëàòû ðàáîòíèêàì è íà îõðàíó îêðóæàþùåé ñðåäû. Ñðåäíÿÿ 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ïî ñïèñêó ëèêâèäíûõ áóìàã (Åâðàç, ÂÝÁ, ÒÍÊ-
ÂÐ, ÂûìïåëÊîì, Ñîâêîìôëîò, ÍÎÂÀÒÝÊ) ñîñòàâëÿëà 0,5%. 

Äîâîëüíî àêòèâíî áûëî è â ñåãìåíòå áóìàã ñòðàí ÑÍÃ: êðóïíûå ïîêóïêè 
íàáëþäàëèñü â áóìàãàõ óêðàèíñêîãî Ìåòàëèíâåñò-18 (YTM 8,1% ãîäîâûõ), 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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à òàêæå êàçàõñêîãî Êàçìóíàéãàçà, ïðè÷åì äëÿ ïîñëåäíåãî ýòî âûðàçèëîñü 
â òîì, ÷òî öåíû åãî âûïóñêîâ «ñäâèíóëèñü» ââåðõ ïî÷òè íà 1%. 

Ëîêàëüíûé äîëãîâîé ðûíîê â÷åðà ÿâíî îòðàæàë ïîÿâèâøóþñÿ 
çàèíòåðåñîâàííîñòü èíâåñòîðîâ â ðóáëåâîì äîëãå íà ôîíå 
ïðîäîëæàþùåãîñÿ óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ. Ïîìèìî âåñüìà ïîçèòèâíûõ 
ðåçóëüòàòîâ â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ïî ÎÔÇ ñåðèè 26203, ãäå áûë 
ðàçìåùåí ïî÷òè âåñü ïðåäëîæåííûé îáúåì (18,3 ìëðä èç 20 ìëðä ðóá.), 
ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü çàèíòåðåñîâàííîñòü è â äðóãèõ âûïóñêàõ ÎÔÇ, 
êîòîðûå ïðèáàâèëè â öåíå îò 5 äî 15 á.ï., à òàêæå â êîðïîðàòèâíîì 
ñåêòîðå. Ñðåäè íåãîñóäàðñòâåííûõ áóìàã óâåðåííî âûãëÿäåëè 
îêàçàâøèåñÿ â öåíòðå ñïðîñà âûïóñêè ÂûìïåëÊîìà, Ãàçïðîìà,Ãàçïðîì 
íåôòè, ÐÆÄ. Îòìåòèì, ÷òî ðåàêöèÿ â âûïóñêàõ Ñåâåðñòàëè íà ïîçèòèâíûå 
íîâîñòè áûëà âåñüìà ñäåðæàííîé, ñêîðåå, ïî ïðè÷èíå òîãî, ÷òî ïðîñòî 
íåò ïðîäàâöîâ. Ïðè ýòîì íà îáùåì ôîíå ãàëîïèðóþùåé ïîëîæèòåëüíîé 
ïåðåîöåíêîé âûäåëÿþòñÿ áóìàãè Ñèáìåòèíâåñòà, ïðèáàâëÿþùèå â öåíå 
ïîðÿäêà 1% â äåíü. 

Ñåãîäíÿ, ñóäÿ ïî âñåìó, íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íå áóäóò êàê-òî 
çàìåòíî ìåíÿòüñÿ – ðóáëü íåóêëîííî ñòðåìèòñÿ ê íîâûì âûñîòàì, îñòàâèâ 
ïîçàäè ïî êîðçèíå âàëþò îòìåòêó 33,15 ðóá. Òàêèì îáðàçîì, äî óñëîâíîé 
íèæíåé ãðàíèöû îñòàåòñÿ âñåãî 70 êîï. Ãëàâíàÿ èíòðèãà, íà íàø âçãëÿä, 
çàêëþ÷àåòñÿ èìåííî â òîì: áóäåò ëè ðóáåæ äîñòèãíóò â áëèæàéøåå âðåìÿ, 
è ýòî çàñòàâèò ÖÁ äâèãàòü ãðàíèöû áèâàëþòíîãî êîðèäîðà äàëüøå, ëèáî 
ïðîÿâèòñÿ òàê íàçûâàåìûé «óðîâåíü ñîïðîòèâëåíèÿ». È, êàê ìû îæèäàåì, 
èìåííî âàëþòíûé ñåãìåíò áóäåò çàäàâàòü âåêòîð íàñòðîåíèé ëîêàëüíîãî 
äîëãîâîãî ðûíêà. 
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг
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представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


