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Новость дня: 
Ïðåäñåäàòåëü Âíåøýêîíîìáàíêà Âëàäèìèð 
Äìèòðèåâ íàïèñàë ïðåìüåð-ìèíèñòðó è 
ïðåäñåäàòåëþ íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà áàíêà 
Âëàäèìèðó Ïóòèíó ïèñüìî ñ ïðîñüáîé 
âûäåëèòü ôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèè 950 ìëðä 
ðóá. 
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 ÍÏÎ «Ñàòóðí». 

 Ãðóïïà ÃÀÇ: â îæèäàíèè ïîìîùè. 

 Àïòåêè 36,6: ýôôåêò êóðñà íà «îçäîðîâëåíèå». 

 Òåõíè÷åñêèå äåôîëòû: «ËÌÇ «Ñâîáîäíûé ñîêîë», 
«Ñïåöñòðîé-2». 

 

Денежный рынок………………….стр 7 

 Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ëèêâèäíîñòè. 

 Æäåì àêòèâíîñòè âàëþòíûõ ñïåêóëÿíòîâ? 

 

 

Долговые рынки ………….………стр 8

 Ðàëëè â UST íà ôîíå ðîñòà ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. 

 Óâèäèò ëè ðûíîê ñâîáîäíóþ ëèêâèäíîñòü? 

 Àêöèè Ðóññíåôòè «íà ñâîáîäå». 

 Ãîñóäàðñòâî ãîòîâî ê ïîääåðæêå 
àâèàäâèãàòåëåñòðîèòåëåé. 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.67% -6 -135

Russia-30 10.97% 17 547

ОФЗ 46018 8.39% 0 192

Газпром-8 14.88% 27 783

РЖД-6 14.95% 1 795

АИЖК-8 21.84% 1 1 394

ВТБ - 5 16.14% 33 835

РоссельхБ-6 12.67% -39 n/a

МосОбл-8 27.15% -96 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 83.63% 9 -1 641

iTRAXX XOVER 5Y 1 076.33 6 737

CDX HY 5Y 1 454.40 -19 959

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 579.91 2.2% -69.3%

RTS 618.26 -2.1% -73.0%

S&P 500 848.81 4.0% -42.2%

DAX 4 531.79 3.1% -43.8%

NIKKEI 7 863.69 -6.4% -48.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 42.53 -3.9% -53.4%

Нефть WTI 46.96 -4.7% -51.1%

Золото 782.35 1.7% -6.2%

 Никель LME 3 M 9 505.00 -3.0% -63.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 ÎÏÅÊ íàìåðåíà ñîêðàòèòü ñóòî÷íûå îáúåìû äîáû÷è íåôòè íà 1 – 1,5 ìëí áàððåëåé. Ïî çàÿâëåíèþ 
ãåíåðàëüíîãî ñåêðåòàðÿ ÎÏÅÊ, äàííîå ðåøåíèå ìîæåò áûòü ïðèíÿòî íà î÷åðåäíîé ñåññèè, çàïëàíèðîâàííîé 
íà 17 äåêàáðÿ. 

 ßïîíñêèé áàíê îñòàâèë áåç èçìåíåíèÿ ó÷åòíóþ ñòàâêó, êîòîðàÿ íà òåêóùèé ìîìåíò ñîñòàâëÿåò 0,3%. 

 Ïðåçèäåíò ÎÏÅÊ çàÿâèë, ÷òî âñòóïëåíèå Ðîññèè, Íîðâåãèè è Ìåêñèêè â Îðãàíèçàöèþ ñòðàí – ýêñïîðòåðîâ 
íåôòè ìîæåò ïîçèòèâíî ñêàçàòüñÿ íà ñòàáèëèçàöèè ìèðîâîãî ðûíêà íåôòè. 

 Èòîãè ÒÝÊ çà íîÿáðü 2008 ãîäà: äîáû÷à ãàçà ê íîÿáðþ 2007 ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 6,6% (â òîì ÷èñëå ýêñïîðò 
ãàçà ìèíóñ 21,4%), äîáû÷à íåôòè ìèíóñ 0,3%, ïðîèçâîäñòâî ýëåêòðè÷åñòâà ìèíóñ 5,6%. 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Àñòîí» ïîãàñèëî äåáþòíûé âûïóñê îáëèãàöèé íà 500 ìëí ðóá. 

 ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê» 9 äåêàáðÿ ðàçìåñòèò íà àóêöèîíå îáëèãàöèè ñåðèè 04. Îáúåì çàéìà – 10 ìëðä ðóá. 
Ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã – 5 ëåò (1 820 äíåé). Âûïóñê ðàçìåùàåòñÿ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå ïî íîìèíàëó.  

 Îáëèãàöèè Òàòôîíäáàíêà (Ðåñïóáëèêà Òàòàðñòàí) âêëþ÷åíû â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê Áàíêà Ðîññèè. Áàíê 
çàíèìàåò 66 ìåñòî ïî àêòèâàì ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ.  

 Ñòàâêà 4-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ïðîòîí-Ôèíàíñ» îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 79,78 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 ÎÀÎ «ÔÑÊ ÅÝÑ» ïðîèçâåëî âûïëàòó ÷åòâåðòîãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 05. Îáùèé ðàçìåð äîõîäà, 
âûïëà÷åííîãî ýìèòåíòîì ïî ÷åòâåðòîìó êóïîíó ñîñòàâèë 178,782 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» îñóùåñòâèëî âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà è ïîãàøåíèå ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 è 03. Âëàäåëüöàì îáëèãàöèé 2-îé ñåðèè âûïëà÷åí êóïîííûé äîõîä çà 6-é êóïîííûé 
ïåðèîä â ðàçìåðå 122,7 ìëí ðóá., ÷òî â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ ñîñòàâëÿåò 40,89 ðóá., èñõîäÿ èç ñòàâêè 
êóïîíà 8,2% ãîäîâûõ. Òàêæå ñîñòîÿëîñü ÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé â ðàçìåðå 
600 ìëí ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 200 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. Ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 âûïëà÷åí 
êóïîííûé äîõîä çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 97,474 ìëí ðóá., ÷òî â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ 
ñîñòàâëÿåò 42,38 ðóá., èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 8,5% ãîäîâûõ. Òàêæå ñîñòîÿëîñü ÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé â ðàçìåðå 460 ìëí ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 200 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ. 

 Ïî ìóíèöèïàëüíûì îáëèãàöèÿì ãîðîäà Ìàãàäàí îñóùåñòâëåíà âûïëàòà 6-ãî êóïîíà â ðàçìåðå 8 974, 8 òûñ. 
ðóá. Íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïëà÷åíî 24,93 ðóá. èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 10% ãîäîâûõ. Âûïëàòà ñåäüìîãî 
êóïîíà ñîñòîèòñÿ 2 ìàðòà 2009 ãîäà. Ñòàâêà ñåäüìîãî êóïîíà îïðåäåëåíà ðåøåíèåì îá ýìèññèè îáëèãàöèé â 
ðàçìåðå 10% ãîäîâûõ. Àãåíòîì ïî îðãàíèçàöèè ðàçìåùåíèÿ ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé, èõ ïîãàøåíèþ è 
âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ÿâëÿåòñÿ ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ». 

 Ñòàâêà 6-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ "ÓÇÏÑ" ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 10% ãîäîâûõ, ÷òî ñîñòàâëÿåò 
49 ðóáëåé 86 êîïååê â ðàñ÷åòå íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðîáèçíåñáàíê ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå âåðîÿòíûì ïðåòåíäåíòîì íà ïîêóïêó êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêöèé 
Áàíêà24.ðó (Ñâåðäëîâñêàÿ îáë.), èñïûòûâàþùåãî ïðîáëåìû ñ ëèêâèäíîñòüþ. Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé 
íåäåëå Áàíê ïðèîñòàíîâèë âíåøíèå ïëàòåæè, ïîêà íå íàéäåò èíâåñòîðà. Áàíê24.ðó çàíèìàåò 179 ìåñòî ïî 
àêòèâàì ñðåäè ðîññèéñêèõ áàíêîâ. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÞíèÊðåäèò áàíê ïîëó÷èò îò àêöèîíåðà - UniCredit Bank Austria - êðåäèò íà 95 ìëí äîëë. ñðîêîì íà 3 ãîäà. 
Ìíîãîñòîðîííåå àãåíòñòâî ïî èíâåñòèöèîííûì ãàðàíòèÿì îò ïîëèòè÷åñêèõ ðèñêîâ â ðàìêàõ ãðóïïû 
Âñåìèðíîãî áàíêà ïðåäîñòàâèò ïî íåìó ãàðàíòèþ, ïîêðûâàþùóþ 95% êðåäèòà, ÷òî ïîçâîëèò ñíèçèòü 
ñòîèìîñòü ôîíäèðîâàíèÿ. /ÈÀ «Ôèíìàðêåò»/ 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ ïðèâëåêàåò 7-ëåòíèé êðåäèò â ðàçìåðå 54 ìëí åâðî îò íåìåöêèõ Deutsche Bank AG è AKA 
Ausfuhrkreditgesellschaft mbH äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòà, â ðàìêàõ êîòîðîãî ÎÎÎ «ËÏÊ «Ïàðòíåð-Òîìñê» 
ïîñòðîèò â Òîìñêå îäèí èç êðóïíåéøèõ â Ðîññèè êîìáèíàòîâ ïî ïðîèçâîäñòâó è ëàìèíèðîâàíèþ ïëèò ÌÄÔ. 
/www.nomos.ru/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò Âíåøýêîíîìáàíêà îäîáðèë âûäà÷ó ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà Õàíòû-
Ìàíñèéñêîìó áàíêó íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2019 ãîäó. Íàïîìíèì, â êîíöå îêòÿáðÿ ÖÁ 
ÐÔ çàðåãèñòðèðîâàë îò÷åò î äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî áàíêà. /www.khmb.ru/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ áàíêà «Óðàëñèá» íà òåêóùåé íåäåëå ðàññìîòðèò âîïðîñ î ïîäà÷å çàÿâêè â ÂÝÁ íà 
ïðèâëå÷åíèå ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. Ðàíåå Áàíê ïðèâëåê ñóáîðäèíèðîâàííûé 
êðåäèò îò èíâåñòîðîâ îáúåìîì 6 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå êàïèòàëà çàðåãèñòðèðîâàíî â ÖÁ. Êàïèòàë âûðîñ íà 
13%. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÎÎ «ÒÎÀÏ-Ôèíàíñû» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ñìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Ýìèòåíò 
áóäåò ñàìîñòîÿòåëüíî âûïîëíÿòü ôóíêöèè ïëàòåæíîãî àãåíòà. Ïðåæíèì ïëàòåæíûì àãåíòîì âûñòóïàëî 
íåêîììåð÷åñêîå ïàðòíåðñòâî «Íàöèîíàëüíûé äåïîçèòàðíûé öåíòð». /Finambonds / 

 Ñëåäñòâåííûé êîìèòåò ïðè ÌÂÄ Ðîññèè ñíÿë àðåñò ñ àêöèé íåôòÿíîé êîìïàíèè «Ðóññíåôòü». Ïðè÷èíà 
ñíÿòèÿ àðåñòà íå óòî÷íÿåòñÿ. /ÈÒÀÐ–ÒÀÑÑ/. 

 Ñáåðáàíê, Ãàçïðîìáàíê, Ãàçýíåðãîïðîìáàíê è ÂÒÁ äîïóùåíû ê ó÷àñòèþ â òåíäåðå äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ 
êðåäèòîâ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» íà ñóììó ïîðÿäêà 50 ìëðä ðóá. äëÿ ïîêðûòèÿ êàññîâûõ ðàçðûâîâ. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÀÊ «Òðàíñíåôòü» óòâåðäèë ñêîððåêòèðîâàííóþ èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà 2008 ãîä ñ 
ó÷åòîì èçìåíåíèÿ ñðîêîâ ðåàëèçàöèè è ñòîèìîñòè ïî ïðîåêòàì ÂÑÒÎ è «Áóðãàñ–Àëåêñàíäðóïîëèñ». 
Èíâåñòïðîãðàììà äîïîëíåíà ïðîåêòîì ïî ñòðîèòåëüñòâó âòîðîé î÷åðåäè Áàëòèéñêîé òðóáîïðîâîäíîé 
ñèñòåìû, ïîñòàíîâëåíèå î êîòîðîì áûëî ïîäïèñàíî ïðàâèòåëüñòâîì íà äíÿõ, è ïðîåêòîì «Þã», 
ïðåäóñìàòðèâàþùèì äëÿ îïòèìèçàöèè ýêñïîðòíûõ ïîñòàâîê íåôòåïðîäóêòîâ ñòðîèòåëüñòâî 
íåôòåïðîäóêòîïðîâîäà Ñûçðàíü – Ñàðàòîâ – Âîëãîãðàä – Íîâîðîññèéñê. 

Ðàíåå ñóììà ðàñõîäîâ íà èíâåñòèöèè àíîíñèðîâàëàñü íà óðîâíå áîëåå 5 ìëðä äîëë. íà 2008 ãîä, áîëåå 8 
ìëðä äîëë. íà 2009 ãîä è áîëåå 6 ìëðä äîëë. íà 2010 ãîä. Îáùèé îáúåì èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû äî 2020 
ãîäà îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 700 ìëðä ðóá. Ïàðàìåòðû êîððåêòèðîâêè ðàñõîäîâ ïîêà íå ðàñêðûâàþòñÿ. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Â÷åðà ËÌÇ «Ñâîáîäíûé ñîêîë» äîïóñòèë òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îôåðòå âûïóñêà îáëèãàöèé òðåòüåé ñåðèè 
îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. Ðàíåå ýìèòåíò îáúÿâèë íîâóþ ñòàâêó êóïîíà íà óðîâíå 21% è, íåñìîòðÿ íà ýòî, íà 
îôåðòó áûëî ïðèíåñåíî ïîðÿäêà 99,5% âûïóñêà. Ïëàòåæíûì àãåíòîì ïî îôåðòå ÿâëÿåòñÿ Ñáåðáàíê, êîòîðûé 
òàêæå íàçûâàåòñÿ êðóïíåéøèì êðåäèòîðîì ïðåäïðèÿòèÿ. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ïåðåä îôåðòîé èìåëè ìåñòî 
ïåðåãîâîðû î ðåôèíàíñèðîâàíèè îáëèãàöèîííîãî çàéìà, ðåçóëüòàòû êîòîðûõ, î÷åâèäíî, íå óâåí÷àëèñü 
óñïåõîì. Åñëè íàøà âåðñèÿ âåðíà, è ýìèòåíò íå ñóìåë äîãîâîðèòüñÿ ñ êðóïíåéøåé êðåäèòíîé îðãàíèçàöèåé 
ñòðàíû,  âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî íåîáõîäèìûå ñðåäñòâà áóäóò íàéäåíû äî èñòå÷åíèÿ 30 äíåé, êðàéíå ìàëà. 

 Ãëàâà «Ðîñòåõíîëîãèé» Ñåðãåé ×åìåçîâ â èíòåðâüþ Reuters çàÿâèë î öåëåñîîáðàçíîñòè îáúåäèíåíèÿ 
«Íîðíèêåëÿ», «Ìåòàëëîèíâåñòà», US Rusal, ôàêòè÷åñêè îáîçíà÷èâ ïîçèöèþ ãîñóäàðñòâà ïî ýòîìó âîïðîñó. 
/Reuters/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» çàêëþ÷èò äîãîâîð ñî Ñáåðáàíêîì ÐÔ íà ïðåäîñòàâëåíèå âîçîáíîâëÿåìûõ 
êðåäèòíûõ ëèíèé íà îáùóþ ñóììó 1,155 ìëðä ðóá. Âûáîð êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè îñóùåñòâëÿëñÿ íà îñíîâå 
îòêðûòîãî àóêöèîíà ïî òðåì ëîòàì. Ïîáåäèòåëåì âî âñåõ òðåõ ëîòàõ ñòàë Ñáåðáàíê, êîòîðûé îêàçàëñÿ 
åäèíñòâåííûì ó÷àñòíèêîì. Ñðåäñòâà áóäóò ïðåäîñòàâëåíû ñðîêîì íà 18 ìåñÿöåâ, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà âî âñåõ 
ëîòàõ ñîñòàâëÿëà 13,75% ãîäîâûõ. /ÐÁÊ daily/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÂÒÁ íàïðàâèò íà ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãîâ ÍÏÎ «Ñàòóðí» 10 ìëðä ðóá. Îá ýòîì âî âòîðíèê ñîîáùèë 
ïðåìüåð-ìèíèñòð ÐÔ Â. Ïóòèí íà ñîâåùàíèè â Ðûáèíñêå. Ïî ñëîâàì Ïóòèíà, òåêóùèå ïðîáëåìû ÍÏË 
«Ñàòóðí» îáóñëîâëåíû òåì, ÷òî ïðîâîäèëàñü ðèñêîâàííàÿ ôèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà, â ðåçóëüòàòå ÷åãî 
ïðåäïðèÿòèå îêàçàëîñü íå ãîòîâî ê îáñëóæèâàíèþ è ñâîåâðåìåííîìó ïîãàøåíèþ êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè â 
óñëîâèÿõ íåñòàáèëüíîñòè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ. Ñðåäè äðóãèõ ìåð, êîòîðûå áóäóò ïðèíÿòû äëÿ ïîääåðæêè 
ïðîèçâîäñòâà íà ïðåäïðèÿòèè, Ïóòèí íàçâàë îáåñïå÷åíèå ñáûòà ïðîäóêöèè ÍÏÎ Ñàòóðí. Îñíîâíûìè 
çàêàç÷èêàìè çäåñü äîëæíû ñòàòü Ìèíîáîðîíû ÐÔ, Îáúåäèíåííàÿ àâèàñòðîèòåëüíàÿ êîðïîðàöèÿ, ýíåðãåòèêè, 
«Ãàçïðîì». Êðîìå òîãî, ðàçâèòèþ ÍÏÎ «Ñàòóðí» áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü è ñîâìåñòíîå ñ Ðîññèéñêîé 
êîðïîðàöèåé íàíîòåõíîëîãèé ïðîèçâîäñòâî íàíîìàòåðèàëîâ è èçäåëèé èç íèõ. Îáùèé îáúåì èíâåñòèöèé â 
ïðîåêò îöåíèâàåòñÿ â 1 ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ 500 ìëí — èíâåñòèöèè «Ðîñíàíî». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

Ãðóïïà ÃÀÇ: â îæèäàíèè ïîìîùè 

Êàê ñîîáùàþò «Âåäîìîñòè», ïî îôèöèàëüíîìó çàÿâëåíèþ âëàñòåé Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè àâòîìîáèëüíîìó 
õîëäèíãó Ãðóïïà ÃÀÇ äëÿ ðåøåíèÿ ôèíàíñîâûõ ñëîæíîñòåé òðåáóåòñÿ íå 400 ìëí äîëë., êàê îçâó÷èâàëà ñàìà 
Êîìïàíèÿ, à 1,6 ìëðä äîëë. Ñðåäñòâà íåîáõîäèìû íà ïîãàøåíèå êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ( ïîðÿäêà 1 ìëðä äîëë.) è 
ïîïîëíåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Îò îáùåãî îáúåìà çàïðàøèâàåìûõ ñðåäñòâ, ïî îöåíêàì ïðåäñòàâèòåëåé âëàñòè 
Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòè, 500 ìëí äîëë. òðåáóåòñÿ òîëüêî Ãîðüêîâñêîìó àâòîçàâîäó, à îñòàëüíîå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ 
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè Ãðóïïû â öåëîì. 

Êàê èçâåñòíî, êàêèõ-ëèáî ìåð ïî ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå Ãðóïïû ÃÀÇ åùå íå áûëî àíîíñèðîâàíî, ÷òî âñåëÿåò 
áîëüøèå îïàñåíèÿ êðåäèòîðàì êîìïàíèè, â òîì ÷èñëå è äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé, îæèäàþùèõ îôåðòó â ôåâðàëå 
ñëåäóþùåãî ãîäà ïî çàéìó îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü îáëèãàöèé ïî ïîñëåäíèì êîòèðîâêàì 
ïðåâûøàåò 300% ãîäîâûõ. 
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Âåðîÿòíîñòü ôèíàíñîâîé ïîìîùè ñî ñòîðîíû îñíîâíîãî àêöèîíåðà – ÎÀÎ «Ðóññêèå ìàøèíû» Îëåãà Äåðèïàñêè 
ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ íåîáõîäèìîñòè ðåøàòü ïðîáëåìû è äðóãèõ àêòèâîâ Áàçýëà âûãëÿäèò êðàéíå ñëàáîé. Òàêèì 
îáðàçîì, îñòàåòñÿ íàäåÿòüñÿ òîëüêî íà  ãîñôèíàíñèðîâàíèå, êîòîðîå âðÿä ëè ïîçâîëèò çàêðûòü âñå ïîòðåáíîñòè â 
ñðåäñòâàõ (è íà ïîãàøåíèå äîëãîâ, è íà èíâåñòèöèè) è Êîìïàíèè íå óäàñòñÿ èçáåæàòü äîâîëüíî æåñòêèõ ìåð ïî 
îïòèìèçàöèè òåêóùèõ ðàñõîäîâ è óðåçàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïëàíîâ. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Âñëåä çà äåôîëòîì ïî êóïîíó ÑÊ «Ñïåöñòðîé-2» äîïóñêàåò òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî îôåðòå âûïóñêà  
îáëèãàöèé 1-é ñåðèè îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ïðè÷èíà íåâûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ àíàëîãè÷íà – îòñóòñòâèå 
ñðåäñòâ ó  Ìîñêîâñêîãî çàëîãîâîãî áàíêà, âûñòóïàþùåãî ïëàòåæíûì àãåíòîì. Îòìåòèì, ÷òî íà îôåðòó áûëî 
çàíåñåíî ëèøü 0,03% âûïóñêà. Îòêðûòûì îñòàåòñÿ âîïðîñ: ïî÷åìó çàâåäîìî çíàÿ î ïðîáëåìàõ ïëàòåæíîãî 
àãåíòà, íå áûëî çàÿâëåíî  î åãî ñìåíå? /Finambonds, äàííûå êîìïàíèè/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

Àïòåêè 36,6: ýôôåêò êóðñà íà «îçäîðîâëåíèå» 

Â÷åðà ñòàëè èçâåñòíû íåàóäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû Àïòå÷íîé ñåòè 36,6 ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 
ãîäà, ïîäãîòîâëåííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. 

Ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè, êîíñîëèäèðîâàííûå ïðîäàæè 36,6 çà îò÷åòíûé ïåðèîä  ñîñòàâèëè 813,2 ìëí äîëë., ÷òî íà 
38% áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2007 ãîäà. Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âàëîâàÿ ïðèáûëü óâåëè÷èëàñü íà 40% è 
ñîñòàâèëà 273,4 ìëí äîëë. Ïîêàçàòåëü EBITDA âûðîñ íà 59%, äî 20,3 ìëí äîëë. ×èñòûé óáûòîê àïòå÷íîé ñåòè 36,6 
ñîêðàòèëñÿ íà 89%, ñ 41,9 ìëí äî 4,5 ìëí äîëë. Îòäåëüíî ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â òðåòüåì êâàðòàëå Ñåòè óäàëîñü 
ïîëó÷èòü ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ  EBITDA â ðàçìåðå 10,6 ìëí äîëë. è ïðèáûëü â îáúåìå 3,6 ìëí äîëë., 
õîòÿ ãîäîì ðàíåå äàííûå ïîêàçàòåëè íàõîäèëèñü â îòðèöàòåëüíîé îáëàñòè: -2,2 ìëí äîëë. è -25,0 ìëí äîëë. 
ñîîòâåòñòâåííî. Êîìïàíèè óäàëîñü äîñòè÷ü ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé áëàãîäàðÿ 
ïðîâîäèìîé ìåíåäæìåíòîì àïòå÷íîé ñåòè ïðîãðàììû ïî ôèíàíñîâîìó «âûçäîðîâëåíèþ» 36,6. Â ÷àñòíîñòè, áûëè 
ñîêðàùåíû êîììåð÷åñêèå è àäìèíèñòðàòèâíûå ðàñõîäû â ðîçíè÷íîì ñåãìåíòå áèçíåñà è çàêðûòû 125 
íåðåíòàáåëüíûõ àïòåê. Êîìïàíèè óäàëîñü ðåàëèçîâàòü îêîëî 43% ïðèíàäëåæàùåãî åé ÇÏÈÔ íåäâèæèìîñòè çà 
37,4 ìëí äîëë. Äîëãîâàÿ íàãðóçêà 36,6 ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 40% îòíîñèòåëüíî 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2007 ãîäà ñ 322,6 ìëí äîëë. äî 193,8 ìëí äîëë., à â íà÷àëå 2008 ãîäà îíà ñîñòàâëÿëà 292 ìëí 
äîëë. Êðàòêîñðî÷íàÿ ÷àñòü ôèíàíñîâîãî äîëãà ñîñòàâëÿåò îêîëî 83% îò îáùåãî îáúåìà èëè 160,4 ìëí äîëë. 
Ñîêðàùåíèå ðàçìåðà ôèíàíñîâîãî äîëãà Êîìïàíèè ïðîèçîøëî âî ìíîãîì áëàãîäàðÿ ðåàëèçàöèè íåïðîôèëüíûõ 
àêòèâîâ è èñïîëüçîâàíèè îáîðîòíîãî êàïèòàëà. 
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9 мес 07 9 мес 08 9 мес 08/  9 мес 07

Продажи 590.6 813.2 37.7%
Розница 457.5 655.7 43.3%

Верофарм 92.1 128.0 39.0%

прочие 41.0 29.5 -28.0%

Валовая прибыль 195.7 273.4 39.7%
Розница 126.7 179.3 41.5%

Верофарм 55.4 83.7 51.1%

прочие 13.6 10.4 -23.5%

EBITDA 12.8 20.3 58.6%
Розница -15.7 -20.6 31.2%

Верофарм 24.5 39.4 60.8%

прочие 4.0 1.5 -62.5%

Чистая прибыль -41.9 -4.5 -89.3%
Розница -60.7 -31.3 -48.4%

Верофарм 16.0 26.4 65.0%

прочие 2.8 0.4 -85.7%

Активы 708.7 791.7 11.7%
Финансовый долг 322.6 193.8 -39.9%
Долгосрочный долг 13.9 33.3 139.8%

Краткосрочный долг 308.7 160.4 -48.0%

Рентабельность EBITDA 2.2% 2.5% -
Рентабельность чистой 
прибыли -7.1% -0.6% -

Фин. долг/EBITDA 18.86* 7.15* -
Фин. долг/Активы 45.5% 24.5% -

Показатели эффективности и покрытия долга

Финансовые результаты 2007-2008 гг.

Основные финансовые показатели, млн долл.

 

                                                                                                 _____________________ 
                                           Èñòî÷íèê: Äàííûå êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-Áàíêà 

 

Â öåëîì ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì âçÿòûé ðóêîâîäñòâîì Êîìïàíèè êóðñ íà «îçäîðîâëåíèå» áèçíåñà. Íî 
î÷åâèäíî, ÷òî ðîçíè÷íûé áèçíåñ ïî-ïðåæíåìó îñòàâëÿòü íåãàòèâíûé îòïå÷àòîê íà êîíñîëèäèðîâàííûõ 
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ âñåé ãðóïïû. Äîáèòüñÿ ïåðâûõ ïîëîæèòåëüíûõ ðåçóëüòàòîâ 36,6 óäàëîñü çà ñ÷åò ïðîäàæè 
àêòèâîâ è èñïîëüçîâàíèÿ ïî ñóòè äåëà ïðåäîñòàâëåííûõ îò ïîñòàâùèêîâ òîâàðíûõ êðåäèòîâ, ðàñ÷åòû ïî êîòîðûì 
Êîìïàíèÿ íå ñïåøèò îñóùåñòâëÿòü. Â ðåçóëüòàòå ó àïòå÷íîé ñåòè óæå ñóùåñòâóþò ïðîáëåìû, êàê ñ êðóïíûìè, òàê 
è ñ ìåëêèìè ïîñòàâùèêàìè. Íåäàâíî ñòàëî èçâåñòíî, ÷òî êðóïíåéøèé  ðîññèéñêèé ôàðìäèñòðèáóòîð «Ïðîòåê» 
óæå ïðèîñòàíîâèë îòãðóçêó ëåêàðñòâ â «Àïòå÷íóþ ñåòü 36,6». Âîçíèêøèå òðóäíîñòè ñ ïîñòàâùèêàìè ïðîäóêöèè  
ìîãóò íàðóøèòü ïëàíû ìåíåäæìåíòà ïî äàëüíåéøåìó ðîñòó ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. Íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå 
óðîâíÿ äîëãîâîé íàãðóçêè, ðåôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé çàäîëæåííîñòè äëÿ Ñåòè 36,6 îñòàåòñÿ àêòóàëüíîé 
ïðîáëåìîé. Êðàòêîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü çàíèìàåò ñóùåñòâåííóþ äîëþ â îáùåì îáúåìû ôèíàíñîâîãî äîëãà, 
ïðè÷åì îêîëî 65% ïðèõîäèòñÿ íà äåáþòíûé îáëèãàöèîííûé çàåì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., ïî êîòîðîìó êîìïàíèè â 
ïåðâûõ ÷èñëàõ èþëÿ 2009 ãîäà ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó. 

 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru
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Денежный рынок 
Âî âòîðîé ðàáî÷èé äåíü íåäåëè ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå 
ðàçâèâàëàñü ïî ñöåíàðèþ ïîíåäåëüíèêà. Óòðåííèå ìåæáàíêîâñêèå 
ñòàâêè íàõîäèëèñü â ðàéîíå 9-10%. Ïîñëå ïîäâåäåíèÿ èòîãîâ 
áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ ñïðîñ íà ðåñóðñû çàìåòíî ñíèçèëñÿ, è ê 
âå÷åðó öåíû îïóñòèëèñü ê 6%. Çàìåòèì, ÷òî óâåëè÷åíèå ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, à òàêæå ðÿäà êëþ÷åâûõ ñòàâîê ðûíêà íà 2%, 
îêàçûâàåò îùóòèìîå âëèÿíèå íà ñòîèìîñòü êîðîòêèõ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ. Ïðè ñòàâêàõ ïî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ â 9% è àóêöèîíîâ Áàíêà Ðîññèè â 
11,5-12,5%, 6-8% íà ÌÁÊ êàæåòñÿ äîâîëüíî-òàêè íåâûñîêîé öåíîé çà 
ïðèâëå÷åíèå ðåñóðñîâ.  

Â÷åðà âåëè÷èíà áàíêîâñêèõ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ ñíèçèëàñü íà 25,5 
ìëðä ðóá. è äîñòèãëà 857,2 ìëðä ðóá. Ïðèìåðíî íà òàêóþ æå ñóììó 
(26,4 ìëðä ðóá.) áàíêè ñîêðàòèëè îáúåì îïåðàöèé ÐÅÏÎ ñ Áàíêîì 
Ðîññèè (äî 127,6 ìëðä ðóá,). Ïðè ýòîì âî âòîðíèê íå îáîøëîñü áåç 
âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ÖÁ, âåëè÷èíó êîòîðûõ íàøè äèëåðû îöåíèëè â 2 
ìëðä äîëë. Ñîîòâåòñòâåííî ðåãóëÿòîð àáñîðáèðîâàë ñ ðûíêà 
àíàëîãè÷íóþ ñóììó â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå. Ïîñêîëüêó òàêîãî îáúåìà 
îòòîêà  íå áûëî çàôèêñèðîâàíî, åãî «ïåðåêðûâàåò» ñîîòâåòñòâóþùèé 
ïðèòîê ëèêâèäíîñòè èç íåîïðåäåëåííûõ èñòî÷íèêîâ. Ìû ïðîäîëæàåì 
ïðèäåðæèâàòüñÿ âåðñèè, ÷òî èìååò ìåñòî èñïîëíåíèå ðàñõîäîâ 
ãîñáþäæåòà, òåìïû êîòîðîãî ê êîíöó ãîäà çíà÷èòåëüíî ïîâûøàþòñÿ. 

Ñåãîäíÿ ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïðåäñòîèò âåðíóòü Áàíêó Ðîñèè ÷óòü áîëåå 
300 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå. Îäíîâðåìåííî â ñèñòåìó ïðèõîäèò 
ïîðÿäêà 434 ìëðä ðóá., ðàçìåùåííûõ íà àóêöèîíàõ, ïðîâåäåííûõ â 
ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê. Î÷åâèäíî, ÷òî ïî èòîãàì äíÿ îæèäàåòñÿ 
óâåëè÷åíèå ëèêâèäíîñòè. Äðóãîé âîïðîñ, êóäà áóäóò íàïðàâëåíû äåíüãè 
– íà âàëþòíûé ðûíîê èëè íà âçàèìíîå êðåäèòîâàíèå êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé, ÷òî è îïðåäåëèò âåëè÷èíó ñòàâîê íà ðûíêå. Íà íàø 
âçãëÿä, íàèáîëåå ðàöèîíàëüíûì ðåøåíèåì áóäåò íàïðàâèòü ðåñóðñû 
íà ñîêðàùåíèå îáúåìîâ ÐÅÏÎ ñ ÖÁ. 

Íà âàëþòíîì ðûíêå ñòàáèëèçàöèÿ ïàðû EUR/USD îêàçûâàåò 
ìàëîçàìåòíîå âëèÿíèå íà àêòèâíîñòü âàëþòíûõ ñïåêóëÿíòîâ. Ïî èòîãàì 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ äîëëàð ïî êóðñó ÖÁ ïðåâûñèë «ïñèõîëîãè÷åñêè 
âàæíóþ» îòìåòêó 28 ðóá. è îñòàíîâèëñÿ íà óðîâíå 28,01 ðóá. Ïðè ýòîì, 
êàê ìû óæå âûøå óêàçûâàëè, ðåãóëÿòîð ïðîäîëæàåò ïîääåðæèâàòü 
ðóáëåâûé êóðñ, ïðîäàâàÿ äîëëàðû èç çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ. 
Ñåãîäíÿ íà ìèðîâûõ ïëîùàäêàõ ñòîèìîñòü EUR ïîíåìíîãó ñíèæàåòñÿ 
îòíîñèòåëüíî USD. Ñîõðàíåíèå äèíàìèêè èçìåíåíèÿ êóðñîâîé 
ñòîèìîñòè âàëþò, à òàêæå äîïîëíèòåëüíûé ïðèòîê ðóáëåâîé 
ëèêâèäíîñòè, ìîãóò ñïðîâîöèðîâàòü î÷åðåäíîé âñïëåñê ñïåêóëÿòèâíîé 
àêòèâíîñòè íà îòå÷åñòâåííîì âàëþòíîì ðûíêå. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-Áàíêà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
1 дек

2 дек

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 27.5 млрд руб., 

3 дек возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 277.5 млрд руб., 

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на 26 дней

аукцион ЦБ объемом 400 млрд руб. сроком 
на 6 мес.
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Долговые рынки 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî âî âòîðíèê ðàëëè â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâà 
ÑØÀ ñîïðîâîæäàëîñü ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêîé ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, 
êîòîðóþ îáåñïå÷èëè ïîçèòèâíûå íîâîñòè îò General Electric è  
ïðîäîëæàþùàÿñÿ ïîëåìèêà âîêðóã âîçìîæíîé ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîääåðæêè àìåðèêàíñêîãî àâòîïðîìà. Îäíîçíà÷íîãî ðåøåíèÿ î 
âîçìîæíîé ôèíàíñîâîé ïîìîùè ïîêà åùå íå ïðèíÿòî, âîçìîæíî, ïî 
ïðè÷èíå òîãî, ÷òî êðóïíåéøèì àâòîïðîèçâîäèòåëÿì òðåáóåòñÿ 
áÎëüøèé îáúåì ñðåäñòâ, ÷åì ïëàíèðóåò âûäåëèòü ãîñóäàðñòâî (34 
ìëðä äîëë. ïðîòèâ 25 ìëðä äîëë.). Êðîìå òîãî, åùå íå îáîçíà÷åíî â 
êàêèõ ïðîïîðöèÿõ áóäåò ïðîâåäåíî ðàñïðåäåëåíèå. Âìåñòå ñ òåì 
ïîòðåáíîñòü àâòîïðîìûøëåííèêîâ â îáîðîòíîì êàïèòàëå íàñòîëüêî 
âåëèêà, ÷òî â ñëó÷àå êàêèõ-ëèáî ïðîâîëî÷åê ñèòóàöèÿ ìîæåò èìåòü 
êðàéíå íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ – îòñóòñòâèå ðåøåíèÿ â òå÷åíèå 
áëèæàéøèõ äíåé ìîæåò ñïðîâîöèðîâàòü ñåðüåçíûå ïðîáëåìû, 
ðåçîíàíñ êîòîðûõ ìàëî ïðåäñêàçóåì. Ïåðâûì ïðåòåíäåíòîì íà 
áàíêðîòñòâî óæå íàçûâàþò General Motors.  

Ïîìèìî äèñêóññèé î ãîñïîääåðæêå ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ðûíîê 
ïðîäîëæèë «ïåðåâàðèâàòü» ïðèçíàíèå ïðåäñåäàòåëÿ ÔÐÑ Áåíà 
Áåðíàíêå î òîì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî íå èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòè ñêóïêè â 
ãîñáóìàãàõ, çàïëàíèðîâàííîé êàê îäíîé èç âîçìîæíûõ ìåð ïî 
«îæèâëåíèþ» ýêîíîìèêè. Íà ôîíå îæèäàíèé ïîíèæåíèÿ â ÷åòâåðã 
ó÷åòíûõ ñòàâîê åâðîïåéñêèìè áàíêàìè ïîäîáíîå çàÿâëåíèå ñòàëî 
äðàéâåðîì î÷åðåäíîãî âèðàæà àêòèâíûõ ïîêóïîê UST. Â ðåçóëüòàòå 
äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ UST îïóñêàëèñü äî ëîêàëüíîãî ìèíèìóìà â 
2,67% ãîäîâûõ. Îäíàêî ïîòîì íà ôîíå ïîçèòèâà ñ ôîíäîâîãî ðûíêà è 
ëåãêîé êîððåêöèè öåí íà íåôòü (íà îæèäàíèÿõ ðåøåíèÿ î ñîêðàùåíèè 
äîáû÷è ñî ñòîðîíû íà çàñåäàíèè ÎÏÅÊ 17 äåêàáðÿ) äîõîäíîñòü 
êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ âåðíóëàñü â äèàïàçîí ÷óòü âûøå 2,7% 
ãîäîâûõ. 

Â îáëèãàöèÿõ Russia-30 íå áûëî êàêèõ-òî îïðåäåëåííûõ íàñòðîåíèé. Â 
òå÷åíèå äíÿ êîòèðîâêè îïóñêàëèñü íèæå 82%, îäíàêî çàòåì ïàäåíèå 
÷àñòè÷íî áûëî îòûãðàíî, è â öåëîì ñíèæåíèå îêàçàëîñü íå ñëèøêîì 
îùóòèìûì. Äîõîäíîñòü ñóâåðåííûõ áóìàã îñòàëàñü â äèàïàçîíå íèæå 
11% ãîäîâûõ. Â öåëîì æå îòíîøåíèå ê ðîññèéñêèì ðèñêàì ñîõðàíÿåòñÿ 
äîâîëüíî «ïðîõëàäíûì» CDS Ðîññèè ïðîäîëæàþò ìåäëåííî 
ðàñøèðÿòüñÿ, è   âî âòîðíèê èõ óðîâåíü óæå ïåðåìåñòèëñÿ â äèàïàçîí  
780 - 810 á.ï. 

Âíóòðåííèé ðûíîê îñòàåòñÿ â ñîñòîÿíèè îòñóòñòâèÿ åäèíîãî òðåíäà. 
Íåìíîãî÷èñëåííûå ñäåëêè õàðàêòåðèçóþòñÿ èíäèâèäóàëüíûìè 
èíòåðåñàìè ó÷àñòíèêîâ. Íà ôîíå ïðîäàæ â ÎÔÇ ñåðèè 25059, â 
ñðåäíåñðî÷íûõ âûïóñêàõ ÀÈÆÊ-5, ÀÈÆÊ-6, ÀÈÆÊ-7, îáëèãàöèÿõ 
Èðêóò-3, 7Êîíòèíåò î÷åâèäíî âûäåëÿåòñÿ èíòåðåñ ê áóìàãàì ÂÒÁ-6, 
âûïóñêàì Ðîññåëüõîçáàíêà ñåðèé 02, 06 è 07, îáëèãàöèÿì ÃèäðîÎÃÊ. 

Ñîîáùåíèå îá «îñâîáîæäåíèè» àêöèé Ðóññíåôòè èç-ïîä àðåñòà 
ñïîñîáñòâîâàëî îæèâëåíèþ ñïåêóëÿòèâíîãî ñïðîñà â îáëèãàöèÿõ 
êîìïàíèè â ïðåääâåðèè ïðåäñòîÿùåé îôåðòû. Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî 
ïîñëåäíèå  ñäåëêè  ïî áóìàãå ïðîõîäèëè ïî öåíå íèæå 93% îò 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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íîìèíàëà, ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî ïîñëå ñåãîäíÿøíèõ ñîîáùåíèé â 
ÑÌÈ, óâåðåííîñòè ó íàèáîëåå ðèñêîâûõ ó÷àñòíèêîâ, êîòîðûõ íå 
ñìóùàåò îòñóòñòâèå ïîäðîáíîñòåé, ïðèáàâèòñÿ, ÷òî, ïî èäåå, âïîëíå 
ñïîñîáíî ïîäòîëêíóòü êîòèðîâêè ê äàëüíåéøåìó  ðîñòó. Îäíàêî 
ïîñêîëüêó âåðîÿòíîñòü óñïåøíîãî ïðîõîæäåíèÿ çíà÷èòåëüíî âîçðîñëà 
àêòèâíûõ ïðîäàâöîâ, êàê ìû ïîëàãàåì, áóäåò íàéòè äîñòàòî÷íî ñëîæíî.  

Â öåëîì ñåãîäíÿøíèé äåíü íå ïðåäâåùàåò ÷åãî-òî íîâîãî äëÿ 
âíóòðåííåãî ðûíêà. Ïîäâåäÿ èòîãè ðàñ÷åòîâ ñ ÖÁ ïî ïîãàøåíèþ 
ñðåäñòâ, ïðåäîñòàâëåííûõ íà áåççàëîãîâûõ àóêöèîíàõ  ó÷àñòíèêè, 
âïîëíå ìîãóò íàïðàâèòü ÷àñòü îñòàòêîâ íà ôîðìèðîâàíèå íîâûõ 
ïîçèöèé, îðèåíòèðóÿñü ãëàâíûì îáðàçîì íà ñðî÷íîñòü, íå 
ïðåâûøàþùóþ ñðî÷íîñòü äåíåã è íàäåæíîñòü ýìèòåíòîâ. Â ýòîì ñâåòå 
ïîñëå ñîîáùåíèÿ îá î÷åâèäíîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå 
àâèàäâèãàòåëåñòðîèòåëåé, â ÷àñòíîñòè, ÍÏÎ Ñàòóðí è ÓÌÏÎ, ìû íå 
èñêëþ÷àåì îæèâëåíèÿ èíòåðåñà áóìàãàì îáîçíà÷åííûõ êîìïàíèé. 
Îäíàêî â ïðåäïî÷òèòåëüíûé «ãîðèçîíò» èíâåñòèðîâàíèÿ 
«âïèñûâàþòñÿ» òîëüêî îáëèãàöèè ÍÏÎ Ñàòóðí-2, ïî êîòîðûì îôåðòà 
ïðåäñòîèò â ìàðòå ñëåäóþùåãî ãîäà, à òåêóùàÿ äîõîäíîñòü ïðåâûøàåò 
100%. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


