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 ÒÌÊ: ïðåäâàðèòåëüíî âñå áóäåò õîðîøî. 

  «Åâðàç Ãðóïï» îáúÿâèëî ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû 
çà 4 êâàðòàë 2008 ãîäà. 

 Ãîñïîääåðæêà Ãðóïïå ÃÀÇ îáåùàíà, íî ýòîãî ëè æäàëè 
èíâåñòîðû? 

 ÌÎÈÒÊ: «ðîäèòåëüñêèé» äîëã Ìîñîáëàñòè. 

 ÌÒÑ+ÑÌÀÐÒÑ, ÐÑÕÁ, Ðóññêèé ñòàíäàðò, ÀËÜÔÀ – ÁÀÍÊ, 
Áàíê Ìîñêâû, ÂÝÁ, ÌÎÝÑÊ, Ñåäüìîé êîíòèíåíò, 
Ñîëëåðñ, ÀâòîÂÀÇ, Âîëãàòåëåêîì. 
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 Ñíèæåíèå ïðîñòðàíñòâà äëÿ «ìàíåâðîâ» çàñòàâëÿåò 
ó÷àñòíèêîâ âûõîäèòü èç «âûæèäàòåëüíîé» ïîçèöèè. 

 ÖÁ ïðèìåíÿåò ìåòîäû «êíóòà è ïðÿíèêà»!? 
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 UST â îæèäàíèè íîâûõ àóêöèîíîâ. 

 Â Russia-30 êîíñîëèäàöèÿ. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò îñòàåòñÿ «âÿëûì», àêòèâíîñòü â 
ïðåäîôåðòíûõ âûïóñêàõ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.89% 16 67

Russia-30 8.92% -8 -91

ОФЗ 46018 11.54% 0 300

ОФЗ 25059 13.40% 130 170

Газпром-8 11.68% -628 62

РЖД-6 15.39% 0 309

АИЖК-8 22.01% 1 -16

ВТБ - 5 9.92% 0 -368

РоссельхБ-6 9.76% -190 -11

МосОбл-8 10.24% 0 -2 360

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 78.86% 0 -241

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 066.04 -42 37

CDX HY 5Y 1 468.21 -4 321

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 626.02 -0.1% 1.0%

RTS 512.34 0.8% -18.9%

S&P 500 838.51 1.6% -7.2%

DAX 4 374.96 2.4% -9.0%

NIKKEI 7 825.51 -0.6% -11.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 43.06 0.5% 2.9%

Нефть WTI 40.78 1.7% -8.6%

Золото 900.35 -0.6% 2.1%

 Никель LME 3 M 11 605.00 2.7% -0.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ðàçìåð Ðåçåðâíîãî ôîíäà ÐÔ íà 1 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 4 863,8 ìëðä ðóá., Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî 
áëàãîñîñòîÿíèÿ – 2 991,5 ìëðä ðóá. Ïî îæèäàíèÿì Ìèíôèíà, ñðåäñòâ Ðåçåðâíîãî ôîíäà â ñëó÷àå 
íåîáõîäèìîñòè áóäåò äîñòàòî÷íî äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà áþäæåòà â 2009 – 2011 ãîäàõ. 

 Äîõîäíîñòü îò ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ñóâåðåííûõ ôîíäîâ ÐÔ çà ïåðèîä ñ 30 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà ïî 15 
ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, ïî çàÿâëåíèþ Ìèíôèíà, ñîñòàâèëà 5,4% ãîäîâûõ. 

 Çà äåêàáðü 2008 ãîäà äåíåæíàÿ ìàññà (Ì2) âûðîñëà íà 2% è ñîñòàâèëà 13,493 ìëðä ðóá. 

 Ìèíôèí ÑØÀ â áëèæàéøèå äíè ïëàíèðóåò îçâó÷èòü íîâûå òðåáîâàíèÿ ê ôèíàíñîâûì îðãàíèçàöèÿì, 
êîòîðûå ìîãóò ðàññ÷èòûâàòü íà ôåäåðàëüíóþ ôèíàíñîâóþ ïîìîùü. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê è ïðîñïåêò äîêóìåíòàðíûõ ïðîöåíòíûõ íåêîíâåðòèðóåìûõ îáëèãàöèé 
ñåðèè 02 ÎÀÎ «Àêöèîíåðíàÿ ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ «Ñèñòåìà» îáúåìîì 20 ìëðä ðóá., ðàçìåùàåìûõ 
ïóòåì îòêðûòîé ïîäïèñêè ñðîêîì íà 5 ëåò.  

 ÔÑÔÐ ïðèîñòàíîâèëà ýìèññèþ âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 ÎÎÎ «Ñòàëüôîíä-Íåäâèæèìîñòü». 

 ÎÎÎ «ÄÂÒÃ-Ôèíàíñ» â÷åðà äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî äåáþòíîìó âûïóñêó îáëèãàöèé. 
Êîìïàíèÿ íå èñïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâî â ðàçìåðå10,2 ìëí ðóá. ïî âûïëàòå òðåòüåãî êóïîíà. Ñóììàðíûé 
îáúåì âûïëàò ïî êóïîíó ñîñòàâëÿåò 53,6 ìëí ðóá. 

  ÎÎÎ «Ãðóïïà Êîìïàíèé «Çàâîäû Ãðîññ» ÷àñòè÷íî èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî 
äîõîäà çà 7-é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Îáÿçàòåëüñòâà èñïîëíåíû â ðàçìåðå 17 ìëí 
ðóá. èç 34,28 ìëí ðóá., íå âûïëà÷åííûõ 15 ÿíâàðÿ. 

 Ìèíôèí îáúÿâèë îá îòìåíå çàïëàíèðîâàííûõ íà ñåãîäíÿ àóêöèîíîâ ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ¹ 25065RMFS 
îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. è ÎÔÇ ¹ 25066RMFS îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. 

  

Ðåéòèíãè 

 Àãåíòñòâî Standard & Poor’s ïîìåñòèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ÀÎ «ÁÒÀ Áàíê» (ÁÒÀ), åãî 
äâóõ äî÷åðíèõ êîìïàíèé — ÀÎ «Òåìiðáàíê» è ÀÎ «Èïîòå÷íàÿ îðãàíèçàöèÿ ÁÒÀ Èïîòåêà» â ñïèñîê 
CreditWatch («ðåéòèíãè íà ïåðåñìîòðå») ñ ïðîãíîçîì «ðàçâèâàþùèéñÿ». Ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ 
ïîñëåäîâàëè çà îáúÿâëåíèåì ïðàâèòåëüñòâà Êàçàõñòàíà î ðåøåíèè ïðèîáðåñòè 78% àêöèé ÁÒÀ ïóòåì 
âëèâàíèÿ êàïèòàëà â ðàçìåðå 2,07 ìëðä äîëë.  

 Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà («ÐÄÝ») ÎÀÎ «ÀÁ «ÐÎÑÑÈß» íà 
óðîâíå «B-», ïðîãíîç «Ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíãè îòðàæàþò áûñòðûé ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà â 
ïîñëåäíèå ãîäû, âûñîêóþ êîíöåíòðàöèþ áàëàíñà, îñîáåííî â ÷àñòè ôîíäèðîâàíèÿ, óìåðåííóþ 
êàïèòàëèçàöèþ è ñëîæíóþ îðãàíèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ðîññåëüõîçáàíêà ïî èòîãàì 2008 ãîäà âûðîñëà ïî ÐÑÁÓ â 1,6 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïîêàçàòåëåì 2007 ãîäà è äîñòèãëà 2,8 ìëðä ðóá. (çà 9 ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà - 2,4 ìëðä 
ðóá.). Ïðèáûëü çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 0,4 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                               Новости эмитентов 
 

4 февраля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

3

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà «Ðóññêèé Ñòàíäàðò» ïî ÐÑÁÓ íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïîêàçàòåëåì íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà ïî÷òè â 2 ðàçà è ñîñòàâèëà 6,0 ìëðä ðóá. (èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà 
-  4,9 ìëðä ðóá.). Ïðèáûëü çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 1,1 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÀËÜÔÀ-ÁÀÍÊ óâåëè÷èë ÷èñòóþ ïðèáûëü ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó íà 16% äî 7,1 ìëðä ðóá. Ïî èòîãàì 9 
ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà ÷èñòàÿ ïðèáûëü êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè ñîñòàâèëà 10,4 ìëðä ðóá., ÷òî â 2 ðàçà 
ïðåâûøàëî ïðèáûëü çà 9 ìåñÿöåâ 2007 ãîäà. Óáûòîê çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2008 ãîäà ñîñòàâèë 3,3 ìëðä 
ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Â Áåëîì äîìå â÷åðà îáñóæäàëè íå òîëüêî äîêàïèòàëèçàöèþ ÂÝÁà (100 ìëðä ðóá.), Ñáåðáàíêà (500 ìëðä 
ðóá.) è ÂÒÁ (200 ìëðä ðóá.) ñîâîêóïíî íà 800 ìëðä ðóá., íî è âõîæäåíèå ãîñóäàðñòâà â êàïèòàë ÷àñòíûõ 
áàíêîâ â ðàçìåðå íå ìåíåå 400 ìëðä ðóá. Àêöèîíåðû ÀËÜÔÀ-ÁÀÍÊ è Ãàçïðîìáàíêà «ãîòîâû 
ïîäåëèòüñÿ ñ ãîññòðóêòóðàìè áëîêïàêåòàìè àêöèé è áîëåå», îáñóæäàåò ýòîò âîïðîñ è ÓÐÀËÑÈÁ. Ñàìà 
ïî ñåáå èäåÿ äîïîëíèòåëüíîé ïîääåðæêè áàíêîâ îáñóæäàëàñü â ÖÁ è Áåëîì äîìå ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà, è 
â êîíöå äåêàáðÿ âèöå-ïðåìüåð À.Êóäðèí ïóáëè÷íî îáúÿâèë: íà öåëè äîêàïèòàëèçàöèè Ìèíôèí ãîòîâ 
âûäåëèòü äî 40 ìëðä äîëë. Ïðè âõîæäåíèè ãîñóäàðñòâà â êàïèòàë áàíêîâ íà ñóììó íå ìåíåå 1,2 òðëí 
ðóá. (40 ìëðä ïî êóðñó êîíöà 2008 ãîäà) îíî ìîæåò ïðåòåíäîâàòü íà äîïîëíèòåëüíûå 32% áàíêîâñêîãî 
êàïèòàëà è íà ðîñò ñâîåé äîëè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå äî 75-80%. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà Ìîñêâû ïî ÐÑÁÓ çà 2008 ãîä ñíèçèëàñü ïî÷òè â 2 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 
ãîäîì è ñîñòàâèëà 5,7 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ÷èñòàÿ ïðèáûëü Áàíêà çà 9 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà ñîñòàâëÿëà 4,3 
ìëðä ðóá., ÷òî íà 9,14% ìåíüøå, ÷åì çà 9 ìåñÿöåâ 2007ã. Ïðèáûëü çà ÷åòâåðòûé êâàðòàë 2008 ãîäà 
ñîñòàâèëà 1,4 ìëðäðóá. /Quote.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïðèîñòàíîâëåíû ïåðåãîâîðû ÒÍÊ-ÂÐ è «Ãàçïðîìà» î ïîêóïêå ïîñëåäíèì 62,9% àêöèé êîìïàíèè «Ðóñèà 
Ïåòðîëåóì», ÿâëÿþùåéñÿ îïåðàòîðîì ïî ðàçðàáîòêå Êîâûêòèíñêîãî ãàçîêîíäåíñàòíîãî ìåñòîðîæäåíèÿ 
è ïðèíàäëåæàùåé ÒÍÊ-ÂÐ. Ñîãëàñíî äàííûì ÐÁÊ daily, ïðè÷èíîé ÿâëÿåòñÿ íå ðàçðåøåííûé âîïðîñ î 
öåíå ñäåëêè. Íàïîìíèì, ÷òî çàâåðøåíèå ñäåëêè ïëàíèðîâàëîñü ê êîíöó ïðîøåäøåãî ãîäà. Ñòîèìîñòü 
àêòèâà, îçâó÷åííàÿ ñî ñòîðîíû «Ãàçïðîìà», íàçûâàëàñü â äèàïàçîíå 600-800 ìëí äîëë., â òî âðåìÿ êàê 
â ÒÍÊ-ÂÐ îçâó÷èâàëè ñóììó â 0,9 è 1,2 ìëðä äîëë. /ÐÁÊ daily/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Õîëäèíã ÌÐÑÊ îáðàòèëñÿ ñ ïðîñüáîé â Ïðàâèòåëüñòâî î âûäåëåíèè äëÿ ÌÎÝÑÊ 22 ìëðä ðóá. Ñåòåâàÿ 
êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü óêàçàííûå ñðåäñòâà ïóòåì âûïóñêà èíôðàñòðóêòóðíûõ îáëèãàöèé è 
ïðÿìûõ ãîñóäàðñòâåííûõ èíâåñòèöèé. Òàêæå, êàê ñîîáùàåò Õîëäèíã ÌÐÑÊ, îäíèì èç âîçìîæíûõ 
âàðèàíòîâ ïîìîùè ÌÎÝÑÊ ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå äîëè Ìîñêâû â êàïèòàëå Êîìïàíèè äî áëîêèðóþùåé 
(ñåé÷àñ 7,6%). /ÐÁÊ daily, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÍÊ «Ëóêîéë» ïåðåâåëà íà ãîëîâíóþ êîìïàíèþ 31,38% àêöèé ÎÀÎ «ÞÃÊ ÒÃÊ-8». Â öåëîì Ãðóïïå 
«Ëóêîéë» ïðèíàäëåæèò 64,32% àêöèé ãåíåðèðóþùåé êîìïàíèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

  

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Îñíîâíîé âëàäåëåö «Ìå÷åëà» Èãîðü Çþçèí ïåðåâîäèò ñ Arrowswift íà Calridge 9,57% àêöèé Êîìïàíèè. 
/Èíòåðôàêñ/ 
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ÒÌÊ: ïðåäâàðèòåëüíî âñå áóäåò õîðîøî. 

Â÷åðà Òðóáíàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ âñëåä çà íîâîñòüþ îá èñïîëíåíèè îïöèîíà íà ïîêóïêó NS Group 
ïîñïåøèëà îáúÿâèòü ïðåäâàðèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, ïî 
èòîãàì ãîäà âûðó÷êà âûðîñëà íà 38% äî 5,8 ìëðä äîëë., ïîêàçàòåëü EBITDA óâåëè÷èëñÿ íà 7% äî 1 ìëðä 
äîëë. Êðîìå òîãî, ïî ñëîâàì çàìãëàâû ïî ñòðàòåãèè Âëàäèìèðà Øìàòîâè÷à, â íàñòîÿùèé ìîìåíò äîëãîâàÿ 
íàãðóçêà ÒÌÊ ñîñòàâëÿåò 3,5 ìëðä äîëë. (íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ãîäà – 1,034 ìëðä äîëë.), èç êîòîðûõ 1 ìëðä äîëë. 
ïðèõîäèòñÿ íà êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü. 

Â 2009 ãîäó Êîìïàíèÿ îæèäàåò óìåíüøåíèÿ ñïðîñà íà îñíîâíóþ ïðîäóêöèþ – OCTG è íåôòåãàçîïðîâîäíûõ 
òðóá - íà 10-15% ïðè ñíèæåíèè öåí íà 20%. Ïðè ýòîì íà ðîññèéñêîì ðûíêå áóäåò íàáëþäàòüñÿ ðàñòóùèé 
ñïðîñ íà òðóáû áîëüøîãî äèàìåòðà, ÷òî ñâÿçàíî ñ ðåàëèçàöèåé ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîåêòîâ. Ñïðîñ â 
ñåãìåíòå òðóá îáùåïðîìûøëåííîãî íàçíà÷åíèÿ áóäåò îñòàâàòüñÿ ñëàáûì ââèäó îáùåé íåãàòèâíîé 
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèåé â îòðàñëÿõ – ïîòðåáèòåëÿõ, â ÷àñòíîñòè, ñòðîèòåëüñòâå è ìàøèíîñòðîåíèè. 

Íà íàø âçãëÿä, ïðîãíîçû âûãëÿäÿò äîñòàòî÷íî ðåàëèñòè÷íûìè îñîáåííî ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî ÒÌÊ ïî ñóòè 
ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ïîñòàâùèêîì äåéñòâóþùåãî ñòðîèòåëüñòâà êðóïíûõ òðóáîïðîâîäîâ – «Ñåâåðíûé ïîòîê», 
Áîâàíåíêîâî-Óõòà, ðåàëèçàöèþ êîòîðûõ, íàñêîëüêî èçâåñòíî, ãîñóäàðñòâî íå áóäåò îòêëàäûâàòü â «äîëãèé 
ÿùèê». 

Ïî ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî, íåñìîòðÿ íà ÿâíóþ óñëîâíîñòü ïðèâåäåííûõ äàííûõ, 
ñîáñòâåííûé îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê ïîêðûâàåò ïðàêòè÷åñêè âñþ êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü 
Ãðóïïû. Êðîìå òîãî, áûëî çàÿâëåíî, ÷òî ÒÌÊ ïðîäîëæàåò ïåðåãîâîðû ñ ÂÝÁîì, â ÷àñòíîñòè ïî 
ðåôèíàíñèðîâàíèþ êîðîòêîãî âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé ñ ïîãàøåíèåì â ñåíòÿáðå òåêóùåãî ãîäà. Òàê èëè 
èíà÷å, íîâîñòü îêàçûâàåò ïîääåðæêó äîëãîâûì áóìàãàì ÒÌÊ, ñðåäè êîòîðûõ ìû áû âûäåëèëè êàê ðàç 
êîðîòêèé âàëþòíûé âûïóñê (YTM ~16%), êîòîðûé ìîæíî ïîðåêîìåíäîâàòü â êà÷åñòâå çàùèòíîé áóìàãè. 

Èëüèí Èëüÿ 
ilin_io@nomos.ru 

 

«Åâðàç Ãðóïï»: ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëüòàòû çà 4 êâàðòàë 2008 ãîäà. 

Êàê è ïðî÷èì ìåòàëëóðãàì, áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà ïåðâûõ 9 ìåñÿöåâ ïîçâîëèëà Ãðóïïå 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ïî èòîãàì ãîäà óâåëè÷åíèå ïðîèçâîäñòâà ïî îñíîâíûì  âèäàì ïðîäóêöèè. Îáúåì 
ñîâîêóïíîé âûïëàâêè ñòàëè ïî âñåì ïðåäïðèÿòèÿì Õîëäèíãà äîñòèã 17,67 ìëí òîíí (+7,1% ê àíàëîãè÷íîìó 
ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà). 

Â òî æå âðåìÿ ðåçóëüòàòû 4-ãî êâàðòàëà âïîëíå íàãëÿäíî îòðàæàþò âëèÿíèå êðèçèñà íà ìåòàëëóðãè÷åñêóþ 
îòðàñëü: çà óêàçàííûé ïåðèîä îáúåì âûïëàâêè ñòàëè ïî Ãðóïïå ñíèçèëñÿ äî 3,25 ìëí òîíí (-33,5% ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà). Ïðè ýòîì ñîêðàùåíèå ïðîèçâîäñòâà ïðîèñõîäèëî ãåîãðàôè÷åñêè 
íåðàâíîìåðíî è â áîëüøåé ñòåïåíè çàòðîíóëî ðîññèéñêèå è óêðàèíñêèå ïîäðàçäåëåíèÿ, ñíèçèâøèå âûïóñê 
ñòàëè íà 38,8% è 37,9%, â òî âðåìÿ êàê åâðîïåéñêèå è àìåðèêàíñêèå ëèøü íà 16,8% è 10,4%, 
ñîîòâåòñòâåííî. 

Êàñàòåëüíî ñîðòàìåíòà, â íàèáîëüøåé ñòåïåíè «ïîñòðàäàëè» ñåãìåíòû ïîëóôàáðèêàòîâ, à òàêæå ãîòîâîé 
ïðîäóêöèè äëÿ ñòðîèòåëüíîé îòðàñëè. Â ïîñëåäíåì êâàðòàëå 2008 ãîäà âûïóñê çàãîòîâîê ñíèçèëñÿ äî 0,63 
ìëí òîíí (-50,5%) è ñòðîèòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ (áàëêè, øâåëëåðà, àðìàòóðà è ïð.) äî 0,78 ìëí òîíí  (-40,7%).  

Â ãîðíîäîáûâàþùåì äèâèçèîíå îáúåìû äîáû÷è æåëåçíîé ðóäû ñîêðàòèëèñü â çàâèñèìîñòè îò òèïà ñûðüÿ ñ 
15% äî 36%. Ñïàä íå çàòðîíóë äîáû÷ó è ïðîèçâîäñòâî óãëåé, ïðè÷åì îáúåì âûðàáîòêè ýíåðãåòè÷åñêèõ óãëåé 
çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëñÿ: ïî äîáû÷å äî 2,1 ìëí òîíí (+68,1%) è ïî ïåðåðàáîòêå â êîíöåíòðàò äî 0,88 ìëí 
òîíí (+43,1%). 

Îòìåòèì, ÷òî â öåëîì äàííûå ñîâïàäàþò ñ îöåíêîé ñîâëàäåëüöà Ãðóïïû À. Àíèñèìîâà ïî çàãðóçêå 
ìîùíîñòåé, ïðîçâó÷àâøåé â íåäàâíåì èíòåðâüþ ãàçåòå «Âåäîìîñòè». Êðîìå òîãî, ïîñêîëüêó íå ïðèâåäåíû 
äàííûå ïî îáúåìàì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ìû íå äóìàåì, ÷òî îïóáëèêîâàííûå ìàòåðèàëû áóäóò èìåòü 
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êàêîå-òî ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà òåêóùèå êîòèðîâêè äîëãîâûõ áóìàã. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ïîòåíöèàëüíîé 
èíâåñòèöèè èíòåðåñ ìîã áû ïðîÿâèòüñÿ â íàèáîëåå êîðîòêîì âûïóñêå åâðîîáëèãàöèé îáúåìîì 300 ìëí äîëë. 
ñ ïîãàøåíèåì â àâãóñòå òåêóùåãî ãîäà. Îäíàêî, ïîñêîëüêó ïîäðîáíîñòè òîãî, êàêèì îáðàçîì Êîìïàíèÿ 
ñïðàâëÿåòñÿ ñ ðåôèíàíñèðîâàíèåì âûñîêîé çàäîëæåííîñòè – îêîëî 2,1 ìëðä äîëë äî êîíöà 2009 ãîäà, íàì 
íåèçâåñòíû, äîõîäíîñòü, ñëîæèâøàÿñÿ íà óðîâíå ïîðÿäêà 13%, íå êàæåòñÿ íàì ïðèâëåêàòåëüíîé öåíîé çà 
ðèñêè Êîìïàíèè. 

Èëüèí Èëüÿ 
ilin_io@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Àâèàêîìïàíèÿ «Ñèáèðü» íàïðàâèëà â àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû äâà èñêà ê ÎÎÎ «ËÓÊÎÉË-Àýðî». 
Êàòåãîðèÿ îáîèõ ñïîðîâ – î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûìè äîãîâîðîâ ìåæäó êîìïàíèÿìè. Íàïîìíèì, 
÷òî â äåêàáðå ïðîøëîãî ãîäà «ËÓÊÎÉË-Àýðî» ïîäàëî èñêè ê àâèàïåðåâîç÷èêó íà ñóììó 927,2 ìëí ðóá. 
Ñóììà ïðåòåíçèé âêëþ÷àëà çàäîëæåííîñòü «Ñèáèðè» ïåðåä «ËÓÊÎÉË-Àýðî» çà ïîñòàâêè êåðîñèíà 
îïòîì â êðåäèò íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 2007 ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ñáåðáàíê è ÎÎÎ «Êîïåéêà-Ìîñêâà» ïîäïèñàëè êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå íà ñóììó 4 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 
3 ãîäà. Êðîìå òîãî, ñòîðîíû äîãîâîðèëèñü î ñòðàòåãè÷åñêîì ñîòðóäíè÷åñòâå, â ðàìêàõ êîòîðîãî 
Ñáåðáàíê áóäåò îáñëóæèâàòü ôèíàíñîâûå ïîòîêè ãðóïïû êîìïàíèé «Êîïåéêà» íà âñåé òåððèòîðèè 
Ðîññèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Êîìïàíèÿ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» 4 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà â ïîëíîì îáú¸ìå îñóùåñòâèëà ïîãàøåíèå êðåäèòà 
Áàíêó ÂÒÁ â ðàçìåðå 500 ìëí ðóá. â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè êðåäèòíîãî ñîãëàøåíèÿ. Äàííûé êðåäèò 
áûë ïðèâëå÷åí 5 íîÿáðÿ 2008 ãîäà â ðàìêàõ îáùåé êðåäèòíîé ëèíèè, óñòàíîâëåííîé äëÿ Êîìïàíèè â 
ðàçìåðå 2,5 ìëðä ðóá. Ïðèâëå÷¸ííûå ñðåäñòâà áûëè íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé 
îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. /www.7cont.ru/ 

 Êîìïàíèÿ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü êîíâåðòàöèè ñâîèõ îáëèãàöèé â 
ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè. Òàêîé âàðèàíò îáåñïå÷åíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä âëàäåëüöàìè 
îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá. Êîìïàíèÿ ðàññìàòðèâàåò íàðÿäó ñ ïðèâëå÷åíèåì 
äîïîëíèòåëüíûõ êðåäèòîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, à òàêæå ýìèññèåé íîâûõ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ. 
Íàïîìíèì, ÷òî 23 èþíÿ 2009 ãîäà ïî îáëèãàöèÿì óêàçàííîãî âûïóñêà ñîñòîèòñÿ îôåðòà. Êîìïàíèÿ 
íàçûâàåò ïðîõîæäåíèå îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñâîèì «ñàìûì ñåðü¸çíûì ôèíàíñîâûì ïðîåêòîì â 
òåêóùåì ãîäó». /Finambonds/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ×èñòûé äîëã ÎÀÎ «Ñîëëåðñ» ïî èòîãàì 2008 ãîäà ïðåäâàðèòåëüíî îöåíèâàåòñÿ ìåíåäæìåíòîì 
Êîìïàíèè íà óðîâíå îêîëî 740 ìëí äîëë. ïðîòèâ 466 ìëí äîëë. ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2008 ãîäà. 
Îäíîé èç ãëàâíûõ ïðè÷èí ðîñòà äîëãà íàçûâàåòñÿ óâåëè÷åíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
àâòîäèëëåðîâ. /Ïðàéì - ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Çàâîëæñêèé ìîòîðíûé çàâîä» (âõîäèò â Ãðóïïó Ñîëëåðñ) âîçîáíîâèë 2 ôåâðàëÿ ðàáîòó 
ñáîðî÷íîãî êîíâåéåðà ïîñëå íîâîãîäíèõ êàíèêóë. /Ïðàéì - ÒÀÑÑ/ 
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 ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» ñîîáùèëî î äèíàìèêå ïðîäàæ â ÿíâàðå 2009 ãîäà. Âñåãî áûëî ðåàëèçîâàíî 29,1 òûñ. 
ìàøèí ïðîòèâ 46,6 òûñ. ìàøèí çà ñîïîñòàâèìûé ïåðèîä 2008 ãîäà. Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, 
ïîâëèÿâøèìè íà ñíèæåíèå îáúåìà ðûíêà, Êîìïàíèÿ íàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå îáúåìîâ 
êðåäèòîâàíèÿ, à òàêæå îïàñåíèÿ ïîêóïàòåëåé äåëàòü ñåðüåçíûå âëîæåíèÿ â ïåðèîä êðèçèñà. /Ïðàéì – 
ÒÀÑÑ/ 

 

Ãîñïîääåðæêà Ãðóïïå ÃÀÇ îáåùàíà, íî ýòîãî ëè æäàëè èíâåñòîðû? 

Ðåçóëüòàòû â÷åðàøíåãî çàñåäàíèÿ ïðàâèòåëüñòâåííîé Êîìèññèè ïî ïîâûøåíèþ óñòîé÷èâîñòè ðàçâèòèÿ 
ýêîíîìèêè ÐÔ ïîä ïðåäñåäàòåëüñòâîì Èãîðÿ Øóâàëîâà, ãëàâíîé òåìîé êîòîðîãî áûëî îáñóæäåíèå âîçìîæíîé 
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè Ãðóïïû ÃÀÇ, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿþòñÿ ìàëî óòåøèòåëüíûìè äëÿ äåðæàòåëåé 
îáëèãàöèé Êîìïàíèè. Íàïîìíèì, ÷òî 12 ôåâðàëÿ Ýìèòåíòó ïðåäñòîèò âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå 
âûïóñêà îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., íà ýòîò æå äåíü ïðèõîäèòñÿ è âûïëàòà êóïîíà íà ñóììó ïîðÿäêà 212 ìëí ðóá. 

Ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ, íå ñêóïÿñü íà ýïèòåòû, æèâî îïèñûâàþò â÷åðàøíþþ äèñêóññèþ, íà÷àâøóþñÿ ñ 
äâóñìûñëåííîãî ïðåäëîæåíèÿ Èãîðÿ Øóâàëîâà âûáðàòü íàèáîëåå «ïðîñòîé» ñïîñîá ðåøåíèÿ ïðîáëåìû - 
îáàíêðîòèòü ïðåäïðèÿòèå. Îäíàêî ýòî íå íàøëî ìàññîâîé ïîääåðæêè ñî ñòîðîíû äðóãèõ ó÷àñòíèêîâ, â 
÷àñòíîñòè, â ëèöå Àëåêñåÿ Êóäðèíà è ïðåäñòàâèòåëåé Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ, ññûëàþùèõñÿ íà èìåþùèéñÿ ó 
Êîìïàíèè «âûñîêèé ïîòåíöèàë ðàçâèòèÿ». Òàêèì îáðàçîì, áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå «ïîääåðæàòü», îäíàêî 
êîíêðåòíûõ ôîðì ïîääåðæêè òàê è íå áûëî íàçâàíî. 

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî ïî çàÿâëåíèÿì Êîìïàíèè, «îíà íå îáðàùàëàñü çà ôèíàíñîâîé ïîìîùüþ», ïîñêîëüêó 
«ðàáîòàåò íàä ñíèæåíèåì ñâîåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ è íå âèäèò öåëåñîîáðàçíîñòè â ðîñòå îáúåìà òåêóùåé 
çàäîëæåííîñòè». Öåëüþ ÃÀÇà ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷åíèå ãîñãàðàíòèé äëÿ áàíêîâ-êðåäèòîðîâ â îòíîøåíèè 
ÐÅÑÒÐÓÊÒÓÐÈÇÀÖÈÈ èìåþùåéñÿ çàäîëæåííîñòè Ãðóïïû. Íà íàø âçãëÿä, ìàñøòàáû ìåðîïðèÿòèé ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ óæå ïðèîáðåòàþò õàðàêòåð «ýïèäåìèè», ÷òî íå ìîæåò íå íàñòîðàæèâàòü ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà. Êàê îòìå÷àþò «Âåäîìîñòè», ÃÀÇ ïðåäñòàâèë ïðàâèòåëüñòâåííîé êîìèññèè ïðîãðàììó, â êîòîðîé 
ðàññìàòðèâàþòñÿ âîïðîñû ñíèæåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè ïðîèçâîäñòâà, ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, 
10%-ãî ñîêðàùåíèÿ ýíåðãîçàòðàò, îïòèìèçàöèè îáîðîòíîãî êàïèòàëà è ò.ï. – òî åñòü ôàêòè÷åñêè âîïðîñû, 
çàòðàãèâàþùèå ëèøü îáåñïå÷åíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà, ïîä÷åðêèâàÿ, ÷òî Êîìïàíèè «íóæíî âðåìÿ» äëÿ 
ðåàëèçàöèè çàïëàíèðîâàííîãî. Ïðè ýòîì çâó÷àâøèå îáúåìû íåîáõîäèìûõ êðåäèòíûõ ñðåäñòâ õîòü è ðàçíÿòñÿ 
(âíà÷àëå çâó÷àëà ñóììà 45 ìëðä ðóá., çàòåì 36,5 ìëðä ðóá.), íî ïî ñóòè ïðåäïîëàãàþò ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ, ïîääåðæêó ëèçèíãîâîé è äèëëåðñêîé ñåòè, à òàêæå ôèíàíñèðîâàíèå íà÷àòûõ èíâåñòèöèîííûõ 
ïðîåêòîâ, è, ê ñîæàëåíèþ, íè ðàçó íå îáîçíà÷àëîñü ðåôèíàíñèðîâàíèå òåêóùèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Áåçóñëîâíî, âñå îáîçíà÷åííûå ìåðû äîëæíû íàéòè àäåêâàòíûé ïîçèòèâíûé ýôôåêò äëÿ ãðàäîîáðàçóþùåãî 
ïðåäïðèÿòèÿ è, âîçìîæíî, ïðè ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè íà÷íóò 
ïîëíîöåííî ôóíêöèîíèðîâàòü. Íî ñåé÷àñ, èãíîðèðóÿ âñå âîçìîæíûå àäìèíèñòðàòèâíûå ðû÷àãè, â òîì ÷èñëå 
ãîñóäàðñòâåííûå «ãàðàíòèè», ïîáóæäàþùèå êðåäèòîâàòü Ãðóïïó ÃÀÇ, ïðîáëåìà ñáûòà íå òåðÿåò ñâîåé 
àêòóàëüíîñòè è, äàæå íåñìîòðÿ íà óâåëè÷åíèå ìàñøòàáîâ ãîñçàêàçà, îæèâëåíèÿ ñïðîñà, îáåñïå÷èâàþùåãî 
ðîñò äåíåæíûõ ïîòîêîâ, ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ. ×òî æå â òàêîé ñèòóàöèè îñòàåòñÿ èíâåñòîðàì â îáëèãàöèè, 
êîòîðûå óæå çàáëîêèðîâàíû íà êóïîí? Ê ñîæàëåíèþ, ëèøü æäàòü ïðåäëîæåíèé î âîçìîæíîé 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ. À ìîæåò âûñòóïèòü ñ èíèöèàòèâîé ïåðåéòè ê «òîâàðíûì» ðàñ÷åòàì ïî 
äîëãàì? 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Âîëãàòåëåêîì» çàêëþ÷èò äîãîâîð ñî Ñáåðáàíêîì íà ïðåäîñòàâëåíèå âîçîáíîâëÿåìûõ êðåäèòíûõ 
ëèíèé íà ñóììó 500 ìëí ðóá. íà ñðîê 18 ìåñÿöåâ. Íàïîìíèì, âûáîð êðåäèòíîé îðãàíèçàöèè 
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îñóùåñòâëÿëñÿ â õîäå àóêöèîíà 2 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ïî ñëåäóþùèì ëîòàì: Ëîò ¹1 - îòêðûòèå 
âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè ñ ëèìèòîì 300 ìëí ðóá. íà ñðîê 18 ìåñÿöåâ ïî ìàêñèìàëüíîé 
ïðîöåíòíîé ñòàâêå 15,5% ãîäîâûõ; Ëîò ¹2 - îòêðûòèå âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè ñ ëèìèòîì 500 
ìëí ðóá. íà ñðîê 18 ìåñÿöåâ ïî ìàêñèìàëüíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå 16%. Ó÷àñòíèêàìè àóêöèîíà Ëîòà ¹1 
ñòàëè Ñáåðáàíê, Ñâÿçü-Áàíê, Àëüôà-Áàíê, à Ëîòà ¹2 – Ñáåðáàíê. Ïî Ëîòó ¹1 ïîáåäèòåëü àóêöèîíà 
ïîêà íå íàçâàí. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/  

 ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» ïðîâîäèò îòêðûòûé àóêöèîí ïî îòáîðó ôèíàíñîâîé îðãàíèçàöèè äëÿ îêàçàíèÿ 
ôèíàíñîâûõ óñëóã ïî ðàçìåùåíèþ 6 âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 6 ìëðä ðóá. ñî 
ñðîêîì îáðàùåíèÿ äî òðåõ ëåò. Ðàçìåñòèòü âûïóñêè ïëàíèðóåòñÿ â ïåðèîä äî 2012 ãîäà. Çàÿâêè íà 
ó÷àñòèå â àóêöèîíå ïðèíèìàþòñÿ ñ 4 ôåâðàëÿ ïî 24 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. Àóêöèîí ñîñòîèòñÿ 5 ìàðòà 2009 
ãîäà. /Finambonds/ 

 Ñîòîâûé îïåðàòîð ÌÒÑ ñîîáùèë î òîì, ÷òî «çàìîðàæèâàåò» ïåðåãîâîðû î ïîêóïêå ñàìàðñêîé ñåòè 
ÑÌÀÐÒÑ, â òî âðåìÿ êàê ñàìà ÑÌÀÐÒÑ ãîâîðèò ëèøü î «çàìåäëåíèè» â ñâÿçè ñ òåêóùåé êðèçèñíîé 
ñèòóàöèåé. Reuters íàçûâàåò îäíîé èç ïðè÷èí ïðèîñòàíîâêè ïåðåãîâîðîâ «çàâûøåííûå îæèäàíèÿ 
ïðîäàâöà ïî öåíå, íåàäåêâàòíûå òåêóùåé ðûíî÷íîé ñèòóàöèè». Íàïîìíèì, ÷òî îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà 
ÔÀÑ ðàçðåøèëà ïîêóïêó ÑÌÀÐÒÑ ñðàçó äâóì îïåðàòîðàì è ÌÒÑ, è ÌåãàÔîíó ïðè óñëîâèè ïðîäàæè èìè 
÷àñòè ðåãèîíàëüíûõ ñåòåé. Ñëóæáà ïî ñâÿçÿì ñ îáùåñòâåííîñòüþ ÌåãàÔîíà ñîîáùàåò, ÷òî ïåðåãîâîðû 
íå ïðåêðàùåíû, íî ïîäõîäû Êîìïàíèè ê óñëîâèÿì ñäåëêè ïåðåñìîòðåíû. Â ñåòè ÑÌÀÐÒÑ ñîîáùàþò, ÷òî 
íà òåêóùèé ìîìåíò èíòåðåñ ê íèì ïðîÿâëÿþò ïÿòü ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ. Ïî çàÿâëåíèþ 
ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà Êîìïàíèè, ïðåäâàðèòåëüíàÿ àãðåãèðîâàííàÿ âûðó÷êà ñåòè, ïðèñóòñòâóþùåé â 
Ïðèâîëæñêîì, Þæíîì è Öåíòðàëüíîì ôåäåðàëüíûõ îêðóãàõ ïî èòîãàì 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 280 ìëí 
äîëë. ïðè ðåíòàáåëüíîñòè ïî OIBDA 40% - 42%, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, ÷èñòûé äîëã çà ãîä 
ñíèçèëñÿ ñ 250 ìëí äîëë. äî 150 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî âîïðîñ î ïðîäàæå ñåòè ÑÌÀÐÒ îñòàåòñÿ 
îòêðûòûì óæå â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 5 ëåò. /Reuters/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

ÌÎÈÒÊ: «ðîäèòåëüñêèé» äîëã Ìîñîáëàñòè. 

Â÷åðàøíèé äåíü îçíàìåíîâàëñÿ äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé ÌÎÈÒÊ îïòèìèñòè÷íûì ñîîáùåíèåì îá 
óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà Êîìïàíèè. Ñîãëàñíî ðåøåíèþ Ìèíìîñîáëèìóùåñòâà, óñòàâíûé êàïèòàë 
ÌÎÈÒÊ áóäåò óâåëè÷åí íà 3 ìëðä ðóá., à ìàêñèìàëüíî âîçìîæíàÿ âåëè÷èíà ýìèññèè óêàçûâàåòñÿ â ðàçìåðå 
13,4 ìëðä ðóá. Ìû îòìå÷àåì, ÷òî âðÿä ëè 3 ìëðä ðóá. ñòàíóò «ñïàñàòåëüíûì êðóãîì» äëÿ Êîìïàíèè ïðè 
òåêóùåì ïîëîæåíèè äåë. Ôèíàíñîâûé äîëã ÌÎÈÒÊ, ñîãëàñíî îò÷åòíîñòè çà äåâÿòü ìåñÿöåâ, ñîñòàâëÿåò 38,1 
ìëðä ðóá., èç êîòîðûõ íà îáëèãàöèè ïðèõîäèòñÿ 7 ìëðä ðóá. Î÷åâèäíî, òðåõ ìèëëèàðäîâ íå äîñòàòî÷íî äëÿ 
ïîãàøåíèÿ è 10% óêàçàííîãî îáúåìà äîëãà. Â òîæå âðåìÿ ìàêñèìàëüíûé îáúåì ýìèññèè (13,4 ìëðä ðóá.) 
ñòàë áû áîëåå ñóùåñòâåííîé ïîääåðæêîé. Îäíàêî ïåðñïåêòèâû ðàçìåùåíèÿ âñåãî îáúåìà íà ñåãîäíÿøíèé 
äåíü òóìàííû. Òàê æå ìû îòìå÷àåì, ÷òî, ñêîðåå âñåãî, ïåðâè÷íî áóäóò ïîãàøàòüñÿ êðåäèòû ñ 
ãîñóäàðñòâåííîé ãàðàíòèåé. Â ÷àñòè îáëèãàöèé, êàê ìû îòìå÷àëè, ãîñóäàðñòâåííàÿ ãàðàíòèÿ Ìîñêîâñêîé 
îáëàñòè îòñóòñòâóåò, ïîñêîëüêó íå óêàçàíà â ýìèññèîííûõ äîêóìåíòàõ. Âñëåäñòâèå ýòîãî  äåðæàòåëè 
îáëèãàöèé òðàäèöèîííî â íàèìåíåå âûãîäíîì ïîëîæåíèè. 

Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî óêàçàííàÿ íîâîñòü îïòèìèñòè÷íà äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé òîëüêî èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî 
Ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, âîçìîæíî, ìåíÿåò ñâîþ ðèòîðèêó â îòíîøåíèè «ïðîáëåìíûõ» äî÷åê è 
âñå-òàêè ÷àñòè÷íî áóäåò âûïîëíÿòü ñâîé «ðîäèòåëüñêèé äîëã». Íàïîìíèì, ÷òî â íà÷àëå ÿíâàðÿ êîìèññèÿ ïî 
ôèíàíñîâîìó îçäîðîâëåíèþ îáëàñòè ðåêîìåíäîâàëà ëèêâèäàöèþ ðÿäà àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, ñðåäè 
êîòîðûõ ÌÎÈÒÊ, ÌÎÈÀ è ÈÊÌÎ.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 
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Денежный рынок 
Ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ íà âàëþòíîì ðûíêå ñëîæèëàñü äâîéñòâåííàÿ 
ñèòóàöèÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ó÷àñòíèêè íå ãîðÿò æåëàíèåì ïðîäàâàòü 
äîëëàðîâûå ðåçåðâû, ïðåäïî÷èòàÿ âûæäàòü è ïîíàáëþäàòü çà òåì, êàê 
ïîâåäåò ñåáÿ àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà, êîãäà êîðçèíà äîñòèãíåò îðèåíòèðà 
ÖÁ â 41 ðóá. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, îñîáîé àêòèâíîñòè ïîêóïàòåëåé 
èíîñòðàííîé âàëþòû, ñïîñîáíîé ïîäâåñòè êîðçèíó ê óêàçàííîìó óðîâíþ 
ñ òåì, ÷òîáû ïðîòåñòèðîâàòü ñòåïåíü ïîääåðæêè ÖÁ, òàêæå íå çàìåòíî. Â 
ðåçóëüòàòå, ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ íà ÌÌÂÁ êîðçèíà ïðè î÷åíü 
íèçêèõ îáîðîòàõ ïðèáàâèëà åùå 17 êîï. è äîñòèãëà îòìåòêè 40,87 ðóá. 
Ïðè ýòîì âñëåäñòâèå ïðåñëîâóòîé ïàññèâíîñòè ðîñò áûë îáóñëîâëåí 
óäîðîæàíèåì ñîñòàâëÿþùåé â åâðî (+46 êîï. äî 46,53 ðóá.), êîòîðûé â 
ñâîþ î÷åðåäü îòûãðûâàë óêðåïëåíèå ê äîëëàðó íà ìåæäóíàðîäíûõ 
òîðãàõ. Êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû, êàê è äíåì ðàíåå, äåìîíñòðèðîâàë 
âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü, íàõîäÿñü â äèàïàçîíå îò 35,97 äî 36,30 ðóá. 
Ñåãîäíÿ «ïðîñòðàíñòâà» äëÿ ðîñòà åâðî ïðè ñòàòè÷íîì äîëëàðå ó 
èãðîêîâ íå îêàçàëîñü, è ñ îòêðûòèåì ðûíêà, äîëëàð, ïðîäîëæàÿ 
îòûãðûâàòü FOREX, ðåçêî ïîäåøåâåë è â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå. 
Êîðçèíà òåì âðåìåíåì òîðãóåòñÿ íà óðîâíå 40,95 ðóá. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî 
ñ äîñòèæåíèåì target ÖÁ, äàëüíåéøàÿ äèíàìèêà âàëþòíîãî ðûíêà, ïî 
êðàéíåé ìåðå íà áëèæàéøåå âðåìÿ, áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ ñîáûòèÿìè íà 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ. Âïðî÷åì, íå èñêëþ÷åí âàðèàíò íåêîòîðîãî 
óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ ê êîðçèíå: ñî ñíèæåíèåì äåâàëüâàöèîííûõ îæèäàíèé 
áóäåò ïðîèñõîäèòü çàêðûòèå ñïåêóëÿòèâíûõ âàëþòíûõ ïîçèöèé. Êðîìå 
òîãî, êàê ìû ïîíèìàåì, òàêîãî ðàçâèòèÿ ñîáûòèé ïûòàåòñÿ äîáèòüñÿ 
ðåãóëÿòîð, ïðîäîëæàþùèé óæåñòî÷àòü äåíåæíî-êðåäèòíóþ ïîëèòèêó.  

Ñåãîäíÿ ÖÁ ñíîâà ñíèçèë ëèìèòû íà îáúåìû óòðåííåãî ïðÿìîãî ÐÅÏÎ – 
ñ 350 ìëðä äî 275 ìëðä ðóá. Âïîëíå âîçìîæíî, ñòîëü ñóùåñòâåííîå 
ñîêðàùåíèå îáúÿñíÿåòñÿ êàê ðàç òåì, ÷òî ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé 
êîðçèíû âïëîòíóþ ïîäîøëà ê îðèåíòèðó, è Áàíê Ðîññèè ðåøèë ñèëüíåå 
«ïîäêðóòèòü ãàéêè». Åñëè õîä òîðãîâ íà âàëþòíîì ðûíêå áóäåò ïðîõîäèòü 
â ñîîòâåòñòâèè ñ ïëàíîì ðåãóëÿòîðà, íåîáõîäèìàÿ ëèêâèäíîñòü áóäåò 
ïðåäîñòàâëåíà íà âòîðîì àóêöèîíå ÐÅÏÎ. Êñòàòè, ÷òî-òî ïîõîæåå ìû 
íàáëþäàëè â÷åðà: óòðîì ñïðîñ íà ÐÅÏÎ äîñòèã 500 ìëðä, ïðè 
ïðåäëîæåííûõ 350 ìëðä ðóá. Îäíàêî íà âå÷åðíåì àóêöèîíå ÐÅÏÎ áàíêè 
ñìîãëè çàíÿòü 76 ìëðä ïðîòèâ 19,8 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå.  

Äðóãîé àñïåêò òàêèõ ìåð ÖÁ - ñåãîäíÿ â ñèñòåìó ïðèäóò ïî÷òè 50 ìëðä 
ðóá. ñ àóêöèîíîâ, ïðîâîäèìûõ Áàíêîì Ðîññèè â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê. 
Èñõîäÿ èç ýòîãî, ó ó÷àñòíèêîâ íå áóäåò îñîáîé âîçìîæíîñòè äëÿ ïîêóïîê 
íà âàëþòíîì ðûíêå.  

Îòäåëüíî ñòîèò âûäåëèòü, ÷òî âî âòîðíèê Áàíê Ðîññèè çàìåòíî ñíèçèë 
àêòèâíîñòü ñâîèõ îïåðàöèé íà ðûíêå. Ñåãîäíÿ ñàëüäî îïåðàöèé 
ðåãóëÿòîðà    ñîñòàâëÿåò  âñåãî  «ìàãè÷åñêèå»  «-666,6» ìëðä  ïðîòèâ  
«-938,1» ìëðä ðóá. âî âòîðíèê, ïðàâäà, ïðè ýòîì íåîáõîäèìî óòî÷íèòü, 
÷òî ÷èñëî «çàíèæåíî» íà âëèâàåìûå 50 ìëðä ðóá. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы

-2000

-1600

-1200

-800

-400

0

400

800

1200

1600

2000

3 ôåâ27 ÿíâ20 ÿíâ13 ÿíâ24 äåê17 äåê

ìëðä ðóá.

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30
% Ñàëüäî îïåðàöèé ÖÁ

Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ ÖÁ
Ñòàâêè MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

 

 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата 
проведения 
аукциона

Дата 
предоставления 

средств

Срок 
предоставл

ения 
средств

2 фев 4 фев 3 месяца

3 фев 4 фев 5 недель

9 фев 11 фев 6 месяцев

10 фев 11 фев 5 недель

16 фев 18 фев 3 месяца

17 фев 18 фев 5 недель

20 фев 25 фев 6 месяцев

24 фев 25 фев 5 недель

Расписание аукционов ЦБ на ферваль

 

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ÑØÀ ïðîäîëæàåòñÿ äèñêóññèÿ âîêðóã àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû Áàðàêà 
Îáàìû, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êëþ÷åâûõ ïîâîäîâ äëÿ ñïåêóëÿöèé â 
ãîñáóìàãàõ. Ê òîìó æå ïîâîäîì äëÿ sale-off ÿâëÿåòñÿ îæèäàåìîå íà 
ñëåäóþùåé íåäåëå ïðåäëîæåíèå íîâûõ áóìàã íà îáùóþ ñóììó 69 ìëðä 
äîëë. (â òîì ÷èñëå òðåõëåòíèõ íà 32 ìëðä äîëë., 10-ëåòíèõ – íà 22 ìëðä 
äîëë. è 30-ëåòíèõ íà 15 ìëðä äîëë.). Íà ôîíå ýòîãî, à òàêæå äèíàìèêè 
ôîíäîâîãî ðûíêà, ïîëó÷èâøåãî î÷åðåäíîé ïîëîæèòåëüíûé èìïóëüñ â 
âèäå îïòèìèñòè÷íûõ îæèäàíèé ó÷àñòíèêîâ, ôèêñàöèÿ â ãîñáóìàãàõ áûëà 
ëåéòìîòèâîì äíÿ. Â ðåçóëüòàòå, äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ïî èòîãàì 
â÷åðàøíèõ òîðãîâ âûðîñëà íà 16 á.ï îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ çàêðûòèÿ 
âòîðíèêà äî 2,89% ãîäîâûõ.  

Â ñóâåðåííûõ áîíäàõ êîððåêöèÿ ïîíåäåëüíèêà ñìåíèëàñü êîíñîëèäàöèåé 
íà óðîâíÿõ âûøå îòìåòêè â 92% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì óçêèé ñïðýä öåí 
çàêðûòèÿ – 92,125% - 92,375% - óêàçûâàåò íà äîñòàòî÷íî âûñîêóþ 
àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ. Êàê ìû îæèäàåì, â äàëüíåéøåì ñèòóàöèÿ áóäåò 
îïðåäåëÿòüñÿ ôóíäàìåíòàëüíûìè ôàêòîðàìè, â ÷àñòíîñòè, òåì, ïî êàêîìó 
ñöåíàðèþ áóäóò ðàçâèâàòüñÿ ñîáûòèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå è êàêèå ñèãíàëû 
áóäóò ïîñòóïàòü èç ñåãìåíòà íåôòè, ñòîèìîñòü êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ äëÿ ÖÁ 
ñâîåîáðàçíûì èíäèêàòîðîì ãðàíèö áèâàëþòíîãî êîðèäîðà. 

Â ñåãìåíòå êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäîâ àêòèâíîñòü áûëà âåñüìà ñëàáîé – 
ïî èòîãàì òîðãîâ êîòèðîâêè áîëüøèíñòâà âûïóñêîâ îñòàëèñü íà ïðåæíèõ 
óðîâíÿõ. Îòìåòèì ëèøü, ÷òî êîëè÷åñòâî ïðîäàâöîâ ïîêà ïðåîáëàäàåò. 

Äîñòàòî÷íî âÿëî âåë ñåáÿ âî âòîðíèê è ðóáëåâûé ñåãìåíò äîëãîâîãî 
ðûíêà. Êðóïíûå ñäåëêè ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâîâàëè, ïðè ýòîì èíòåðåñû 
èãðîêîâ ñîõðàíÿþò î÷åâèäíî èçáèðàòåëüíûé õàðàêòåð. 

Áîëåå áîéêî, ÷åì â öåëîì ïî ðûíêó, ñäåëêè ïðîõîäèëè â ñàìûõ êîðîòêèõ 
îáëèãàöèÿõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, îäíàêî åäèíîãî òðåíäà â ýòèõ áóìàãàõ 
íå íàáëþäàëîñü. Ïðåèìóùåñòâåííî ó÷àñòíèêè áûëè íàñòðîåíû íà 
ïðîäàæó, ÷òî îáúÿñíÿåòñÿ äåôèöèòîì ëèêâèäíîñòè è äîâîëüíî 
ïðèâëåêàòåëüíûìè ñ òî÷êè çðåíèÿ çàêðûòèÿ òåêóùèõ ïîçèöèé öåíîâûìè 
óðîâíÿìè. Âìåñòå ñ òåì ïîäîáíóþ àêòèâíîñòü ðèñêíåì îáúÿâèòü 
âîçîáíîâëåíèåì ýìèòåíòàìè îáðàòíîãî âûêóïà îáëèãàöèé ñ ðûíêà. 

Â äðóãèõ ñåãìåíòàõ íàèáîëåå èíòåðåñíûå ñîáûòèÿ ïðîèñõîäèëè â 
âûïóñêàõ, ïî êîòîðûì â áëèæàéøåå âðåìÿ äîëæíà ñîñòîÿòüñÿ îôåðòà. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íà ïîòîê èíôîðìàöèè î òîì, ÷òî òîðãîâàÿ ñåòü 
«Êîïåéêà» çàïàñëàñü ëèêâèäíîñòüþ äëÿ ïðîõîæäåíèÿ îôåðòû, 
ïîäòîëêíóë êîòèðîâêè ýòèõ áóìàã ïðàêòè÷åñêè äî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè, 
ëèáî èíâåñòîðû ïûòàþòñÿ «çàïðûãíóòü íà ñòóïåíüêó ïîñëåäíåãî âàãîíà 
óõîäÿùåãî ïîåçäà» è «çàöåïèòü» õîòÿ áû ñîòûå äîëè ïðîöåíòà, ëèáî 
Ýìèòåíò íà÷àë ïðîöåññ âûêóïà áóìàã, íå äîæèäàÿñü äàòû îôåðòû.  Â 
ðåçóëüòàòå âòîðíèê îáëèãàöèè Êîïåéêà-2 çàêàí÷èâàëè óæå íà óðîâíå 
99,75% îò íîìèíàëà (+0,25% ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå). Â áóìàãàõ 
Àìóðìåòàëëà, ãäå ñèòóàöèÿ ñ ïðîõîæäåíèåì îôåðòû êóäà ìåíåå 
óòåøèòåëüíà, íàîáîðîò, íàáëþäàëîñü äàâëåíèå. Íà ìèíèìàëüíûõ 
îáîðîòàõ öåíû ïðîäîëæèëè îïóñêàòüñÿ - íà Àìóðìåòàëë-1 – íà 2,15% (äî 
21,6%), íà Àìóðìåòàëë-2 – íà 4,6% - äî 14,5 %. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть марки Urals 2008 - 2009 гг.
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Íå îáîøëîñü â÷åðà è áåç ïîêà «òåõíè÷åñêèõ» äåôîëòîâ, ê êîòîðûì, 
çàìåòèì, ðûíîê óæå áûë ãîòîâ. ÄÂÒÃ íå âûïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâà ïî 
òðåòüåìó êóïîíó ñåðèè 01 â îáúåìå 10,22 ìëí ðóá. èç 53,6 ìëí ðóá., à ÀÊ 
Ñèáèðü «ïðîèãíîðèðîâàëà» èñïîëíåíèå îôåðòû. Íàïîìíèì, ÷òî 
Êîìïàíèÿ îáîçíà÷èëà Ðàéôôàéçåíáàíê àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè 
ñâîåãî çàéìà. Â òî æå âðåìÿ «Çàâîäû Ãðîññ» ïåðå÷èñëèëè 17 ìëí ðóá. 
äåðæàòåëÿì ñâîèõ áîíäîâ â ñ÷åò èñïîëíåíèÿ äîëãà ïî âûïëàòå êóïîíà. 

Ñåãîäíÿ íà ðûíîê ïîñòóïÿò ñðåäñòâà îò 2 áåççàëîãîâûõ àóêöèîíîâ ÖÁ, 
ïðîõîäèâøèõ â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê, – âñåãî îêîëî 50 ìëðä ðóá. 
Îäíàêî, ó÷èòûâàÿ, ñêîëü äîðîãî îíè äîñòàëèñü ó÷àñòíèêàì, âðÿä ëè ñòîèò 
æäàòü èõ ïîÿâëåíèÿ â ðóáëåâîì ñåãìåíòå, ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ ÷àñòü 
ýòèõ äåíåã ìîæåò áûòü íàïðàâëåíà â ñåãìåíò åâðîîáëèãàöèé – ïîòåíöèàë 
äëÿ îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ èñ÷åðïàí íå ïîëíîñòüþ. Íî îñíîâíîå âíèìàíèå 
áóäåò ïðèêîâàíî ê ñèòóàöèè íà âàëþòíîì ðûíêå.  

Èç âàæíûõ ñîáûòèé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ îòìåòèì òàêæå îòìåíó Ìèíôèíîì 
çàïëàíèðîâàííûõ íà ñåãîäíÿ àóêöèîíîâ ïî ÎÔÇ ñåðèé 25065 è 25066 íà 
îáùóþ ñóììó 15 ìëðä ðóá. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент организации долгового 
финансирования  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Теребков Федор / ext. 4582 terebkov_fa@nomos.ru 

Зуева Ирина / ext. 4589 zueva_iv@nomos.ru 

Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


