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Новость дня  

Äåíåæíàÿ ìàññà (Ì2) çà äåêàáðü âûðîñëà íà 
10,4%, äîñòèãíóâ 15,697 òðëí ðóá. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó ÁÒÀ Áàíê (Ðîññèÿ). 

 ÊóéáûøåâÀçîò: îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû 2009 ãîä. 

 Îáúåäèíåíèå «ÂûìïåëÊîìà» è «Êèåâñòàðà» ïîëó÷èëî 
ïðàâèòåëüñòâåííîå îäîáðåíèå. 

 Òðîéêà Äèàëîã, ÂÝÁ, Òàòôîíäáàíê, Õàíòû-Ìàíñèéñêèé áàíê, 
Ðåíåññàíñ Êàïèòàë, ÊÁ ÑÎÞÇ, Ñáåðáàíê, Áàøíåôòü, ÒÃÊ-1, 
ÍËÌÊ, ÐÆÄ, Ñèáèðüòåëåêîì, ÌåãàÔîí, Ñâÿçüèíâåñò, Ñèíåðãèÿ, 
Óäìóðòèÿ. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 8 

 Óêðåïëåíèþ ðóáëÿ ê êîðçèíå ïðåïÿòñòâóþò ñïåêóëÿòèâíûå 
íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà.  

 Ñòàâêè ðûíêà îñòàþòñÿ â äèàïàçîíå 3,5-4%. 

 

Долговые рынки ………….….............стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè: ðîñò çàìåäëÿåòñÿ – ìàëî óâåðåííîñòè â 
ïåðñïåêòèâàõ. Äîâåðèÿ ê UST ñòàíîâèòñÿ ìåíüøå. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: îòñóòñòâèå ïîäðîáíîñòåé î íîâîì 
ñóâåðåííîì åâðîáîíäå ïîêà «íå óãðîæàåò» Russia-30. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè ïîêà ñïîñîáíû ïðîäîëæàòü «ðàëëè». 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.71% 6 -13

Russia-30 5.37% -4 -1

ОФЗ 25068 7.55% -8 -70

ОФЗ 25065 7.14% -4 -71

Газпрнефт4 7.87% -11 -107

РЖД-9 6.73% -3 -17

АИЖК-8 9.64% 0 -108

ВТБ - 5 7.26% -345 -15

РоссельхБ-6 7.35% -3 -127

МосОбл-8 11.86% -26 108

Мгор62 8.17% -8 -100

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 93.39% 12 188

iTRAXX XOVER S12 5Y 443.05 -7 11

CDX HY 5Y 544.89 -11 27

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 431.08 -0.4% 4.5%

RTS 1 511.57 0.3% 4.6%

S&P 500 1 097.28 -0.5% -1.6%

DAX 5 672.09 -0.7% -4.8%

NIKKEI 10 404.33 0.3% -1.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 75.20 0.0% -1.8%

Нефть WTI 76.98 -0.3% -3.0%

Золото 1 109.80 -0.4% 1.2%

 Никель LME 3 M 18 350.00 0.3% -0.9%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ ñ 26 ÿíâàðÿ ïî 1 ôåâðàëÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,1%, ñ íà÷àëà ãîäà - 

1,7%. Çà òîò æå ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí âûðîñ íà 2,5%. 

Îòìåòèì, ÷òî äàííûå ñ 1 ÿíâàðÿ ïî 1 ôåâðàëÿ òåêóùåãî ãîäà ïîñòðîåíû íà îñíîâå òîâàðîâ è óñëóã, 
âõîäÿùèõ â íåäåëüíûé ñðåç ñòàòèñòèêè, â òî âðåìÿ, êàê ðåçóëüòàòû çà âåñü ÿíâàðü áóäóò âêëþ÷àòü 
ñóùåñòâåííî áîëüøå êîìïîíåíòîâ. Òåì íå ìåíåå, äèíàìèêà öåí íà îñíîâíûå òîâàðíûå ãðóïïû, à òàêæå 
óñëóãè, â òîì ÷èñëå òàðèôû, óæå ó÷òåíû â íåäåëüíîé ñòàòèñòèêå, ïîýòîìó èòîãîâûå ïîêàçàòåëè èñòåêøåãî 
ìåñÿöà åäâà ëè áóäóò ðàñõîäèòüñÿ ñ îçâó÷åííîé îöåíêîé-1,7%.  

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ ïðèíÿëà ðåøåíèå äîïóñòèòü ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ áåç ïðîõîæäåíèÿ 

ïðîöåäóðû ëèñòèíãà ÷åòûðå âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ìàãíèò»  îáùèì îáúåìîì 5,5 ìëðä ðóá.  

 Ñåãîäíÿ â «ïåðå÷íå âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» ÌÌÂÁ íà÷àëèñü âòîðè÷íûå òîðãè îáëèãàöèÿìè Áàíêà ÂÒÁ 
24 ñåðèè 1-ÈÏ. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 15 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «ÒÌÊ» íà÷èíàåò ðàçìåùåíèå 5-ëåòíèõ êîíâåðòèðóåìûõ åâðîîáëèãàöèé 350 ìëí äîëë. ñ êóïîíîì â 5-
5,5% ãîäîâûõ. Áóìàãè áóäóò âûïóùåíû êîìïàíèåé TMK Bonds SA (Ëþêñåìáóðã) è áóäóò êîíâåðòèðîâàíû â 
ãëîáàëüíûå äåïîçèòíûå ðàñïèñêè (1 GDR = 4 àêöèè). 

 Óãîëüíûé õîëäèíã ÑÓÝÊ, ñïåöèàëèçèðóþùèéñÿ íà âûïóñêå ýíåðãåòè÷åñêîãî óãëÿ, ãîòîâèò âûïóñê 
åâðîîáëèãàöèé íà 300-500 ìëí äîëë. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Moody's Investors Service ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî äåïîçèòàì â ìåñòíîé è 
èíîñòðàííîé âàëþòå, à òàêæå ðåéòèíã ïî íåîáåñïå÷åííûì îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå «ÁÒÀ 
Áàíêà» (Ðîññèÿ) íà óðîâíå «Caa2». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì – «Íåãàòèâíûé». Ðåéòèíã ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè îñòàëñÿ íà óðîâíå «E» ñî «Ñòàáèëüíûì» ïðîãíîçîì. Êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã â ìåñòíîé è 
èíîñòðàííîé âàëþòå ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Not-Prime». Îäíîâðåìåííî Moody's ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã 
Áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «B3.ru». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì Ïðåäñåäàòåëÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ èíâåñòêîìïàíèè «Òðîéêà Äèàëîã» Ðóáåíà Âàðäàíÿíà, Êîìïàíèÿ 
ìîæåò ïðîäàòü â ïåðñïåêòèâå 2-3 ëåò ñâîè àâòîìîáèëüíûå àêòèâû. Ðåøåíèå î âûõîäå áóäåò ïðèíèìàòüñÿ 
èñõîäÿ èç ñèòóàöèè íà ðûíêå. «Òðîéêà Äèàëîã» âëàäååò ïàêåòàìè àêöèé â ÎÀÎ «ÀÂÒÎÂÀÇ» è «ÊÀÌÀÇ». 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Â ðàìêàõ ïðîãðàììû âûïóñêà ñðåäíåñðî÷íûõ îáëèãàöèé Medium Term Notes ïðàâëåíèå ÂÝÁà â êà÷åñòâå 
îðãàíèçàòîðîâ âûáðàëî ñëåäóþùèå áàíêè: Barclays Capital, Citi Bank, HSBC, Societe Generale. Â êà÷åñòâå 
ñî-îðãàíèçàòîðîâ - ING Bank, ÂÒÁ Êàïèòàë, «Òðîéêà Äèàëîã». Îñíîâíûìè ôàêòîðàìè, îêàçàâøèìè 
ðåøàþùåå çíà÷åíèå íà âûáîð ÂÝÁà, ÿâèëèñü óðîâåíü âîâëå÷åííîñòè îðãàíèçàòîðîâ â ôèíàíñèðîâàíèå 
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òåêóùèõ ïðîåêòîâ Áàíêà, à òàêæå èõ îïûò ðàáîòû íà ðûíêàõ êàïèòàëà. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà áóäóò 
íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé êðåäèòíî-èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ÂÝÁà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÀÈÊÁ «Òàòôîíäáàíê» çàâåðøèë ñäåëêó ïî îáìåíó ÷àñòè íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè åâðîîáëèãàöèé, 
âûïóùåííûõ â 2007 ãîäó â îáúåìå 200 ìëí äîëë. ïîä 9,75% ãîäîâûõ, à òàêæå ñäåëêó ïî íîâîé ýìèññèè 
åâðîîáëèãàöèé íà ñóììó 225 ìëí äîëë. ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2012 ãîäó ïîä 12% ãîäîâûõ. Â ðàìêàõ ñäåëêè 
ïî îáìåíó ÷àñòü «ñòàðîãî» âûïóñêà â ðàçìåðå 116 ìëí äîëë. áûëà çàìåùåíà íà 117 ìëí äîëë. íîâîãî 
âûïóñêà.  Îñòàâøèåñÿ 108 ìëí äîëë. èç 225 ìëí äîëë. ïðèâëå÷åíû çà ñ÷åò íîâûõ èíâåñòîðîâ. Îáùèé îáúåì 
çàÿâîê íà 20% ïðåâûñèë îáúåì ðàçìåùåíèÿ. Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà Òàòôîíäáàíê ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà 
ïîãàøåíèå îñòàâøåéñÿ ÷àñòè çàäîëæåííîñòè ïî åâðîáëèãàöèÿì è ðàçâèòèå êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî 
áèçíåñà â Ðåñïóáëèêå Òàòàðñòàí, à òàêæå ôèíàíñèðîâàíèå ñðåäíåñðî÷íûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ Áàíêà. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Âàëþòà áàëàíñà Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî áàíêà ïî èòîãàì 2009 ãîäà âûðîñëà íà 28% è ñîñòàâèëà 302,34 ìëðä 
ðóá. Çà óêàçàííûé ïåðèîä ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà Áàíêà óâåëè÷èëèñü íà 37,08% – äî 26 ìëðä ðóá. Êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü Áàíêà âûðîñ íà 9,54% – äî 74,74 ìëðä ðóá. Ñóììà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ óâåëè÷èëèñü 
íà 33,87% – äî 37,05 ìëðä ðóá., îáúåì ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ þðèäè÷åñêèõ ëèö äîñòèã 28,76 ìëðä ðóá. Ïðèáûëü 
äî íàëîãîîáëîæåíèÿ ïî èòîãàì 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,6 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 Èíâåñòáàíê «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» ïîêóïàåò 100% Ëèäáàíêà — áûâøóþ ðîññèéñêóþ «äî÷êó» Bank of Cyprus. 
Íà åãî áàçå «Ðåíåññàíñ» ïëàíèðóåò îáñëóæèâàòü êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ, à òàêæå îñóùåñòâëÿòü îïåðàöèè 
ñ âàëþòîé. Ñòîðîíû íå ðàñêðûâàþò ñóììó ñäåëêè. Íàïîìíèì, ÷òî ñåé÷àñ â ñòðóêòóðå «Ðåíåññàíñ ãðóïï» 
óæå åñòü áàíê — «Ðåíåññàíñ êðåäèò», ñïåöèàëèçèðóþùèéñÿ íà ïîòðåáêðåäèòîâàíèè. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Áàíê Ðîññèè â ðàìêàõ óòâåðæäåííîãî ðàíåå Ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ÖÁ «Ïëàíà ó÷àñòèÿ ãîñóäàðñòâåííîé 
êîðïîðàöèè ÀÑÂ â ïðåäóïðåæäåíèè áàíêðîòñòâà ÀÊÁ «ÑÎÞÇ» ïðèíÿë ðåøåíèå îá óìåíüøåíèè ðàçìåðà 
óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà äî 1 ðóáëÿ. Ïîñëåäóþùåå óâåëè÷åíèå ðàçìåðà óñòàâíîãî êàïèòàëà Áàíêà íà 
ñóììó 5 ìëðä ðóá. Äîïîëíèòåëüíàÿ ýìèññèÿ àêöèé áóäåò ïðèîáðåòåíà Àãåíòñòâîì (50% + 1 àêöèÿ) è ÎÑÀÎ 
«ÈÍÃÎÑÑÒÐÀÕ». Óêàçàííûå ìåðîïðèÿòèÿ ïîçâîëÿò âîññòàíîâèòü êàïèòàë Áàíêà è ñîçäàäóò óñëîâèÿ äëÿ åãî 
äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ. /Finambonds/ 

 Ñáåðáàíê ñîõðàíÿåò ïðîãíîç ïî ÷èñòîé ïðèáûëè çà 2009 ãîä ïî ÐÑÁÓ ñ ó÷åòîì ÑÏÎÄ (ñîáûòèÿ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû) íà óðîâíå 15 ìëðä ðóá. Ïî ñëîâàì À.Êàðàìçèíà, çàìïðåäà Áàíêà, ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû ïî 
ÌÑÔÎ çà ïðîøåäøèé ãîä  íå áóäóò ñèëüíî îòëè÷àòüñÿ îò èòîãîâ Áàíêà ïî ÐÑÁÓ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «ÀÍÊ «Áàøíåôòü» óâåëè÷èëî â ÿíâàðå 2010 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
ãîäà äîáû÷ó íåôòè íà 16% äî 1132 òûñ. òîíí. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-1» â ÿíâàðå 2010 ãîäà óâåëè÷èëî âûðàáîòêó ýëåêòðîýíåðãèè ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì 2009 ãîäà íà 10,5% äî 2,9 ìëðä êÂò ÷. Âûðàáîòêà òåïëîâîé ýíåðãèè âûðîñëà íà 17,2% è ñîñòàâèëà 
4,1 ìëí Ãêàë. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Àãåíòñòâî Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ññûëàÿñü íà ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÎÀÎ «ÍËÌÊ» Âëàäèìèðà Íàñòè÷à, 
ñîîáùèëî, ÷òî â 2010 ãîäó Êîìáèíàò ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü âûïóñê ñòàëè, ÷óãóíà è ïðîêàòà íà 10-14%, à ê 
2012 ãîäó óâåëè÷èòü îáúåìû ïðîèçâîäñòâà íà 40%. Äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííûõ öåëåé îáúåì êàïèòàëüíûõ 
ðàñõîäîâ â 2010 ãîäó çàïëàíèðîâàí â ðàçìåðå 35-40 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/  

 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïðèáûëü ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïî èòîãàì 2009 ãîäà ñîñòàâèëà, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, 11 ìëðä ðóá. Îòìåòèì, 
÷òî ðàíåå Êîìïàíèÿ ïðîãíîçèðîâàëà âîçìîæíûå óáûòêè ïî èòîãàì ïðîøëîãî ãîäà â ðàçìåðå 2 ìëðä ðóá. Ïî 
ñëîâàì ãëàâû Êîìïàíèè Â.ßêóíèíà, îáúåì ãðóçîïåðåâîçîê ÐÆÄ â 2009 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì 
ñíèçèëñÿ íà 15%. Ãîñìîíîïîëèÿ â ïðîøëîì ãîäó ñìîãëà ñîêðàòèòü ñâîè èçäåðæêè íà 196 ìëðä ðóá. ïî 
ñðàâíåíèþ ñ ðàíåå ïëàíèðîâàâøèìèñÿ 179 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïî÷òè 500 òûñ. ðàáîòíèêîâ Êîìïàíèè 
ðàáîòàëè íåïîëíóþ ðàáî÷óþ íåäåëþ èëè íåïîëíûé ðàáî÷èé äåíü. Òàêæå çàìåòíîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûé 
ðåçóëüòàò îêàçàëà ïîääåðæêà Ïðàâèòåëüñòâà. Â ÷àñòíîñòè, äëÿ ïîääåðæêè èíâåñòïðîãðàììû áûëî âûäåëåíî 
140 ìëðä ðóá., òàêæå ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïîëó÷èëî 50 ìëðä ðóá. êîìïåíñàöèè èç-çà íåäîñòàòî÷íîãî ðîñòà òàðèôîâ. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ñáåðáàíê îòêðîåò ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» êðåäèòíóþ ëèíèþ â ðàçìåðå 1 ìëðä ðóá. ñðîêîì äî 3-õ ëåò. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Êîîðäèíàöèîííûé ñîâåò ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» â÷åðà ðàññìîòðåë âîïðîñ ìåòîäîëîãèè îöåíêè àêöèé ÌÐÊ è 
ÎÀÎ «Ðîñòåëåêîì» â ïðåääâåðèè ðåîðãàíèçàöèè äëÿ öåëåé èõ êîíâåðòàöèè è âûêóïà â ñîîòâåòñòâèè ñ 
çàêîíîäàòåëüñòâîì. Ê ìàþ 2011 ãîäà âñå àêòèâû «Ñâÿçüèíâåñòà» äîëæíû áûòü êîíñîëèäèðîâàíû íà áàçå 
«Ðîñòåëåêîìà», à îöåíêó àêòèâîâ è êîýôôèöèåíòû îáìåíà àêöèé ðàññ÷èòàåò ê êîíöó ìàðòà Ernst&Young. 
Îöåíêà áóäåò ïîäãîòîâëåíà íà îñíîâàíèè îò÷åòíîñòè ÌÐÊ, «Ðîñòåëåêîìà» è «Äàãñâÿçüèíôîðìà» ïî ÐÑÁÓ çà 
2009 ãîä ñ ó÷åòîì äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ îáùåñòâ. Â êà÷åñòâå îñíîâíîãî ìåòîäà ïðåäïîëàãàåòñÿ 
èñïîëüçîâàòü ìåòîä äèñêîíòèðîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ, íî òàêæå áóäåò ïðèìåíÿòüñÿ è ìåòîä ðûíî÷íûõ öåí. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ, Âåäîìîñòè/ 

 Ãëàâà ÔÀÑ Èãîðü Àðòåìüåâ çàÿâèë, ÷òî ñäåëêà ìåæäó Altimo è TeliaSonera ïî îáúåäèíåíèþ èõ äîëåé â 
Turkcell è «ÌåãàÔîíå» ïîêà íå áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïî èíîñòðàííûì 
èíâåñòèöèÿì, òàê êàê îíà «íå ãîòîâà â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì». Â òî æå âðåìÿ ÔÀÑ ïîêà íå áóäåò 
ðåêîìåíäîâàòü Altimo âûéòè èç «ÂûìïåëÊîìà» è «ÌåãàÔîíà». /ÐÁÊ daily, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

Îáúåäèíåíèå «ÂûìïåëÊîìà» è «Êèåâñòàðà» ïîëó÷èëî ïðàâèòåëüñòâåííîå îäîáðåíèå. 

Â÷åðà ãëàâà ÔÀÑ Èãîðü Àðòåìüåâ ñîîáùèë, ÷òî Ïðàâèòåëüñòâåííàÿ êîìèññèÿ ïî èíîñòðàííûì èíâåñòèöèÿì 
ïîä ïðåäñåäàòåëüñòâîì Âëàäèìèðà Ïóòèíà îäîáðèëà ñäåëêó ïî îáúåäèíåíèþ àêòèâîâ ðîññèéñêîé Altimo - 
óïðàâëÿþùåé òåëåêîììóíèêàöèîííûìè àêòèâàìè «Àëüôà-ãðóïï» (âëàäååò 44% «ÂûìïåëÊîìà» è 43,5% 
«Êèåâñòàðà») è íîðâåæñêîé Telenor (29,9% è 56,5% ñîîòâåòñòâåííî). Íàïîìíèì, Altimo è Telenor åùå â 
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îêòÿáðå 2009 ãîäà äîãîâîðèëèñü âíåñòè ñâîè ïàêåòû â íîâóþ ñîâìåñòíóþ êîìïàíèþ — áåðìóäñêóþ 
Vimpelcom Ltd. ñî øòàá-êâàðòèðîé â Àìñòåðäàìå. 

Îäîáðåíèå ñäåëêè ïî îáúåäèíåíèþ àêòèâîâ Altimo è Telenor ñî ñòîðîíû Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ áåçóñëîâíî 
ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíîé íîâîñòüþ äëÿ ðîññèéñêîãî è óêðàèíñêîãî îïåðàòîðîâ ñâÿçè, ïîñêîëüêó ïîçâîëÿåò 
êîìïàíèÿì óæå â áëèæàéøåå âðåìÿ ñîçäàòü îäíîãî èç êðóïíåéøèõ ìåæäóíàðîäíûõ îïåðàòîðîâ ñâÿçè â 
Åâðîïå ñ âûðó÷êîé ïîðÿäêà 10-12 ìëðä äîëë. è àáîíåíòñêîé áàçîé áîëåå 87 ìëí ïîëüçîâàòåëåé. Ñëåäóåò 
îòìåòèòü, ÷òî îïåðàòîðû îáëàäàþò ñóùåñòâåííûì ôèíàíñîâûì ïîòåíöèàëîì – ýôôåêòèâíîñòü êîìïàíèé ïî 
èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà íàõîäèëàñü íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå (OIBDA margin «ÂûìïåëÊîìà» - 
49,8%; EBITDA margin «Êèåâñòàðà» - 56%), ïðè ýòîì óðîâåíü äîëãîâîé íàãðóçêè «ÂûìïåëÊîìà» áûë 
íåâûñîêèì (1,8õ ïî ñîîòíîøåíèþ Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA), à äîëã ó «Êèåâñòàðà» è âîâñå ïðàêòè÷åñêè 
îòñóòñòâîâàë, ÷òî áåçóñëîâíî ïîëîæèòåëüíî ñêàæåòñÿ íà ñíèæåíèè äîëãîâîé íàãðóçêè îáúåäèíåííîé 
êîìïàíèè. Âìåñòå ñ òåì, ïîëó÷åííîå ðàçðåøåíèå ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà òàêæå ïîçâîëèò îôèöèàëüíî 
«îôîðìèòü» çàâåðøåíèå ìíîãîëåòíåãî àêöèîíåðíîãî êîíôëèêòà, ñîïðîâîæäàâøåãî «ÂûìïåëÊîì» è 
«Êèåâñòàð».  

Òåì íå ìåíåå, îñòàåòñÿ åùå ðÿä òåõíè÷åñêèõ âîïðîñîâ íà ïóòè ê îáúåäèíåíèþ êîìïàíèé, êîòîðûå ïðåäñòîèò 
ðåøèòü, â òîì ÷èñëå àíàëîãè÷íîå ñîãëàñîâàíèå ñäåëêè â Àíòèìîíîïîëüíîì êîìèòåòå Óêðàèíû, ðàçðåøåíèå 
ðàçíîãëàñèé ìåæäó Telenor è ìèíîðèòàðíûì àêöèîíåðîì «ÂûìïåëÊîìà» îôôøîðîì Farimex, ïî èñêó 
êîòîðîãî àðåñòîâàí ïàêåò íîðâåæñêèõ àêöèîíåðîâ (26,6%) â ðîññèéñêîì Îïåðàòîðå, à òàêæå ïîëó÷åíèå 
ñîãëàñèÿ 95% àêöèîíåðîâ «ÂûìïåëÊîìà» íà ñäåëêó. 

Íà íàø âçãëÿä, â òåêóùåì óðîâíå êîòèðîâîê îáëèãàöèîííûõ âûïóñêîâ «ÂûìïåëÊîìà» (ÂÊ-Èíâåñò ñåðèè 01 
(YTM 9,36%/ 19.07.2013 ã.) è ñåðèè 03 (YTP 8,46%/ 14.07.2011 ã.)) óæå çàëîæåíû îæèäàíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî 
èñõîäà ñäåëêè ïî îáúåäèíåíèþ êîìïàíèé, êîòîðûå áûëè îòûãðàíû åùå îñåíüþ ïðîøëîãî ãîäà, êîãäà 
àêöèîíåðû îïåðàòîðîâ çàÿâèëè î äîñòèæåíèè äîãîâîðåííîñòè. Ïîòåíöèàë ðîñòà êîòèðîâîê âûïóñêîâ 
Êîìïàíèè ìû âèäèì «âìåñòå ñ ðûíêîì». 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» Àëåêñàíäð Ìå÷åòèí çàÿâèë, ÷òî èíâåñòïðîãðàììà Êîìïàíèè íà 
2010 ãîä ñîñòàâèò 15 ìëí äîëë., ÷òî íà 5 ìëí äîëë. áîëüøå êàïâëîæåíèé 2009 ãîäà. Äåíåæíûå ñðåäñòâà 
ïîéäóò íà ïîääåðæàíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå íà ïðîãðàììó ïî ïîâûøåíèþ êà÷åñòâà. Ïîìèìî ýòîãî 2 
ìëðä ðóá. ïëàíèðóåòñÿ ïîòðàòèòü íà ðåêëàìó. Ïðè ýòîì Êîìïàíèÿ îæèäàåò â 2010 ãîäó ðîñòà ïðîäàæ 
ïîðÿäêà 10%. Îáúåì ïðîäàæ «Ñèíåðãèè» â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 10,1 ìëí äàë. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

ÊóéáûøåâÀçîò: îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû 2009 ãîäà. 

ÎÀÎ «ÊóéáûøåâÀçîò» àíîíñèðîâàëî îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 2009 ãîä, à òàêæå ïðåäâàðèòåëüíûå 
îöåíêè ìåíåäæìåíòà ïî íåêîòîðûì ôèíàíñîâûì ïîêàçàòåëÿì. 

Èòàê, âîïðåêè ïîêà åùå íå âîññòàíîâèâøåìóñÿ ñïðîñó íà îñíîâíóþ òîâàðíóþ ïðîäóêöèþ, à òàêæå 
âûíóæäåííûì îñòàíîâêàì ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé ïðîøëîãî ãîäà, ñâÿçàííûõ ïîìèìî ïðî÷åãî è ñ 
ïðîöåññîì òåõíîëîãè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ è îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, Êîìïàíèè óäàëîñü 
îáåñïå÷èòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ïðîèçâîäñòâà ïî áîëüøèíñòâó âèäîâ âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè. Â 
÷àñòíîñòè, ìàêñèìàëüíàÿ âûðàáîòêà áûëà îáåñïå÷åíà ïî: 
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- êàïðîëàêòàìó - äî 175,3 òûñ. òîíí, ÷òî íà 6% áîëüøå, ÷åì â 2008 ãîäó 

- ñóëüôàòó àììîíèÿ – äî  448,4 òûñ. òîíí (+4,4%); 

- àììèà÷íîé ñåëèòðå 500,5 òûñ. òîíí (+1 %) 

Îòìå÷àåòñÿ ðîñò ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêòîâ ñ áîëåå âûñîêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ: ïîëèàìèäà-6 – íà 
11,7% äî 86,6 òûñ. òîíí; òåõíè÷åñêîé íèòè - íà 9,8% äî 6,3 òûñ. òîíí; êîðäíîé òêàíè - íà 5,4 % äî 5 òûñ. 
òîíí. Óâåëè÷èëàñü âûðàáîòêà òåõíîëîãè÷åñêèõ ãàçîâ: àðãîíà, êèñëîðîäà, âîäîðîäà. 

Ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé â ïåðåñ÷åòå íà 100% àçîòà âûïóùåíî 413,3 òûñ. òîíí (101% îò óðîâíÿ 2008 ãîäà), â 
òîì ÷èñëå êàðáàìèäà – 312,6 òûñ. òîíí (99,5% îò óðîâíÿ 2008 ãîäà). Îáúåì ïðîèçâîäñòâà àììèàêà ñîñòàâèë 
556,9 òûñ. òîíí (91% îò óðîâíÿ 2008 ãîäà). 

Îñóùåñòâëåííûå â 2009 ãîäó òåõíè÷åñêèå è òåõíîëîãè÷åñêèå ïðåîáðàçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî 
îáîðóäîâàíèÿ ïîçâîëèëè Êîìïàíèè ñíèçèòü íîðìû ïîòðåáëåíèÿ ñûðüÿ: ïî òðèõëîðýòèëåíó íà 25%, ïî 
âîäîðîäó íà ïðîèçâîäñòâî áåíçîëüíîãî êàïðîëàêòàìà – íà 15%, ïî ïàðó íà ïðîèçâîäñòâî êàðáàìèäà – 9,4%. 
Êðîìå òîãî, óìåíüøåíû ðàñõîäíûå êîýôôèöèåíòû ïî ïðèðîäíîìó ãàçó, ôåíîëó, áåíçîëó, ÷òî, áåçóñëîâíî, 
äîëæíî íàéòè ñâîå ïîçèòèâíîå îòðàæåíèå â êîýôôèöèåíòàõ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà, îñîáåííî íà 
ôîíå íåñêîëüêî îòñòàþùåãî âîññòàíîâëåíèÿ öåí íà òîâàðíóþ ïðîäóêöèþ îòíîñèòåëüíî ñòîèìîñòè ñûðüÿ. 

Îáùèé îáúåì ðàñõîäîâ íà ðåêîíñòðóêöèþ, ìîäåðíèçàöèþ è ðåìîíòû îáîðóäîâàíèÿ çà ïðîøëûé ãîä 
ñîñòàâèë 2,4 ìëðä ðóá. 

Îáúåì ðåàëèçàöèè òîâàðíîé ïðîäóêöèè îöåíèâàåòñÿ â ðàçìåðå 16 ìëðä ðóá., ÷òî íà 16,5 % ìåíüøå, ÷åì â 
2008 ãîäó, ïðè ýòîì ñíèæåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè îæèäàåòñÿ äî 279,8 ìëí ðóá. (2,39 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó). 

Áåçóñëîâíî, òàêèå ðåçóëüòàòû âûãëÿäÿò íå ñëèøêîì îïòèìèñòè÷íî, îäíàêî, îòìå÷àÿ, ÷òî 2008 ãîä ìîæåò áûòü 
íåñêîëüêî çàâûøåííîé áàçîé äëÿ ñðàâíåíèÿ â ñèëó òîãî, ÷òî â ïåðâîé ïîëîâèíå 2008 ãîäà òîâàðíûå ðûíêè 
äåìîíñòðèðîâàëè öåíîâûå ìàêñèìóìû, à òàêæå íà ôîíå äðóãèõ êðóïíûõ êîìïàíèé, êîòîðûì íå óäàëîñü 
ïðåîäîëåòü ïîðîã áåçóáûòî÷íîñòè, ýòî íåïëîõîé ðåçóëüòàò. Ïðè ýòîì âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ïîäîáíûå 
ðåçóëüòàòû ÿâëÿþòñÿ, â òîì ÷èñëå è  ñëåäñòâèåì îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî àãðåññèâíûõ ìåð ïî îïòèìèçàöèè 
ðàñõîäîâ íà îïëàòó òðóäà, â ÎÀÎ «ÊóéáûøåâÀçîò» íå ïðîâîäèëèñü ñîêðàùåíèÿ êàäðîâ è 
ïðîäîëæèòåëüíîñòè ðàáî÷åãî äíÿ, íå áûëà ñâåðíóòà íè îäíà ñîöèàëüíàÿ ïðîãðàììà. 

Îêîí÷àòåëüíûå âûâîäû î òîì, êàêèì áûë ôèíàíñîâûé 2009 ãîä äëÿ ÊóéáûøåâÀçîòà, ìû ñìîæåì ïîñëå 
âûõîäà îò÷åòíûõ äàííûõ. Âìåñòå ñ òåì, îöåíèâàÿ «æèçíåñïîñîáíîñòü» Êîìïàíèè â óñëîâèÿõ ôèíàíñîâîãî 
êðèçèñà, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ÊóéáûøåâÀçîò ðàñïîëàãàåò äîâîëüíî ñèëüíîé áàçîé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ 
ñâîåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ïîääåðæàíèÿ âûñîêîé ôèíàíñîâîé äèñöèïëèíû. Èñõîäÿ èç ýòîãî, 
òåêóùàÿ äîõîäíîñòü íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè áóìàã (íà 02/02 15,57% ê ïîãàøåíèþ â ìàðòå 2011 ãîäà) 
ÿâëÿåòñÿ àäåêâàòíîé ïëàòîé çà ðèñêè Êîìïàíèè, íå òåðÿÿ îäíàêî ïîòåíöèàëà äëÿ äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ â 
ñëó÷àå ïðîÿâëåíèÿ áîëåå î÷åâèäíûõ ïðèçíàêîâ âîññòàíîâëåíèÿ êëþ÷åâûõ äëÿ íåå òîâàðíûõ ðûíêîâ. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Îáúåì âíåøíåé òîðãîâëè Óäìóðòñêîé Ðåñïóáëèêè â 2009 ãîäó ñîñòàâèë 347,614 ìëí äîëë. ïðè 
ïîëîæèòåëüíîì ñàëüäî â 3 ìëí äîëë. Ýêñïîðò ñîñòàâèë 175,252 ìëí äîëë., èìïîðò –172,362 ìëí äîëë. 
Ñòîèìîñòíûå ïîêàçàòåëè ïî ýêñïîðòó òîâàðîâ â ñðàâíåíèè ñ 2008 ãîäîì ñîêðàòèëèñü íà 184,6 ìëí äîëë. (èëè 
â 2 ðàçà), à ïî èìïîðòó - íà 338,4 ìëí äîëë. (èëè â 3 ðàçà). Òîðãîâûìè ïàðòíåðàìè â 2009 ãîäó ñòàëà 81 
ñòðàíà, â òîì ÷èñëå ïî ýêñïîðòó 67 ñòðàí, ïî èìïîðòó - 54. Îñíîâó òîâàðíîé ñòðóêòóðû ýêñïîðòà â 2009 ãîäó 
ïðåäñòàâèëè òîâàðû ìàøèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóêöèè – 55,116 ìëí äîëë. (31,5% îò âñåãî ýêñïîðòà), ÷åðíûå 
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ìåòàëëû è èçäåëèÿ èç íèõ 26,925 ìëí äîëë. (15,4%), òîâàðû âîåííîãî íàçíà÷åíèÿ. Òîâàðíàÿ ñòðóêòóðà 
èìïîðòà áûëà ïðåäñòàâëåíà ìàøèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóêöèåé 100,484 ìëí äîëë. (58,3% îò âñåãî èìïîðòà), 
ïðîäóêöèåé íåôòåõèìè÷åñêîãî êîìïëåêñà 31,750 ìëí äîëë. (18,4%), ÷åðíûìè ìåòàëëàìè è èçäåëèÿìè èç íèõ 
13,993 ìëí äîëë. (8,1%),  öâåòíûìè ìåòàëëàìè è èçäåëèÿìè èç íèõ 7,320 ìëí äîëë. (4,2%). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/  
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Денежный рынок 
Êîíúþíêòóðà ðûíêà Forex îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíîé. Â ñðåäó 
ïåðâóþ ïîëîâèíó òîðãîâîé ñåññèè ïàðà EUR/USD óñòîé÷èâî 
âîññòàíàâëèâàëà  óòðà÷åííûå íà ïðîøëîé íåäåëå ïîçèöèè, è íà ôîíå 
ïîçèòèâíîé ìàêðîñòàòèñòèêè Åâðîçîíû ïðåâûñèëà îòìåòêó 1,40õ. Îáùèé 
íàñòðîé èíâåñòîðîâ «ñáèëñÿ» ïîñëå ïóáëèêàöèè àãåíòñòâîì ADP äàííûõ 
ïî çàíÿòîñòè â ÿíâàðå, çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèâøèõ ïðåäâàðèòåëüíûå 
ïðîãíîçû è ïîçèòèâíûé ïåðåñìîòð ðàíåå îçâó÷åííûõ äåêàáðüñêèõ 
ïîêàçàòåëåé. Â ýòîì ñâåòå âíîâü àêòèâèçèðîâàëèñü îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî 
ÔÐÑ ìîæåò ðàíåå íàìå÷åííîãî ïðèñòóïèòü ê óæåñòî÷åíèþ äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè, òåì áîëåå, ÷òî äî êîíöà ïåðèîäà, îòâåäåííîãî 
Êîìèññèåé íà ïðîãðàììû ïî ñêóïêå àêòèâîâ, îñòàåòñÿ ìåíåå 2 ìåñÿöåâ. 
Âñëåäñòâèå ýòîãî, íà÷àëàñü ðåçêàÿ êîððåêöèÿ åâðî ê äîëëàðó, è ê 
ñåãîäíÿøíåìó äíþ êóðñ åäèíîé âàëþòû óïàë äî 1,388 äîëë. 

Òîðãè íà ðîññèéñêîì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà âî ìíîãîì ïîâòîðÿëè 
äèíàìèêó âòîðíèêà. Íà ôîíå ðîñòà öåí íà ñûðüåâûõ áèðæàõ, ãäå 
êîòèðîâêè íåôòè äîñòèãàëè 76 äîëë. çà áàðð. (Brent), è îñëàáëåíèÿ 
äîëëàðà íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé 
êîðçèíû ñíèçèëàñü äî ìèíèìóìà òåêóùåãî ãîäà – 35,17 ðóá. Õîòÿ ê 
âå÷åðó îíà íåìíîãî ïîäîðîæàëà è çàêðûëàñü íà óðîâíå 35,28 ðóá. Áàíê 
Ðîññèè, êàê è äíåì ðàíåå, åñëè è ïðîâîäèë êàêèå-ëèáî èíòåðâåíöèè, òî 
â îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîì îáúåìå.  

Îòìåòèì, ÷òî äàëüíåéøåå óêðåïëåíèå ðóáëÿ îñëîæíÿåòñÿ òåì, ÷òî ñ 
ïðèáëèæåíèåì êîðçèíû ê íèæíåé ãðàíèöå ïëàâàþùåãî êîðèäîðà 35-38 
ðóá., îáîçíà÷åííîãî ÖÁ, íà ðûíêå çàìåòíî âîçðàñòàåò ñïåêóëÿòèâíàÿ 
àêòèâíîñòü. Òî åñòü ó÷àñòíèêè, òåì áîëåå â îòñóòñòâèå íîâûõ ñèãíàëîâ ñ 
ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, íå ïûòàþòñÿ àêòèâíî ïðîäàâàòü âàëþòó, â áîëüøåé 
ñòåïåíè îæèäàÿ îòñêîêà êîðçèíû îò óêàçàííîãî óðîâíÿ, ÷òî è 
ïðåïÿòñòâóåò ðîñòó ðóáëåâîãî êóðñà.  

Ñ äðóãîé ñòîðîíû, öåíû íà íåôòü, íàõîäÿùèåñÿ ñåãîäíÿ íà óðîâíå 75 
äîëë. çà áàðð. (Brent), íå äàþò «ïîâîäà» äëÿ îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ è ñ óòðà 
áèâàëþòíûé îðèåíòèð êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 35,19 ðóá.  

Îáñòàíîâêà â êðåäèòíîì ñåãìåíòå äåíåæíîãî ðûíêà ïî-ïðåæíåìó 
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âïîëíå áëàãîïðèÿòíóþ êàðòèíó. Ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ 
íà ìåæáàíêå ïðîäîëæàåò íåçíà÷èòåëüíî ïðåâûøàòü ñòàâêè ïî 
äåïîçèòàì Áàíêà Ðîññèè, áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ âàðüèðóÿñü â èíòåðâàëå 
3,5-4%.  

Èç íîâîñòåé îòìåòèì, ñîîáùåíèå çàìïðåäà ÖÁ Ñåðãåÿ Øâåöîâà, 
çàÿâèâøåãî, ÷òî âñëåä çà çàâåðøåíèåì ïðîãðàììû áåççàëîãîâîãî 
êðåäèòîâàíèÿ, Áàíê Ðîññèè áóäåò ðàññìàòðèâàòü âîçìîæíîñòü  
óæåñòî÷åíèÿ êà÷åñòâà àêòèâîâ, ïðèíèìàåìûõ â îáåñïå÷åíèå ïî êðåäèòàì 
ðåãóëÿòîðà. Âïðî÷åì, íîâîñòü òðóäíî íàçâàòü íåîæèäàííîé, ïîñêîëüêó 
ðàíåå î âîçìîæíîì ïðèíÿòèè òàêèõ ìåð âûñêàçûâàëñÿ À. Óëþêàåâ.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата
1 фев

2 фев

3 фев

4 фев

События денежного рынка

возврат фонду ЖКХ 5,1 млрд руб.

Событие
Снижение лимита по беззалоговым 
аукционам

бюджетный акцион Минфина на 100 млрд 
руб. сроком на 1 мес.

ЦБР проведет депозитные аукционы на сроки 
4 недели, 3 месяца.

аукцион РЕПО с ЦБ на 3 мес.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 2 февраля

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 5 млрд 
руб. сроком 5 недель.

 
______________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â õîäå òîðãîâ ñðåäû «ðàëëè» íà ìèðîâûõ òîðãîâûõ ïëîùàäêàõ íåñêîëüêî 
çàìåäëèëîñü è ïî èòîãàì äíÿ ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü ïðîÿâëåíèå 
íåáîëüøîé êîððåêöèè, êîòîðóþ, íà íàø âçãëÿä, ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê 
«òåõíè÷åñêóþ», ñòàâøóþ íåêèì ëîãè÷åñêèì ïðîäîëæåíèåì ðîñòà ïåðâûõ 
äíåé íåäåëè. Â ÷àñòíîñòè, ïî êëþ÷åâûì àìåðèêàíñêèì èíäåêñàì 
ñíèæåíèå íå âûõîäèëî çà ïðåäåëû 0,55%. Õîòÿ, áåçóñëîâíî, 
íàñòîðàæèâàåò ôàêò ñòîëü íåïðîäîëæèòåëüíîãî ïîçèòèâíîãî íàñòðîÿ 
ðûíêîâ. Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî, íåñìîòðÿ íà íàäåæäû íà ëó÷øåå: 
ñîêðàùåíèå óðîâíÿ áåçðàáîòèöû â ÑØÀ, è âîññòàíîâëåíèå 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â öåëîì, íàïðÿæåííîñòü ñîõðàíÿåòñÿ ââèäó 
îòñóòñòâèÿ óâåðåííîñòè â ñêîðîé ðåàëèçàöèè âñåõ íàìå÷åííûõ 
ïîçèòèâíûõ èçìåíåíèé. Êîñâåííûì ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî âïîëíå ìîæåò 
ñòàòü â÷åðàøíÿÿ àìåðèêàíñêàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà çà ÿíâàðü, îòðàçèâøàÿ ñ 
îäíîé ñòîðîíû, ìåíüøåå, ÷åì ïðîãíîçèðîâàëîñü ñíèæåíèå ðàáî÷èõ ìåñò, 
ñ äðóãîé – íåäîòÿíóâøèé äî ïðîãíîçíîãî êîìïîçèòíûé èíäåêñ, 
õàðàêòåðèçóþùèé äåëîâóþ àêòèâíîñòü íåïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà. 

Â öåíòðå äèñêóññèé îñòàþòñÿ ïðîáëåìû áþäæåòíûõ äåôèöèòîâ íå òîëüêî 
ñòðàí Åâðîñîþçà, âåñüìà àêòèâíóþ íåãàòèâíóþ ðåàêöèþ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà íàõîäèò îáñóæäåíèå àìåðèêàíñêîãî áþäæåòà è ïåðñïåêòèâ ðîñòà 
ãîñäîëãà ÑØÀ â òåêóùåì è ñëåäóþùåì ãîäàõ. Óæå ïîÿâèëîñü çàÿâëåíèå îò 
àãåíòñòâà Moody’s î òîì, ÷òî åñòü âåðîÿòíîñòü ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãà 
ãîñáóìàã ÑØÀ ñ òåêóùåãî óðîâíÿ «ÀÀÀ», åñëè íå áóäóò ïðèíÿòû 
ýêñòðåííûå ìåðû ïî îãðàíè÷åíèþ áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Êîíå÷íî, ìû íå 
áóäåì ïðåóâåëè÷èâàòü çíà÷èìîñòü äëÿ ðûíêîâ äàííîãî çàÿâëåíèÿ, íî âñå 
æå ïðîáëåìà îñòàåòñÿ îòêðûòîé è äîâåðèå ê UST, êàê íàèáîëåå 
íàäåæíîìó îáúåêòó èíâåñòèöèé, ïîñòåïåííî îñëàáåâàåò. Ïî èòîãàì 
â÷åðàøíèõ ïðîäàæ 10-ëåòíèõ UST èõ äîõîäíîñòü âûðîñëà äî 3,71% 
ãîäîâûõ (+ 6 á.ï. ê çàêðûòèþ âòîðíèêà). 

Ñåãîäíÿøíÿÿ ìàêðîñòàòèñòèêà â ÑØÀ – ýòî íåäåëüíûå äàííûå ïî 
îáðàùåíèÿì çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå, à òàêæå äàííûå î 
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà â íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ñåêòîðå â 4 
êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà è äåêàáðüñêèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñàõ. 

Äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé ïåðâàÿ ïîëîâèíà â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
ñêëàäûâàëàñü äîâîëüíî áëàãîïîëó÷íî: íà ôîíå ïîäðîñøèõ êîòèðîâîê 
íåôòè è ïîçèòèâíîãî íàñòðîÿ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, ïðåîáëàäàâøåãî âî 
âòîðíèê è ïðè îòêðûòèè ðûíêîâ â ñðåäó, Russia-30, íà÷àâ äåíü 
êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 112,625%, äîâîëüíî îïåðàòèâíî ïðîäâèíóëàñü ê 
113%. Âìåñòå ñ òåì, áëèæå ê çàêðûòèþ ïðîñëåæèâàëñÿ ýôôåêò 
êîððåêöèè, êîòîðóþ, íà íàø âçãëÿä, ìîæíî ñ÷èòàòü «òåõíè÷åñêîé», 
ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî âîçâðàùåíèå öåí Russia-30 ê 112,75% - 112,875%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ýôôåêò îò ïðîèñõîäÿùåãî íà âíåøíèõ 
ïëîùàäêàõ áûë ìåíåå çàìåòåí: ïîêóïàòåëüñêèé èíòåðåñ ñîõðàíÿåòñÿ â 
îòíîøåíèè âûïóñêîâ ÒÍÊ-ÂÐ, ÂÒÁ, Åâðàçà, Ïðîìñâÿçüáàíêà, à òàêæå 
Ãàçïðîìà. 

Ñïîñîáíîñòü óäåðæàòü ñëîæèâøèåñÿ öåíîâûå óðîâíè â ñóâåðåííûõ 
åâðîáîíäàõ, êàê ìû ïîëàãàåì, áóäåò çàâèñåòü îò òîãî, íàñêîëüêî 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
4 февраля  2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

10

íàñûùåííûì íåãàòèâíûìè íîâîñòÿìè áóäåò âíåøíèé ôîí. Â ñèëó òîãî, ÷òî 
ñåãîäíÿøíèé äåíü âíîâü ãîòîâèò ïîðöèþ çíà÷èìîé ñòàòèñòèêè èç ÑØÀ, 
âåñüìà âåðîÿòíî, ÷òî öåíû Russia-30 áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ áóäóò îñòàâàòüñÿ 
äîâîëüíî ñòàáèëüíûìè, à çàòåì èíâåñòîðû â ñâîèõ äåéñòâèÿõ áóäóò 
îãëÿäûâàòüñÿ íà ðàçâèòèå ñîáûòèé íà äðóãèõ ïëîùàäêàõ. 

Ïîÿâëÿþùèåñÿ íîâîñòè î ïëàíàõ ïî ðàçìåùåíèþ íîâîãî ñóâåðåííîãî 
åâðîáîíäà â ñèëó îòñóòñòâèÿ êàêîé-ëèáî êîíêðåòèêè, íà íàø âçãëÿä, ïîêà 
íå ñïîñîáíû îêàçûâàòü êàêîå-ëèáî ñåðüåçíîå âëèÿíèå íà öåíîâûå 
óðîâíè Russia-30. 

Ðóáëåâûé ñåãìåíò â÷åðà ðåøèë ïðîäîëæèòü «ðàëëè», ÷åìó 
áëàãîïðèÿòñòâîâàë îêðåïøèé ðóáëü. Ïîêóïêè, ïðàâäà, íå î÷åíü 
ìàñøòàáíûå íàáëþäàëèñü ïî âñåìó ñïåêòðó áóìàã, õàðàêòåðèçóþùèõñÿ 
ëèêâèäíîñòüþ. Ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó â÷åðàøíåãî äíÿ â âûïóñêàõ 
Ñèñòåìà-2, Ñèñòåìà-3, Ãàçïðîì-11, Ãàçïðîì-13, Áàøíåôòü-2, 
Áàøíåôòü-3, Ìå÷åë-5, Ñèáìåòèíâ-1, Ñèáìåòèíâ-2, ÐÆÄ-12, Ìãîð-56, 
Ìãîð-58, Ìãîð-61, Ìãîð-62, Ìãîð-63 ìîæíî îöåíèòü â äèàïàçîíå îò 10 
äî 50 á.ï. 

Îòìåòèì, ÷òî åùå äî îôèöèàëüíîãî ðàçìåùåíèÿ íà ÌÌÂÁ áóìàãè ÐÆÄ-
23 ïðîäîëæàëè äîðîæàòü, ïî÷òè âïëîòíóþ ïîäîáðàâøèñü ê 101% îò 
íîìèíàëà. 

Ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ «ðèñóåòñÿ» íå ñòîëü êîìôîðòíîé â ÷àñòè ïîëîæåíèÿ 
ðóáëÿ îòíîñèòåëüíî äîëëàðà, îäíàêî âðÿä ëè ýòî áóäåò ïîâîäîì äëÿ 
ïîÿâëåíèÿ àêòèâíûõ ïðîäàâöîâ: ïåðåâåñ ïîçèòèâíûõ íàñòðîåíèé, 
ïîääåðæèâàåìûé çàïàñîì ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè, ñîõðàíÿåòñÿ, õîòÿ îò 
ïðîÿâëåíèé ñïåêóëÿòèâíûõ ôèêñàöèé ðûíîê «íå çàñòðàõîâàí». 
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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