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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.55% 7 18

Russia-30 4.95% 6 12

ОФЗ 25068 7.08% -5 -5

ОФЗ 25065 6.16% -1 -19

Газпрнефт4 4.79% -32 -87

РЖД-10 7.25% -4 -10

АИЖК-8 7.99% 0 3

ВТБ - 5 7.53% 0 -17

РоссельхБ-8 7.20% 0 34

МосОбл-8 7.81% -9 -71

Мгор62 7.37% 1 -5

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.88% 1 17

iTRAXX XOVER S14 5Y 408.00 5 -30

CDX XO  5Y 163.50 0 -2

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 749.78 -0.9% 3.7%

RTS 1 917.07 -0.7% 8.3%

S&P 500 1 307.10 0.2% 3.9%

DAX 7 193.68 0.1% 4.0%

NIKKEI 10 431.36 -0.2% 0.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 98.35 -0.9% 8.7%

Нефть WTI 90.54 -0.4% 0.8%

Золото 1 354.35 1.4% -3.6%

 Никель LME 3 M 27 950.00 -0.2% 15.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè â Ðîññèè íà 31 ÿíâàðÿ ñîñòàâèë 5533,0 ìëðä ðóá. Òàêèì 

îáðàçîì, çà íåäåëþ îíà ñîêðàòèëàñü íà 106,8 ìëðä ðóá. Äåíåæíàÿ áàçà â óçêîì îïðåäåëåíèè âêëþ÷àåò 
âûïóùåííûå â îáðàùåíèå Áàíêîì Ðîññèè íàëè÷íûå äåíüãè (ñ ó÷åòîì îñòàòêîâ ñðåäñòâ â êàññàõ êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé) è îñòàòêè íà ñ÷åòàõ îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ ïî ïðèâëå÷åííûì êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè 
ñðåäñòâàì â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, äåïîíèðóåìûå â Áàíêå Ðîññèè. 

 Íà àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ Ôîíäà ÆÊÕ íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû â 
óïîëíîìî÷åííûõ áàíêàõ ñðîêîì íà 181 äåíü â îáúåìå 4 ìëðä ðóá. áûëî ïîäàíî 9 çàÿâîê îò 9 áàíêîâ 
ñîâîêóïíûì îáúåìîì 10,663 ìëðä ðóá. Ôàêòè÷åñêèé îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 4 ìëðä ðóá. Äèàïàçîí 
ïðåäëîæåííûõ ñòàâîê äåïîçèòà – 3% – 4,91% ãîäîâûõ. Ñòàâêà äåïîçèòà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà 
óðîâíå 4,60% ãîäîâûõ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà äåïîçèòà ïî óäîâëåòâîðåííûì çàÿâêàì - 4,76% ãîäîâûõ. 
Êîëè÷åñòâî óäîâëåòâîðåííûõ çàÿâîê - 5 øò. 

 Ïî äàííûì Emerging Portfolio Fund Research (EPFR), ïðèòîê êàïèòàëà â ôîíäû, èíâåñòèðóþùèå â àêöèè ÐÔ è 
ñòðàí ÑÍÃ, çà ïåðèîä ñ 27 ÿíâàðÿ ïî 2 ôåâðàëÿ ñîñòàâèë 196 ìëí äîëë., ïðè ýòîì íåäåëåé ðàíåå ïðèòîê 
ðàâíÿëñÿ 169 ìëí äîëë.  

 Àêöèîíåðû ÌÌÂÁ ïîäïèñàëè ñ àêöèîíåðàìè ÎÀÎ «ÐÒÑ», âëàäåþùèìè ñîâîêóïíî áîëåå ÷åì 50% â óñòàâíîì 
êàïèòàëå êîìïàíèè, ñîãëàøåíèå î íàìåðåíèè ïðèîáðåñòè êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé ÐÒÑ. Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî 
15 àïðåëÿ ìåæäó ñòîðîíàìè áóäåò ïîäïèñàí þðèäè÷åñêè îáÿçûâàþùèé äîêóìåíò, ïîñëå ýòîãî ñäåëêà áóäåò 
çàêðûòà. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Êîìïàíèÿ «ÒðàíñÔèí-Ì» ïåðåíåñëà ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèé ÁÎ-02, ÁÎ-06 è ÁÎ-07 

îáùèì îáúåìîì 2,25 ìëðä ðóá., ðàíåå çàïëàíèðîâàííîå íà 4 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà, íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê. 

 Ñåãîäíÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» ïåðâîãî óðîâíÿ ÌÌÂÁ íà÷èíàþòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè 
Ðîññåëüõîçáàíêà ñåðèé 10 è 11. Âûïóñêè îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. áûëè ðàçìåùåíû â ôåâðàëå 
ïðîøëîãî ãîäà ñðîêîì íà 10 ëåò êàæäûé. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè óêàçàííûõ âûïóñêîâ òîðãóþòñÿ â 
êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» ÌÌÂÁ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «Áàíê Ðóññêèé Ñòàíäàðò» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé 
ñåðèé ÁÎ-01 è ÁÎ-02 îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. (5 ìëðä ðóá. êàæäûé). Ñðîê îáðàùåíèÿ 
çàéìîâ - 3 ãîäà. Âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî óñìîòðåíèþ Áàíêà íå ïðåäóñìîòðåíà. 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò «ÁÍÏ ÏÀÐÈÁÀ» óòâåðäèë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ ñåðèé 01 è 02 
îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. (ïî 2 ìëðä ðóá.). Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìîâ - 1096 äíåé ñ äàòû íà÷àëà 
ðàçìåùåíèÿ. Âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé, à òàêæå îôåðòà, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì 
óñëîâèÿì âûïóñêà, ïî îáëèãàöèÿì íå ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ. 

 ÀÊÁ «Àëåô-Áàíê» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáùèì îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâèò 1092 äíÿ (3 ãîäà) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü 
äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. Íàïîìíèì, ÷òî íà íà÷àëî òåêóùåãî ãîäà 
àêòèâû Áàíêà ñîñòàâëÿëè 6,8 ìëðä ðóá. è Êðåäèòíàÿ îðãàíèçàöèÿ çàíèìàëà 262 ñòðî÷êó â ðýíêèíãå 
ðîññèéñêèõ áàíêîâ. 

 ÌÄÌ-Áàíê ïðèâëåê ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò íà 300 ìëí äîëë., êîòîðûé ðàçäåëåí íà äâà òðàíøà ïî 150 ìëí 
äîëë.: 1-ëåòíèé ñ åäèíîâðåìåííûì ïîãàøåíèåì (ñòàâêà ïî íåìó — LIBOR/EURIBOR + 2,2% ãîäîâûõ) è 3-
ëåòíèé ñ àìîðòèçàöèîííûì ãðàôèêîì ïîãàøåíèÿ (LIBOR/EURIBOR + 3,5% ãîäîâûõ).  

 Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ìå÷åë» ñåðèé 15 è 16 îáîçíà÷åí íà óðîâíå 8,75% - 9,25% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 8,94% - 9,46% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 3 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî 
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Êîìïàíèÿ íà÷àëà ñáîð çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè äâóõ 10-ëåòíèõ âûïóñêîâ îáúåìîì ïî 5 ìëðä ðóá. 
êàæäûé. Ñáîð çàÿâîê ïðîäîëæèòñÿ äî 18 ôåâðàëÿ. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ 17 âûïóñêà â îáúåìå äî 10 ìëðä ðóá. 
ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 3,5 ìëðä ðóá., ÷òî ñîïîñòàâèìî ñ îáúåìîì 
ïðåäúÿâëåííîãî ñïðîñà. Îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ – 3,48 ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà âûïóñêà 
ñîñòàâèëà 99,334% îò íîìèíàëà, öåíà îòñå÷åíèÿ âûïóñêà - 99,333%. Äîõîäíîñòü ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå 
è ïî öåíå îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 3,50% ãîäîâûõ. 

 The Bank of New York Mellon, âûñòóïàþùèé â êà÷åñòâå äåïîçèòàðèÿ è ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî åâðîîáëèãàöèÿì 
ÌTS-12 íà îáùóþ ñóììó 400 ìëí äîëë., îñóùåñòâèë 2 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà âûïëàòó êóïîííîãî äîõîäà ïî 
öåííûì áóìàãàì íà ñóììó 16 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî êóïîííàÿ âûïëàòà äîëæíà áûëà áûòü îñóùåñòâëåíà 
åùå 28 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà, ïðè÷åì, 26 ÿíâàðÿ ÌÒÑ íàïðàâèëà âåñü íåîáõîäèìûé îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ â 
The Bank of New York, êîòîðûé, â ñâîþ î÷åðåäü, îòêàçàëñÿ ïðîèçâîäèòü ïëàòåæ ïîêà íå ïîëó÷èò 
ïîäòâåðæäåíèÿ, ÷òî ðåøåíèå Âûñîêîãî ñóäà Àíãëèè î íàëîæåíèè çàïðåòà íà ðàñïîðÿæåíèå èìóùåñòâîì 
MTS Finance íå ïðåïÿòñòâóåò äàííîé âûïëàòå. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñ ïîíåäåëüíèêà ÂÒÁ íà÷èíàåò â Åâðîïå è ÑØÀ road show â ðàìêàõ ïîäãîòîâêè ê ïðîäàæå íà îòêðûòîì ðûíêå 
10% ïàêåòà ñâîèõ àêöèé, êîòîðûé èçíà÷àëüíî ïëàíèðîâàëîñü ïðîäàòü íàïðÿìóþ ïóëó èíâåñòîðîâ âî ãëàâå ñ 
TPG Capital. Àìåðèêàíñêîìó ôîíäó ïî-ïðåæíåìó îòâîäèòñÿ ðîëü ÿêîðíîãî èíâåñòîðà, àêòèâíîå ó÷àñòèå 
êîòîðîãî â âûêóïå áóìàã âòîðîãî ïî âåëè÷èíå ðîññèéñêîãî áàíêà äîëæíî ïðèâëå÷ü ê íèì øèðîêèé êðóã 
èíâåñòîðîâ. Îæèäàåòñÿ, ÷òî ðàçìåùåíèå ÷àñòè ãîñïàêåòà ÂÒÁ çàâåðøèòñÿ äî êîíöà ôåâðàëÿ. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ñ÷åòíàÿ ïàëàòà ÐÔ âîçîáíîâèëà ïðîâåðêó Áàíêà Ìîñêâû. Åå èòîãè îíà ïîäâåäåò â ìàå. /Èíòåðôàêñ/ 

 ÔÑÔÐ Ðîññèè 2 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà íàïðàâèëà â àäðåñ ÎÀÎ Áàíê ÂÒÁ ïðåäïèñàíèå î ïðèâåäåíèè 
îáÿçàòåëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ î ïðèîáðåòåíèè öåííûõ áóìàã ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» â ñîîòâåòñòâèå ñ 
òðåáîâàíèÿìè çàêîíîäàòåëüñòâà ÐÔ. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, â ÿíâàðå òåêóùåãî ãîäà Áàíê ÂÒÁ íàïðàâèë â 
Ôåäåðàëüíóþ ñëóæáó ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì îáÿçàòåëüíîå ïðåäëîæåíèå íà âûêóï 1 299 222 305 
îáûêíîâåííûõ àêöèé ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê». /Finambonds/ 

 «Ðîñãîññòðàõ» ïðîäàñò ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè - ÎÎÎ «ÐÃÑ Õîëäèíãñ Ëèìèòåä» - 98,1265% äîëåé â ÎÎÎ 
«ÐÃÑÍ» (îñóùåñòâëÿåò ñäà÷ó â íàåì ñîáñòâåííîãî íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà) äëÿ óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâà 
àêòèâîâ. Äàííûå äåéñòâèÿ áûëè ïðåäïðèíÿòû àêöèîíåðàìè «Ðîñãîññòðàõà» ïîñëå çàÿâëåíèé ñòðàõîâîãî 
íàäçîðà îá óæåñòî÷åíèè òðåáîâàíèé ê êà÷åñòâó ïîêðûòèÿ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ è ê ñòðóêòóðå êàïèòàëà 
ñòðàõîâûõ îðãàíèçàöèé. Äàííàÿ ñäåëêà íîñèò òåõíè÷åñêèé õàðàêòåð, íî îíà ïîçâîëèò ïîâûñèòü êà÷åñòâî 
àêòèâîâ ñòðàõîâîé Êîìïàíèè çà ñ÷åò çàìåíû «æèâûìè» äåíüãàìè îãðàíè÷åííî ïðèíèìàþùèåñÿ â ïîêðûòèå 
ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ äîëåé â ÎÎÎ. ÔÀÑ â÷åðà îïóáëèêîâàëà ðåøåíèå îá óäîâëåòâîðåíèè õîäàòàéñòâà ÎÎÎ 
«ÐÃÑ Õîëäèíãñ Ëèìèòåä» (Êèïð) íà îñóùåñòâëåíèå ñäåëêè. / Finambonds / 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

«Ñèñòåìà» è Áàíê Ìîñêâû ñîçäàþò ÑÏ – ÎÀÎ «ÐÒÈ». 

Áàíê Ìîñêâû è ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îáúÿâèëè î ñîçäàíèè ñîâìåñòíîé êîìïàíèè ÎÀÎ «ÐÒÈ». ÀÔÊ âíåñåò â êà÷åñòâå 
âçíîñà â óñòàâíûé êàïèòàë íîâîãî ïðåäïðèÿòèÿ 97% àêöèé ÎÀÎ «Êîíöåðí «ÐÒÈ Ñèñòåìû», à òàêæå äåíåæíûå 
ñðåäñòâà â ðàçìåðå 2,88 ìëðä ðóá. Áàíê Ìîñêâû âíåñåò â óñòàâíûé êàïèòàë ÐÒÈ 3 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ 
Áàíêà ñîñòàâèò 15,4% óñòàâíîãî êàïèòàëà, äîëÿ ÀÔÊ «Ñèñòåìà» – 84,6%. «Ñèñòåìà» è Áàíê Ìîñêâû íàìåðåíû 
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îáåñïå÷èòü ðåàëèçàöèþ èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Êîíöåðíà «ÐÒÈ Ñèñòåìû», â òîì ÷èñëå «â îáëàñòè 
ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîåêòîâ, òàêèõ êàê ãåîèíôîðìàòèêà è ÃËÎÍÀÑÑ, óêðåïèòü îïåðàöèîííî-ôèíàíñîâûå 
ðåçóëüòàòû, à òàêæå ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè íîâîé êîìïàíèè». 

Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì äëÿ «Ñèñòåìû» ñîçäàíèå ñîâìåñòíîé ñ Áàíêîì Ìîñêâû êîìïàíèè, ïîñêîëüêó ýòî 
ïîçâîëèò Êîðïîðàöèè â êàêîé-òî ñòåïåíè ðàçäåëèòü ñ ãîñóäàðñòâîì áðåìÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ áèçíåñà «ÐÒÈ 
Ñèñòåìû», êîòîðûå â òîì ÷èñëå çàíèìàþòñÿ ðåàëèçàöèåé ïðîåêòîâ íàöèîíàëüíîãî çíà÷åíèÿ (ÃËÎÍÀÑÑ) è 
âûïîëíÿþò ðàáîòû äëÿ îáîðîííîãî ñåêòîðà. Òàê, «ÐÒÈ Ñèñòåìû» çàíèìàåòñÿ ïðîèçâîäñòâîì ðàäèîòåõíèêè, 
àýðîêîñìè÷åñêèõ è íàçåìíûõ ñèñòåì óïðàâëåíèÿ, à òàêæå ìåõàíîòðîíèêîé (ñîçäàíèå ñèñòåì ñ êîìïüþòåðíûì 
óïðàâëåíèåì). Êîíöåðí ÿâëÿåòñÿ ìîíîïîëèñòîì â îáëàñòè ñîçäàíèÿ ðàäàðîâ äëÿ ñèñòåìû ïðîòèâîðàêåòíîãî 
íàïàäåíèÿ. Âìåñòå ñ òåì, ïîñëå ñîçäàíèÿ ÑÏ íå èçâåñòíà ïåðñïåêòèâà îáúåäèíåíèÿ «ÐÒÈ Ñèñòåìû» ñ äðóãîé 
«äî÷êîé» ÀÔÊ êîìïàíèåé ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ, î êîòîðîì ðàíåå àíîíñèðîâàëîñü â ÑÌÈ. Ó÷èòûâàÿ ñîçäàíèå 
Êîðïîðàöèåé è Áàíêîì Ìîñêâû ÎÀÎ «ÐÒÈ», à òàêæå ÑÏ ìåæäó ÑÈÒÐÎÍÈÊÑîì è ÐÎÑÍÀÍÎ, âîïðîñ 
îáúåäèíåíèÿ «äî÷åê» ÀÔÊ îñòàåòñÿ îòêðûòûì.    

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

РИТЭЙЛ
 

ÄÈÊÑÈ ïîêóïàåò «Âèêòîðèþ». 

Â÷åðà ÃÊ «ÄÈÊÑÈ» îôèöèàëüíî ñîîáùèëà î äîñòèæåíèè ïðèíöèïèàëüíûõ äîãîâîðåííîñòåé íà óðîâíå îñíîâíûõ 
àêöèîíåðîâ î ïðèîáðåòåíèè 100% àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà ÃÊ «Âèêòîðèÿ». Îáùàÿ ñòîèìîñòü ñäåëêè ñîñòàâèò 
îêîëî 20 ìëðä ðóá. áåç ó÷åòà äîëãà «Âèêòîðèè». Äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñäåëêè ÄÈÊÑÈ ïðèâëå÷åò êðåäèò â 
ðàçìåðå 4,5 ìëðä ðóá., à òàêæå ïðîâåäåò äîïýìèññèþ àêöèé. Â ðàìêàõ ñäåëêè Êîìïàíèÿ âûïóñòèò 35-40 ìëí 
íîâûõ àêöèé, êîòîðûå áóäóò ïðîäàíû ñóùåñòâóþùèì àêöèîíåðàì ÄÈÊÑÈ ïî öåíå, áëèçêîé ê èõ áèðæåâîé 
ñòîèìîñòè íà ìîìåíò âûêóïà, íî ñ íåáîëüøèì äèñêîíòîì, ÷òîáû çàèíòåðåñîâàòü àêöèîíåðîâ ïðèíèìàòü ó÷àñòèå 
â ýòîé ñäåëêå. Íàïîìíèì, îñíîâíûì àêöèîíåðîì ÎÀÎ «Äèêñè Ãðóïï» ÿâëÿåòñÿ ÃÊ «Ìåðêóðèé» Èãîðÿ Êåñàåâà, 
êîòîðàÿ ïîñëå çàêðûòèÿ ñäåëêè ïîëó÷èò 50% ïëþñ 1 àêöèÿ â îáúåäèíåííîé êîìïàíèè. Ñóùåñòâóþùèì 
àêöèîíåðàì ÃÊ «Âèêòîðèÿ» áóäóò ïåðåäàíû 15% àêöèé (ñ îáÿçàòåëüñòâîì íå ïðîäàâàòü èõ â òå÷åíèå 1 ãîäà), 4,5 
ìëðä ðóá. ïðèâëå÷åííîãî äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, à òàêæå îñòàâøèåñÿ äåíåæíûå ïîñòóïëåíèÿ îò 
äîïýìèññèè. Ñòîðîíû ïëàíèðóþò çàêðûòü ñäåëêó â êîíöå ìàÿ 2011 ãîäà. Åå çàâåðøåíèå ïîòðåáóåò îäîáðåíèÿ ñî 
ñòîðîíû ÔÀÑ è ôèíàíñîâûõ êðåäèòîðîâ Êîìïàíèè, à òàêæå ñîãëàñîâàíèå íà âíåî÷åðåäíîì îáùåì ñîáðàíèè 
àêöèîíåðîâ ÄÈÊÑÈ. 

Â öåëîì, ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì î÷åðåäíóþ êðóïíóþ ñäåëêó íà ðîññèéñêîì ðûíêå ïðîäóêòîâîé ðîçíèöû, 
êàê â ÷àñòè îáúåêòà ïðèîáðåòåíèÿ, òàê è åå ñòðóêòóðû. Ïîêóïêà «Âèêòîðèè» ïîçâîëèò ñóùåñòâåííî óâåëè÷èòü 
òîðãîâûå ïëîùàäè ÄÈÊÑÈ, ðàñøèðèâ ãåîãðàôèþ åå ïðèñóòñòâèÿ è óñèëèâ ïîçèöèè â ðåãèîíàõ, ãäå ìàãàçèíû 
Ãðóïïû óæå ïðåäñòàâëåíû. Òàê, ïîñëå ñäåëêè îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ Ñåòè âîçðàñòåò äî 903 (ïðîòèâ 646 íà 
êîíåö 2010 ãîäà), ïðè÷åì, òîðãîâàÿ ïëîùàäü óâåëè÷èòñÿ íà 53,1% äî 348,867 òûñ. êâ. ì. Ïðè ýòîì ÄÈÊÑÈ 
ïîëó÷èò äîñòóï ê íîâûì ðåãèîíàëüíûì ðûíêàì Êàëèíèíãðàäñêîé è Òóëüñêîé îáëàñòåé, à òàêæå óñèëèò ñâîè 
ïîçèöèè â Ìîñêîâñêîì ðåãèîíå è â Ñåâåðî-Çàïàäíîì ôåäåðàëüíîì îêðóãå. Â ñâîþ î÷åðåäü, ýòîìó äîëæíî 
ñïîñîáñòâîâàòü ñõîäñòâî ôîðìàòîâ ìàãàçèíîâ îáîèõ ñåòåé - ÄÈÊÑÈ çàíèìàåòñÿ â îñíîâíîì ðàçâèòèåì 
«äèñêàóíòåðîâ» (íà êîíåö 2010 áûëî 623 ìàãàçèíà), â ìåíüøåé ñòåïåíè ñóïåðìàðêåòîâ (8) è ãèïåðìàðêåòîâ (15), 
â òî âðåìÿ êàê ïîä óïðàâëåíèåì «Âèêòîðèè» íàõîäèëîñü ïîðÿäêà 257 ìàãàçèíîâ â îñíîâíîì â ôîðìàòå 
«ìàãàçèíû ó äîìà» «Êâàðòàë» (217) è äèñêàóíòåðû «Äåøåâî» (20), à òàêæå ñóïåðìàðêåòû «Âèêòîðèÿ» (19) è 
ãèïåðìàðêåò «ÊÝØ». Ïî îöåíêàì ÄÈÊÑÈ, ïîñëå ñäåëêè Êîìïàíèÿ óâåëè÷èò ðàçìåð ñâîåãî òîâàðîîáîðîòà áîëåå 
÷åì íà 50% (äî 97,8 ìëðä ðóá.), òåì ñàìûì ñòàâ òðåòüèì íàöèîíàëüíûì èãðîêîì íà ðûíêå ïðîäóêòîâîé ðîçíèöû 
ïî âûðó÷êå, òîðãîâûì ïëîùàäÿì è êîëè÷åñòâó ìàãàçèíîâ (ïîñëå Õ5 è «Ìàãíèòà»). 

Âìåñòå ñ òåì, îáúåäèíåíèå ñåòåé ñîçäàåò íåïëîõèå ïðåäïîñûëêè äëÿ äîñòèæåíèÿ ñèíåðãåòè÷åñêîãî ýôôåêòà íà 
îïåðàöèîííîì óðîâíå, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò îáúåäèíåíèÿ çàêóïîê, ëîãèñòèêè è ìàðêåòèíãîâûõ ðåøåíèé, ÷òî 
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äîëæíî ïîçèòèâíî îòðàçèòüñÿ íà ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà îáúåäèíåííîé êîìïàíèè. Áîëåå òîãî, êîíñîëèäàöèÿ 
ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ìîæåò ïðèâåñòè ê óëó÷øåíèþ ó ÄÈÊÑÈ ðåíòàáåëüíîñòè EBITDA, ïîñêîëüêó äàííûé 
ïîêàçàòåëü ó «Âèêòîðèè» íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 7-7,5% ïðîòèâ 5-5,4% ó Ãðóïïû äî îáúåäèíåíèÿ. Íàïîìíèì, ÷òî ó 
êîíêóðåíòîâ Ðèòåéëåðà – ñåòåé Õ5 è «Ìàãíèò» ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 7,6% è 8% (ïî èòîãàì 
9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà).  

×òî êàñàåòñÿ ôèíàíñîâîé ñòîðîíû ñäåëêè, òî åå ðåàëèçàöèÿ âèäèòñÿ íàì äîñòàòî÷íî êîìôîðòíîé äëÿ ÄÈÊÑÈ, 
ïîñêîëüêó íå ïðåäïîëàãàåò 100% îïëàòû äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, êîòîðûå Êîìïàíèè ïîòðåáîâàëîñü áû 
çàíèìàòü. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâëå÷åíèå êðåäèòíûõ ñðåäñòâ íà 4,5 ìëðä ðóá. è êîíñîëèäàöèÿ äîëãà «Âèêòîðèè» â 
ðàçìåðå 5,1 ìëðä ðóá. ìîæåò íåñêîëüêî óõóäøèòü êðåäèòíûå ìåòðèêè ÄÈÊÑÈ, íî íåñóùåñòâåííî. Òàê, îáùèé 
ðàçìåð äîëãà ïîñëå îáúåäèíåíèÿ êîìïàíèé ñ ó÷åòîì êðåäèòà ïîä ñäåëêó ìîæåò ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 18,6 ìëðä 
ðóá., ïðè ýòîì ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA, ïî íàøèì îöåíêàì, äîñòèãíåò çíà÷åíèÿ ïîðÿäêà 3,2-3,5õ 
(2,7õ äî ñäåëêè), ÷òî íå ñòîëü ñóùåñòâåííî áóäåò îòëè÷àòüñÿ îò óðîâíÿ äîëãîâîé íàãðóçêè Õ5 ïîñëå ñäåëêè ñ ÒÄ 
«Êîïåéêà» (îæèäàåòñÿ, ÷òî ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA íå ïðåâûñèò 3,5õ, à ×èñòûé äîëã/EBITDA – 
3,0õ).  

Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî îáúÿâëåíèå ñäåëêè ÄÈÊÑÈ ñ «Âèêòîðèåé» íå îòðàçèëîñü íà êîòèðîâêàõ áóìàã êîìïàíèé, 
êîòîðûå íàõîäÿòñÿ â îáðàùåíèè. Ýòî íå óäèâèòåëüíî, ïîñêîëüêó ëèêâèäíîñòü îáëèãàöèé Äèêñè-Ôèíàíñ ñåðèè 
01 â ïðåääâåðèè ïîãàøåíèÿ â ìàðòå ýòîãî ãîäà íàõîäèòñÿ íà ìèíèìàëüíîì óðîâíå, òàêæå êàê è ó áèðæåâûõ 
îáëèãàöèé Âèêòîðèÿ-Ôèíàíñ ÁÎ-1 ïîñëå ïðîõîæäåíèÿ îôåðòû â àâãóñòå ïðîøëîãî ãîäà, êîãäà áûëî âûêóïëåíî 
99,8% âûïóñêà. Â òî æå âðåìÿ ó ÄÈÊÑÈ èìååòñÿ äâà çàðåãèñòðèðîâàííûõ âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé Äèêñè 
Ãðóïï ñåðèé ÁÎ-1 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. è ÁÎ-2 íà ñóììó 3,5 ìëðä ðóá., ðàçìåùåíèå êîòîðûõ ìû ñ÷èòàåì 
âïîëíå âåðîÿòíûì, îñîáåííî ïîñëå çàêðûòèÿ ñäåëêè ñ «Âèêòîðèåé».   

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Â÷åðà â øòàá-êâàðòèðå Ìåæãîñóäàðñòâåííîãî àâèàöèîííîãî êîìèòåòà ñîñòîÿëàñü öåðåìîíèÿ âðó÷åíèÿ 
cåðòèôèêàòà òèïà íà ñàìîëåò Sukhoi Superjet 100. Ñåðòèôèêàò òèïà ïîäòâåðæäàåò ñîîòâåòñòâèå òèïîâîé 
êîíñòðóêöèè ñàìîëåòà íîðìàì àâèàöèîííûõ ïðàâèë è ïîçâîëÿåò íà÷àòü êîììåð÷åñêóþ ýêñïëóàòàöèþ 
ñàìîëåòîâ â ïàðêå ñòàðòîâûõ çàêàç÷èêîâ. Ïî ñîîáùåíèþ ÃÑÑ, ñåðòèôèêàöèþ ñàìîëåòà ïî òðåáîâàíèÿì 
EASA (European Aviation Safety Agency - Åâðîïåéñêîå àãåíòñòâî ïî àâèàöèîííîé áåçîïàñíîñòè) ïëàíèðóåòñÿ 
çàâåðøèòü â 2011 ãîäó.  /FinamBonds/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÊ ïîäâåë èòîãè ðàáîòû Êîðïîðàöèè â 2010 ãîäó è óòâåðäèë ïðîèçâîäñòâåííûå ïëàíû è 
ïðèîðèòåòíûå íàïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè êîðïîðàöèè íà 2011 ãîä. Â 2011 ãîäó ÎÀÊ ïëàíèðóåò çíà÷èòåëüíî 
íàðàñòèòü òåìïû ïîñòàâîê, ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò íà÷àëà ïîñòàâîê ñàìîëåòîâ SSJ-100, à òàêæå ðîñòà 
ýêñïîðòíûõ ïîñòàâîê ïî ëèíèè ÂÒÑ. Â ýòîì ãîäó ïëàíèðóåòñÿ èçãîòîâèòü áîëåå 100 ñàìîëåòîâ. Âñåãî, 
ñîãëàñíî óòâåðæäåííîìó ïëàíó ïðîèçâîäñòâà, çà ïåðèîä ñ 2011 ïî 2013 ãîä ïðåäïðèÿòèÿìè ÎÀÊ äîëæíî 
áûòü ïðîèçâåäåíî áîëåå 450 ñàìîëåòîâ âîåííîãî è ãðàæäàíñêîãî íàçíà÷åíèÿ. Â 2010 ãîäó êîðïîðàöèÿ 
ïîñòàâèëà ãðàæäàíñêèì è âîåííûì çàêàç÷èêàì â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è çà ðóáåæîì áîëåå 70 ñàìîëåòîâ. 
/FinamBonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ðàéôôàéçåíáàíê ïðåäîñòàâèò ÎÀÎ «Êîêñ» êðåäèò íà ñóììó 1 ìëðä ðóá. íà ñðîê äî 31 ìàðòà 2013 ãîäà. 
Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ðåôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé çàäîëæåííîñòè è ïîïîëíåíèå 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. /Èíòåðôàêñ/ 
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Evraz ïëàíèðóåò ñîêðàùàòü äîëã. 

Êàê ñîîáùàåò Èíòåðôàêñ, ôèíäèðåêòîð Evraz Group Äæàêîìî Áàéçèíè îçâó÷èë ðÿä ôèíàíñîâûõ îðèåíòèðîâ íà 
2011 ãîä. Â ÷àñòíîñòè, EBITDA õîëäèíãà ìîæåò ñîñòàâèòü îò 3 äî 3,6 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 2,4 ìëðä äîëë., íà 
êîòîðûå Êîìïàíèÿ îðèåíòèðîâàëàñü â 2010 ãîäó. Òàêæå Áàéçèíè îáîçíà÷èë ïëàí ïî êàïðàñõîäàì - íà óðîâíå 1,2 
ìëðä äîëë. Êðîìå òîãî, áûëî îçâó÷åíî, ÷òî ïîñëå âûïëàòû ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ â ðàñïîðÿæåíèè Êîìïàíèè 
îñòàíåòñÿ îò 400 ìëí äîëë. äî 1 ìëðä äîëë., êîòîðûå ïîòåíöèàëüíî ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû íà ïîãàøåíèå äîëãà. 
Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî êàê óòî÷íèë ôèíäèðåêòîð Evraz Group, òåêóùèé äîëã Õîëäèíãà ñîñòàâëÿåò ïðèìåðíî 8,3 ìëðä 
äîëë. ïîäîáíîå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ äîëæíî âåñüìà ïîçèòèâíî îòðàçèòüñÿ íà åãî òåêóùåì êðåäèòíîì 
ïðîôèëå.  
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Денежный рынок 
Îæèäàíèÿ èíâåñòîðîâ îòíîñèòåëüíî ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè íå 
îïðàâäàëèñü. Ïàðà EUR/USD íà÷àëà ñâîå ñòðåìèòåëüíîå ïàäåíèå âñëåä 
çà ïóáëèêàöèåé ÅÖÁ ñâîåãî ðåøåíèÿ. Êðîìå òîãî, íà ïðîøåäøåé â÷åðà 
ïðåññ-êîíôåðåíöèè Æ.-Ê. Òðèøå â î÷åðåäíîé ðàç ñìîã óäèâèòü 
èãðîêîâ ñâîèì çàÿâëåíèåì, èç êîòîðîãî ìîæíî áûëî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî 
ñòàâêà â ïîëíåå ñîîòâåòñòâóåò èíôëÿöèè â ÅÑ, êîòîðàÿ, íà íàø âçãëÿä, 
íå ñàìàÿ íèçêàÿ çà ïîñëåäíåå âðåìÿ. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ïîâûøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè, äàííîå ðåøåíèå âïîëíå 
îïðàâäàííî: ñîõðàíåíèå ñòàâêè íà ïðåæíåì óðîâíå äàñò áîëüøèé 
ýôôåêò, ÷åì áîðüáà ñ èíôëÿöèåé.  

Â öåëîì, â÷åðàøíèé äåíü ïðîõîäèë ïîä çíàêîì àìåðèêàíñêîé âàëþòû. 
Ñîêðàùåíèå ÷èñëà ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé çà ïîñîáèåì ïî 
áåçðàáîòèöå äî óðîâíÿ â 415 òûñ. ÷åëîâåê îêàçàëîñü ÷óòü ëó÷øå 
îæèäàíèé è ñïîñîáñòâîâàëî óêðåïëåíèþ äîëëàðà. Ïîñëåäóþùèå 
êîììåíòàðèè ãëàâû ÔÐÑ Á.Áåðíàíêå îá ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè 
îêàçàëèñü áîëåå ðàäóæíûìè, ÷åì îæèäàëîñü. Òàêèì îáðàçîì, ïî èòîãàì 
äíÿ ïàðà EUR/USD, ïðàêòè÷åñêè íå îñòàíàâëèâàÿñü, ñíèçèëàñü äî 
îòìåòêè 1,363õ. 

Âíóòðåííèé âàëþòíûé ðûíîê ïðîäîëæàåò èñïûòûâàòü íà ñåáå 
ïîñëåäñòâèÿ âûñîêèõ öåí íà íåôòü. Óêðåïëåíèå ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê 
äîëëàðó íèæå îòìåòêè 29,5 ðóá. äàåò ïîâîä ïðåäïîëàãàòü, ÷òî â 
áëèæàéøåå âðåìÿ ðîññèéñêàÿ âàëþòà  ñìîæåò ïðåîäîëåòü óðîâåíü 29 
ðóá. Îäíàêî íå ñòîèò ðàññ÷èòûâàòü íà òî, ÷òî ïîñëå ðàçðåøåíèÿ 
êîíôëèêòà íà Áëèæíåì Âîñòîêå íåôòÿíûå êîòèðîâêè áóäóò íàõîäèòüñÿ 
íà ñòîëü âûñîêèõ çíà÷åíèÿõ, òåì ñàìûì ëèøàÿ ðóáëü «ïîäïèòêè». Â 
òå÷åíèå òîðãîâ ñîîòíîøåíèå äîëë./ðóá. îïóñêàëîñü äî çíà÷åíèÿ 29,26 
ðóá., êîòîðîå ÿâëÿåòñÿ ñàìûì íèçêèì ñ ìàÿ ïðîøëîãî ãîäà, îäíàêî óæå ê 
êîíöó äíÿ äîëëàð ñìîã âîññòàíîâèòüñÿ äî 29,38 ðóá., ïîòåðÿâ ïî 
ñðàâíåíèþ ñ îòêðûòèåì 6 êîï. Ñåãîäíÿøíèå òîðãè íà÷àëèñü ñ 
óêðåïëåíèÿ äîëëàðà. Òåì íå ìåíåå ìû ñ÷èòàåì, ÷òî äàííûé ðîñò 
ÿâëÿåòñÿ òåõíè÷åñêèì îòñêîêîì è óæå â áëèæàéøèå äíè ìû óâèäèì 
íîâûé âèòîê óêðåïëåíèÿ ðóáëÿ. 

Îñîáóþ èíòðèãà - ïîâåäåíèå áèâàëþòíîé êîðçèíû, êîòîðàÿ óæå äàâíî 
ïåðåñòàëà êîððåëèðîâàòü ñ äîëëàðîì. Òàê, åñëè â íà÷àëå äíÿ èõ 
äâèæåíèå áûëè ñîíàïðàâëåíû, òî óæå â ñåðåäèíå òîðãîâ èõ ïóòè 
ðàçîøëèñü. Ïî èòîãàì äíÿ åå ñòîèìîñòü ñíèçèëàñü íà 20 êîï. äî 34,24 
ðóá. Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â äàííîì òàíäåìå âñå áîëüøóþ ðîëü 
íà÷èíàåò èãðàòü êîìïîíåíòà EUR. 

Ëèêâèäíîñòü íà äåíåæíîì ðûíêå ïðîäîëæàëà ðîñò. Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â 
ÖÁ óâåëè÷èëèñü íà 60 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì â î÷åðåäíîé ðàç íàáëþäàåòñÿ 
óâåëè÷åíèå äåïîçèòíîé ñîñòàâëÿþùåé, êîòîðàÿ îïÿòü ïåðåâàëèëà çà 1 
òðëí. Íèçêàÿ àêòèâíîñòü è áîëüøèå îñòàòêè â î÷åðåäíîé ðàç âûíóäèëè 
ó÷àñòíèêîâ îáðàòèòü âíèìàíèå íà äåïîçèòíûé àóêöèîí Áàíêà Ðîññèè íà 
îäèí ìåñÿö. Â íåì ïðèíÿëè ó÷àñòèå 55 êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 3,14%. 

 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru

 
Динамика EUR/USD, "10 - "11
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Долговые рынки 
Â ÷åòâåðã ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè æäàëè ðåøåíèÿ ÅÖÁ ïî áàçîâîé ñòàâêå è 
êîììåíòàðèåâ åâðîïåéñêîãî ôèíàíñîâîãî ðåãóëÿòîðà îòíîñèòåëüíî 
ïîëèòèêè íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó. Ñîõðàíèâ ñòàâêó íåèçìåííîé, 
ïîõîæå, ÅÖÁ ïîñòàðàëñÿ ó÷åñòü îòñóòñòâèå ÿðêèõ ïðèçíàêîâ 
âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è îáîçíà÷èë ñâîþ ãîòîâíîñòü 
ïðîäîëæèòü «ñòèìóëèðóþùóþ» ïîëèòèêó. Èíôëÿöèîííûå ðèñêè áûëè 
îòìå÷åíû, íî ïîêà îíè íå ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê ñåðüåçíàÿ óãðîçà, 
òðåáóþùàÿ ðåàëèçàöèè êàêèõ-ëèáî ýêñòðåííûõ ìåð. Íà ýòîì ôîíå 
ðàçî÷àðîâàíèÿ ñî ñòîðîíû èíâåñòîðîâ, ñäåëàâøèõ ñòàâêó íà ïîâûøåíèå, 
âûðàçèëèñü äîâîëüíî îùóòèìîé êîððåêöèåé åâðî ê äîëëàðó è ñìåøàííîé 
äèíàìèêîé åâðîïåéñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ – äèàïàçîí èõ èçìåíåíèÿ 
â÷åðà âàðüèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå îò «-0,3%» äî «+0,15%». Ïðè ýòîì 
íàèáîëåå àêòèâíî îòðåàãèðîâàëè ãîñáóìàãè ñòðàí ÅÑ. Òàê, äîõîäíîñòü 
íåìåöêèõ ãîñáóìàã íåñêîëüêî ñíèçèëàñü - ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì äî 3,2% 
ãîäîâûõ, à âîò ïî îáÿçàòåëüñòâàì Èðëàíäèè, Èñïàíèè è Ïîðòóãàëèè è 
Ãðåöèè äîõîäíîñòü âîçðîñëà íà 7 – 10 á.ï., ïîñêîëüêó ïåðñïåêòèâû èõ 
ïîääåðæêè çà ñ÷åò ðåñóðñîâ Åâðîïåéñêîãî ôîíäà ôèíàíñîâîé 
ñòàáèëüíîñòè ñòàëè åùå áîëåå òóìàííûìè. 

Â ÑØÀ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà âî ìíîãîì îïðåäåëèëà ïîçèòèâíàÿ 
ìàêðîñòàòèñòèêà, îòðàçèâøàÿ ðîñò àêòèâíîñòè íåïðîèçâîäñòâåííîãî 
ñåêòîðà (ISM ñîñòàâèë 59,4 ïðîòèâ îæèäàåìûõ 57,2), íî è ñîêðàùåíèå 
êîëè÷åñòâà çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå, êàê â ÷àñòè íîâûõ, òàê è 
óæå äåéñòâîâàâøèõ. Áåçóñëîâíî, îñíîâíàÿ «íàãðóçêà» ïðèõîäèòñÿ íà 
ñåãîäíÿøíèå îò÷åòû: ñâîäíûé ïî áåçðàáîòèöå â ÿíâàðå, à òàêæå íà 
äàííûå ïî èçìåíåíèþ ÷èñëåííîñòè ïî îòäåëüíûì ñåãìåíòàì. Âìåñòå ñ 
òåì, â÷åðàøíÿÿ ñòàòèñòèêà äîáàâèëà îïòèìèçìà, îáåñïå÷èâøåãî ðîñò 
êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ íà óðîâíå 0,14% - 0,17%. 

Ñåãìåíòó ãîñîáÿçàòåëüñòâ îñòàâàëîñü «ïðèíÿòü» ñôîðìèðîâàâøèåñÿ 
óñëîâèÿ, êîòîðûå âûðàçèëèñü â ïðîäàæàõ, ïðîäâèíóâøèõ treasuries ââåðõ. 
Â ÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì äîõîäíîñòü ïî èòîãàì äíÿ ïðèáàâèëà 8 
á.ï. äî 3,55% ãîäîâûõ, îòìåòèì, ÷òî àíàëîãè÷íûé óðîâåíü â ïîñëåäíèé ðàç 
áûë ïðè êîððåêöèè ãîññåãìåíòà â ñåðåäèíå äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ïðè ýòîì 
âåëèêà âåðîÿòíîñòü ïðîäîëæåíèÿ ïðîäàæ â ãîñáóìàãàõ êàê íà ôîíå 
ïîçèòèâíûõ ñòàòîò÷åòîâ, òàê è ïîä äàâëåíèåì íîâîñòåé î ïëàíàõ ïî 
ïåðåâîäó ãîñäîëãà ÑØÀ íà áîëåå äîëãîñðî÷íóþ áàçó (îçâó÷èâàåòñÿ 
èíèöèàòèâà ðàçìåùåíèå 50 è 100-ëåòíèõ äîëãîâûõ áóìàã). 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ïîääåðæàëè îáùóþ èäåþ îãðàíè÷èòü 
òîðãîâóþ àêòèâíîñòü, ñîñðåäîòî÷èâøèñü íà îæèäàíèÿõ äàííûõ, 
ïîçâîëÿþùèõ ôîðìèðîâàòü êàèêå-òî èäåè íà áîëåå äëèííóþ 
ïåðñïåêòèâó. Íà÷àâ òîðãè ñ íåáîëüøîé êîððåêöèè, îáóñëîâëåííîé â 
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè äèíàìèêîé àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà, ñóâåðåííûå 
Russia-30 áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ êîòèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 114,875% - 
115%. Ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ öåíû ïðîäâèíóëèñü äàëüøå âíèç – ê 
114,625%, ÷òî òàêæå â çíà÷èòåëüíîé ìåðå áûëî îòðàæåíèåì îáùåé 
íåãîòîâíîñòè èãðîêîâ äîïóñòèòü äàëüíåéøåå ñîêðàùåíèå ðîññèéñêîãî 
ñóâåðåííîãî ñïðýäà (ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ îí ñîêðàòèëñÿ äî 140 á.ï.) 
â óñëîâèÿõ äîâîëüíî âíóøèòåëüíîãî ðîñòà äîõîäíîñòåé UST. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ
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Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå â÷åðà ïðîäàâöû âçÿëè èíèöèàòèâó ðàçâèòèÿ 
òîðãîâ, è ôèêñàöèÿ íå ñòàëà ãëàâíîé òåíäåíöèåé äíÿ. Â ñðåäíåì öåíîâûå 
ïîòåðè ìîæíî îöåíèòü íà óðîâíå 0,25% - 0,375%, îäíàêî â îòäåëüíûõ 
ñëó÷àÿõ óäàëîñü èçáåæàòü öåíîâûõ êîëåáàíèé – ëó÷øå ðûíêà âûãëÿäåëè 
áóìàãè ÐÑÕÁ è Åâðàçà, êîòîðûì óäàëîñü îñòàòüñÿ íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ. 

Íàñûùåííîñòü ñåãîäíÿøíåãî äíÿ âàæíûìè ìàêðîäàííûìè èç ÑØÀ òàêæå 
ñïîñîáñòâóåò òîìó, ÷òîáû âîçäåðæàòüñÿ îò êàêèõ-òî «ðåçêèõ äâèæåíèé», 
ïðè ýòîì ãëîáàëüíàÿ íåñòàáèëüíîñòü è ïîÿâëåíèå íîâûõ íåãàòèâíûõ 
íîâîñòåé èç Áëèæíåâîñòî÷íîãî ðåãèîíà ÿâëÿþòñÿ äîïîëíèòåëüíûìè 
ïðè÷èíàìè îñòîðîæíîãî ïîâåäåíèÿ ó÷àñòíèêîâ, íå ïðåäïîëàãàþùåãî 
àêòèâíûõ ïîêóïîê. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïîñëå àóêöèîíà ñðåäû â ñåãìåíòå ÎÔÇ ïðîÿâèëàñü 
ñåðèÿ ïîêóïîê â äðóãèõ ñðåäíåñðî÷íûõ âûïóñêàõ, îáåñïå÷èâøèõ 
ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó íà óðîâíå 10-15 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ ñëîæíî îïðåäåëèòü ïðåîáëàäàþùèé òðåíä, 
äèíàìèêà êîòèðîâîê ñîõðàíÿåòñÿ ðàçíîíàïðàâëåííîé, à ìàñøòàáû 
îáîðîòîâ äîâîëüíî ñêðîìíûìè. Ñðåäè òåõ áóìàã, êîòîðûå çàêàí÷èâàëè 
äåíü ðîñòîì öåí îòìåòèì: Ñèñòåìà-3, Ãàçïðîì íåôòü-3, Ãàçïðîì íåôòü-
4, Ãàçïðîì íåôòü-5, Òðàíñíåôòü-1, ÅâðàçÕîëäèíã – Ôèíàíñ-2, Ìå÷åë-
ÁÎ1, Ìå÷åë-ÁÎ2, Ìå÷åë-14, Ñèáìåòèíâåñò-1, Ñèáìåòèíâåñò-2, ÂÒÁ-6. 
Ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå 15-50 á.ï. Ïðè 
íàèáîëåå çàìåòíûõ îáîðîòàõ äåøåâëå ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ ñòàëè 
âûïóñêè Áàøíåôòè, ÀËÐÎÑÀ-21, ÌÄÌ-7. 

Íàëè÷èå ñïðîñà íà ÎÁÐ íà â÷åðàøíåì àóêöèîíå, ãäå èç ïðåäëîæåííûõ 10 
ìëðä ðóá. áûëî ðàçìåùåíî 3,5 ìëðä ðóá. ñî ñòàâêîé 3,5% ãîäîâûõ íà ñðîê 
äî 15 àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì ñîõðàíÿþùåãîñÿ 
íàâåñà èçáûòî÷íîé ðóáëåâîé ëèêâèäíîñòè ó ó÷àñòíèêîâ. Âìåñòå ñ òåì, 
ãîâîðèòü î ïåðåèçáûòêå ïîêóïàòåëüñêîãî ñïðîñà íå ïðèõîäèòñÿ – 
èçáèðàòåëüíîñòü, îáóñëîâëåííàÿ îæèäàíèÿìè âîçìîæíîãî óæåñòî÷åíèÿ 
ïðîöåíòíîé ïîëèòèêè, ÿâëÿåòñÿ, íà íàø âçãëÿä, ãëàâíîé õàðàêòåðèñòèêîé 
ïðåîáëàäàþùèõ íà ðûíêå íàñòðîåíèé. 

Ïÿòíè÷íûå òîðãè, êàê ìû ïîëàãàåì, íå ñïîñîáíû ïðèíåñòè êàêèõ-òî 
êàðäèíàëüíûõ ïåðåìåí â òåêóùóþ ñèòóàöèþ íà ëîêàëüíîì ðûíêå. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»

ВТБ24 03

ВЭБ 08

Райффзнб-4

РосселхБ 4

Русфинан10

РусьБанк-3

РусьБанк-4

БанкМоск-1

ВТБ - 5 об

ИнтезаБ-2

ВТБ - 6 об

РосселхБ 3

РосселхБ 7

РосселхБ 8

РосселхБ 9

РосселхБ10

РосселхБ11

РосселхБО1

РосселхБО5

РосселхБО6

Русфинан11

Русфинанс8

Русфинанс9

ЮнКрБанк-4

ЮнКрБанк-5

ВТБ БО-01

ВТБ БО-02

ВТБ БО-05

ВТБ24 01

ГазпромБ 2

ГазпромБ 4
ГазпромБ 5

ГПБ БО-01

Росбанк-А3
Росбанк-А5

РосбанкБО1

РосбанкБО2

5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)

Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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