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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ôýòîí – Àýðî, Ñàõàðíàÿ 
Êîìïàíèÿ 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÑÇÒ, Ñèñòåìà. Àëüôà-Áàíê Óêðàèíà 

 ÅÁÐÐ, Áàíê «Âîçðîæäåíèå», ÐóñÃèäðî, Òðàíñíåôòü, 
Ìå÷åë, Àëðîñà, ÐÆÄ. 
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 Âàëþòíûé ðûíîê: ïîä âëèÿíèåì ðîñòà öåí íà íåôòü 
äîëëàð âíîâü íèæå 31 ðóá. 

 Ñòàâêè ñíèæàþòñÿ âìåñòå ñ äåâàëüâàöèîííûìè 
îæèäàíèÿìè. 
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 Âíåøíèå ðûíêè æäóò äàííûõ ïî áëàãîñîñòîÿíèþ 
íàñåëåíèÿ ÑØÀ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 ïîëüçóåòñÿ 
ñïðîñîì. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: Ïÿòíè÷íîå ðàëëè ïðîäîëæèëîñü. ÖÁ 
ìîæåò âíåñòè èçìåíåíèÿ â ïîëîæåíèå îá îáÿçàòåëüíûõ 
íîðìàòèâàõ áàíêîâ.  
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.64% 3 142

Russia-30 7.45% -8 -238

ОФЗ 46018 11.90% -23 336

ОФЗ 25059 10.59% -64 -111

Газпрнефт4 13.05% 4 n/a

РЖД-9 11.75% 34 -55

АИЖК-8 14.30% 1 -787

ВТБ - 5 12.16% -13 -144

РоссельхБ-6 13.23% -166 336

МосОбл-8 16.22% -69 -1 762

Мгор59 10.48% -11 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.93% 17 666

iTRAXX XOVER S10 5Y 666.17 -66 -363

CDX HY 5Y 735.09 -21 -412

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 046.46 0.0% 68.9%

RTS 1 001.30 2.8% 58.5%

S&P 500 986.75 1.2% 9.2%

DAX 5 360.66 1.7% 11.4%

NIKKEI 10 165.21 0.5% 14.7%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.96 1.0% 62.5%

Нефть WTI 66.94 5.7% 50.1%

Золото 934.40 0.5% 5.9%

 Никель LME 3 M 17 200.00 5.7% 47.0%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ðåçåðâíûé ôîíä ÐÔ íà 1 àâãóñòà ñîñòàâèë  88,53 ìëðä äîëë., ÔÍÁ - 90,02 ìëðä äîëë. 

 ÔÒÑ çà ñåìü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ïåðå÷èñëèëà â áþäæåò ÐÔ 1 606,6 ìëðä ðóá.  

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Êàê ñîîáùàåò ãàçåòà «Âåäîìîñòè» áàíêè – êðåäèòîðû (Ãëîáýêñ, Óðàëñèá, Ðîññèÿ, Þíèêðåäèò) êîìïàíèè 
«Ôàýòîí – Àýðî» ïîäàëè â àðáèòðàæíûé ñóä Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè àïåëëÿöèîííûå 
æàëîáû ñ òðåáîâàíèåì îòìåíèòü ðåøåíèå Àðáèòðàæíîãî ñóäà î ââåäåíèè ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ â 
Êîìïàíèè, êîòîðîå ñóä ââåë 29 èþíÿ ïî çàÿâëåíèþ «Ôàýòîí-Àýðî».  

 Â îòíîøåíèè ÎÀÎ «Ñàõàðíàÿ êîìïàíèÿ» ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ ïî ðåøåíèþ ñóäà ãîðîäà Ñàíêò-
Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè. Íàïîìíèì, ÷òî Êîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ýìèòåíòîì âûïóñêà îáëèãàöèé íà 2 
ìëðä ðóá., ïî êîòîðîìó áûë äîïóùåí äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà.  

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ñòàâêà 8-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÍÌÇ èì. Êóçüìèíà» ñåðèè 01  îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 11% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä íà îäíó îáëèãàöèþ çà 8-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 55,15 ðóá.  

 Íà 11 àâãóñòà 2009 ãîäà çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé «Ìîé Áàíê» ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 
ìëðä ðóá.  

 Áàíê «ÑÅÂÅÐÍÀß ÊÀÇÍÀ» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä 
ðóá. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 1,497 ìëðä ðóá. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard & Poor’s ïðèñâîèëî øåñòîìó âûïóñêó îáëèãàöèé ÎÀÎ 
«Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» íàöèîíàëüíûé ðåéòèíã íà óðîâíå «ruAA-».   

 Standard & Poor's îáúÿâèëà î òîì, ÷òî ðåéòèíãè «ÂÂ»  ÀÔÊ «Ñèñòåìà» è åå äî÷åðíèõ êîìïàíèé îñòàþòñÿ â 
ñïèñêå CreditWatch  ñ íåãàòèâíûì ïðîãíîçîì, êóäà îíè áûëè ïîìåùåíû 1 àïðåëÿ 2009 ã. Ðåéòèíã îæèäàåìîãî 
óðîâíÿ âîçìåùåíèÿ äîëãà ïîñëå äåôîëòà îñòàëñÿ íåèçìåííûì. Ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå àãåíòñòâà 
îáóñëîâëåíî çàêðûòèåì ñäåëêè ïî ïðèîáðåòåíèþ êîìïàíèé áàøêèðñêîãî ÒÝÊà.  

 Standard & Poor's ïîíèçèëà äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûå ðåéòèíãè ÇÀÎ «Àëüôà-Áàíê 
Óêðàèíà» (ÀÁÓ) ñ «ÑÑ/Ñ» äî «SD/SD» («âûáîðî÷íûé äåôîëò»). Ðåéòèíã ÀÁÓ ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå (uaCC) 
òàêæå ïîíèæåí äî «SD». Êðîìå òîãî, àãåíòñòâî âûâåëî âñå ðåéòèíãè èç ñïèñêà CreditWatch ñ íåãàòèâíûì 
ïðîãíîçîì, êóäà îíè áûëè ïîìåùåíû 3 èþëÿ 2009 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÅÁÐÐ ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü ïðåäîñòàâëåíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ áàíêó «Âîçðîæäåíèå» â ðàçìåðå äî 35 
ìëí äîëë. ñðîêîì íà 5 ëåò ñ ëüãîòíûì ïåðèîäîì â òå÷åíèå ïåðâûõ äâóõ ëåò. Ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü 
íà ôèíàíñèðîâàíèå ïðåäïðèÿòèé ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. /Finambonds/ 
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ЭНЕРГЕТИКА  

 Âûðó÷êà ÐóñÃèäðî çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 39,15 ìëðä ðóá., ïîêàçàâ ïîëîæèòåëüíóþ 
äèíàìèêó â 33,59%. Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ âûðîñëà â 2,1 ðàçà äî 23,57 ìëðä ðóá. Çíà÷åíèå ÷èñòîé 
ïðèáûëè çà ïåðèîä ñîñòàâèëî 18,35 ìëðä ðóá. (ðîñò â 2,3 ðàçà). /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Òðàíñíåôòü ïîëó÷èëî êðåäèò îò Ñáåðáàíêà ÐÔ íà ñóììó 11,888 ìëðä ðóá. Ïðåäîñòàâëåííûå ñðåäñòâà áóäóò 
íàïðàâëåíû íà ñòðîèòåëüñòâî òðóáîïðîâîäíîé ñèñòåìû «Âîñòî÷íàÿ Ñèáèðü – Òèõèé îêåàí»./Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Äîáû÷à ãàçà â Ðîññèè â ÿíâàðå-èþëå òåêóùåãî ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 20,2% ïî ñðàâíåíèþ ñî çíà÷åíèåì 
ãîäîì ðàíåå. Ýêñïîðò ãàçà ñîêðàòèëñÿ íà 37,2%. Ñîêðàùåíèå äîáû÷è Ãàçïðîìà ñîñòàâèëî 24,6%. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 Äîáû÷à íåôòè çà ñåìü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà âûðîñëà â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà  íà 
0,3% äî 284,516 ìëí òîíí. Ýêñïîðò ðîññèéñêîé íåôòè ñ ÿíâàðÿ ïî èþëü âûðîñ íà 1,1% äî 141,588 ìëí òîíí. 
/ÐÈÀ Íîâîñòè/  

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР  

 Âõîäÿùèé â ãðóïïó «Ýñòàð» äåïóòàòà Ãîñäóìû Âàäèìà Âàðøàâñêîãî Çëàòîóñòîâñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé 
çàâîä (ÇÌÇ) ïåðåõîäèò ïîä óïðàâëåíèå «Ìå÷åëà». Â ðàìêàõ ñîãëàøåíèÿ î ïàðòíåðñòâà ñ ÇÌÇ è îáëàñòíûìè 
âëàñòÿìè, ïðèíàäëåæàùèé ãðóïïå ×åëÿáèíñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò áóäåò ïîñòàâëÿòü íà çàâîä 
ñûðüå ïî ôèêñèðîâàííûì öåíàì. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Â èþëÿ 2009 ãîäà ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» ðåàëèçîâàëà àëìàçíîãî ñûðüÿ íà ñóììó 150 ìëí äîëë. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ  

 Êàê ñîîáùàåò «Êîììåðñàíòú», Ìèíêîìñâÿçè ïîäãîòîâèëî ïðîåêò ïîñòàíîâëåíèÿ Ïðàâèòåëüñòâà, êîòîðûé 
ïðåäóñìàòðèâàåò âûäåëåíèå ÎÀÎ «ÐÆÄ» ðàäèî÷àñòîò äëÿ ñîçäàíèÿ ñåòè ñâÿçè ñòàíäàðòà GSM-R. 
Óêàçàííûé ñòàíäàðò ðàçðàáîòàí ñïåöèàëüíî äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ òåëåêîììóíèêàöèîííûõ óñëóã íà æåëåçíûõ 
äîðîãàõ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Â ïîíåäåëüíèê îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî äåíåæíîãî 
ðûíêà áûëî ïðèêîâàíî ê ðåàêöèè âàëþòíîãî ñåãìåíòà íà êîíúþíêòóðó 
ñûðüåâîãî ñåêòîðà, ãäå öåíû ïî ðÿäó ìàðîê íåôòè îáíîâèëè ãîäîâûå 
ìàêñèìóìû, â ÷àñòíîñòè, Brent äîñòèãëà 74 äîëë., à ðîññèéñêàÿ Urals - 
72,5 äîëë. çà áàðð.  

Îòìåòèì, ÷òî äíåâíûå îáîðîòû, õîòÿ è îñòàëèñü íà ñðàâíèòåëüíî 
âûñîêîì óðîâíå, îäíàêî âñå æå çàìåòíî ñíèçèëèñü îòíîñèòåëüíî 
ïðåäûäóùèõ äíåé (ïî èíñòðóìåíòàì äîëëàð-ðóáëü 3,4 ìëðä ïðîòèâ 4-5 
ìëðä äîëë. ðàíåå). Ïðè ýòîì, íåñìîòðÿ íà êàçàëîñü áû ÿñíûé ñèãíàë ñ 
âíåøíèõ ðûíêîâ, êàêîãî-ëèáî àæèîòàæíîãî çàêðûòèÿ ïîçèöèé â 
èíîñòðàííîé âàëþòå íå ïîñëåäîâàëî è ïî èòîãàì äíÿ ðóáëü óêðåïèëñÿ ê 
êîðçèíå íà 35 êîï. äî 37,14 ðóá., à ê àìåðèêàíñêîé âàëþòå íà 14 êîï. äî 
31,19 ðóá.  

Â ïðèíöèïå, òàêîå ðàçâèòèå ñîáûòèé ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ñèòóàöèÿ íà 
âíåøíèõ ðûíêàõ ïîñòåïåííî ñíèæàåò ñòåïåíü ñâîåãî âëèÿíèÿ íà 
öåíîîáðàçîâàíèå ðóáëåâîãî êóðñà. Îäíàêî, ïî âñåé âèäèìîñòè, ýòî 
ïðîèñõîäèò ëèøü âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî ó÷àñòíèêè ïðèâûêëè ê âûñîêîé 
âîëàòèëüíîñòè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ è ïðåäïî÷èòàþò ïðîñëåäèòü çà 
äàëüíåéøèì ðàçâèòèåì ñîáûòèé.  

Òàê èëè èíà÷å, íàêàíóíå ñèòóàöèÿ íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ ïðîäîëæèëà 
ðàçâèâàòüñÿ â ïðåæíåì ðóñëå è ñåãîäíÿ ðóáëü âíîâü óêðåïëÿåòñÿ: ñ 
îòêðûòèåì ñòîèìîñòü êîðçèíû ñíèçèëàñü äî 37,1 ðóá., à êóðñ äîëëàðà 
óïàë íèæå 31 ðóá. 

Òåì âðåìåíåì óêðåïëåíèå ðóáëÿ ïîëîæèòåëüíûì îáðàçîì ïîâëèÿëî íà 
ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà. Â ÷àñòíîñòè, ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå 
è ïî âàëþòíûì ñâîïàì â òå÷åíèå ïîíåäåëüíèêà íå âûõîäèëà çà ðàìêè 
äèàïàçîíà 5,5-6,6%. 

Òåêóùèé óðîâåíü ëèêâèäíîñòè òàêæå íàõîäèòñÿ íà âïîëíå êîìôîðòíîì 
óðîâíå. Áåç àêòèâíûõ îïåðàöèé ñ ðåãóëÿòîðîì, áàíêè óâåëè÷èëè îñòàòêè 
íà ñ÷åòàõ ÖÁ íà 9,5 ìëðä äî 811,5 ìëðä ðóá. Ïðèòîì çàäîëæåííîñòü 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî íåîáåñïå÷åííûì êðåäèòàì Áàíêà Ðîññèè 
ñîêðàòèëàñü íà 30 ìëðä ðóá.  

Â÷åðàøíèé àóêöèîí ÖÁ, ðàçìåùàâøåãî 25 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 
íåäåëü, çàâåðøèëñÿ âïîëíå óñïåøíî: îáùèé îáúåì çàÿâîê ñîñòàâèë 28,6 
ìëðä ðóá. è ñòàâêà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 11,5% - 
ìèíèìóìå ñ íà÷àëà 2009 ãîäà. 

Ñåãîäíÿ ñîñòîèòñÿ ðàçìåùåíèå áþäæåòíûõ ñðåäñòâ Ìèíôèíà, 
ïðåäëàãàþùåãî äî 100 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà. Êàê è ðàíåå, 
óðîâåíü ìèíèìàëüíîé çàÿâêè ñîñòàâëÿåò 10 ìëðä ðóá., ÷òî, î÷åâèäíî, 
ñèëüíî ñóæàåò êðóã ïîòåíöèàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ. 

   

      

  

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
3 авг

4 авг

5 авг

6 авг депозитные аукциона ЦБ на срок 4 недели, 
3 месяца

бюджетный аукцион Минфина объемом 100 
млрд руб. сроком на 3 мес.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион ЦБ объемом 25 млрд 
руб. сроком на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 113 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес., полгода, год

возврат фонду ЖКХ 8.5 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

 
 

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ñïåêóëÿòèâíàÿ (ñ íàøåé òî÷êè çðåíèÿ) àêòèâíîñòü ìåæäóíàðîäíûõ 
èíâåñòîðîâ ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íà âåñüìà âûñîêîì óðîâíå. 
Â÷åðàøíèå òîðãè íà çàïàäíûõ ïëîùàäêàõ çàâåðøèëèñü íà îïòèìèñòè÷íîé 
íîòå – â ÷àñòíîñòè, èíäåêñ S&P, ïðèáàâèâ áîëåå 1,5%, äîñòèã îòìåòêè 
1002,6 ïóíêòà. Äðàéâåðîì ðîñòà ïîñëóæèëè ïîëîæèòåëüíûå îò÷åòû 
åâðîïåéñêèõ áàíêîâ è çíà÷åíèÿ àìåðèêàíñêîãî èíäåêñà äåëîâîé 
àêòèâíîñòè, îêàçàâøåãîñÿ íà ìàêñèìàëüíîì óðîâíå ñ àâãóñòà ïðîøëîãî 
ãîäà. Êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, äëÿ êàçíà÷åéñêèõ áóìàã äåíü çàêîí÷èëñÿ 
ðîñòîì äîõîäíîñòè ïî âñåé êðèâîé, â òîì ÷èñëå ïî UST-10 âûðîñëà ñðàçó 
íà 15,4 á.ï. äî 3,635%. Ñåãîäíÿ ðûíêè îæèäàþò ïóáëèêàöèþ ñòàòäàííûõ 
ïî ëè÷íûì äîõîäàì è ðàñõîäàì íàñåëåíèÿ ÑØÀ. 

Êàê è ïðåæäå, îïòèìèñòè÷íûé íàñòðîé íå îáîøåë ñòîðîíîé è ñûðüåâîé 
ñåãìåíò, ãäå öåíû íà îñíîâíûå ñîðòà îáíîâèëè ìàêñèìóìû ïîñëåäíèõ 10 
ìåñÿöåâ. Â ðåçóëüòàòå, ÷óâñòâèòåëüíûå ê ýòîìó ôàêòîðó áóìàãè Russia-30 
âûðîñëè áîëåå ÷åì íà 100 á.ï., çàêðåïèâøèñü ê íàñòîÿùåìó ìîìåíòó íà 
101,59%. Íå îòñòàâàëè îò «áýí÷ìàðêà» è êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè, ñðåäè 
êîòîðûõ â íàèáîëüøåé ñòåïåíè âûäåëèëèñü Ãàçïðîì-14, Ãàçïðîì-15 
ÐÑÕÁ-14, ïðèáàâèâøèå â öåíå îò 70 äî 100 á.ï., 

Ýíòóçèàçì ó÷àñòíèêîâ âíóòðåííåãî äîëãîâîãî ðûíêà ñîõðàíèëñÿ è ñ 
íà÷àëîì àâãóñòà. Íà ôîíå ïîçèòèâíûõ íîâîñòåé ñ ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ 
ïîâûøåíèå êîòèðîâîê êîñíóëîñü ïðàêòè÷åñêè âñå íàèáîëåå àêòèâíî 
òîðãóåìûå êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè, â ñðåäíåì ïðèáàâèâøèõ â öåíå ïî 20 
á.ï. 

Áàíê Ðîññèè ðàçìåñòèë íà ñâîåì ñàéòå ïðîåêò ïîëîæåíèÿ, 
ïðåäóñìàòðèâàþùåì èçìåíåíèÿ áàíêîâñêèõ íîðìàòèâîâ îáÿçàòåëüíîãî 
ðåçåðâèðîâàíèÿ íà ïðèâëåêàåìîå ÷åðåç ýìèññèþ äîëãîâûõ áóìàã 
ôèíàíñèðîâàíèå(http://www.cbr.ru/analytics/standart_acts/projects/090731_1
.pdf). Ñîãëàñíî, äåéñòâóþùåìó â íàñòîÿùèé ìîìåíò ïîëîæåíèþ, åñëè 
âûïóñê îáëèãàöèé èìååò áîëåå ÷åì òðåõ ëåòíèé ïåðèîä îáðàùåíèÿ, òî 
ïðèâëå÷åííûå ÷åðåç íåãî ñðåäñòâà êëàññèôèöèðóþòñÿ êàê äîëãîñðî÷íûå 
è íå òðåáóþò ôîðìèðîâàíèÿ ðåçåðâîâ. Â íîâîé ðåäàêöèè ïðåäïîëàãàåòñÿ 
âíåñòè èçìåíåíèÿ êàñàòåëüíî ïðåäóñìîòðåííîé îôåðòû – åñëè, âûïóñê 
ïðåäïîëàãàåò äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå â òå÷åíèå òðåõ ëåò, òî êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè áóäåò íåîáõîäèìî îñóùåñòâëÿòü òðåáóåìûå ïî íîðìàòèâó 
îò÷èñëåíèÿ. 

Î÷åâèäíî, ÷òî íîâàÿ ìåðà ïðèâåäåò ê óâåëè÷åíèþ áàíêîâñêèõ ðàñõîäîâ íà 
ôîíäèðîâàíèå ÷åðåç îáëèãàöèîííûå çàéìû, âåäü â ýòîì ñëó÷àå, ÷òîáû 
ïîääåðæàòü ñïðîñ ïðè ðàçìåùåíèè, êðåäèòíûì îðãàíèçàöèÿì ïðèäåòñÿ 
ëèáî ïðîèçâîäèòü îò÷èñëåíèÿ, ëèáî óâåëè÷èâàòü ñðîê îáðàùåíèÿ 
âûïóñêàåìûõ îáëèãàöèé, ïðåäîñòàâëÿÿ ïðè ýòîì ñîîòâåòñòâóþùóþ 
ïðåìèþ. Íà íàø âçãëÿä, åäâà ëè óêàçàííàÿ ìåðà ñåðüåçíûì îáðàçîì 
ïîâûñèò óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà, íî íàâåðíÿêà íåãàòèâíûì 
îáðàçîì ñêàæåòñÿ íà àêòèâíîñòè áàíêîâñêèõ ýìèññèé. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


