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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÌÏÁ. 

 Áàíê ÓÐÀËÑÈÁ ðàçìåùàåò îáëèãàöèè íà 10 ìëðä ðóá.: 
êîììåíòàðèé.  

 ÃÑÑ, ÓÂÇ, Ãàçïðîì, Vimpelcom ltd, Àýðîôëîò, Ñåâåðñòàëü. 
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 Åâðî «îñòàåòñÿ ñèëüíåå» äîëëàðà, ÷òî îïðåäåëÿåò è ðàññòàíîâêó 
ñèë íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå. 

 Íà äåíåæíîì ðûíêå êîíúþíêòóðà ñòàíîâèòñÿ êîìôîðòíåå. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: íàñòðîåíèÿ íåîäíîðîäíû – ìàêðîîò÷åòû íå 
ïîçâîëÿþò áåçîãîâîðî÷íî íàñòðîèòüñÿ íà ïîçèòèâíûé òðåíä. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 «øòóðìóåò» îòìåòêó 120%. 
Ñïðîñ íà ðîññèéñêèå äîëãè ñîõðàíÿåòñÿ. 

 Ðîññèéñêèå îáëèãàöèè: îêòÿáðü íà÷àëñÿ ïðè âûñîêîé òîðãîâîé 
àêòèâíîñòè. 

 

Панорама рублевого сегмента.........стр 8 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.51% 0 -133

Russia-30 4.28% -5 -110

ОФЗ 25068 6.65% 0 -160

ОФЗ 25065 5.94% 0 -191

Газпрнефт4 5.78% 0 -316

РЖД-10 7.00% 0 10

АИЖК-8 7.96% 0 -276

ВТБ - 5 7.65% 0 24

РоссельхБ-8 7.17% 0 -145

МосОбл-8 8.88% 0 -190

Мгор62 6.10% 0 -307

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.89% -1 438

iTRAXX XOVER S14 5Y 503.00 -7 n/a

CDX XO  5Y 224.20 -2 3

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 455.63 1.1% 6.2%

RTS 1 531.91 1.6% 6.0%

S&P 500 1 146.24 0.4% 2.8%

DAX 6 211.34 -0.3% 4.3%

NIKKEI 9 404.23 0.4% -10.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 82.42 1.9% 7.7%

Нефть WTI 81.58 2.0% 2.8%

Золото 1 319.10 0.8% 20.3%

 Никель LME 3 M 23 845.00 1.9% 28.7%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, îáúåì ÂÂÏ Ðîññèè â 1 ïîëóãîäèè 2010 ãîäà  ñîñòàâèë 20732,6 ìëðä ðóá. â òåêóùèõ 

öåíàõ, åãî ôèçè÷åñêèé îáúåì óâåëè÷èëñÿ íà 4,2% ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 ïîëóãîäèåì 2009 ãîäà.  

 Ñîâîêóïíûé îáúåì Ðåçåðâíîãî ôîíäà ÐÔ íà 1 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 1258,26 ìëðä ðóá., ÷òî 
ýêâèâàëåíòíî 41,39 ìëðä äîëë., îáúåì Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ - 2722,15 ìëðä ðóá. (89,54 
ìëðä äîëë.). 

 

 

Дефолты и рестурктуризации 
 Ìåæïðîìáàíê è ÂÒÁ, íåñìîòðÿ íà ñëîâà âèöå-ïðåìüåðà Àëåêñåÿ Êóäðèíà, äî êîíöà ïðîøëîé íåäåëè íå 

çàêëþ÷èëè ñîãëàøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà ÌÏÁ. Òåì íå ìåíåå, ïî äàííûì ïðåäñòàâèòåëÿ ÂÒÁ, 
«ïåðåãîâîðû î êðåäèòå Ìåæïðîìáàíêó – â çàâåðøàþùåé ñòàäèè». /Âåäîìîñòè/ 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 1 îêòÿáðÿ ÐÎ ÔÑÔÐ Ðîññèè â ÑÇÔÎ çàðåãèñòðèðîâàëî âûïóñê è ïðîñïåêò îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÊÈÒ Ôèíàíñ 

Êàïèòàë» ñåðèè 01 îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 300 ìëí ðóá.  

 

Áàíê ÓÐÀËÑÈÁ ðàçìåùàåò îáëèãàöèè íà 10 ìëðä ðóá.: êîììåíòàðèé.  

Áàíê ÓÐÀËÑÈÁ ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äâóõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 10 
ìëðä ðóá.: ñåðèè 04 è 05 ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâèò 5 ëåò ñ äàòû íà÷àëà 
ðàçìåùåíèÿ. Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî óñìîòðåíèþ Ýìèòåíòà è ïî 
òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. 

Íàïîìíèì, ÷òî äâà ñõîæèõ âûïóñêà áûëè àííóëèðîâàíû â íà÷àëå òåêóùåãî ãîäà. Áóäåì íàäåÿòüñÿ, ÷òî ñóäüáà 
òåêóùèõ çàéìîâ áóäåò áîëåå óñïåøíîé, è Áàíê âñå-òàêè, âñëåä çà ËÊ ÓÐÀËÑÈÁ, òîæå âûéäåò íà äîëãîâîé 
ðûíîê. Îòìåòèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ îáúÿâèëà î ñâîèõ íàìåðåíèÿõ ðàçìåñòèòü â 
îêòÿáðå çàåì ñåðèè ÁÎ-03 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñ äèàïàçîíîì äîõîäíîñòè 9,6-9,8% (ñì. íàø êîììåíòàðèé 
îò 30 ñåíòÿáðÿ http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review-30092010.pdf). Âèäèìî, âíóòðè 
Ãðóïïû íàçðåëà íåîáõîäèìîñòü àêòèâíîãî ïðèâëå÷åíèÿ ôîíäèðîâàíèÿ. ×òî êàñàåòñÿ Áàíêà, òî åìó, ñ öåëüþ 
äèâåðñèôèêàöèè ïàññèâîâ, ýòî ñîâñåì áû íå ïîìåøàëî: ïî íàøèì ïîäñ÷åòàì, íà 1 ñåíòÿáðÿ äîëÿ 
êëèåíòñêèõ ñðåäñòâ (ñðåäñòâà íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòû) â ïàññèâàõ äîñòèãàëà 76% (ïî ÐÑÁÓ). 

Èñõîäÿ èç ðåéòèíãîâ Áàíêà (Fitch è S&P – «Â+», Moody’s – «Âà3») è åãî ðàçìåðîâ (10 ìåñòî â ðýíêèíãå ïî 
àêòèâàì íà 1 èþëÿ 2010 ãîäà), Áàíê ÓÐÀËÑÈÁ äîïîëíèò ïëåÿäó ÷àñòíûõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ èç ÒÎÏ-30, 
êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñ ïðåìèåé 30-80 á.ï. ê êðèâîé ãîñáàíêîâ, èëè 150-200 á.ï. ê êðèâîé ÎÔÇ. Â íåå âõîäÿò 
Ïðîìñâÿçüáàíê, ÌÄÌ-Áàíê, ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ, Ïåòðîêîììåðö, Áàíê ÇÅÍÈÒ. Íàïîìíèì, ÷òî íåäàâíî ñ çàéìîì 
ñåðèè ÁÎ-02, ðàçìåùåííûì ñ äîõîäíîñòüþ 7,6% ê îôåðòå ÷åðåç 1,5 ãîäà, «îñâåæèë» êàðòó ðûíêà Áàíê 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðã ñ ðåéòèíãîì, àíàëîãè÷íûì Áàíêó ÓÐÀËÑÈÁ, òî÷íî «óëîæèâøèñü» â îáîçíà÷åííûé íàìè 
âûøå äèàïàçîí äîõîäíîñòåé. Òàêèì îáðàçîì, ïîÿâëåíèå áóìàã Áàíêà ñòîèò îæèäàòü â òåõ æå ðàìêàõ. 
Åäèíñòâåííîå, ïîñêîëüêó áóäåò íàáëþäàòüñÿ íåêîòîðàÿ îòñðî÷êà ïåðåä âûõîäîì íà âòîðè÷íûé ðûíîê 
(îáëèãàöèè íå áèðæåâûå), òî èíâåñòîðû ìîãóò ïîòðåáîâàòü ïðåìèþ ïîðÿäêà, îäíàêî ïðåäðåêàÿ äîâîëüíî 
âûñîêèé ñïðîñ íà áóìàãè Ýìèòåíòà ðàçìåùåíèå ìîæåò ñîñòîÿòñÿ âïîëíå è áåç íå¸.  

Â ðàìêàõ äàííîãî ðàçìåùåíèÿ èíòåðåñíî âçãëÿíóòü íà áóìàãè ËÊ ÓÐÀËÑÈÁ (ñåðèÿ 02 YTP 9% (281 äí.), 
ñåðèÿ 05 YTP 8,1% (117 äí.)), ïðåìèÿ êîòîðûõ ê áóìàãàì Ýìèòåíòà ñîñòàâèò îêîëî 250 á.ï. Åñëè ïîñìîòðåòü 
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íà äðóãèå ëèçèíãîâûå êîìïàíèè, ÷üè îáëèãàöèè îáðàùàþòñÿ íà ðûíêå, òî ïðåìèÿ ê ìàòåðèíñêèì êîìïàíèÿì 
ñîñòàâëÿåò áîëåå ñêðîìíûå 100 á.ï. ßðêèé ïðèìåð: ÂÒÁ è ÂÒÁ-Ëèçèíã. Íà íàø âçãëÿä, óñïåøíîå 
ðàçìåùåíèå Áàíêà ÓÐÀËÑÈÁ ìîæåò ñïðîâîöèðîâàòü ñóæåíèå ñïðýäà ñ áóìàãàìè äî÷åðíåé êîìïàíèè. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ Êîìïàíèè «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî», ïåðâûå äâà âîçäóøíûõ ñóäíà Sukhoi 
SuperJet 100 áóäóò ïîñòàâëåíû «Àýðîôëîòó» â ñåðåäèíå äåêàáðÿ ýòîãî ãîäà, â 2011 ãîäó – åùå âîñåìü. Íî 
ñîãëàñíî ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ àâèàêîìïàíèè äî 2025 ãîäà, ó «Àýðîôëîòà» äðóãèå îæèäàíèÿ: 12 ñàìîëåòîâ îí 
ïëàíèðóåò ïîëó÷èòü â 2011 ãîäó, äîïóñê ðåãèîíàëüíûõ àýðîïîðòîâ ê îáñëóæèâàíèþ ýòîãî òèïà ñàìîëåòîâ 
ïîÿâèòñÿ ê 2012 ãîäó. /Âåäîìîñòè/ 

 Êîìïàíèÿ «Èëüþøèí ôèíàíñ» (ÈÔÊ) íàïðàâèëà â «Ãðàæäàíñêèå ñàìîëåòû Ñóõîãî» çàïðîñ íà âîçìîæíîñòü 
ïîêóïêè 20 130-ìåñòíûõ ñàìîëåòîâ Sukhoi Superjet. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Áàíê ÂÒÁ ïðåäîñòàâèë «Óðàëâàãîíçàâîäó» êðåäèòíóþ ëèíèþ â ðàçìåðå 825 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 180 äíåé. 
Êðåäèòíûå ñðåäñòâà íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè, âêëþ÷àÿ âûïëàòó 
çàðàáîòíîé ïëàòû, ðàñ÷åòû ñ ýíåðãåòèêàìè è ïîñòàâùèêàìè ìåòàëëîïðîäóêöèè. /Fiambonds/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» Àíäðåÿ Êðóãëîâà, Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò 
ïîâûñèòü ñðåäíþþ öåíó íà ãàç äëÿ Áåëîðóññèè â 2011 ãîäó. Îíà ñîñòàâèò 220 äîëë. çà 1 òûñ. êóá. ì ïðîòèâ 
185 äîëë. â 2010 ãîäó. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» ïîäòâåðæäàåò, ÷òî âîïðîñ î âûâåäåíèè íà IPO çîëîòîäîáûâàþùåãî äèâèçèîíà Êîìïàíèè 
íàõîäèòñÿ íà ðàññìîòðåíèè ðóêîâîäñòâà êîìïàíèè, íî ïîêà ðåøåíèå íå ïðèíÿòî. Íàïîìíèì, ÷òî â êîíöå 
ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà ðîññèéñêèå ÑÌÈ, ñî ññûëêîé íà Financial Times, îïóáëèêîâàëè èíôîðìàöèþ, ÷òî 
«Ñåâåðñòàëü»  ïëàíèðóåò â òåêóùåì ãîäó ïðîâåäåíèå IPO çîëîòîäîáûâàþùåãî äèâèçèîíà íà áèðæå â 
Ëîíäîíå, ðàçìåùåíèå îöåíèâàåòñÿ  îêîëî 4 ìëðä äîëë. Â íîâîé êîìïàíèè «Ñåâåðñòàëü» îñòàíåòñÿ 
âëàäåëüöåì äîëè â 65-70%. Áóêðàííåðàìè ðàçìåùåíèÿ âûñòóïÿò Morgan Stanley, Credit Suisse è Òðîéêà 
Äèàëîã. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â÷åðà ìåíåäæìåíò Vimpelcom Ltd. âî ãëàâå ñ Àëåêñàíäðîì Èçîñèìîâûì âïåðâûå ïðåäñòàâèë äëÿ 
ãîëîñîâàíèÿ ñîâåòó äèðåêòîðîâ ñäåëêó ñ Weather Investments, ÷åðåç êîòîðóþ åãèïåòñêèé ìèëëèàðäåð Íàãèá 
Ñàâèðèñ âëàäååò 51% Orascom Telecom (ðàáîòàåò â Àôðèêå, Àçèè è Êàíàäå) è 100% Wind Telecomunicazioni 
(Èòàëèÿ, Ãðåöèÿ). Îáúåäèíåíèå àêòèâîâ âûâåäåò Vimpelcom Ltd. â ïÿòåðêó êðóïíåéøèõ îïåðàòîðîâ ìèðà. Ïî 
äàííûì «Âåäîìîñòåé», ñóììà ñäåëêè ìîæåò ñîñòàâèòü 5 ìëðä åâðî (6,4 ìëðä äîëë.), à Vimpelcom Ltd. 
îïëàòèò åå ïðåèìóùåñòâåííî àêöèÿìè: Ñàâèðèñ ïîëó÷èò 20-23% èëè ÷óòü áîëüøå àêöèé îáúåäèíåííîé 
êîìïàíèè, äîëÿ âõîäÿùåé â «Àëüôà-Ãðóïï» Altimo ñîêðàòèòñÿ ñ 44,65 äî 35%, à íîðâåæñêîé Telenor — ñ 
36,03 äî 27%. Çàòðóäíÿþò ñäåëêó áîëüøîé äîëã Orascom è Wind, êîòîðûé óâåëè÷èë áû îáùèå îáÿçàòåëüñòâà 
Vimpelcom Ltd. ïðèìåðíî íà 15 ìëðä äîëë., à ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA äî 2,5õ (2009 ãîä – 1,45õ), à òàêæå 
ïðîáëåìû àëæèðñêîé «äî÷êè» Orascom, Djezzy, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü íàöèîíàëèçèðîâàíà  ìåñòíûìè 
âëàñòÿìè. Äðàéâåðîì äëÿ ðàçðåøåíèÿ ïîñëåäíåé ïðîáëåìû ìîæåò ñòàòü âèçèò ðîññèéñêîãî ïðåçèäåíòà â 
Àëæèð, êîòîðûé çàïëàíèðîâàí íà òåêóùåé íåäåëå. Djezzy îáñëóæèâàåò 15,1 ìëí àáîíåíòîâ (âñåãî ó Orascom 
èõ îêîëî 100 ìëí), íî íà íåå ïðèõîäèòñÿ îêîëî 44% âûðó÷êè âñåé ãðóïïû. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «Àýðîôëîò» – ðîññèéñêèå àâèàëèíèè» ïîäâåëî èòîãè ðàáîòû çà àâãóñò è âîñåìü ìåñÿöåâ 2010 ãîäà. Â 
àâãóñòå 2010 ãîäà ïàññàæèðîîáîðîò Àýðîôëîòà óâåëè÷èëñÿ íà 30,6% ïî îòíîøåíèþ ê àíàëîãè÷íîìó 
ïåðèîäó 2009 ãîäà è ñîñòàâèë 3 ìëðä 630 ìëí ïàññàæèðîêèëîìåòðîâ. Êîëè÷åñòâî ïåðåâåçåííûõ êîìïàíèåé 
ïàññàæèðîâ óâåëè÷èëîñü íà 27,4% è ñîñòàâèëî 1 ìëí 175,4 òûñ. ïàññàæèðîâ. Îáúåì ïåðåâîçîê ïàññàæèðîâ 
íà ìåæäóíàðîäíûõ âîçäóøíûõ ëèíèÿõ óâåëè÷èëñÿ íà 29,3% (+168,7 òûñ. ïàññ.), íà âíóòðåííèõ ëèíèÿõ – íà 
24,2% (+84,1 òûñ. ïàññ.). Ïðîöåíò çàíÿòîñòè ïàññàæèðñêèõ êðåñåë â àâãóñòå ñîñòàâèë 83,4%, ÷òî âûøå 
óðîâíÿ ïðîøëîãî ãîäà íà 2,7 ï.ï. Ïðîöåíò êîììåð÷åñêîé çàãðóçêè – 66,5%, ÷òî íà 2,6 ï.ï. âûøå 
ïðîøëîãîäíåãî ïîêàçàòåëÿ. 

Ïî èòîãàì âîñüìè ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïàññàæèðîîáîðîò Àýðîôëîòà ñîñòàâèë 22 ìëðä 932 ìëí 
ïàññàæèðîêèëîìåòðîâ, ÷òî íà 37,0% âûøå ðåçóëüòàòîâ àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2009 ãîäà. Êîëè÷åñòâî 
ïåðåâåçåííûõ êîìïàíèåé ïàññàæèðîâ óâåëè÷èëîñü íà 31,7% è ñîñòàâèëî 7 ìëí 461 òûñ. ïàññàæèðîâ. 
Ïðîöåíò çàíÿòîñòè ïàññàæèðñêèõ êðåñåë òàêæå óâåëè÷èëñÿ äî 77,6%, ÷òî âûøå óðîâíÿ ïðîøëîãî ãîäà íà 9,8 
ï.ï. Êîììåð÷åñêàÿ çàãðóçêà – 63,2%, ÷òî íà 9,2 ï.ï. ïðåâûøàåò óðîâåíü ïðîøëîãî ãîäà. /www.aeroflot.ru/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó åâðîïåéñêàÿ âàëþòà âåñüìà óâåðåííî äåðæàëàñü âûøå 
îòìåòêè 1,37õ çà äîëëàð. Ïðåîáëàäàþùèé óìåðåííî-ïîçèòèâíûé 
ìàêðîôîí ïî çîíå ÅÑ âêóïå ñ äîâîëüíî óáåäèòåëüíûìè çàÿâëåíèÿìè 
îò÷èòûâàþùèõñÿ ïî áþäæåòó ñòðàí-ó÷àñòíèêîâ ïîääåðæèâàþò 
ñòàáèëüíûé ñïðîñ íà åâðî íà FOREX. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå 
äîïîëíèòåëüíîãî ôàêòîðà ïîääåðæêè îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî çûáêîå 
ïîëîæåíèå äðóãèõ âåäóùèõ ìèðîâûõ âàëþò – äîëëàðà è éåíû. Ñ íà÷àëîì 
òîðãîâ ïîíåäåëüíèêà íà àçèàòñêèõ ïëîùàäêàõ íàáëþäàëñÿ «âçëåò» ïàðû 
EUR/USD ê 1,38õ, îäíàêî ýòîò ðóáåæ îêàçàëñÿ «íå ïîä ñèëó» - âñå-òàêè 
íîâîñòíîé ôîí ïî ýêîíîìè÷åñêîé óñòîé÷èâîñòè çîíû ÅÑ îñòàåòñÿ 
íåîäíîçíà÷íûì. Ñðåäè ñåãîäíÿøíèõ âûñòóïëåíèé íàèáîëåå çíà÷èìûì 
ÿâëÿåòñÿ îò÷åò ïî áþäæåòó Ãðåöèè, ãäå îæèäàåòñÿ àíîíñ ïëàíîâ ïî 
ñîêðàùåíèþ äåôèöèòà. Îòìåòèì, ÷òî íà ôîíå ïðåîáëàäàþùåé 
ïîçèòèâíîé ðèòîðèêè ôèíàíñîâûõ âëàñòåé Ãðåöèè, Êèòàé çàÿâèë î ñâîèõ 
ïëàíàõ ïî ïîêóïêå ãðå÷åñêèõ áîíäîâ, òåì ñàìûì «ïîäîãðåâàÿ» ñïðîñ íå 
òîëüêî íà ãðå÷åñêèé ãîñäîëã, íî è åâðî â öåëîì. 

Íà ëîêàëüíîì âàëþòíîì ðûíêå â ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü íåäåëè 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ïî èòîãàì äíÿ îñòàëàñü íà óðîâíå 
çàêðûòèÿ â ÷åòâåðã – 35,61 ðóá., õîòÿ ïðè îòêðûòèè äåøåâåëà äî 35,48 
ðóá. Çäåñü íå îáîøëîñü áåç «âêëàäà» åâðî, êîòîðûé óâåðåííî íàáèðàë â 
öåíå ïðîòèâ äîëëàðà íà FOREX. Ïðè ýòîì â îòíîøåíèè äîëëàðà 
íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ìåíÿëèñü âåñüìà êàðäèíàëüíî. Åñëè ïðè 
îòêðûòèè ðûíêà ñïðîñà íà àìåðèêàíñêóþ âàëþòó íå íàáëþäàëîñü, òî â 
òå÷åíèå äíÿ ïðèñóòñòâèå ïîêóïàòåëåé îáåñïå÷èëî äîëëàðó âîçìîæíîñòü 
âíîâü íàáðàòü â öåíå îòíîñèòåëüíî ðóáëÿ. Âìåñòå ñ òåì, äîâîëüíî 
àãðåññèâíûå ïðîäàæè áûëè çàôèêñèðîâàíû íåçàäîëãî äî îêîí÷àíèÿ 
òîðãîâ, ÷òî è îïðåäåëèëî ðåçóëüòàò äíÿ â öåëîì. Ñ íà÷àëîì ñåãîäíÿøíèõ 
òîðãîâ âîëàòèëüíîñòü âàëþòíîãî ñåãìåíòà ñîõðàíÿåòñÿ î÷åíü âûñîêîé, 
íå âûðàæàÿ êàêîãî-ëèáî ÷åòêîãî òðåíäà, ïðè ýòîì ôàêò ïðîèçîøåäøåãî 
çà ïîñëåäíèå äíè ðîñòà êîòèðîâîê íåôòè äî 82 äîëë. çà áàðð. íå î÷åíü-
òî ïðèíèìàåòñÿ â ðàñ÷åò. Ñóäÿ ïî âñåìó, ó÷àñòíèêè ðûíêà â áîëüøåé 
ñòåïåíè îðèåíòèðóþòñÿ íà ôàêòîðû èíîãî ïîðÿäêà, â ÷àñòíîñòè, 
ñîêðàùåíèå ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà â ñèëó 
îïåðåæàþùåãî ðîñòà èìïîðòà. 

Íà äåíåæíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ â êîíöå íåäåëè ïîìåíÿëàñü íà åùå áîëåå 
êîìôîðòíóþ: â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ àæèîòàæíîé ïîòðåáíîñòè â 
ëèêâèäíîñòè íàáëþäàëîñü ïðîäîëæåíèå ñíèæåíèÿ ñòàâîê íà ÌÁÊ, à 
òàêæå ïîñòåïåííûé ðîñò îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ, êîòîðûå âíîâü âûøëè 
íà óðîâåíü âûøå 1,1 òðëí ðóá.  

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика EUR/USD, "09 - "10
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
Динамика валютного курса, "09 - "10
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Дата
5 окт

6 окт

7 окт

Событие
События денежного рынка

Аукцион ОФЗ 25073 на 35 млрд руб.

Депозитные аукционы ЦБ на срок 4 недели и 3 
мес.

ЦБ проведет ломбардные аукционы сроком на 
1 нед., на 3 мес.
Минфин проведет депозитные аукционы на 
срок до 24 ноября в объеме 70 млрд руб., min 
ставка 3.9% 

 
___________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Ïðàéì-ÒÀÑÑ 
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Долговые рынки 
Òîðãè ïÿòíèöû íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ ïðîõîäèëè ïðè ñìåøàííûõ 
íàñòðîåíèÿõ. Åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå èíäåêñû ïî èòîãàì òîðãîâ ïîêàçàëè 
ðàçíóþ äèíàìèêó â äèàïàçîíå îò «-0,28%» äî «+0,8%». Ìàêðîîò÷åòû, 
íàïîìèíàþùèå î åùå íåðåøåííûõ ïðîáëåìàõ, â ÷àñòíîñòè, ïî ðûíêó 
òðóäà âêóïå ñ äèñêóññèÿìè, çàòðàãèâàþùèìè ôèíàíñîâûå õàðàêòåðèñòèêè 
îòäåëüíûõ ñòðàí ÅÑ, à òàêæå ïîÿâèâøèéñÿ «íà ïîâåñòêå» ôàêò 
ïîòðåáíîñòè åâðîïåéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû â ðåôèíàíñèðîâàíèè 
ñóùåñòâóþùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ÅÖÁ è ðîñòà ñòàâîê íà ìåæáàíêå, íå 
ïîçâîëÿþò ó÷àñòíèêàì ðûíêà ñôîðìèðîâàòü óâåðåííûé ïîçèòèâíûé 
òðåíä. Âìåñòå ñ òåì, íà ôîíå ìàêðîïðîáëåì äðóãèõ âåäóùèõ ýêîíîìèê, â 
÷àñòíîñòè ÑØÀ, ñëîæíîñòè â çîíå åâðî âîñïðèíèìàþòñÿ îòäåëüíûìè 
ó÷àñòíèêàìè êàê ïðèåìëåìûå äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ. Ñðåäè ôàêòîðîâ, 
êîòîðûå â çíà÷èòåëüíîé ìåðå áóäóò îïðåäåëÿòü íàñòðîåíèå èíâåñòîðîâ íà 
åâðîïåéñêèõ ïëîùàäêàõ, îòìåòèì ïðèõîäÿùååñÿ íà ÷åòâåðã 7 îêòÿáðÿ 
çàñåäàíèå ÅÖÁ ïî ñòàâêå. Ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ, êîãäà âåðîÿòíîñòü 
íåèçìåííîñòè ñòàâîê îñòàåòñÿ ïðàêòè÷åñêè íà óðîâíå 100%, ðèòîðèêà 
ðåãóëÿòîðà, îáîçíà÷àþùåãî ñâîè îöåíêè è ïðîãíîçû òåêóùåé ñèòóàöèè, 
èñõîäÿ èç ñôîðìèðîâàâøåéñÿ «ìàêðîêàðòèíû», ÿâëÿåòñÿ ñåðüåçíûì 
ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì èíâåñòèöèîííûå ïðåäïî÷òåíèÿ. 

Äëÿ àìåðèêàíñêîãî ðûíêà ïåðâûé äåíü íîâîãî ôèíàíñîâîãî ãîäà 
çàâåðøèëñÿ âåñüìà óìåðåííûì ðîñòîì ôîíäîâûõ èíäåêñîâ – â ïðåäåëàõ 
0,9% - 0,44%. È âíîâü ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü, íåñìîòðÿ íà 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ñûðüåâîãî ñåãìåíòà, îãðàíè÷èâàëàñü 
«íåóáåäèòåëüíîé» ìàêðîñòàòèñòèêîé: íàèáîëüøèå ðàçî÷àðîâàíèÿ 
ïðåïîäíåñ ñåíòÿáðüñêèé èíäèêàòîð äåëîâîé àêòèâíîñòè ISM 
Manufacturing, êîòîðûé ñëîæèëñÿ íà ìèíèìàëüíîì çà ïîñëåäíèå 10 
ìåñÿöåâ óðîâíå (54,4). Â ñèëó òîãî, ÷òî íàñòóïàþùàÿ íåäåëÿ áóäåò 
íàñûùåíà ìàêðîîò÷åòàìè ðàçíîãî ðîäà, ìû ïîëàãàåì, ÷òî ó÷àñòíèêè 
áóäåò ïðèäåðæèâàòüñÿ, ñêîðåå, íàáëþäàòåëüíî-çàùèòíûõ ïîçèöèé. Â 
ýòîì ñâåòå âïîëíå ëîãè÷íûì âûãëÿäèò ôàêò ñòàáèëüíîñòè â äîõîäíîñòÿõ 
êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ, êîòîðûå îñòàþòñÿ â îáëàñòè ñïðîñà ïðè 
áîëåå ÿðêèõ ïðîÿâëåíèÿõ êàêèõ-ëèáî íåãàòèâíûõ îæèäàíèé. Ïî èòîãàì 
ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ, íåñìîòðÿ íà êîëåáàíèÿ âíóòðè äíÿ â äèàïàçîíå 2,48% - 
2,56%, äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST îñòàëàñü íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ – 2,51% ãîäîâûõ. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â ïÿòíèöó íàõîäèëèñü â öåíòðå ñïðîñà. Òàê, 
ñóâåðåííûì Russia-30 óäàëîñü â òå÷åíèå äíÿ ïðîäâèíóòü êîòèðîâêè ê 
îòìåòêå 119,875%. Îòìåòèì, ÷òî íàáëþäàëàñü ïîïûòêà îòäåëüíûõ 
ó÷àñòíèêîâ çàôèêñèðîâàòü ïîçèöèè ïî áîëåå âûñîêèì öåíàì – â ðàéîíå 
119,9375%, íî ýòî íå íàøëî ìàññîâîãî ñïðîñà. Ïîääåðæàëè 
«äîñòèæåíèÿ» ñóâåðåííûõ áóìàã è êîðïîðàòèâíûå âûïóñêè. Òàê, 
ïîêóïàòåëÿì áûëè èíòåðåñíû äëèííûå âûïóñêè «ïåðâîãî ýøåëîíà», â 
÷àñòíîñòè Ãàçïðîìà, êîòîðûå ïðèáàâèëè â öåíå ïî èòîãàì äíÿ ïîðÿäêà 
1%. Ñóäÿ ïî âñåìó, íîâûé ôèíàíñîâûé ãîä àìåðèêàíñêèå èíâåñòôîíäû 
ïðåäïî÷ëè íà÷àòü ñ ïîêóïîê ðîññèéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ. Èíòåðåñ 
èíâåñòîðîâ òàêæå áûë çàìå÷åí è â îòíîøåíèè âûïóñêîâ áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà, ãäå ïåðåîöåíêà ñîñòàâëÿëà ïîðÿäêà 25-50 á.ï. Ïîêóïàòåëÿì, 
ïîìèìî áóìàã ãîñáàíêîâ, áûëè èíòåðåñíû âûïóñêè Ãàçïðîìáàíêà è áàíêà 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  

40

50

60

70

80

90

100

1 
м
ай

 0
9

1 
ию

л 
09

1 
се
н 

09

1 
но
я 

09

1 
ян
в 

10

1 
м
ар

 1
0

1 
м
ай

 1
0

1 
ию

л 
10

1 
се
н 

10

долл Urals WTI

_____________________ 
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Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Ìîñêâû, ïðè÷åì äëÿ ïîñëåäíåãî âûõîä îò÷åòíîñòè ñòàë õîðîøèì ïîâîäîì 
îáðàòèòü âíèìàíèå èíâåñòîðîâ íå òîëüêî íà ðèñêè, êîòîðûå áûëè â öåíòðå 
îáùåãî âíèìàíèÿ íà ôîíå ñîñòîÿâøåéñÿ îòñòàâêè ìýðà Ìîñêâû, íî è íà 
ñóùåñòâóþùèå ïîëîæèòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íà÷àëî íîâîãî ìåñÿöà è êâàðòàëà ïðîõîäèëî â 
äîâîëüíî áîéêîì ðåæèìå, õîòÿ è ïðè ðàçíîíàïðàâëåííîé äèíàìèêå 
êîòèðîâîê. Â öåíòðå òîðãîâîé àêòèâíîñòè íàõîäèëèñü âûïóñêè ÌÒÑ-4, 
ÌÒÑ-5, Áàøíåôòü-2, Áàøíåôòü-3, ÅâðàçÕîëäèíã-Ôèíàíñà ñåðèé 01 è 
03, ÐÆÄ-10, ÀÈÆÊ-10, ÌÁÐÐ-5, ÑåâÑò-ÁÎ2, Èêñ5-04, Ìãîð48, è çäåñü 
ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó ìîæíî îáîçíà÷èòü íà óðîâíå 10 – 35 á.ï. 
Íàèáîëåå çàìåòíûìè îòðèöàòåëüíûìè ïåðåîöåíêàìè «îòëè÷èëèñü» 
áóìàãè Ñèñòåìà-1, Áàøíåôòü-1, Ãàçïðîì íåôòü-3, Ìå÷åë-14, Ìå÷åë-
ÁÎ1. 

Îæèäàíèÿ îòíîñèòåëüíî íàñòóïàþùåé íåäåëè äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíûå. 
Âîçîáíîâëåíèå àêòèâíîñòè ïåðâè÷íîãî ñåãìåíòà, êàê ìû ïîëàãàåì, 
ñïîñîáíî îò÷àñòè «ïîäàâèòü» âñïëåñê àêòèâíîñòè íà âòîðè÷íîì ðûíêå, 
êîòîðûé ìû íàáëþäàëè â ïîñëåäíèå äíè. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, млн 
руб.

5 окт ТД КОПЕЙКА БО2 3 000

6 окт ОФЗ 25073 35 000

7 окт Синергия 3 000

7 окт Нижегородская область 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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