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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.71% 17 150

Russia-30 7.55% 6 -228

ОФЗ 46018 8.43% 0 -11

ОФЗ 25059 10.38% 1 -132

Газпрнефт4 14.02% 5 n/a

РЖД-9 13.44% 0 114

АИЖК-8 15.84% 0 -633

ВТБ - 5 12.63% 14 -97

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 18.20% 19 -1 564

Мгор59 11.76% 11 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.59% 0 532

iTRAXX XOVER S10 5Y 836.45 5 -193

CDX HY 5Y 973.20 7 -174

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 120.46 1.0% 80.9%

RTS 1 108.73 -1.7% 75.5%

S&P 500 942.46 1.1% 4.3%

DAX 5 064.80 0.2% 5.3%

NIKKEI 9 668.96 -0.7% 9.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.56 3.4% 61.5%

Нефть WTI 68.81 4.1% 54.3%

Золото 980.25 1.8% 11.1%

 Никель LME 3 M 14 700.00 3.5% 25.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ ââîäèò ñ 11 èþíÿ ïðàâèëà äîïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ê òîðãàì â íîâîé ðåäàêöèè. 
Íîâûå ïðàâèëà, â ÷àñòíîñòè, óòî÷íÿþò ïîðÿäîê âêëþ÷åíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé â êîòèðîâàëüíûå ñïèñêè 
áèðæè, ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè ïðè äîïóñêå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ê òîðãàì áèðæåé, à òàêæå óñòàíàâëèâàþò 
ñðîêè è ïîðÿäîê ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè ýìèòåíòîì áèðæåâûõ îáëèãàöèé. 

Òàêæå íîâûå ïðàâèëà ââîäÿò ïðîöåäóðó ýêñïåðòèçû áèðæåâûõ îáëèãàöèé è îöåíêó ýìèòåíòà, íà îñíîâàíèè 
êîòîðîé áèðæà ïðèíèìàåò ðåøåíèå î âêëþ÷åíèè áóìàã â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê. Ñðîê ýêñïåðòèçû è îöåíêè 
ñîñòàâëÿåò äî 6 äíåé ñ äàòû ïîëó÷åíèÿ çàÿâëåíèÿ îò ýìèòåíòà. Ñðîê, â òå÷åíèå êîòîðîãî áèðæà äîëæíà 
ïðèíÿòü ðåøåíèå î äîïóñêå (îòêàçå â äîïóñêå) áèðæåâûõ îáëèãàöèé ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ èëè 
îáðàùåíèÿ áåç ïðîõîæäåíèÿ ïðîöåäóðû ëèñòèíãà, óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíûì 7 äíÿì. Åñëè âûïóñê îáëèãàöèé 
ðàçìåùàëñÿ íà ÌÌÂÁ, òî ñðîê ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå îáðàùåíèÿ ñîêðàùàåòñÿ 
äî 1 äíÿ. Ñðîê, â òå÷åíèå êîòîðîãî áèðæà äîëæíà ïðèíÿòü ðåøåíèå î âêëþ÷åíèè áèðæåâûõ îáëèãàöèé â îäèí 
èç êîòèðîâàëüíûõ ñïèñêîâ è äîïóñêå ê òîðãàì â ïðîöåññå ðàçìåùåíèÿ èëè îáðàùåíèÿ, óñòàíàâëèâàåòñÿ 
ðàâíûì 2 ðàáî÷èì äíÿì.  Íîâàÿ ðåäàêöèÿ ïðàâèë áûëà óòâåðæäåíà ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ÇÀÎ «ÔÁ ÌÌÂÁ» 14 
àïðåëÿ 2009 ãîäà è çàðåãèñòðèðîâàíà ÔÑÔÐ 19 ìàÿ 2009 ãîäà.  

 Ïî äàííûì ÖÁ, çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 22 ïî 29 ìàÿ 2009 ãîäà âîçðîñëè ñ 399,9 ìëðä 
äîëë. äî 401,1 ìëðä äîëë. 

 Ñ 25 ìàÿ ïî 1 èþíÿ îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè ñîêðàòèëñÿ íà 36,5 ìëðä äî 3857,4 ìëðä ðóá.  

 Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê (ÅÖÁ), ïî èòîãàì ñåãîäíÿøíåãî çàñåäàíèÿ, ïðèíÿë ðåøåíèå ñîõðàíèòü 
áàçîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó íà óðîâíå 1% ãîäîâûõ. Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ ÅÖÁ Æàíà-Êëîäà Òðèøå, ÂÂÏ 
çîíû åâðî â 2009 ãîäó ñîêðàòèòñÿ íà 4,1—5,1%, à íå íà 2,2—3,2%, êàê ïðîãíîçèðîâàëîñü ðàíåå. Ïðè ýòîì âî 
âòîðîì ïîëóãîäèè ñïàä ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè áóäåò ìåíüøèì, ÷åì â ïåðâîì. Â 2010 ãîäó, ïî ïðîãíîçàì 
ÅÖÁ, ýêîíîìèêà áóäåò ïîñòåïåííî âîññòàíàâëèâàòüñÿ. Ãëàâà ÅÖÁ òàêæå îòìåòèë, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
ó÷åòíûå ñòàâêè â ìèðîâîé ýêîíîìèêå íàõîäÿòñÿ íà àäåêâàòíîì óðîâíå, à èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ â 
ñðåäíåñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå — óìåðåííûå. 

 Áàíê Àíãëèè îñòàâèë áàçîâóþ ñòàâêó íà ïðåæíåì óðîâíå 0,5%. Êîìèòåò ïî ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå Áàíêà 
Àíãëèè òàêæå ïðîãîëîñîâàë çà ïðîäîëæåíèå ïðîãðàììû çàêóïîê àêòèâîâ â ðàçìåðå 125 ìëðä. ôóíòîâ. 

 
 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «Ðûáèíñêêàáåëü» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 200 îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 200,208 òûñ. ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â 
ðàçìåðå 208 ðóá. 

 Ñòàâêà 9-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Ðóññêîå ìîðå» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. 
Êóïîííûé äîõîä çà 9-12-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 44,88 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ 

 Ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Êîñìîñ-Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 17% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 5-6-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 84,77 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïðè ðàçìåùåíèè äâóõëåòíèõ îáëèãàöèé Ðåñïóáëèêè Êàðåëèÿ âûïóñêà 34012 
îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 19,05% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 47,49 ðóá. 
íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 2-8-ãî êóïîííûõ ïåðèîäîâ, â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì î 
âûïóñêå, ðàâíà ñòàâêå 1-ãî. 

 ÎÎÎ «ÐÎÑÈÍÒÅÐ ÐÅÑÒÎÐÀÍÒÑ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 1 
ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 83,20% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 834,490 
ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 2,463 ìëí ðóá. 
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 Ñòàâêà 9-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ñèáèðñêèé Áåðåã-Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 1% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 9-12-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 2,49 ðóá. â 
ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó 
èõ âëàäåëüöåâ â 5-é ðàáî÷èé äåíü 13-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ  - 17– 21 èþíÿ 2010 
ãîäà. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 4-5-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ ÓÐÀËÑÈÁ» ñåðèè 01 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 89,75 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 
Òàêæå Ýìèòåíò ïðèíÿë ðåøåíèå ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè óêàçàííîãî âûïóñêà ïî òðåáîâàíèÿì âëàäåëüöåâ 23 
èþíÿ 2010 ãîäà è 3 èþëÿ 2010 ãîäà. 

 16 èþíÿ 2009 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» ñåðèè 03 è ñåðèè 04 
Ýìèòåíòîì ïðèíÿòî ðåøåíèå ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè ñåðèè 03 è ñåðèè 04 ó èõ âëàäåëüöåâ ïî òðåáîâàíèÿì, 
çàÿâëåííûì â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 10-òè êàëåíäàðíûõ äíåé 4-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà, ïî öåíå 100% îò 
íîìèíàëà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ äëÿ êàæäîãî âûïóñêà ÿâëÿåòñÿ âòîðîé ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû íà÷àëà 5-ãî 
êóïîííîãî ïåðèîäà. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñî âòîðîãî ïî ÷åòâåðòûé êóïîí ïî êàæäîìó âûïóñêó óñòàíàâëèâàåòñÿ 
ðàâíîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî ïåðâîìó êóïîííîìó ïåðèîäó, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ íà êîíêóðñå â äàòó íà÷àëà 
ðàçìåùåíèÿ. Îáùèé îáúåì äâóõ âûïóñêîâ ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 10 ìëðä ðóá. (ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé) 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ ÊÁ «Ìîñêîììåðöáàíê» ñåðèè 03 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 74,79 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Äàòà âûïëàòû 
ïÿòîãî êóïîíà - 16 äåêàáðÿ 2009 ãîäà, äàòà âûïëàòû øåñòîãî êóïîíà - 16 èþíÿ 2010 ãîäà. 

 ÎÀÎ «ÓÐÑÀ Áàíê» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 03, à òàêæå âûïëàòèëî 6-é êóïîí ïî âûïóñêó. 
Âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã íà÷èñëåí êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 47,87 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ, èñõîäÿ èç 
ñòàâêè 9,6% ãîäîâûõ. Îáùèé ðàçìåð äîõîäà, âûïëà÷åííîãî Ýìèòåíòîì ïî 6-ìó êóïîíó, ñîñòàâèë 143,61 ìëí 
ðóá. Òàêæå Ýìèòåíò ïðîèçâåë ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé â ðàçìåðå 3 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «Áàëòèéñêèé èíâåñòèöèîííûé áàíê» ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè 2-é ñåðèè íà 1,5 ìëðä ðóá. 
Ðåøåíèå î âûïóñêå è ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé áóäåò ïðèíÿòî íà òåêóùåé íåäåëå. Áàíê ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 
áóìàãè â àâãóñòå 2009 ãîäà. Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã ñîñòàâèò 5 ëåò. Êóïîííûé ïåðèîä – 6 
ìåñÿöåâ. Ïðåäïîëàãàåòñÿ ãîäîâàÿ îôåðòà. Ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, 
ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà ïðîãðàììû êðåäèòîâàíèÿ ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. 

  ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñïóðò» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 8-é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 â ðàçìåðå 
33,03 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó, èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 13,25% ãîäîâûõ (âñåãî 18,3 ìëí ðóá.). Ýìèòåíò 
òàêæå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ 
îôåðòû èì áûëî âûêóïëåíî îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 403,116 ìëí ðóá. (40%). 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû  

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch Ratings ïðèñâîèëî îæèäàåìûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «BBB» ïðåäñòîÿùåé 
ýìèññèè ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ åâðîîáëèãàöèé RSHB Capital S. A. («äî÷êè» Ðîññåëüõîçáàíêà), 
íîìèíèðîâàííûõ â äîëëàðàõ ÑØÀ è ïðåäñòàâëÿþùèõ ñîáîé ó÷àñòèå â êðåäèòå (LPN). Ôèíàëüíûé ðåéòèíã 
îáëèãàöèé áóäåò ïðèñâîåí ïîñëå ïîëó÷åíèÿ îêîí÷àòåëüíîé äîêóìåíòàöèè ïî âûïóñêó, êîòîðàÿ äîëæíà â 
îñíîâíîì ñîîòâåòñòâîâàòü ïîëó÷åííîé ðàíåå èíôîðìàöèè. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s ïðèñâîèëî äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «Baa1» 
ïëàíèðóåìîìó âûïóñêó LPN Ðîññåëüõîçáàíêà (ýìèòåíò îáëèãàöèé RSHB Capital S. A.). 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Áàíê «Ñåâåðíàÿ Êàçíà» ïîäàë èñê ê ãðóïïå êîìïàíèé «ÏÈÊ» íà ñóììó ïî÷òè â 81,346 ìëí ðóá. Èñê áûë 
çàðåãèñòðèðîâàí â ÷åòâåðã, 4 èþíÿ 2009 ãîäà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ×èñòûé óáûòîê áàíêà ÂÒÁ ïî ÐÑÁÓ çà ÿíâàðü — ìàé 2009 ãîäà ñîñòàâèë 24,2 ìëðä ðóá. ïðîòèâ ÷èñòîé 
ïðèáûëè â 11,11 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Àêòèâû Áàíêà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþíÿ 
ñîñòàâèëè 2,556 òðëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2,552 òðëí íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé 
ïîðòôåëü ñîñòàâèë 1,529 òðëí ðóá., óâåëè÷èâøèñü çà 5 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà íà 4%. Îáúåì ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ ïðåâûñèë 855 ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü ñ íà÷àëà ãîäà íà 19%. Îáúåì 
äàííûõ ðåçåðâîâ íà 1 èþíÿ ñîñòàâèë 3,9% êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü áàíêà «Ñïóðò» ïî ÌÑÔÎ â 2008 ãîäó ñîñòàâèëà 78,326 ìëí ðóá. ïðîòèâ 138,635 ìëí ðóá. 
ãîäîì ðàíåå. Àêòèâû Áàíêà â 2008 ãîäó ñîñòàâèëè 9,846 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 9,111 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå, â òîì 
÷èñëå äåíåæíûå ñðåäñòâà è îñòàòêè â ÖÁ ÐÔ — 714,248 ìëí ðóá. ïðîòèâ 507,859 ìëí ðóá., ññóäû, 
ïðåäîñòàâëåííûå êëèåíòàì — 7,759 ìëðä ïðîòèâ 6,715 ìëðä. Îáÿçàòåëüñòâà áàíêà â öåëîì â 2008 ãîäó 
ñîñòàâèëè 8,616 ìëðä ðóá. (7,879 ìëðä ðóá. — â 2007 ãîäó), â òîì ÷èñëå ñðåäñòâà ÖÁ ÐÔ — 2,163 ìëðä ðóá., 
áàíêîâ è äðóãèõ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ — 1,199 ìëðä ðóá., ñðåäñòâà êëèåíòîâ — 3,28 ìëðä ðóá., 
ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû — 766,657 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî ñëîâàì À.Óëþêàåâà, Ãàçïðîìáàíê è Ðîññåëüõîçáàíê áîëåå àêòèâíî íàðàùèâàþò êðåäèòíûå ïîðòôåëè ïî 
ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè áàíêàìè: â òå÷åíèå 5 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ýòè äâà áàíêà åæåìåñÿ÷íî óâåëè÷èâàëè 
ñâîé êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà 3—4%. Óëþêàåâ òàêæå îòìåòèë, ÷òî ÂÒÁ åæåìåñÿ÷íî óâåëè÷èâàë ñâîé 
êðåäèòíûé ïîðòôåëü ïðèìåðíî íà 2,5%, à Ñáåðáàíê — íà 1—1,5%. «Ê ñîæàëåíèþ, ÷àñòíûå áàíêè 
ïîêàçûâàþò ñèëüíî îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó», — äîáàâèë ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÒÍÊ-ÂÐ ïîäãîòîâèëà ïðåäëîæåíèÿ ïî óâåëè÷åíèþ îáúåìîâ êàïâëîæåíèé Êîìïàíèè â 2009 ãîäó íà 400 ìëí 
äîëë. äî 3,4 ìëðä äîëë. (4,4 ìëðä äîëë. â 2008 ãîäó). Äàííûé âîïðîñ ïëàíèðóåòñÿ ðàññìîòðåòü 11 èþíÿ íà 
ñîâåòå äèðåêòîðîâ ÒÍÊ-ÂÐ. Êàê ïîÿñíÿåò ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè, äîïîëíèòåëüíûå êàïâëîæåíèÿ áóäóò 
íàïðàâëåíû íà ðàçâèòèå ïðîåêòîâ, êîòîðûå áûëè «ñëåãêà çàìîðîæåíû» â óñëîâèÿõ êðèçèñà – íà ðàçðàáîòêó 
Óâàòà, Âåðõíå÷îíñêîãî è Êàìåííîãî ìåñòîðîæäåíèé. Â ñëó÷àå ïðèíÿòèè ïîëîæèòåëüíîãî ðåøåíèÿ ïðîåêòû 
ñìîãóò âûéòè íà ðàíåå çàïëàíèðîâàííûé óðîâåíü ðàçâèòèÿ». Êðîìå òîãî, äîïîëíèòåëüíûå èíâåñòèöèè 
ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ïðîåêòû, ñâÿçàííûå ñ ïîâûøåíèåì òåõíîëîãè÷åñêîé íàäåæíîñòè. /Ïðàéì – ÒÀÑÑ, 
ÐÁÊ daily/ 

 Ïðåçèäåíò êîìïàíèè ÎÀÎ «Ñòðîéòðàíñãàç» Ëåîíèä Áîõàíîâñêèé àíîíñèðîâàë ïëàíû ïî çàêëþ÷åíèþ â 
áëèæàéøåå âðåìÿ äâóõ êðóïíûõ êîíòðàêòîâ – â Ñàóäîâñêîé Àðàâèè è Ðîññèè, ÷òî ïîçâîëèò çàìåòíî óëó÷øèòü 
òåêóùåå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå Ñòðîéòðàíñãàçà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/  

 Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå Âåäîìîñòè, «ËÓÊÎÉË» ãîòîâèòñÿ ê âûêóïó 46%-îé äîëè BP â ñîâìåñòíîì 
ïðåäïðèÿòèè Lukarco, êîòîðîå âëàäååò 12,5% Êàñïèéñêîãî òðóáîïðîâîäíîãî êîíñîðöèóìà è 5% 
«Òåíãèçøåâðîéëà». Ïî çàÿâëåíèþ Âàãèòà Àëåêïåðîâà, íà ñäåëêó Êîìïàíèÿ ìîæåò ïîòðàòèòü îêîëî 1,5 ìëðä 
äîëë. /Âåäîìîñòè/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ýíåðãîïîòðåáëåíèå â Ðîññèè çà ÿíâàðü – ìàé 2009 ãîäà óïàëî íà 6,7%, äî 414,5 ìëðä êÂò.÷, ïðîèçâîäñòâî íà 
6,3% äî 421,4 ìëðä êÂò.÷. /Èíòåðôàêñ/ 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Íîâîñèáèðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé çàâîä èìåíè Êóçüìèíà», âõîäÿùåå â Ãðóïïó «Ýñòàð», âìåñòå ñ 
ðÿäîì äðóãèõ ìåòïðåäïðèÿòèé Ãðóïïû â òå÷åíèå ìåñÿöà ïåðåéäåò â ÎÎÎ «ÁÊÌ-Ìåòàëëóðãèÿ». 
Ó÷ðåäèòåëÿìè «ÁÊÌ-Ìåòàëëóðãèè» âûñòóïÿò ïðåçèäåíò ãðóïïû «Ýñòàð» Àáóêàð Áåêîâ (25,1% îò êàïèòàëà 
Îáùåñòâà), à òàêæå íåñêîëüêî òîï-ìåíåäæåðîâ «Ýñòàð». /ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/. 

 Êîíñîðöèóì èíâåñòîðîâ, ñâÿçàííûõ ñ Ãðóïïàìè ÓÃÌÊ è ÐÌÊ, äîñòèãëè äîãîâîðåííîñòåé ïî ïîêóïêå 100% 
àêöèé êîìïàíèè NF Holdings B.V., êîíòðîëèðóþùåé 58% ×åëÿáèíñêîãî öèíêîâîãî çàâîäà. Ñîáñòâåííèêàìè 
NF Holdings B.V. ÿâëÿþòñÿ Âàäèì Øâåöîâ (50%, òàêæå áåíåôèöèàð «Ñîëëåðñà»), Àíäðåé Êîìàðîâ (45%) è 
Àëåêñàíäð Ôåäîðîâ (5%). /Âåäîìîñòè/  

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» ïîäâåëî èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà 2008 ãîä â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ. Â 2008 
ãîäó âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ÑÇÒ âûðîñëà íà 3,9% äî 25,176 ìëðä ðóá. â ñðàâíåíèè ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì. 
Îïåðàöèîííûå ðàñõîäû ñîñòàâèëè 23,167 ìëðä ðóá., ÷òî íà 14,4% áîëüøå, ÷åì â 2007 ãîäó. Â ðåçóëüòàòå ïî 
èòîãàì 2008 ãîäà ïðèáûëü îò îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè âûðîñëà íà 2,5%, äîñòèãíóâ 4,596 ìëðä ðóá. Áîëåå 
50% âûðó÷êè Êîìïàíèè ïðèõîäèòñÿ íà äîõîäû îò óñëóã ìåñòíîé ñâÿçè, êîòîðûå â ìèíóâøåì ãîäó ñîñòàâèëè 
12,884 ìëðä ðóá. Äîõîäû îò óñëóã ñåòè ïåðåäà÷è äàííûõ è Èíòåðíåòà âûðîñëè íà 42,8% è ñîñòàâèëè 4,433 
ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì äîëÿ íîâûõ óñëóã (óñëóã òåëåãðàôíîé ñåòè ñâÿçè, ñåòè ïåðåäà÷è äàííûõ è 
òåëåìàòè÷åñêèå óñëóãè) â âûðó÷êå ïðîäîëæàåò ðàñòè: â 2008 ãîäó îíà äîñòèãëà 18,4% ïðîòèâ 13,7% â ãîäîì 
ðàíåå. Ïîêàçàòåëü EBITDA çà ïðîøëûé ãîä ñîñòàâèë 9,614 ìëðä ðóá., ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA - 38,2%. 
×èñòàÿ ïðèáûëü Îïåðàòîðà óìåíüøèëàñü íà 74,6% ñ 10,113 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó äî  2,561 ìëðä ðóá. â 2008 
ãîäó. Ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè óâåëè÷èëñÿ íà 47,7% è äîñòèã â  2008 ãîäó 16,092 ìëðä ðóá. Ñîîòíîøåíèå 
Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ñîñòàâèëî 1,67õ. /www.nwtelecom.ru/ 

 Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» Âëàäèìèð Àêóëè÷ ñîîáùèë, ÷òî ìîæåò 
ñêîððåêòèðîâàòü â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ èíâåñòïðîãðàììó íà 2009 ãîä, óòâåðæäåííóþ â îáúåìå îêîëî 4,8 
ìëðä ðóá. Ïî åãî ñëîâàì, «ïåðâîíà÷àëüíî èíâåñòïðîãðàììà ïëàíèðîâàëàñü â îáúåìå 8,5 ìëðä ðóá., ïîòîì 
áûëà óìåíüøåíà äî 6,5 ìëðä ðóá. è çàòåì äî 4,8 ìëðä ðóá. Ýòî áûëî âûçâàíî âíåøíèìè óñëîâèÿìè». 
Çàìåñòèòåëü ãåíäèðåêòîðà ÑÇÒ ïî êîðïîðàòèâíûì îòíîøåíèÿì Ýëëà Òîìèëèíà ñîîáùèëà, ÷òî «â òå÷åíèå 
ëåòà Êîìïàíèÿ ìîæåò ðàçìåñòèòü îáëèãàöèîííûé çàåì ñåðèè 06 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, ñîâåò 
äèðåêòîðîâ Îïåðàòîðà îäîáðèë ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé â îáúåìå äî 4 ìëðä ðóá. Åñëè 
êîíúþíêòóðà óëó÷øèòñÿ, òî ó ÑÇÒ ïîÿâèòñÿ äîïîëíèòåëüíàÿ âîçìîæíîñòü ïî ïðèâëå÷åíèþ ñðåäñòâ». Â 2009 
ãîäó â ðàìêàõ ìåðîïðèÿòèé ïî ïîääåðæàíèþ è ïîâûøåíèþ óðîâíÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè Îïåðàòîð òàêæå 
ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü ñðåäíåñðî÷íûå êðåäèòíûå ëèíèè Ñáåðáàíêà íà îáùóþ ñóììó 1,54 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» â ìàå 2009 ãîäà ïîäàëî â Ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä èñê ê 
Ìåæðåãèîíàëüíîé èíñïåêöèè ÔÍÑ ïî êðóïíåéøèì íàëîãîïëàòåëüùèêàì N7. ÑÇÒ îñïàðèâàåò ðåøåíèå 
íàëîãîâûõ îðãàíîâ, ñîãëàñíî êîòîðîìó Êîìïàíèè ïðåäëîæåíî óïëàòèòü íàëîãè, ïåíè è øòðàôû íà îáùóþ 
ñóììó 223 ìëí ðóá., ïðèíÿòîå â íîÿáðå 2008 ãîäà íà îñíîâàíèè âûåçäíîé íàëîãîâîé ïðîâåðêè çà 2005-2007 
ãîäû. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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 «Ñèíòåððà» îòîçâàëà èñê ê Ìèíêîìñâÿçè íà 125,3 ìëí ðóá. çà óñëóãè, êîòîðûå îíà îêàçûâàëà âåäîìñòâàì 
ïîñëå èñòå÷åíèÿ ãîñêîíòðàêòà. Äàííîå ðåøåíèå áûëî ïðèíÿòî àêöèîíåðàìè Êîìïàíèè — 
«Ïðîìñâÿçüêàïèòàëîì». /Âåäîìîñòè/ 

 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ãðóçîïåðåâîçêè çàìåäëÿþò òåìû ïàäåíèÿ: â ìàå ÐÆÄ ïåðåâåçëè 91,5 ìëí òí ãðóçîâ, ÷òî íà 20,3% ìåíüøå, 
÷åì â 2008 ãîäó. Íàïîìíèì, ÷òî â àïðåëå ïàäåíèå ñîñòàâèëî 23%, â ÿíâàðå - 33%. Ïàññàæèðîîáîðîò ÐÆÄ 
çà ïåðâûå ïÿòü ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 12,7% è ñîñòàâèë 39,9 ìëðä ïàññ.-êì. /www.rzd-
partner.ru, Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÎÎÎ «ÐÎÑÈÍÒÅÐ ÐÅÑÒÎÐÀÍÒÑ» ïðèâëåêàåò òðåõëåòíþþ êðåäèòíóþ ëèíèþ îò Ñáåðáàíêà Ðîññèè ñ ëèìèòîì 
950 ìëí ðóá. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà çà ïîëüçîâàíèå êðåäèòîì 18,5% ãîäîâûõ, íî íå áîëåå 19,5% ãîäîâûõ. 
Öåëåâîå íàçíà÷åíèå êðåäèòà - îïëàòà ïðåäúÿâëÿåìûõ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ïî îôåðòå. 
Îáåñïå÷åíèåì êðåäèòà ñëóæèò äîëÿ «Ðîñèíòåðà» â óñòàâíîì êàïèòàëå äî÷êè, ÎÎÎ «Ðîñèíòåð ðåñòîðàíòñ», 
îïåðàöèîííîé êîìïàíèè, óïðàâëÿþùåé ðåñòîðàíàìè â Ìîñêâå. Ó Ãðóïïû ñåé÷àñ â ñòîëèöå 102 ñîáñòâåííûõ 
ðåñòîðàíà ïîä áðåíäàìè «IL ïàòèî», «Ïëàíåòà ñóøè», «1-2-3 êàôå». Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü çàëîæåííîé 
äîëè — 1,19 ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 98,69% îò óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÎÎ «Ðîñèíòåð ðåñòîðàíòñ». 
/Âåäîìîñòè, Finambonds/ 

 Ãàçïðîìáàíê ïðåäîñòàâèë Àãðîïðîìûøëåííîìó õîëäèíãó «Ìèðàòîðã» 500 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 180 äíåé â 
ðàìêàõ óñòàíîâëåííîãî ëèìèòà êðåäèòíûõ ðèñêîâ â ðàçìåðå 1,6 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Òîðãîâàÿ ñåòü áûòîâîé òåõíèêè è ýëåêòðîíèêè «Òåõíîñèëà» îñòàëàñü áåç íåñêîëüêèõ êðóïíûõ ïîñòàâùèêîâ. 
Èç-çà çàäîëæåííîñòè Ðèòåéëåðà îòãðóçêè òîâàðà ïðåêðàòèëè, â ÷àñòíîñòè, Panasonic, Sharp, Whirpool, 
äèñòðèáóòîðñêèå êîìïàíèè «Ïèðèò» è Kraftway. Íà íèõ ñóììàðíî ìîãëî ïðèõîäèòüñÿ äî 25% îò îáîðîòà 
Ñåòè. Ðóêîâîäñòâî «Òåõíîñèëû» îáåùàåò âîçîáíîâèòü ðàáîòó ñ âåäóùèìè áðåíäàìè â áëèæàéøåå âðåìÿ. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Â÷åðà ãëàâíûé èñïîëíèòåëüíûé äèðåêòîð Õ5 Retail Group Ëåâ Õàñèñ ñîîáùèë, ÷òî â ñêîðîì âðåìåíè 
Êîìïàíèÿ ìîæåò çàêëþ÷èòü êðóïíóþ ñäåëêó ïî ñëèÿíèþ ñ óêðàèíñêîé ñåòüþ. Ðîññèéñêèé Ðèòåéëåð íàìåðåí 
ïîëó÷èòü 100% êîìïàíèè, â òîì ÷èñëå â îáìåí íà ñîáñòâåííûå àêöèè. Ïîìèìî ñäåëêè íà Óêðàèíå Õ5 âåäåò 
ïåðåãîâîðû ñ íåñêîëüêèìè ðîññèéñêèìè êîìïàíèÿìè, â òîì ÷èñëå ñ ñåòüþ «Õîëèäåé», î âîçìîæíîì 
ïîãëîùåíèè. Ïî ñëîâàì ã-íà Õàñèñà, êàïèòàëüíûõ çàòðàò â ðàçìåðå 14 ìëðä ðóá., çàïëàíèðîâàííûõ íà 2009 
ãîä, ìîæåò áûòü íåäîñòàòî÷íî äëÿ ðåàëèçàöèè ïëàíîâ ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ. Äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñäåëîê 
Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò âûïóñòèòü îáëèãàöèè è èùåò ìàêñèìàëüíî äåøåâûå êðåäèòû. /ÐÁÊ daily/ 
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Денежный рынок 
Äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà ÷åòâåðã íà÷àëñÿ äîâîëüíî îáûäåííî: â ïåðâóþ 
ïîëîâèíó äíÿ ñòàâêè íà ìåæáàíêå äåðæàëèñü íà ïðèâû÷íîì â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ óðîâíå 6-7%. Îäíàêî, ïîñëå ïîëóäíÿ êàðòèíà ñòàëà ìåíÿòüñÿ, 
ñïðîñ íà ðóáëè îùóòèìî óâåëè÷èëñÿ, è â ðåçóëüòàòå öåíû íà äåíåæíûå 
ñðåäñòâà ïîäíÿëèñü äî 8%. Ïðè÷èíû ïåðåìåí, ïî-âèäèìîìó, ñòîèò 
èñêàòü â âàëþòíîé ñåêöèè, ãäå íà ôîíå îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ â÷åðà 
óâåëè÷èëñÿ ñïðîñ íà èíîñòðàííóþ âàëþòó, âñëåäñòâèå ÷åãî çàìåòíî 
âûðîñëà ñòîèìîñòü ðóáëåâûõ ðåñóðñîâ, ïðèâëåêàåìûõ ïî ñõåìå 
âàëþòíûé ñâîï: ñ óòðåííèõ 5-6% äî 8-9% ïîä âå÷åð. 

Ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ, ñêîðåå âñåãî, íîðìàëèçóåòñÿ âìåñòå ñ ãëîáàëüíûìè 
ñûðüåâûìè ðûíêàìè, áëàãîïðèÿòíàÿ êîíúþíêòóðà êîòîðûõ (íåôòü 
âïëîòíóþ ïðèáëèæàåòñÿ ê 70 äîëë. çà áàððåëü) îáåùàåò íîâûé «ðàóíä» 
óêðåïëåíèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû. 

Â îòñóòñòâèå êðóïíûõ âûïëàò è èíòåðâåíöèé Áàíêà Ðîññèè íà âàëþòíîì 
ðûíêå íàêàíóíå, îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ñèñòåìû èçìåíèëñÿ 
íåñóùåñòâåííî, ïðèáàâèâ ñ 910 ìëðä äî 918,6 ìëðä ðóá. Îáúåì 
íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ òàêæå îñòàëñÿ ïðàêòè÷åñêè íà 
ïðåæíåì óðîâíå, ñîñòàâèâ 702 ìëðä ïðîòèâ 705 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå.  

Îñíîâíûå ñîáûòèÿ â÷åðà ðàçâîðà÷èâàëèñü íà âàëþòíîì ðûíêå, ãäå 
íàáëþäàëàñü ïîâûøåííàÿ âîëàòèëüíîñòü òîðãîâ. Ñ óòðà, îòûãðûâàÿ 
«íî÷íîå» ïàäåíèå öåí íà íåôòü, ñòîèìîñòü êîðçèíû îòêðûëàñü íà 36,81 
ðóá. («ãýï» +23 êîï.). Âïðî÷åì, äîâîëüíî áûñòðî ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà íåñêîëüêî ñíèçèëàñü, è áîëüøóþ ÷àñòü îñòàâøåãîñÿ äíÿ 
òîðãè ïðîõîäèëè â äèàïàçîíå 36,60-36,70 ðóá. Êàê ìû îòìå÷àåì, çà 
âðåìÿ, ïðîøåäøåå ïîñëå çàêðûòèÿ âíóòðåííåãî ðûíêà, ñèòóàöèÿ íà 
ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ âåðíóëàñü â ðóñëî, ðàñïîëàãàþùåå ê 
äàëüíåéøåìó óêðåïëåíèå ðóáëÿ. Ïîä÷åðêíåì, ÷òî ïîêà òàê è ïðîèñõîäèò 
– ñ ìîìåíòà îòêðûòèÿ ñòîèìîñòü êîðçèíû íàõîäèòñÿ â ðàéîíå 36,50 ðóá. 

Â÷åðà ÖÁ â î÷åðåäíîé ðàç ïðèíÿë ðåøåíèå î ñíèæåíèè ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ðÿäà êëþ÷åâûõ ñòàâîê. Â ïðèíöèïå, íîâîñòü áûëà 
âïîëíå îæèäàåìà: Áàíê Ðîññèè ïîñëåäîâàòåëüíî âûïîëíÿåò ñîáñòâåííóþ 
óñòàíîâêó - ñíèæàòü ñòàâêó â ñîîòâåòñòâèè ñ ñèòóàöèåé íà âàëþòíîì 
ðûíêå è òåìïàìè èíôëÿöèè. Ïîñ÷èòàâ, ÷òî òåìïû ðîñòà öåí ïðîäîëæàò 
ñíèæàòüñÿ, è â ïåðñïåêòèâå áóäóò óñòóïàòü ïðîøëîãîäíèì, ðåãóëÿòîð 
ñíîâà èçìåíèë ñòàâêó. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ìû îæèäàåì, ÷òî ïî èòîãàì 
ãîäà èíôëÿöèÿ îêàæåòñÿ â ðàéîíå 11%. Åñëè ýòî áóäåò ïîäêðåïëåíî 
ñòàáèëüíîñòüþ íà âàëþòíîì ðûíêå, òî äî êîíöà ãîäà ñòàâêà 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ìîæåò áûòü ïîíèæåíà åùå íà 1-1,5%. 

 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата

2 июн

3 июн

4 июн

Событие

События денежного рынка

аукцион Минфина объемом 60 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
ломбардные аукционы сроком на 2 недели 
и 3 мес, 6 мес. 1 год.

аукцион ЦБ объемом 250 млрд руб. сроком
на 5 недель.

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 399 млрд руб.
размещение средств с аукционов, 
проводимых 1 и 2 июня.

ЦБР повышает нормы резервирования 
ФОР до 1,5%.

1 июн
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Долговые рынки 
Â ÷åòâåðã ðûíêè âîøëè â î÷åðåäíîé âèðàæ «àìåðèêàíñêèõ ãîðîê». 
Ñïåêóëÿöèè âîêðóã òîãî, êàê ñêîðî àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêà «âûáåðåòñÿ» 
èç ðåöåññèè, íå óòèõàþò. Îïóáëèêîâàííàÿ ìàêðîñòàòèñòèêà, îêàçàâøàÿñÿ 
ëó÷øå îæèäàíèé, êàê â ðàçðåçå ñêîððåêòèðîâàííûõ äàííûõ ïî 
ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó, òàê è ïî îïåðàòèâíûì äàííûì ïî 
îáðàùåíèÿì çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå, ïðèáàâèëà óâåðåííîñòè 
ó÷àñòíèêàì ðûíêîâ. Â ñâåòå ýòîãî ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü «õëûíóëà» 
íà ôîíäîâûå ïëîùàäêè, îáåñïå÷èâ îñíîâíûì àìåðèêàíñêèì ôîíäîâûì 
èíäåêñà ðîñò íà óðîâíå áîëåå 1%. Â òî æå âðåìÿ ãîñáóìàãè íàêðûëà 
«òåíü çàáâåíèÿ», ïðè÷åì íà äëèííîì îòðåçêå äþðàöèè äâèæåíèå 
äîõîäíîñòåé íàïîìíèëî êðóòîå «ïèêå» (ïî 10 áóìàãàì äîõîäíîñòü 
âûðîñëà íà 17 á.ï. äî 3,71% ãîäîâûõ). 

Â îòíîøåíèè ìàêðîäàííûõ, êîòîðûå îæèäàþòñÿ ñåãîäíÿ, â ÷àñòíîñòè, ïî 
áåçðàáîòèöå â ìàå è ïî Nonfarm Payrolls, èíâåñòîðû íàñòðîåíû äîâîëüíî 
îïòèìèñòè÷íî è îæèäàþò ïîêàçàòåëè ëó÷øå ïðîãíîçíûõ. Â ñâåòå ýòîãî, 
ñåãìåíòó ãîñáóìàã íå ïðèõîäèòñÿ íàäåÿòüñÿ íà âîññòàíîâëåíèå 
ëîÿëüíîñòè, ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ, îñíîâíûå èíòåðåñû âíîâü áóäóò 
ñêîíöåíòðèðîâàíû â áîëåå ðèñêîâûõ àêòèâàõ. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèÿõ â òå÷åíèå äíÿ íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ 
ñêëàäûâàëèñü âåñüìà íåîäíîðîäíî. Ïîïûòêà âîññòàíîâèòü êîòèðîâêè 
Russia-30 ïîñëå ïðîâàëà ïîñëåäíèõ äíåé íå íàøëà ìàññîâîé ïîääåðæêè. 
Êàêîå-òî âðåìÿ öåíà áîíäîâ äåðæàëàñü âûøå 100% (ìàêñèìóì äíÿ 
100,25%, YTM 7,45%), îäíàêî «íàñëàäèòüñÿ» ýòèì ïðîöåññîì íå óäàëîñü, 
ïîâòîðÿÿ äèíàìèêó àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã, Russia-30 âíîâü ïîäåøåâåëà 
äî 99,5%. Ê çàêðûòèþ òîðãîâ êîòèðîâêè íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 99,375% 
- 99,75% (YTM 7,61% - 7,54%). 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ôóíäàìåíòàëüíàÿ ïîääåðæêà íà ñòîðîíå ðîññèéñêèõ 
ñóâåðåííûõ áóìàã, äà è ïîëèòèêà ïåðåõîäà ê áîëåå íèçêèì ñòàâêàì òàêæå 
îáåñïå÷èâàåò ðîññèéñêèì àêòèâàì äîïîëíèòåëüíóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü. 
Âìåñòå ñ òåì, äîñòàòî÷íî ñèëüíûì ñîõðàíÿåòñÿ âëèÿíèå ôàêòîðà 
ñîîòíîøåíèÿ ñïðýäîâ ìåæäó UST è ãîñáóìàãàìè emerging markets. Â 
÷àñòíîñòè, òåêóùèé ñïðýä UST-10 è Russia-30 ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 380 
á.ï., ñóçèâøèñü áîëåå ÷åì íà 100 á.ï. â òå÷åíèå ìàÿ è ïåðâûõ ÷èñåë èþíÿ. 
Êàê ìû ïîëàãàåì, èìåííî ôàêò îáåñïå÷åíèÿ «óáåäèòåëüíî íàäåæíîãî» 
ñïðýäà îãðàíè÷èâàåò âîçìîæíîñòü ôîðìèðîâàíèÿ áîëåå ÷åòêîé 
ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè êîòèðîâîê ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ áóìàã. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ïîêóïàòåëüñêèå íàñòðîåíèÿ â÷åðà áûëè 
áîëåå ÿðêî âûðàæåíû. Ñïðîñ, íåóäîâëåòâîðåííûé â ïðîöåññå 
ðàçìåùåíèÿ íîâîãî âûïóñêà Ðîññåëüõîçáàíêà, ïûòàëñÿ «íàéòè óòåøåíèå» 
íå òîëüêî ðàçãîíÿÿ åãî êîòèðîâêè íà ôîðâàðäå (íîâûå áóìàãè êîòèðóþòñÿ 
óæå íà óðîâíå 101,75% - 102,25%,YTM ~ 8.5%), íî è â äðóãèõ âûïóñêàõ 
ÐÑÕÁ, à òàêæå ïðî÷èõ áóìàãàõ, õàðàêòåðèçóþùèõñÿ êâàçè-ñóâåðåííûìè 
ðèñêàìè. Àêòèâíûå ïîêóïêè ìû íàáëþäàëè â áóìàãàõ Ãàçïðîìà, ÂÒÁ. 
Òàêæå â öåíòð ñïðîñà ïîïàëè âûïóñêè ÒÌÊ, ÂûìïåëÊîìà. 

Ðóáëåâîìó ñåãìåíòó â÷åðà ÖÁ ïðåïîäíåñ î÷åðåäíîé «ïîäàðîê», 
àíîíñèðîâàâ ñíèæåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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åùå íà 0,5% äî 11,5% è ñîîòâåòñòâåííî äðóãèõ ñòàâîê, óðîâåíü êîòîðûõ 
«ïðèâÿçàí» ê äåéñòâóþùåé ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ (ñòàâêè ïî 
îïåðàöèÿì ïðÿìîãî ÐÅÏÎ, ñòàâêè ïî ëîìáàðäíûì êðåäèòàì è ò.ï.). Â 
ìîìåíòå ýòî íå èìåëî êàêîãî-òî ÿðêîãî ðåçîíàíñà, îäíàêî ìîæíî 
êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî óñòàíîâèâøèåñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðåäïî÷òåíèÿ 
ïðèíÿëè åùå áîëåå âûðàæåííûé õàðàêòåð – òîðãîâàÿ àêòèâíîñòü 
ó÷àñòíèêîâ íå îñîáî ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ çà ïðåäåëû «ïåðâîãî ýøåëîíà».  

Â îòíîøåíèè ïðî÷èõ âûïóñêîâ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â ïîëå èíòåðåñîâ 
«ðîçíè÷íûõ» ïîêóïàòåëåé îñòàåòñÿ âûïóñê Áåëîí-2, íàáèðàþùèé öåíó 
(çà â÷åðàøíèé äåíü ïî÷òè +1%, YTP 41,37%) ïîñëå óñïåøíîãî ïîãàøåíèÿ 
áóìàã ñåðèè 01. 

Ïðèÿòíî, ÷òî â÷åðà óäàëîñü îáîéòèñü áåç ïîïîëíåíèÿ ñïèñêà äåôîëòîâ, 
÷åãî îäíàêî íå èçáåæàòü ñåãîäíÿ, ââèäó òîãî, ÷òî ôîðìàëüíî ÀÏÊ Àðêàäà, 
êîòîðîå óæå íàõîäèòñÿ â «÷åðíîì ñïèñêå» ïðèäåòñÿ âûïîëíÿòü 
îáÿçàòåëüñòâà ïî îôåðòå ïî áóìàãàì ñåðèè 04 (îáúåì âûïóñêà 1,5 ìëðä 
ðóá.). Â îòíîøåíèè Ãðóïïû ×åðêèçîâî (âûïóñê 2 ìëðä ðóá.) è «Ìåòàëë-
ñåðâèñà» (âûïóñê 1,5 ìëðä ðóá.), êîòîðûì ñåãîäíÿ òàêæå ïðåäñòîèò 
îñóùåñòâëÿòü ðàñ÷åòû ñ èíâåñòîðàìè, ïîäîáíûõ îïàñåíèé íåò, õîòÿ, â 
îòëè÷èå îò ×åðêèçîâî, Ìåòàëë-Ñåðâèñ íå àíîíñèðîâàë ñâîþ ãîòîâíîñòü ê 
âûïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâ. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  

 46003

 25057

 25061

 25059

 25062

 46002

 25063

 26199

 26198  26200
 46014

 26201

 46017

 48001

 46021

 46019

 46018

 46022  46005

46011

 46020

 46010

 46012

 25064

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

9.5

10.0

10.5

11.0

11.5

12.0

12.5

13.0

13.5

14.0

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500 3 000 3 500 4 000 4 500 5 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


