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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.55% -11 -147

Russia-30 11.25% 23 575

ОФЗ 46018 8.38% 0 191

Газпром-8 14.89% 1 784

РЖД-6 12.29% 1 529

АИЖК-8 21.85% 1 1 395

ВТБ - 5 14.31% -81 652

РоссельхБ-6 12.22% 4 n/a

МосОбл-8 27.19% 2 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 82.14% -81 -1 790

iTRAXX XOVER 5Y 1 156.50 18 818

CDX HY 5Y 1 466.05 9 971

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 567.94 0.2% -69.9%

RTS 599.96 -0.6% -73.8%

S&P 500 845.22 -2.9% -42.4%

DAX 4 564.23 -0.1% -43.4%

NIKKEI 7 924.24 -1.0% -48.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 39.34 -8.4% -56.9%

Нефть WTI 43.67 -6.7% -54.5%

Золото 767.00 -0.9% -8.0%

 Никель LME 3 M 9 250.00 0.5% -64.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñ 24 íîÿáðÿ ïî 1 äåêàáðÿ îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè ñíèçèëñÿ ñ 4361,3 ìëðä ðóá. äî 4228,7 
ìëðä. ðóá. 

 Áàíê Àíãëèè ïî èòîãàì î÷åðåäíîãî çàñåäàíèÿ ñíèçèë áàçîâóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó íà 1% äî 2%. 

 Åâðîïåéñêèé Öåíòðàëüíûé áàíê ñíèçèë ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ íà ìàêñèìàëüíóþ çà 10 ëåò 
ñóùåñòâîâàíèÿ âåëè÷èíó – 0,75% äî 2,5%. 

 Áàíê Øâåöèè ñíèçèë ñòàâêó íà 1,75% äî 2%. 

 Áàíê Íîâîé Çåëàíäèè ñíèçèë ñòàâêó íà 1,5% äî 5%. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «Èðêóòñêýíåðãî» ðàçìåñòèëî îáëèãàöèè ïåðâîé ñåðèè. Îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèë 5 ìëðä ðóá, ñðîê 
îáðàùåíèÿ – 5 ëåò. Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà ÷åðåç ãîä ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé. 
Ñòàâêà ïåðâîãî êóïîíà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 15,50% ãîäîâûõ. 

 ÎÎÎ «Àäàìàíò-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì 2-é ñåðèè, âûêóïèâ 0,35% âûïóñêà îáúåìîì 2 
ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì 2-é ñåðèè âûêóïèâ 99,56% âûïóñêà îáúåìîì 3 ìëðä 
ðóá. 

 Ñòàâêà 8-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ëåáåäÿíñêèé» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 23,6% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîñòàâëÿåò 58,84 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ âûïóñêà.  

 Ñòàâêà 2-ãî êóïîíà ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé Êðàñíîäàðñêîãî êðàÿ ñåðèè 34002 ñ ôèêñèðîâàííûì 
êóïîííûì äîõîäîì è àìîðòèçàöèåé äîëãà îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 8% ãîäîâûõ. Ðàçìåð âûïëàò íà îäíó áóìàãó 
ñîñòàâèò 39,89 ðóá. 

 Ñòàâêà ïî 5-6 êóïîíàì îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ðåòàë» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ. Êóïîííûé 
äîõîä çà 5-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 74,79 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ.  

 ÎÀÎ «ÃÀÇ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè ÷åòûðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñåðèé 01, 02, 03 è 04 îáúåìîì ïî 5 
ìëðä ðóá. êàæäûé. 

 ÀÊÁ «Ñïóðò» èñïîëíèë îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì âòîðîãî âûïóñêà. Ýìèòåíò âûêóïèë 48% âûïóñêà ïî íîìèíàëó 
íà îáùóþ ñóììó 484.5 ìëí ðóá.  

 ÇÀÎ «ÔÊ «Åâðîêîììåðö» íàçíà÷èëî ñòàâêó 4-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 â ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ. 
5, 6-é êóïîíû îáëèãàöèé ñåðèè 01 ñîñòàâèëè òàêæå 16% ãîäîâûõ. Ðàçìåð âûïëàò íà îäíó áóìàãó ñåðèè 01, 03 
ïî êàæäîìó êóïîíó ñîñòàâèò 79,78 ðóá. 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 

 Ïîñëå ïîÿâëåíèÿ èíôîðìàöèè îá îáúåäèíåíèè ñ «ÓÐÑÀ áàíêîì» ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî 
Standard & Poor's ïîìåñòèëî  äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «BB», ïðèñâîåííûé ÌÄÌ-Áàíêó, 
â ñïèñîê CreditWatch («ðåéòèíã íà ïåðåñìîòðå») ñ ïðîãíîçîì «Íåãàòèâíûé». Êðàòêîñðî÷íûé êðåäèòíûé 
ðåéòèíã Áàíêà ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «Â». Ïðè ýòîì ðåéòèíã êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ (ÐÊÓ) ÐÊÓ-6+ 
(ÐÊÓ-6,7 ïî ðîññèéñêîé øêàëå), ïðèñâîåííîãî ÌÄÌ-Áàíêó, áûë ïîìåùåí â ñïèñîê GovernanceWatch («ÐÊÓ 
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íà ïåðåñìîòðå») ñ ïðîãíîçîì «Ðàçâèâàþùèéñÿ». S&P îæèäàåò, ÷òî ðåéòèíã áóäåò èñêëþ÷åí èç ñïèñêà 
GovernanceWatch â òå÷åíèå 6 íåäåëü, ïî ìåðå òîãî, êàê ïðîÿñíèòñÿ ñòðóêòóðà êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ â 
îáúåäèíåííîì áàíêå, à òàêæå áóäåò ïðîàíàëèçèðîâàíî è îòðàæåíî â îöåíêå âëèÿíèå àêöèîíåðîâ «ÓÐÑÀ 
áàíêà».  

 Moody's ïîíèçèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÌÄÌ-Áàíêà äî «íåãàòèâíîãî» ñî «ñòàáèëüíîãî» ïîñëå îáúÿâëåíèÿ î 
ñëèÿíèè ñ «ÓÐÑÀ áàíêîì». 

 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïîâûñèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «ÓÐÑÀ áàíêà» äî 
«ïîçèòèâíîãî» ñî «ñòàáèëüíîãî» ïîñëå îáúÿâëåíèÿ î íàìåðåíèè îáúåäèíèòüñÿ ñ ÌÄÌ-áàíêîì. Ïîâûøåíèå 
ïðîãíîçà êàñàåòñÿ ñëåäóþùèõ ðåéòèíãîâ Áàíêà: ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè íà óðîâíå «D-» , ðåéòèíã 
äîëãîñðî÷íûõ äåïîçèòîâ â ìåñòíîé è èíîñòðàííîé âàëþòå è ðåéòèíã íåîáåñïå÷åííûõ äîëãîâ â èíîñòðàííîé 
âàëþòå íà óðîâíå «Ba3», à òàêæå ðåéòèíã ñóáîðäèíèðîâàííîãî äîëãà â èíîñòðàííîé âàëþòå íà óðîâíå «B1». 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ìèíèñòåðñòâî ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ÑØÀ â ðàìêàõ ïðîãðàììû ýêñïîðòíûõ êðåäèòíûõ ãàðàíòèé ïîäòâåðäèëî 
ðàçìåð êðåäèòíîé ëèíèè Õàíòû-Ìàíñèéñêîãî áàíêà íà 2009 ãîä â îáúåìå 30 ìëí äîëë. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïðîáèçíåñáàíê ïðèîáðåë 20% îáûêíîâåííûõ àêöèé ÎÀÎ «Áàíê24.ðó» (Åêàòåðèíáóðã). «Áàíê24.ðó» â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ èñïûòûâàë òðóäíîñòè èç-çà íåäîñòàòêà ëèêâèäíîñòè. Íà ïðîøëîé íåäåëå áàíê 
ïðèîñòàíîâèë âíåøíèå ïëàòåæè äî òåõ ïîð, ïîêà íå íàéäåò èíâåñòîðà. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå ñîîáùàëîñü î 
âîçìîæíîì ïðèîáðåòåíèè Ïðîáèçíåñáàíêîì êîíòðîëüíîé äîëè â áàíêå. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÂÒÁ âëîæèò 50 ìëí äîëë. â óñòàâíûé êàïèòàë ñâîåãî äî÷åðíåãî áàíêà â Êàçàõñòàíå, êîòîðûé ñîçäàåòñÿ «ñ 
íóëÿ». ÂÒÁ óæå èìååò äî÷åðíèå áàíêè íà Óêðàèíå, â Áåëîðóññèè, Àðìåíèè, Ãðóçèè, Àçåðáàéäæàíå, à òàêæå â 
ðÿäå åâðîïåéñêèõ è àçèàòñêèõ ñòðàí. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä îòêðûë íåâîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ ÎÀÎ «Ìåòðîñòðîé» ñðîêîì íà 2 ìåñÿöà â 
ðàçìåðå 700 ìëí. ðóá. /www.vtb-sz.ru/ 

 ÀÈÆÊ â 2009 ãîäó äîâåäåò ñâîþ äîëþ íà ðîññèéñêîì èïîòå÷íîì ðûíêå äî 30%. Â ñðåäíåñðî÷íîé 
ïåðñïåêòèâå ïëàíèðóåòñÿ ñíèçèòü äîëþ äî 10%. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîëÿ ÀÈÆÊ íà ðûíêå ñîñòàâëÿåò 
ïîðÿäêà 6—10%. Ðàíåå ïëàíèðîâàëîñü, ÷òî Àãåíòñòâî â 2010 ãîäó ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ óéäåò ñ ðûíêà, 
ñîõðàíèâ ñâîå ïðèñóòñòâèå íà íåì òîëüêî â ðàìêàõ îïåðàöèé ñåêüþðèòèçàöèè. Ñòðàòåãèÿ ðàçâèòèÿ ÀÈÆÊ 
ïðåäïîëàãàåò åå ïîñòåïåííûé óõîä ñ ðûíêà ïðèîáðåòåíèÿ çàêëàäíûõ ïî ìåðå ïîÿâëåíèÿ íà íåì íîâûõ 
èãðîêîâ. Îäíàêî â íàñòîÿùåå âðåìÿ íîâûå èãðîêè íà ðûíêå ñòðåìÿòñÿ ìèíèìèçèðîâàòü èëè âîâñå ïðåêðàòèòü 
âûêóï: ìíîãèå áàíêè ëèáî îáúÿâèëè î âðåìåííîì ñâîðà÷èâàíèè èïîòå÷íûõ ïðîãðàìì, ëèáî îá óæåñòî÷åíèè 
óñëîâèé ïðåäîñòàâëåíèÿ èïîòåêè. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ýêñïîáàíê îôèöèàëüíî ïåðåèìåíîâàí â ÎÎÎ «Áàðêëàéñ Áàíê». Ñîîòâåòñòâóþùèå èçìåíåíèÿ âíåñåíû â 
ðååñòð êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé Áàíêà Ðîññèè. Íàïîìíèì, ÷òî â ìàðòå 2008 ãîäà áûëî îáúÿâëåíî î 
ïðèîáðåòåíèè áðèòàíñêèì Barclays Bank 100% äîëåé óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÎÎ «ÊÁ «Ýêñïîáàíê» ó êîìïàíèè 
«Ïåòðîïàâëîâñê Ôèíàíñ». Ñóììà ñäåëêè, çàêðûòîé â èþëå 2008 ãîäà, ñîñòàâèëà 745 ìëí äîëëàðîâ (373 ìëí 
ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ).  
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Èíòåãðà» îáðàòèëàñü ê Âíåøýêîíîìáàíêó ñ ïðîñüáîé î ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòà. Îáúåì 
íåîáõîäèìûõ êîìïàíèè ñðåäñòâ íå ðàñêðûâàåòñÿ. Íàïîìíèì, ÷òî â êîìïàíèè íå òàê äàâíî ïðîøëî 
ñîêðàùåíèå ïåðñîíàëà, êîòîðîå, ïî çàÿâëåíèÿì òîï-ìåíåäæìåíòà, êîñíóëñÿ òîëüêî öåíòðàëüíîãî îôèñà è 
âñïîìîãàòåëüíîãî ìåíåäæìåíòà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Àøèíñêèé ÌÇ â íîÿáðå ñîêðàòèë âûïóñê ïðîäóêöèè íà 30%. /www.metalltorg.ru/  

 ÂÒÁ ïðîäîëæàåò âûäåëÿòü ñðåäñòâà ìåòàëëóðãàì. «Ìå÷åë» ïîëó÷àåò êðåäèòíóþ ëèíèþ íà 15 ìëðä ðóá. ÌÌÊ 
4 ìëðä ðóá., ïåðåãîâîðû ñ ×ÒÏÇ íàõîäÿòñÿ â çàêëþ÷èòåëüíîé ñòàäèè. /ÊîììåðñàíòÚ, Âåäîìîñòè/  

 «Ìå÷åë» ïðèîñòàíàâëèâàåò ïðîåêòû ïî ìîäåðíèçàöèè îñíîâíîãî ïðîèçâîäñòâà ×ÌÊ íà 6-12 ìåñÿöåâ, 
êîíöåíòðèðóÿñü íà çàâåðøåíèè ñòðîèòåëüñòâà ðåëüñîáàëî÷íîãî ñòàíà. / Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Âñëåä çà êîìïàíèåé Äîí-ñòðîé, «Ãëàâìîññòðîé» îáúÿâèëà ìàñøòàáíóþ àêöèþ, ïðåäîñòàâèâ íà ðåàëèçóåìîå 
æèëüå ñêèäêè, äîõîäÿùèå äî 28%. /www.gmsn.ru/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÎÎÎ «ÏÐÎÂÈÀÍÒ Ôèíàíñ» îáúÿâèëî î ñìåíå ïëàòåæíîãî àãåíòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Âìåñòî ÇÀÎ 
«ÀÒÎÍ Áðîêåð» íîâûì ïëàòåæíûì àãåíòîì ïî âûïóñêó âûñòóïèò ÎÎÎ «Áàíê Êîðïîðàòèâíîãî 
Ôèíàíñèðîâàíèÿ». /Cbonds/ 

 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 
ÀÊ «Ñèáèðü» - åùå îäèí èñê 

Äî÷åðíÿÿ êîìïàíèè ÎÀÎ «Ëóêîéë» ïîäàåò èñê ê ÀÊ «Ñèáèðü» /Âåäîìîñòè/ 

ÎÎÎ «ËÓÊÎÉË-àýðî», äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» ïîñòàâëÿþùàÿ òîïëèâî äëÿ ÀÊ «Ñèáèðü» ïîäàëî èñêè 
â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ê àâèàïåðåâîç÷èêó íà ñóììó 927,2 ìëí ðóá. Ñóììó ïðåòåíçèé âêëþ÷àåò çàäîëæåííîñòü 
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«Ñèáèðè» ïåðåä «ËÓÊÎÉË-àýðî» çà ïîñòàâêè êåðîñèíà îïòîì â êðåäèò íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 2007 ãîäà. Íàïîìíèì, 
÷òî ðàíåå î íàìåðåíèè ïîäàòü èñêè ê àâèàêîìïàíèè çàÿâëÿëè ïðåäñòàâèòåëè ÒÎÀÏ (äîëã 65 ìëí ðóá.), 
íîâîñèáèðñêèé àýðîïîðò Òîëìà÷åâî (102 ìëí ðóá.), ÷åëÿáèíñêèé àýðîïîðò Áàëàíäèíî (20 ìëí ðóá.). Ìû ñ÷èòàåì, 
÷òî ÷åðåäà èñêîâ ê «Ñèáèðè» ìîæåò ÿâëÿòüñÿ íåêèì êàòàëèçàòîðîì âîçðàñòàþùèõ ïðîáëåì àâèàêîìïàíèè. Âêóïå ñ 
îòñóòñòâèå èìåíè «Ñèáèðè» â ñïèñêå àâèàïåðåâîç÷èêîâ ïîëó÷èâøèõ ëüãîòíûå êðåäèòû îò ãîñáàíêîâ äàííàÿ 
íîâîñòü â ïðåääâåðèè ôåâðàëüñêîé îôåðòû àâèàêîìïàíèè äîáàâëÿåò ïåññèìèçìà äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé.  

Èãîðü  Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 
 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 
Êðèçèñíàÿ ðàñïðîäàæà îò ÐÁÊ 

Õîëäèíã ÐÁÊ âûñòàâèë íà ïðîäàæó ñâîå æóðíàëüíîå ïîäðàçäåëåíèå «Ñàëîí-ïðåññ», êîòîðîå çàíèìàåò òðåòü 
ðûíêà èíòåðüåðíûõ æóðíàëîâ. 

Ãàçåòà «ÊîììåðñàíòÚ» â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ñîîáùàåò, ÷òî Õîëäèíã ÐÁÊ âåäåò ïåðåãîâîðû ïî ïðîäàæå 
êîíòðîëüíîãî ïàêåòà ñâîåãî æóðíàëüíîãî ïîäðàçäåëåíèÿ «Ñàëîí-ïðåññ», êîòîðûé çàíèìàåòñÿ èçäàòåëüñòâîì 
æóðíàëîâ Salon Interior, «Èäåè âàøåãî äîìà», Interior Digest, «Êâàðòèðíûé îòâåò», «Íîâûé äîì», Domus. Ñðåäè 
ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé ðàññìàòðèâàþòñÿ èçäàòåëüñêèå äîìà Gruner+Jahr è Independent Media Sanoma 
Magazines.  Ïî ñîáñòâåííûì îöåíêàì ÐÁÊ ñòîèìîñòü «Ñàëîí-ïðåññ» ñîñòàâëÿåò 40-50 ìëí äîëë.  

Ñîîáùåíèå î íàïðàâëåíèè ïðåäëîæåíèé èçäàòåëüñêèì äîìàì îò ÐÁÊ ïî ïðîäàæå æóðíàëüíîãî ïîäðàçäåëåíèÿ 
ÿâëÿåòñÿ ïîäòâåðæäåíèåì ôàêòà, ÷òî ðóêîâîäñòâî Õîëäèíãà îò ñëîâ ïåðåøëî ê äåëó è àêòèâíî ïûòàåòñÿ íàéòè ïóòè 
âûõîäà èç ôèíàíñîâûõ ñëîæíîñòåé. Ðàíåå â ÑÌÈ îñâåùàëèñü ïîïûòêè ÐÁÊ ïî ïðèâëå÷åíèþ ñòðàòåãè÷åñêîãî 
èíâåñòîðà â ëèöå «Ãàçïðîì-ìåäèà», à òàêæå ïðîäàæè Èíòåðíåò-àêòèâîâ (rbc.ru, quote.ru, cnews.ru, autonews.ru è 
äð.) õîëäèíãó «Ïðîô-ìåäèà». Â ðåçóëüòàòå ðóêîâîäñòâó ÐÁÊ ïîêà íå óäàëîñü äîñòè÷ü êîíêðåòíûõ 
äîãîâîðåííîñòåé ïî ðåàëèçàöèè àêòèâîâ. Îäíîâðåìåííî ñ ïîèñêîì èñòî÷íèêîâ âîçâðàòà ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ 
Êîìïàíèÿ âåäåò ïåðåãîâîðû ñ êðåäèòîðàìè ïî ïðîëîíãàöèè êðåäèòîâ è çàéìîâ. Â êîíöå íîÿáðÿ ÐÁÊ äîáèëîñü 
óñïåõà â ïåðåãîâîðàõ ñ Barclays, çàêëþ÷èâ ñîãëàøåíèå î âðåìåííîì ïðîäëåíèè ñðîêà ïîãàøåíèÿ êðåäèòíûõ íîò 
íà 45 ìëí äîëë., âûïóùåííûõ â íîÿáðå 2007 ãîäà. Î÷åâèäíî, âîïðîñ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ Õîëäèíãà ïðîäîëæàåò 
áûòü âåñüìà àêòóàëüíûì. Ó÷èòûâàÿ íå ðàäóæíûå ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ðûíêà ðåêëàìû â ïðåäñòîÿùåì ãîäó, ìû 
ñ÷èòàåì, ÷òî ðåêëàìíûå ïðîäàæè æóðíàëüíûõ èçäàíèé ñîêðàòÿòñÿ è äàííûé ôàêò ïîòðåáóåò îò ÐÁÊ ñóùåñòâåííîãî 
äèñêîíòà ïðè ïðîäàæå ïîäðàçäåëåíèÿ «Ñàëîí-ïðåññ». Êðîìå òîãî, åñòü âåðîÿòíîñòü, ÷òî ïîòåíöèàëüíûå 
ïîêóïàòåëè ìîãóò âîñïîëüçîâàòüñÿ òÿæåëûì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì Õîëäèíãà ÐÁÊ è ïîòðåáîâàòü ñóùåñòâåííîé 
ñêèäêè íà ïðîäàâàåìûé àêòèâ.   

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 
 
 

ЭНЕРГЕТИКА
 

Èíâåñòðîïðîãðàììû ýíåðãåòèêîâ íå áóäóò ïåðåñìîòðåíû? 

Â÷åðà ñîñòîÿëîñü ñîâåùàíèå ïî ýëåêòðîýíåðãåòèêè, íà êîòîðîì Âèöå-ïðåìüåð Èãîðü Ñå÷èí âûñêàçàëñÿ ïðîòèâ 
âîçìîæíîãî ñîêðàùåíèÿ èíâåñòïðîãðàìì ýíåðãîêîìïàíèé, ïåðåíîñà ñðîêîâ ââîäîâ è îòìåíû øòðàôîâ çà 
íåâûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ.  /ÊîììåðñàíòÚ/ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                               Новости эмитентов 
 

5 декабря  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

Ìû ñ÷èòàåì òàêóþ ðèòîðèêó ïðåäñòàâèòåëåé Ïðàâèòåëüñòâà íåãàòèâíîé äëÿ êîìïàíèé ýíåðãåòè÷åñêîãî ñåêòîðà. 
Òåêóùèé ãîä âûäàëñÿ äîâîëüíî ñëîæíûì äëÿ ðîññèéñêèõ ýíåðãîêîìïàíèé, â òîì ÷èñëå ãåíåðèðóþùèå êîìïàíèè çà 
äåâÿòü ìåñÿöåâ ïîêàçàëè ñíèæåíèå ìàðæèíàëüíîñòè, à íåêîòîðûå êîìïàíèè ïîêàçàëè óáûòîê çà ýòîò ïåðèîä. 
Ñëåäóþùèé ãîä òàêæå âðÿä ëè ñòàíåò óñïåøíûì äëÿ êîìïàíèé ñåêòîðà, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå çàÿâëåíèå 
ïðåäñòàâèòåëåé îòðàñëè î òåêóùåì ñíèæåíèå ïîòðåáëåíèÿ ýëåêòðîýíåðãèè è ðîñòå çàäîëæåííîñòè. Ñíèæåíèå 
ñîáñòâåííûõ äîõîäîâ â ñîâîêóïíîñòè ñ ñóùåñòâóþùèì íåäîñòàòêîì äîëãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äåëàþò ñëîæíî 
âûïîëíèìîé ðåàëèçàöèþ èíâåñòïðîãðàìì. Íàïîìíèì, ÷òî âûïîëíåíèå èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì îáóñëîâëåíî 
çàêëþ÷åííûìè äîãîâîðàìè ïðåäîñòàâëåíèÿ ìîùíîñòåé íà îïòîâûé ðûíîê. Â ñëó÷àå íåâûïîëíåíèÿ ñâîèõ 
îáÿçàòåëüñòâ èëè ïðîñðî÷êè ââîäà îáúåêòà  ñîáñòâåííèêà îæèäàåò øòðàô â ðàçìåðå äî 25% îò ñòîèìîñòè âñåé 
èíâåñòïðîãðàììû, ÷òî ìîæåò ñòàòü äîâîëüíî ñóùåñòâåííûì áðåìåíåì äëÿ ýíåðãîêîìïàíèé, ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå 
ñóùåñòâóþùèå ìàñøòàáû èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì.  

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru  
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Денежный рынок 
Â ÷åòâåðã ó÷àñòíèêè äåíåæíîãî ðûíêà ïðîäîëæèëè ïðèâëåêàòü è 
ðàñõîäîâàòü ðåñóðñû íà ïðèîáðåòåíèå àìåðèêàíñêîé âàëþòû. À 
ïîñêîëüêó çà äåíü äî ýòîãî ðåãóëÿòîð, îñóùåñòâëÿÿ âàëþòíûå 
èíòåðâåíöèè, àáñîðáèðîâàë áîëüøóþ ÷àñòü ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè 
ðûíêà, ñòàâêè ìåæáàíêîâñêîãî ðûíêà â òå÷åíèå âñåãî äíÿ äåðæàëèñü 
íà óðîâíå 7-10%.  

Ïî èòîãàì äíÿ ñîâîêóïíûå áàíêîâñêèå îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ 
ñíèçèëèñü íà 41,5 ìëðä, ñîñòàâèâ òàêèì îáðàçîì 915,6 ìëðä ðóá. Ïðè 
ýòîì êîðñ÷åòà ñîêðàòèëèñü ñ 564,4 ìëðä äî 517,8 ìëðä ðóá., â òî âðåìÿ 
êàê äåïîçèòû ïîäðîñëè ñ 392,7 ìëðä äî 398,2 ìëðä ðóá. ×àñòü 
óìåíüøåíèÿ ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè îáóñëàâëèâàåòñÿ ñîêðàùåíèåì 
ÐÅÏÎ ñ ÖÁ – íà 12,8 ìëðä äî 126,9 ìëðä ðóá. Â ïðèíöèïå 
ôîðìèðîâàíèå ñðî÷íûõ ïîçèöèé, ïðåäïðèíèìàåìîå ó÷àñòíèêàìè 
ðûíêà, ñâèäåòåëüñòâóåò î òåêóùåé óñòîé÷èâîñòè ñèñòåìû.  

Íà â÷åðàøíåì àóêöèîíå ôîíäà ÆÊÕ, âñå ïðåäëîæåííûå 22 ìëðä ðóá. 
áûëè ðàçìåùåíû. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà íà 2-õ ìåñÿ÷íûå äåíüãè 
(15 ìëðä ðóá.) ñîñòàâèëà 12,52%, íà ñðåäñòâà ñî ñðîêîì äî 
âîñòðåáîâàíèÿ (7 ìëðä ðóá) 6,75%.   

Äàëüíåéøàÿ êîíúþíêòóðà âûãëÿäèò äîâîëüíî íåîïðåäåëåííîé, ïîòîìó 
êàê áóäåò öåëèêîì çàâèñåòü îò äèíàìèêè  âàëþòíîãî ñåãìåíòà. Ñ îäíîé 
ñòîðîíû, â÷åðà ôàêò ñíèæåíèÿ ó÷åòíûõ ñòàâîê ñî ñòîðîíû Áàíêà 
Àíãëèè è ÅÖÁ ïðèâåëè ê ðîñòó åâðîïåéñêîé âàëþòû îòíîñèòåëüíî 
äîëëàðà. Ñåãîäíÿ ìû âïîëíå ìîæåì óâèäåòü àíàëîãè÷íóþ êàðòèíó íà 
îòå÷åñòâåííîì ðûíêå. Ñ äðóãîé - ðåàëèè âíóòðåííåãî ðîññèéñêîãî 
âàëþòíîãî ðûíêà òàêîâû, ÷òî óæå íå òîëüêî ó÷àñòíèêè, íî è  
ïðàâèòåëüñòâåííûå ñòðóêòóðû, ïðåæäå îòëè÷àþùèåñÿ 
êîíñåðâàòèâíîñòüþ «âçãëÿäîâ», ñòðîÿò ïðîãíîçû ïî äåâàëüâàöèè ðóáëÿ. 
Òàê, íàïðèìåð, ïî îöåíêå ÌÝÐ êóðñ äîëëàðà â 2009 ãîäó äîñòèãíåò 32 
ðóá., à ÖÁ ïðîäîëæàåò ðàñøèðÿòü êîðèäîð áèâàëþòíîé êîðçèíû.  
Åñòåñòâåííî, ýòî ñîçäàåò áëàãîäàòíóþ ïî÷âó íå òîëüêî äëÿ ñîõðàíåíèÿ, 
íî è íàðàùèâàíèÿ âàëþòíûõ ïîçèöèé, ïóñòü ïðè ýòîì è ïðèõîäèòñÿ 
òðàòèòü íåêîòîðóþ, çà÷àñòóþ âåñüìà çíà÷èòåëüíóþ ñóììó äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ – èçäåðæêè îáåùàþò «îïðàâäàòü ñåáÿ» ïîçæå. Ïîñêîëüêó ïîä 
âëèÿíèåì «ðåêîìåíäàöèé ÖÁ» îïåðàöèè «âàëþòíûé ñâîï» äîñòàòî÷íî 
îãðàíè÷åíû â îáúåìàõ, âåêòîð ñïðîñà íà ðåñóðñû ñìåñòèòñÿ íà 
ìåæáàíêîâñêèé ðûíîê, ñîçäàâàÿ ïðåäïîñûëêè äëÿ ðîñòà ñòàâîê.  

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-Áàíêà 

*«ñîáñòâåííûå» ðåñóðñû – îñòàòêè íà ñ÷åòàõ áàíêîâ áåç 
ó÷åòà òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä ãîñóäàðñòâîì (Àóêöèîíû 
Ìèíôèíà ÆÊÕ, ÖÁ è ÐÅÏÎ ñ ÖÁ) 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Дата
1 дек

2 дек

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 277.5 млрд руб., 

аукцион ЦБ объемом 150 млрд руб. сроком 
на 26 дней

аукцион ЦБ объемом 400 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

аукцион ЖКХ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 62 дней

4 дек

аукцион ЦБ объемом 7 млрд руб. сроком до 
востребования

События денежного рынка
Событие

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 27.5 млрд руб., 

3 дек

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                               Мониторинг рынков 
 

5 декабря  2008 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

Долговые рынки 
Â ÷åòâåðã íà ðûíêå ïðåîáëàäàëè äîâîëüíî ìðà÷íûå íàñòðîåíèÿ. 
Íàðÿäó ñ ïðîäîëæåíèåì îáâàëà öåí íà íåôòü, áåñïîùàäíûå 
ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå, â î÷åðåäíîé ðàç ïîä÷åðêèâàþùèå ñëàáîñòü 
àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè, â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî 
êîíêðåòíûõ äåéñòâèé ïî ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè óñèëèâàþò ñàìûå 
íåãàòèâíûå îæèäàíèÿ èíâåñòîðîâ è ïîäòàëêèâàþò ê áåãñòâó â íàèìåíåå 
ðèñêîâûå èíñòðóìåíòû (êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà). Ïî èòîãàì 
íîÿáðÿ çàôèêñèðîâàí èñòîðè÷åñêèé ìèíèìóì ðîçíè÷íûõ ïðîäàæ íà 
óðîâíå -2,7% ïðè îæèäàíèÿõ íà óðîâíå -1,1%.   

Íåãàòèâíûå íîâîñòè ñ ôîíäîâîãî ðûíêà, â ÷àñòíîñòè, ñëóõè  òîì, ÷òî 
îäèí èç àâòîõîëäèíãîâ, îæèäàþùèõ ãîñïîääåðæêó  – General Motors 
ïðèñòóïàåò ê ïðîöåññó èíèöèàöèè áàíêðîòñòâà, ïðèáàâèëè ñâîþ 
ïîðöèþ ïàíèêè ñðåäè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. Äîïîëíèòåëüíûé àæèîòàæ â 
îòíîøåíèè UST áûë ñïðîâîöèðîâàí ðåøåíèÿìè ìîíåòàðíûõ âëàñòåé 
Åâðîñîþçà è Âåëèêîáðèòàíèè î ñíèæåíèè ó÷åòíûõ ñòàâîê.  È õîòÿ 
ðåøåíèÿ Áàíêà Àíãëèè è Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêà âî ìíîãîì 
áûëè îæèäàåìû ó÷àñòíèêàìè ðûíêà, øàã ÅÖÁ, ïîíèçèâøåãî ñòàâêó íà 
0,25% áîëüøå îæèäàåìîãî, ïîä÷åðêíóë, ÷òî ðåöåññèÿ â åâðîçîíå 
ìîæåò îêàçàòüñÿ áîëåå ãëóáîêîé, ÷åì îöåíèâàëîñü èçíà÷àëüíî. Â 
ðåçóëüòàòå, ìû íàáëþäàëè êàê 10-ëåòíèå UST «ïðîòåñòèðîâàëè» 
äîõîäíîñòü íà óðîâíå 2,5%. Îäíàêî çàòåì ïîñëå  íåçíà÷èòåëüíîé 
êîððåêöèè äîõîäíîñòü âåðíóëàñü â äèàïàçîí áëèæå ê 2,6%.  

Ñåãìåíòó ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ áîíäîâ íå óäàëîñü èçáåæàòü îáùèõ 
íåãàòèâíûõ òåíäåíöèé. Ïðè÷åì îïóñòèâøèåñÿ íèæå 40 äîëë. çà 
áàððåëü êîòèðîâêè íà îòå÷åñòâåííóþ íåôòü ìàðêè Urals òîëüêî 
óñèëèâàþò îïàñåíèÿ èíâåñòîðîâ â îòíîøåíèè ðîññèéñêèõ ðèñêîâ, ÷òî 
îòðàæàåò ðàñøèðåíèå CDS Ðîññèè äî 800 – 820 á.ï. Êîòèðîâêè 
îáëèãàöèé Russia-30 îïóñòèëèñü â÷åðà äî äèàïàçîíà 81,1% - 81,5%, 
÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 11,2% - 11,3% ãîäîâûõ.  Ñåãìåíò 
êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèé îòðåàãèðîâàë íà ñèòóàöèþ 
«çàìîðàæèâàíèåì» è áåç òîãî âåñüìà íå âûñîêîé òîðãîâîé àêòèâíîñòè. 

Âíóòðåííèé äîëãîâîé ðûíîê â ÷åòâåðã íå ïðèäåðæèâàëñÿ êàêîãî-òî 
åäèíîãî òðåíäà. Îòìåòèì, ÷òî èíòåðåñ ê ÎÔÇ è ãîëóáûì ôèøêàì 
íåñêîëüêî îñëàá è  ñäåëêè, ïðîõîäèâøèå ïî äàííûì ñåãìåíòàì, â 
áîëüøèíñòâå ñâîåì õàðàêòåðèçîâàëèñü êîòèðîâêàìè íèæå çíà÷åíèé 
ñðåäû. Íà îáùåì ôîíå çàìåòíî âûäåëÿëèñü ïîâûøàòåëüíîé äèíàìèêîé 
êîòèðîâîê áóìàãè 46017, â êîòîðûõ â î÷åðåäíîé ðàç ïðîøëî íåñêîëüêî 
«ïîääåðæèâàþùèõ» ñäåëîê ïî íåðûíî÷íûì öåíàì. Òàêæå â÷åðà  
ïðîäîëæèëèñü îñòîðîæíûå ïîêóïêè â áóìàãàõ Êîïåéêà – 2, à îáëèãàöèè 
ÓÐÑÀ-5 è ÓÐÑÀ-7 ðîñòîì êîòèðîâîê òàêæå êàê è â ñðåäó îòûãðûâàëè 
ñîîáùåíèå î ñëèÿíèè ñ ÌÄÌ – Áàíêîì. 

Îáëèãàöèè Ãðóïïû ÃÀÇ íåéòðàëüíî âîñïðèíÿëè ïîëåìèêó êàê î 
òåêóùèõ ôèíàíñîâûõ ñëîæíîñòÿõ Êîìïàíèè, òàê è î ïðåäïîëàãàåìîì 
óâåëè÷åíèè ðûíî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ íà 20 ìëðä ðóá. ïóòåì 
ðàçìåùåíèÿ ÷åòûðåõ îáëèãàöèîííûõ çàéìîâ ïî 5 ìëðä ðóá. êàæäûé. 
Î÷åâèäíî, ÷òî, ïëàíèðóÿ âûõîä íà ïóáëè÷íûé äîëãîâîé ðûíîê, Ýìèòåíò 
íàäååòñÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü íà ïîääåðæêó ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ. 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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Ñåãîäíÿøíèé äåíü ãîòîâèò î÷åðåäíóþ ïîðöèþ àìåðèêàíñêîé 
ñòàòèñòèêè çà íîÿáðü, êîòîðàÿ âïîëíå ìîæåò ñïðîâîöèðîâàòü 
î÷åðåäíîé âëåò UST, à òàêæå óñèëèòü îáùèå íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ. 
Ïðè ýòîì î÷åðåäíîé øàã ÖÁ ïî ðàñøèðåíèþ ãðàíèö áèâàëþòíîãî 
êîðèäîðà åùå íà 30 êîïååê ìîæåò ïîâëå÷ü çà ñîáîé íîâûé âèòîê 
ïåðåîöåíîê íà âíóòðåííåì äîëãîâîì ðûíêå. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты РФ  
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Облигации федерального займа  
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Тихоненко Елена / ext. 4583 tikhonenko_ev@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Облигационные выпуски 

Коцюбинский Дмитрий / 
ext.4584 k.dmitry@nomos.ru 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 
Синдицированные кредиты 

Луценко Елена / ext. 3576 loutsenko_ev@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Вице-президент – директор департамента Василий Федоров / ext.4121 fedorov_v@nomos.ru 

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


