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 Íîâîñòè ïî ðåéòèíãàì/ïðîãíîçàì: Ãàçïðîì. 

 Òåõäåôîëò Ðàçãóëÿÿ: «ïåðâûé áëèí êîìîì». 

 Ïðîìñâÿçüáàíê, ÍÁ Òðàñò, ÂÒÁ, Óðàëñèá, ÂÝÁ, Ãàçïðîì, 
Áåëîí, Ìå÷åë, ÃÀÇ, ÀâòîÂÀÇ, ÐÆÄ, ÂûìïåëÊîì, ÌÒÑ, 
Ìåãàôîí, Äèêàÿ Îðõèäåÿ, Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû, 
Ìèðàòîðã, Àãðèêà, Ïàðíàñ-Ì. 
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 Ðûíîê ñòàáèëåí: ñòàâêè ñíèæàþòñÿ, ëèêâèäíîñòè õâàòàåò. 

 Ó÷àñòíèêè ãîòîâÿòñÿ ê àóêöèîíàì Ìèíôèíà. 
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 Â UST âçëåò äîõîäíîñòåé. 

 Russia-30 – ýïèöåíòð èíòåðåñîâ ëîêàëüíûõ èíâåñòîðîâ â 
âàëþòíûå äîëãè. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: îáëèãàöèè Ìîñêâû îñòàþòñÿ â öåíòðå 
ñïðîñà. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.89% 12 67

Russia-30 8.18% -17 -165

ОФЗ 46018 12.60% 0 406

ОФЗ 25059 11.22% 39 -48

Газпром-8 12.65% 1 159

РЖД-6 12.84% 1 54

АИЖК-8 16.46% 0 -571

ВТБ - 5 12.22% 15 -138

РоссельхБ-6 14.55% 0 468

МосОбл-8 24.96% 134 -888

Мгор59 14.11% -13 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 84.39% -8 312

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 144.01 4 115

CDX HY 5Y 1 327.91 -39 181

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 837.94 0.0% 35.3%

RTS 746.03 1.6% 18.1%

S&P 500 842.50 1.0% -6.7%

DAX 4 384.99 0.1% -8.8%

NIKKEI 8 749.84 0.3% -1.2%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 51.42 0.9% 22.9%

Нефть WTI 52.51 -0.2% 17.7%

Золото 893.15 -1.2% 1.3%

 Никель LME 3 M 10 930.00 3.3% -6.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñîãëàñíî äàííûì Ôåäåðàëüíîé íàëîãîâîé ñëóæáû, çà ÿíâàðü-ôåâðàëü 2009 ãîäà íàëîãîâûå äîõîäû 
ñîñòàâèëè 861,3 ìëðä ðóá., ÷òî íà 16% ìåíüøå ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Çà óêàçàííûé 
ïåðèîä â íàèáîëüøå ñòåïåíè ñíèçèëèñü ïîñòóïëåíèÿ îò êëþ÷åâûõ íàëîãîâ – ÍÄÏÈ óïàëè â 2,2 ðàçà, 
ñîñòàâèâ 121,8 ìëðä ðóá., íàëîã íà ïðèáûëü â 2,6 ðàçà – äî 91,3 ìëðä ðóá. ÍÄÑ óâåëè÷èëñÿ â 1,8 ðàçà – äî 
251,1 ìëðä ðóá. – ïðàâäà, çäåñü ñðàâíåíèå íåêîððåêòíî, ïîñêîëüêó â ôåâðàëå ïðîøëî ãîäà óïëàòà ýòîãî 
íàëîãà ïðîèçâîäèëàñü ñ êâàðòàëüíûì ïåðèîäîì. Ïî íàøèì îöåíêàì, ñîáèðàåìîñòü íàëîãîâ â ìàðòå õîòü è 
íåñêîëüêî óâåëè÷èëàñü â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè, â ÷àñòíîñòè ðàçìåð íàëîãà íà ïðèáûëü ñîñòàâèë 
ïîðÿäêà 120 ìëðä ðóá., íî îòíîñèòåëüíî ïðîøëîãî ãîäà ðåçóëüòàòû âñå åùå âûãëÿäÿò ñêðîìíûìè – íàëîã 
íà ïðèáûëü çà ìàðò 2008 ãîäà ñîñòàâèë 334 ìëðä ðóá. 

 Ïî îöåíêå ïðåäñåäàòåëÿ Áàíêà Ðîññèè Ñåðãåÿ Èãíàòüåâà, ïî èòîãàì 2009 ãîäà ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî 
òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîñòàâèò 3 ìëðä äîëë., ÷èñòûé îòòîê ÷àñòíîãî êàïèòàëà - 70 ìëðä 
äîëë., óìåíüøåíèå ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ çà ãîä - 76,5 ìëðä äîëë. 

 Ïî îöåíêå ÖÁ, ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé â I êâàðòàëå ñîñòàâèëî 11,1 ìëðä äîëë., ÷òî â 3,4 ðàçà 
ìåíüøå, ÷åì â ÿíâàðå — ìàðòå 2008 ãîäà. Èìïîðò ñîêðàòèëñÿ â 1,6 ðàçà äî 38,4 ìëðä äîëë., ýêñïîðò — â 
1,8 ðàçà äî 60,1 ìëðä äîëë., òîðãîâîå ñàëüäî — â 2,3 ðàçà äî 21,7 ìëðä äîëë. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» âûñòóïèò àãåíòîì ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè ÎÀÎ «Ìîñîáëòðàñòèíâåñò» 
(ÌÎÈÒÊ).  

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» 14 àïðåëÿ 2009 ãîäà íà÷íåò ðàçìåùåíèå èíôðàñòðóêòóðíûõ îáëèãàöèé ñåðèè 14 íà 15 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé 6 ëåò.  

 ÎÀÎ «Öåíòðàëüíûé òåëåãðàô» ïîãàñèëî îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 700 ìëí ðóá. è âûïëàòèëî 
íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä èñõîäÿ èç ñòàâêè 9,75% ãîäîâûõ. Îáùàÿ ñóììà âûïëàò ñ ó÷åòîì óäåðæàíèÿ 
ÍÄÔË ñîñòàâèëà 717,017 ìëí ðóá.  

 ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû áûëî ïðåäúÿâëåíî 1,332 ìëí îáëèãàöèé èëè 44,4% âûïóñêà. 
Îáùèé îáúåì íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñ ó÷åòîì ÍÊÄ íà äàòó ïðèîáðåòåíèÿ ñîñòàâèë 1,340 ìëðä ðóá. 
Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íûõ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ íà ìîìåíò èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà». 

 ÎÎÎ ÒÄ «Ðóññêèå ìàñëà» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 4 êóïîííûé 
ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ðàçìåðå 74,79 ìëí 
ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî «â ñâÿçè ñ òåõíè÷åñêèìè çàòðóäíåíèÿìè ñ 
ëèêâèäíîñòüþ». 

 ÔÑÔÐ âîçîáíîâèëà ýìèññèþ è çàðåãèñòðèðîâàëà îò÷åò îá èòîãàõ âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 01 ÎÎÎ 
«ÐÀÔ-Ëèçèíã Ôèíàíñ». Ñîãëàñíî ïðåäñòàâëåííîìó îò÷åòó îá èòîãàõ âûïóñêà, îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî 
íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 304,7 ìëí ðóá. 

 Ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Æèëñîöèïîòåêà-Ôèíàíñ» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
16% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 5- 6-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 79,78 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ. 

 Ñòàâêà 3-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 22% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 3-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 109,10 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 
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Òàêæå Ýìèòåíò ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ïî òðåáîâàíèþ èõ 
âëàäåëüöåâ â 5-é ðàáî÷èé äåíü ñ äàòû íà÷àëà 4-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà (19 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà). 

 Ñòàâêà 5-7-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ôèíàíñîâàÿ êîìïàíèÿ Í×» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
16% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 5-7-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 79,78 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ. 
Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 8 ïî 12 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Äàòîé ïðèîáðåòåíèÿ ÿâëÿåòñÿ 11 
íîÿáðÿ 2010 ãîäà. 

 Êàê è îæèäàëîñü, Ãðóïïà Ìàãíåçèò â ïÿòíèöó íå âûïîëíèëà îáÿçàòåëüñòâà îôåðòå. Ïî ñîîáùåíèþ 
Ýìèòåíòà, «îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ìîìåíò 
èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà». 

 
Ðåéòèíãè 

 Moody’s Investors Service ïîíèçèëî êðåäèòíûé ðåéòèíã ÎÀÎ «Ãàçïðîì» è åãî íåîáåñïå÷åííûõ äîëãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ äî óðîâíÿ «Baa1» ñ «À3». Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó «Ñòàáèëüíûé» 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Îáúåì âêëàäîâ íàñåëåíèÿ, âûðàæåííûé â ðóáëÿõ, çà ìàðò ñíèçèëñÿ íà 0,1% è ñîñòàâèë íà 1 àïðåëÿ 6,245 
òðëí ðóá. (6,253 òðëí íà 1 ìàðòà), ñîîáùèë â ïÿòíèöó ïðåäñåäàòåëü Áàíêà Ðîññèè Ñåðãåé Èãíàòüåâ. 
Ñîêðàùåíèå îáúåìà äåïîçèòîâ ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ âêëàäîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå íà 3,4%, äî 
2,007 òðëí ðóá., âêëàäû â ðóáëÿõ âûðîñëè íà 1,5%, äî 4,238 òðëí ðóá. Ýòî ïåðâîå ñíèæåíèå îáúåìà 
âêëàäîâ ïîñëå íîÿáðÿ, êîãäà îíè óìåíüøèëèñü íà 0,2% îò îáùåãî îáúåìà. Â äåêàáðå âêëàäû âûðîñëè íà 
6,9%, â ÿíâàðå — íà 3,5%, â ôåâðàëå — áîëåå ÷åì íà 2,2%. Îäíàêî âêëàäû ðîñëè â îñíîâíîì çà ñ÷åò 
èíîñòðàííîé âàëþòû. /ÊîììåðñàíòÚ/  

 Ïðîìñâÿçüáàíê îæèäàåò óáûòîê ïî èòîãàì I êâàðòàëà, íî ðàññ÷èòûâàåò ïîëó÷èòü ïðèáûëü ïî èòîãàì ãîäà, 
ñîîáùèë ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Àëåêñàíäð Ëåâêîâñêèé. Áàíê, ïî åãî ñëîâàì, íå ñîáèðàåòñÿ 
ó÷àñòâîâàòü â íîâûõ ïðîåêòàõ, êîòîðûå òðåáóþò äëèííûõ äåíåã. /Âåäîìîñòè/ 

 ÍÁ «Òðàñò» íàìåðåí îáðàòèòüñÿ âî Âíåøýêîíîìáàíê çà ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòîì íà 3,6 ìëðä ðóá., 
ñîîáùèë îñíîâíîé âëàäåëåö Áàíêà Èëüÿ Þðîâ. «Ìû â áëèæàéøåå âðåìÿ çàðåãèñòðèðóåì äîïýìèññèþ íà 
1,6 ìëðä ðóá., à íåäàâíî çàðåãèñòðèðîâàëè åùå îäèí òðàíø íà 2 ìëðä ðóá. Ïîñëå ýòîãî, âåðîÿòíî, áóäåì 
îáðàùàòüñÿ âî Âíåøýêîíîìáàíê», — ñêàçàë Þðîâ. /Âåäîìîñòè/ 

 Â ñóäåáíîì ñïîðå ÍÁ «Òðàñò» è êîìïàíèè «Ðîñíåôòü» íàìåòèëñÿ «ñäâèã»: «Ðîñíåôòü», âçûñêèâàþùàÿ ñ 
Áàíêà 2,5 ìëðä ðóá., ïðèãëàñèëà îñíîâíîãî âëàäåëüöà Áàíêà-îòâåò÷èêà Èëüþ Þðîâà â íàáëþäàòåëüíûé 
ñîâåò ñâîåé äî÷åðíåé ñòðóêòóðû - ÂÁÐÐ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ» (íåêîíñîëèäèðîâàííàÿ) ïî ÐÑÁÓ çà I êâàðòàë ñîñòàâèëà 1,99 ìëðä ðóá. 
ïî ñðàâíåíèþ ñ 16,79 ìëðä ðóá. çà ïåðâûå äâà ìåñÿöà 2009 ãîäà. Óáûòêè â ìàðòå áûëè â îñíîâíîì 
îáóñëîâëåíû âîçðîñøèìè îò÷èñëåíèÿìè â ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì, îáúåì êîòîðûõ ê 1 
àïðåëÿ äîñòèã 2,9% êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ — ïðîòèâ 2% íà 1 ÿíâàðÿ. Äðóãèì ôàêòîðîì, 
îêàçàâøèì âëèÿíèå íà ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ÂÒÁ â ìàðòå, ñòàëà îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà âàëþòíûõ 
ïîçèöèé â ñâÿçè ñ óêðåïëåíèåì êóðñà ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó. Ïðè ýòîì ñîâîêóïíàÿ âàëþòíàÿ 
ïîçèöèÿ Áàíêà ÿâëÿåòñÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè çàõåäæèðîâàííîé. Àêòèâû ÂÒÁ íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà 
ñîñòàâèëè 2,723 òðëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2,88 òðëí ðóá. íà 1 ìàðòà. Ñ íà÷àëà ãîäà îíè óâåëè÷èëèñü íà 
7%. Îáúåì êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Áàíêà íà 1 àïðåëÿ ðàâåí 1,59 òðëí ðóá. (+8% ñ íà÷àëà 
ãîäà). Îáúåì ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ äîñòèã 844 ìëðä ðóá. (+17%). 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

  
 

6 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

 Áàíê «ÓÐÀËÑÈÁ» ðàññ÷èòûâàåò ê èþëþ òåêóùåãî ãîäà çàâåðøèòü äîïîëíèòåëüíóþ ýìèññèþ àêöèé, 
óâåëè÷èâàþùóþ óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà íà 30% — äî 26 ìëðä ðóá. (+6,1 ìëðä ðóá.), ñîîáùèë 
ðóêîâîäèòåëü äèðåêöèè óïðàâëåíèÿ öåííûìè áóìàãàìè è ñâÿçÿì ñ èíâåñòîðàìè Àëüáåðò Àâåòèêîâ. Ïî åãî 
ñëîâàì, ðåàëèçàöèÿ ïðåèìóùåñòâåííîãî ïðàâà àêöèîíåðàìè áûëà çàâåðøåíà ê êîíöó ìàðòà. Òàêæå îí 
íàïîìíèë, ÷òî, Áàíê ïîäàë çàÿâêó â ÂÝÁ íà 6 ìëðä ðóá. ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà ïîñëå òîãî, êàê åãî 
àêöèîíåðû âíåñëè ñóáîðäèíèðîâàííûé äåïîçèò íà àíàëîãè÷íóþ ñóììó â íîÿáðå 2008 ãîäà. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÂÝÁ è Sumitomo Mitsui Banking Corporation (ßïîíèÿ) çàêëþ÷èëè êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå ïîä ñòðàõîâîå 
ïîêðûòèå ýêñïîðòíîãî ñòðàõîâîãî àãåíòñòâà NEXI î ïðåäîñòàâëåíèè ãîñóäàðñòâåííîé êîðïîðàöèè 
êðåäèòà íà ñóììó 180 ìëí äîëë. ñðîêîì íà 10 ëåò. Êðåäèòíûå ðåñóðñû áóäóò íàïðàâëåíû íà 
ôèíàíñèðîâàíèå ïðîåêòà ñòðîèòåëüñòâà òðåòüåãî òåðìèíàëà ìåæäóíàðîäíîãî àýðîïîðòà 
«Øåðåìåòüåâî». /Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ãàçïðîì» ïî èòîãàì 2008 ãîäà ñîêðàòèëàñü íà 52% è ñîñòàâèëà 173 ìëðä ðóá. 
Óìåíüøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè áûëî âûçâàíî â îñíîâíîì ïåðåîöåíêîé ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé ïî òåêóùåé 
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà /Finambonds/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì Àíäðåÿ Äîáðîâà, èñïîëíèòåëüíîãî äèðåêòîðà è îäíîãî èç áåíåôèöèàðîâ Ãðóïïû Áåëîí, 
ïðèâåäåííûì â ÑÌÈ, ê íàñòîÿùåìó ìîìåíòó Õîëäèíã äîãîâîðèëñÿ î ðåôèíàíñèðîâàíèè áîëüøåé ÷àñòè 
êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè, îáúåì êîòîðîé íà íà÷àëî ãîäà ñîñòàâëÿë 9 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, ã-í 
Äîáðîâ ïîäòâåðäèë, ÷òî Áåëîí ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü ïîðÿäêà 5 ìëðä ðóá. ïîä ãîñãàðàíòèè è óæå âåäåò 
ïåðåãîâîðû ïî èõ ïîëó÷åíèþ. Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî 3,5 ìëðä ðóá. èç ýòèõ ñðåäñòâ áóäåò íàïðàâëåíî íà 
ïîãàøåíèå îáëèãàöèé â èþíå è â êîíöå àâãóñòà 2009 ãîäà. 

Íîâîñòü î òîì, ÷òî Áåëîí óñïåøíî ðåôèíàíñèðóåò ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, à òàêæå ãîòîâèòñÿ ê ïîãàøåíèþ 
îáëèãàöèé, áåçóñëîâíî, íîñèò ïîëîæèòåëüíûé õàðàêòåð è ìîæåò ïðèâåñòè ê ïîÿâëåíèþ ñïðîñà íà 
îáðàùàþùèåñÿ âûïóñêè: Áåëîí-01 è Áåëîí-02. Â òî æå âðåìÿ íåëüçÿ íå îòìåòèòü îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî 
äåòàëåé î ðàáîòå ñ êðåäèòîðàìè. Êðîìå òîãî ïåðñïåêòèâû ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ ïîä ãîñãàðàíòèè ïîêà 
ïðåäñòàâëÿþòñÿ íàì äîâîëüíî òóìàííûìè. Ïîýòîìó, ìû áû ïðåäïî÷ëè ïîäîæäàòü êàê ïîÿâëåíèÿ íîâûõ 
ïîäðîáíîñòåé «óñïåõîâ» â ðåôèíàíñèðîâàíèè äîëãîâ, òàê è îïóáëèêîâàíèÿ äàííûõ ïî èòîãàì 2008 ãîäà – 
íàïîìíèì, íå òàê äàâíî Ãðóïïà ïðåäñòàâèëà ñëàáî ðåïðåçåíòàòèâíûå ðåçóëüòàòû «äîêðèçèñíîãî» 
ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ. /ÐÁÊ daily/ 

 Äî÷åðíÿÿ êîìïàíèÿ «Ìå÷åëà» Skyblock Limited âûêóïèëà 100% âûïóñêà ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé 
ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè èç 138,75 ìëí øò. 80 ìëí àêöèé èç ýòîãî âûïóñêà äîñòàíåòñÿ Äæåéìñó Äæàñòèñó è 
åãî ñåìüå, ó êîòîðûõ «Ìå÷åë» âûêóïàåò Bluestone Coal. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ  

 Êîðïîðàöèÿ «Ðîñòåõíîëîãèè» ñòàëà âëàäåëüöåì 41,32% îáûêíîâåííûõ àêöèé çàâîäà «Àâòîäèçåëü», 
âõîäÿùåãî â ãðóïïó ÃÀÇ. Äîëÿ ãîñêîðïîðàöèè â óñòàâíîì êàïèòàëå - 30,99%. Ãîñïàêåò áûë ïåðåäàí â 
ðàìêàõ óêàçà ïðåçèäåíòà ÐÔ. /Âåäîìîñòè/ 
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 Êîëëåãèÿ Ñ÷åòíîé ïàëàòû â òåêóùåì ãîäó ïëàíèðóåò ïðîâåðèòü èñïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîääåðæêè, ïðåäîñòàâëåííûõ ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ». Â ýòîì ãîäó ïëàíèðóåòñÿ âûäåëèòü Êîìïàíèè 25 ìëðä ðóá. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Íà âñòðå÷å ñ ïðåìüåð-ìèíèñòðîì ÐÔ ãëàâà ÐÆÄ çàÿâèë, ÷òî Ìîíîïîëèÿ ñîõðàíÿåò ïðîãíîç ïàäåíèÿ 
ãðóçîâûõ ïåðåâîçîê íà 2009 ãîä íå áîëåå ÷åì íà 19%. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÐÆÄ â 2009 ãîäó ïëàíèðóþò ñîêðàòèòü çàêóïêè ëîêîìîòèâîâ íà 22% â ñðàâíåíèè ñ îáúåìàìè 2008 ãîäà. Â 
òåêóùåì ãîäó Ìîíîïîëèÿ ãîòîâà ïîòðàòèòü íà çàêóïêó 355 ëîêîìîòèâîâ 20,9 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â ïÿòíèöó êîìïàíèÿ Telenor ñîîáùèëà, ÷òî ïîëó÷èëà ïîñòàíîâëåíèå î âîçáóæäåíèè èñïîëíèòåëüíîãî 
ïðîèçâîäñòâà ïî èñêó, ïîäàííîìó ãîä íàçàä îôôøîðîì Farimex (íàçûâàåò ñåáÿ âëàäåëüöåì 0,002% 
«ÂûìïåëÊîìà»). Â ôåâðàëå 2009 ãîäà Âîñüìîé àðáèòðàæíûé àïåëëÿöèîííûé ñóä Îìñêà îáÿçàë Telenor 
âîçìåñòèòü «ÂûìïåëêÊîìó» 1,73 ìëðä äîëë. Ýòó ñóììó, ïî ìíåíèþ ñóäà, «ÂûìïåëÊîì» íåäîïîëó÷èë èç-
çà òîãî, ÷òî íîðâåæñêèé àêöèîíåð â 2004-2005 ãîäû ïðåïÿòñòâîâàë åãî âûõîäó íà Óêðàèíó. Åäèíñòâåííîå 
èìóùåñòâî Telenor â Ðîññèè — 29,9% ãîëîñóþùèõ àêöèé «ÂûìïåëÊîìà». 12 ìàðòà 2009 ãîäà ñóäåáíûå 
ïðèñòàâû àðåñòîâàëè ýòîò ïàêåò, íî, ÷òîáû ïðîäàòü åãî è òàêèì îáðàçîì âçûñêàòü äåíüãè, îíè äîëæíû 
áûëè óâåäîìèòü Telenor îá èñïîëíèòåëüíîì ïðîèçâîäñòâå. Ïîñêîëüêó â Ðîññèè óâåäîìëÿòü îêàçàëîñü 
íåêîãî, êàê óòâåðæäàþò ïðåäñòàâèòåëè Farimex, à àêöèè «ÂûìïåëÊîìà» çàïèñàíû íå íà ðîññèéñêèé îôèñ 
Telenor, à íà Telenor East, êîìïàíèÿ Farimex îòïðàâèëà ïîñòàíîâëåíèå â Íîðâåãèþ. Â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ïðîöåäóðîé, ìåñòíîå ìèíèñòåðñòâî þñòèöèè è ïîëèöèè 17 ìàðòà 2009 ãîäà ïåðåäàëî äîêóìåíòû â 
îêðóæíîé ñóä, íî çàòåì âåðíóëî èõ, ÷òîáû ïðîâåðèòü, ñîîòâåòñòâóþò ëè îíè íîðâåæñêèì çàêîíàì. Â èòîãå 
ñóä ïîëó÷èë äîêóìåíòû 1 àïðåëÿ è ïåðåäàë èõ ñóäåáíîìó ïðèñòàâó. /Âåäîìîñòè/  

 Â ñóááîòó ìèíóâøåé íåäåëè êîìïàíèÿ ÌÒÑ ïåðåñòàëà ïðèíèìàòü ïëàòåæè çà ñâÿçü ÷åðåç êàññû 
«Åâðîñåòè» â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà èñòåê ñðîê äåéñòâèÿ ñîãëàøåíèÿ, çàêëþ÷åííîãî ìåæäó 
ÌÒÑ è «Åâðîñåòüþ» åùå ëåòîì 2007 ãîäà, à íîâîå íå áûëî ïîäïèñàíî. Ñîãëàñíî ïðåäûäóùåìó 
ñîãëàøåíèþ, ÌÒÑ ôàêòè÷åñêè êðåäèòîâàëà «Åâðîñåòü» — ñíà÷àëà ïåðåâîäÿ äåíüãè íà ñ÷åòà àáîíåíòîâ, 
à çàòåì ïîëó÷àëà êîìïåíñàöèþ îò Ðèòåéëåðà. 31 ìàðòà 2009 ãîäà êîìïàíèÿ ÌÒÑ ïðåäëîæèëà «Åâðîñåòè» 
âåðíóòüñÿ ê ñòàíäàðòíîé ñõåìå ðàáîòû — ïðåäîñòàâèòü ÌÒÑ äåíåæíîå îáåñïå÷åíèå äëÿ ìîìåíòàëüíîãî 
çà÷èñëåíèÿ ïëàòåæåé è âåðíóòü äîëã. Èõ îáùèé ðàçìåð — íå ìåíåå 420 ìëí ðóá. Â ñâîþ î÷åðåäü, 
«Åâðîñåòü» íå ïîãàñèëà äîëã ïî ïëàòåæàì àáîíåíòîâ è íå ïðåäîñòàâèëà ÌÒÑ ãàðàíòèé ñâîåâðåìåííîñòè 
ïåðå÷èñëåíèÿ ýòèõ ïëàòåæåé íà ñ÷åòà ÌÒÑ â áóäóùåì. Íàïîìíèì, ÷òî îñëîæíåíèÿ âî âçàèìîîòíîøåíèÿõ 
ìåæäó ÌÒÑ è «Åâðîñåòüþ» íà÷àëèñü, ïîñëå òîãî, êàê 49,9% «Åâðîñåòè» êóïèë «ÂûìïåëÊîì». Ïî äàííûì 
ïðåäñòàâèòåëåé  «ÌåãàÔîíà», êîìïàíèÿ îòíîøåíèÿ ñ «Åâðîñåòüþ» íå ìåíÿåò, õîòÿ îáñóæäàåò íîâûå 
óñëîâèÿ ïàðòíåðñòâà. «ÂûìïåëÊîì», ïî ñëîâàì åãî ïðåäñòàâèòåëÿ, ïðîäîëæàåò ðàáîòàòü ñ «Åâðîñåòüþ» 
ïî êðåäèòíîé ñõåìå. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïðåçèäåíò «Äèêîé îðõèäåè» Àëåêñàíäð Ôåäîðîâ ðàññêàçàë, ÷òî äâà êîììåð÷åñêèõ áàíêà ïðåäïî÷ëè 
êîíâåðòèðîâàòü ñâîè îáëèãàöèè ñåðèè 01 â êðåäèòû, ïðîòèâ ÷åãî Êîìïàíèÿ íå èìååò âîçðàæåíèÿ. Ñ 
ïåíñèîííûìè ôîíäàìè Êîìïàíèÿ ïðîäîëæèò ïåðåãîâîðû, íàäåÿñü ðåøèòü äåëî ìèðîâûì ñîãëàøåíèåì. 
Íàïîìíèì, ÇÀÎ «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» âî èçáåæàíèå äåôîëòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01, ïðåäëîæèëî 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

  
 

6 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

âëàäåëüöàì îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà â ïåðèîä ñ 30 ìàðòà ïî 2 àïðåëÿ 2009 ãîäà çàìåíèòü åãî íà 
íîâûé, ïóòåì ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèè ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ñ îäíîâðåìåííîé ïðîäàæåé 
òðåõëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèè 02 â òàêîì æå îáúåìå. Îáëèãàöèè ñåðèè 02 èìåþò 10 êóïîíîâ, ïðîöåíòíûå 
ñòàâêè ïî êóïîíàì óñòàíàâëèâàþòñÿ â ðàçìåðå: 1-2 êóïîííûé ïåðèîä (182 äíÿ) – 16% ãîäîâûõ, ñ 3 ïî 10 
êóïîííûé ïåðèîä (91 äåíü) – 17% ãîäîâûõ. Êðîìå òîãî, âûïóñê ïðåäóñìàòðèâàåò ñëåäóþùóþ ñõåìó 
ïîãàøåíèÿ: ïî 20% îò íîìèíàëà â ïåðâûå äâà ãîäà è 60% îò íîìèíàëà – íà òðåòèé ãîä îáðàùåíèÿ 
âûïóñêà. /ÐÁÊ daily/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Êîíäèòåðñêèé êîíöåðí Áàáàåâñêèé» âûðîñëà ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó äî 861,8 ìëí 
ðóá. ñ 490,1 ìëí ðóá. â 2007 ãîäó. Êàê ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè «Áàáàåâñêîãî», ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè 
âûðîñëà â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà äî 232,9 ìëí ðóá, ïî ñðàâíåíèþ ñ 314,2 ìëí ðóá. çà 3 êâàðòàë 2008 ãîäà, â 
ñâÿçè ñ ñåçîííûì ñïðîñîì íà ïðîèçâîäèìóþ ïðîäóêöèþ. ÎÀÎ «Êîíäèòåðñêèé êîíöåðí Áàáàåâñêèé» 
âõîäèò â õîëäèíã «Îáúåäèíåííûå êîíäèòåðû». /Finambonds/ 

 Ãàçïðîìáàíê óñòàíîâèë ëèìèò êðåäèòíîãî ðèñêà Àãðîïðîìûøëåííîìó õîëäèíãó «Ìèðàòîðã» â ðàçìåðå 
1,6 ìëðä ðóá. Ñðåäñòâà ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
Êîìïàíèè. /www.gazprombank.ru/ 

 ÎÀÎ «Àãðèêà Ïðîäóêòû Ïèòàíèÿ» â áëèæàéøåå âðåìÿ ïëàíèðóåò ïðåäñòàâèòü ïðåäëîæåíèå ïî óñëîâèÿì 
ðåñòðóêòóðèçàöèè âîçíèêøåé çàäîëæåííîñòè äëÿ âñåõ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé. Íàïîìíèì, 31 ìàðòà 2009 
ãîäà Ýìèòåíò íå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 5 êóïîííûé ïåðèîä ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë 67,32 ìëí 
ðóá. Â ñîîáùåíèè Êîìïàíèè ãîâîðèòñÿ, ÷òî «â íàñòîÿùèé ìîìåíò â ÎÀÎ «Àãðèêà» ñëîæèëàñü ñëîæíàÿ 
ôèíàíñîâàÿ ñèòóàöèÿ, êîòîðàÿ ïðèâåëà ê íåâîçìîæíîñòè èñïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ ïî âûïëàòå 
êóïîíà. Äàííîå ïîëîæåíèå ÿâèëîñü êàê ëîãè÷åñêèì ñëåäñòâèåì òåêóùåãî ôèíàíñîâîãî è ýêîíîìè÷åñêîãî 
êðèçèñà, òàê è ðåçóëüòàòîì äåéñòâèé ïðåäûäóùåãî ìåíåäæìåíòà Êîìïàíèè». /www.agrika.ru/ 

 Â «Ïàðíàñå-Ì», ãäå ñåé÷àñ ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ, ïîñò ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ïîêèíóë 
Ñåðãåé Ãîðÿéíîâ. Âðåìåííûì èñïîëíÿþùèì îáÿçàííîñòè íàçíà÷åí Ñåðãåé Óäà÷èí, ñ÷èòàþùèéñÿ 
îñíîâíûì âëàäåëüöåì Êîìïàíèè. /ÐÁÊ daily/ 

 

Òåõäåôîëò Ðàçãóëÿÿ: «ïåðâûé áëèí êîìîì». 

3 àïðåëÿ 2009 ãîäà Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» íå ñìîãëà ïðîéòè îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03 íà 3 ìëðä ðóá., 
äîïóñòèâ òåõäåôîëò. Ê ïîãàøåíèþ áûëè ïðåäúÿâëåíû îáëèãàöèè íà 1,332 ìëí øòóê èëè 44,4% âûïóñêà. 
Êàê ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè Êîìïàíèè, «îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äîñòàòî÷íûõ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ». Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå «Ðàçãóëÿé» îïóáëèêîâàë íîâîå ïðåäëîæåíèå î 
ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ñåðèè 02 (íà 2 ìëðä ðóá.), ñåðèé 03 è 04 (ïî 3 ìëðä ðóá.). Ðàíåå â íàøåì 
îáçîðå îò 2 àïðåëÿ ìû ðàñêðûâàëè ïðåäëîæåííóþ ñõåìó ðåñòðóêòóðèçàöèè. Â ñâîþ î÷åðåäü, 
ïîÿâèâøàÿñÿ â ïðåääâåðèè îôåðòû èíôîðìàöèÿ â ÑÌÈ î ðåøåíèè áàíêà ÂÒÁ ðåñòðóêòóðèðîâàòü äîëã 
Ãðóïïû «Ðàçãóëÿé» íà 6,5 ìëðä ðóá. ëèøü òîëüêî íà òðè ìåñÿöà äëÿ âíåñåíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî 
îáåñïå÷åíèÿ ïî êðåäèòàì íà 1-1,5 ìëðä ðóá., íå äîáàâèëà êîìôîðòà èíâåñòîðàì. Â òî æå âðåìÿ, 
ó÷èòûâàÿ íå ñòîëü ñóùåñòâåííûé îáúåì ïðåäúÿâëåííûõ ê èñïîëíåíèþ áóìàã ïî òðåòüåìó âûïóñêó, ó 
Ãðóïïû «Ðàçãóëÿé» åùå ñîõðàíÿþòñÿ øàíñû äîãîâîðèòüñÿ ñ èíâåñòîðàìè î ðåñòðóêòóðèçàöèè â òå÷åíèå 
30 êàëåíäàðíûõ äíåé äî íàñòóïëåíèÿ ðåàëüíîãî äåôîëòà, ïîñëå ÷åãî ó äåðæàòåëåé îáëèãàöèé âîçíèêíóò 
þðèäè÷åñêèå îñíîâàíèÿ òðåáîâàíèÿ âîçâðàòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñóäåáíîì ïîðÿäêå. Âîçìîæíî, äëÿ 
ýòîãî Êîìïàíèè ïðèäåòñÿ ïîéòè íà äîïîëíèòåëüíûå óñòóïêè, âåäü «Ðàçãóëÿé», ÿâëÿÿñü âëàäåëüöåì 
çíà÷èòåëüíîãî çåìåëüíîãî ôîíäà (ïî äàííûì ÑÌÈ, íà êîíåö îêòÿáðÿ ïîðÿäêà 494 òûñ. ãà.), à òàêæå 
óïðàâëÿåò ìíîãî÷èñëåííûìè àêòèâàìè â çåðíîâîì è ñàõàðíîì áèçíåñå, âðÿä ëè ñîãëàñèòñÿ äîâîäèòü äåëî 
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äî ñóäà è äî ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà. Êðîìå òîãî, ñàìè èíâåñòîðû, íàâåðíÿêà, òàêæå íå çàèíòåðåñîâàíû â 
áàíêðîòñòâå Êîìïàíèè, íî, âåðîÿòíî, ïîòðåáóþò îò Ãðóïïû áîëüøåãî ðàçìåðà ïåðâîíà÷àëüíîãî 
ïîãàøåíèÿ äîëãà, ÷åì 25%.  

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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Денежный рынок 

Ïîñëåäíèé ðàáî÷èé äåíü ìèíóâøåé íåäåëè â îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî 
êëþ÷åâûõ ñîáûòèé îêàçàëñÿ äîâîëüíî áëàãîïîëó÷íûì. Ñòàâêè íà 
ìåæáàíêå ðàñïîëàãàëèñü â îáû÷íîì äëÿ ñåáÿ äèàïàçîíå 7-9%, à ïî 
âàëþòíûì ñâîïàì – ñ ðàñ÷åòîì íà ïîíåäåëüíèê - è âîâñå ëèøü ïåðåä 
ñàìûì çàêðûòèåì íåìíîãî ïîäíÿëèñü âûøå 8%.  

Â ïÿòíèöó áàíêè âåðíóëèñü ê ïðàêòèêå äîñðî÷íîãî âîçâðàòà ñðåäñòâ, 
ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå ó Áàíêà Ðîññèè íà áåççàëîãîâîé îñíîâå. Çà äåíü 
çàäîëæåííîñòü ïî òàêèì êðåäèòàì ñíèçèëàñü ñî 1,665 ìëðä äî 1,605 
ìëðä ðóá. Ïîìèìî ýòîãî ó÷àñòíèêè íåìíîãî ñîêðàòèëè îáúåìû îïåðàöèé 
ÐÅÏÎ – ïî àóêöèîíàì ñ 58,5 ìëðä äî 47,4 ìëðä ðóá. ïåðå÷èñëåííûå 
äåéñòâèÿ ñêàçàëèñü íà îáùåì ïîêàçàòåëå ëèêâèäíîñòè ñèñòåìû, 
êîòîðûé ïî èòîãàì ïÿòíèöû óìåíüøèëñÿ íà 42,2 ìëðä äî 562,3 ìëðä ðóá.  

Ïî âñåé âèäèìîñòè, äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè îáóñëîâëåíî: 
à) íàñòóïëåíèåì 8 àïðåëÿ ñðîêà âîçâðàòà 75 ìëðä ðóá., èç 
çàèìñòâîâàííûõ ðàíåå; á) èíèöèàòèâîé Ìèíôèíà, îðãàíèçóþùåãî 7 
àïðåëÿ ñîáñòâåííûé àóêöèîí, ãäå ïðåäëîæèò 180 ìëðä ðóá. ñî ñðîêîì íà 
3 ìåñÿöà; â) íàëè÷èåì ñâîáîäíîé ëèêâèäíîñòè, ïîëó÷àåìîé çà ñ÷åò 
çàêðûòèÿ ïîçèöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå, â òîì ÷èñëå â ðåçóëüòàòå 
èíòåðâåíöèé ÖÁ íà âàëþòíîì ðûíêå. 

Ñóäÿ ïî êàðòèíå äåíåæíîãî ðûíêà, ó÷àñòíèêè ÿâíî íå èñïûòûâàþò 
îñòðîé íåîáõîäèìîñòè â äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñàõ. Òàêèì îáðàçîì, 
ñïðîñ íà ñðåäñòâà Ìèíôèíà, íà íàø âçãëÿä, ìîæåò âîçíèêíóòü ëèøü ñ 
îäíîâðåìåííûì çàìåùåíèåì ðàíåå ïðèâëå÷åííûõ ðåñóðñîâ ÖÁ. Áàíêè 
ÿâíî çàèíòåðåñîâàíû â òàêèõ îïåðàöèÿõ, ïîñêîëüêó áþäæåòíûå ñðåäñòâà 
ïîêà âûãëÿäÿò áîëåå äåøåâûìè – ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà ñîñòàâëÿåò âñåãî 
15%, â òî âðåìÿ êàê ïî èòîãàì íåêîòîðûõ èç àóêöèîíîâ ÖÁ ñòîèìîñòü 
ðàçìåùåíèÿ íåðåäêî äîñòèãàëà 18% è âûøå. Âïðî÷åì, î÷åâèäíî, ÷òî 
ðåàëèçàöèÿ òàêîé âîçìîæíîñòè áóäåò öåëèêîì çàâèñåòü îò «âîëè» 
ìîíåòàðíûõ âëàñòåé, äîïóñêàþùèõ èëè íå äîïóñêàþùèõ òàêîé ïîâîðîò 
ñîáûòèé. 

Âàëþòíûé ñåãìåíò òàêæå ñþðïðèçîâ íå ïðåïîäíåñ. Áëàãîïðèÿòíàÿ 
êîíúþíêòóðà ìåæäóíàðîäíûõ ñûðüåâûõ è ôîíäîâûõ ðûíêîâ, 
ïîìíîæåííàÿ íà îïòèìèñòè÷íûå çàÿâëåíèÿ, ïðîãíîçû è îöåíêè 
ðóêîâîäñòâà ÖÁ, îïðåäåëèëè îòêðûòèå êîðçèíû íà óðîâíå 38,57 ðóá. è 
çàêðûòèå íà 38,54 ðóá. Ïðè ýòîì ðåãóëÿòîð â òå÷åíèå âñåãî äíÿ äîâîëüíî 
àêòèâíî «çàùèùàë» ðóáëü îò äàëüíåéøåãî óêðåïëåíèÿ, âûêóïèâ íå 
ìåíåå 500 ìëí äîëë. Ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó ìèðîâûå ðûíêè äåðæàòñÿ 
âåñüìà óâåðåííî, ïîýòîìó è êîðçèíà ïðîäîëæàåò ïîäâåðãàòüñÿ âëèÿíèþ 
ïðîäàâöîâ.  

Íàêîíåö, â ïÿòíèöó Áàíê Ðîññèè îçâó÷èë ñâîè ïðîãíîçû ïî ðÿäó 
êëþ÷åâûõ äàííûõ, â ÷àñòíîñòè, îöåíêè ïëàòåæíîãî áàëàíñà è îòòîêà 
êàïèòàëà ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà è âñåãî 2009 ãîäà. Êîíêðåòíûå öèôðû ìû 
ïðèâîäèì âûøå, â ðàçäåëå «ÌÀÊÐÎíîâîñòè». 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg   

Дата
6 апр

8 апр

7 апр

аукцион Минфина объемом 180 млрд руб. 
сроком на 3 месяца

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 30 млрд руб. сроком 
на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 74,9 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 100 млрд руб. сроком 
на 5 недель

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                                            Мониторинг рынков 
 

6 апреля 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

9

Долговые рынки 
Â ïÿòíèöó ðûíêè ñîõðàíÿëè ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ, îáóñëîâëåííûå 
îæèäàíèÿìè ñòàáèëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ. Ïîìèìî ýòîãî, ñðåäè 
ïðè÷èí ðîñòà äîõîäíîñòåé êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ îáîçíà÷èì 
òàêæå íå òîëüêî óëîæèâøèåñÿ â ðàìêè îæèäàíèé ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå 
ïî óðîâíþ çàíÿòîñòè (íàïðèìåð, óðîâåíü áåçðàáîòèöû ïîëíîñòüþ ñîâïàë 
ñ ïðîãíîçîì íà óðîâíå 8,5%, ïðè ýòîì ôàêòè÷åñêîå êîëè÷åñòâî çàíÿòûõ â 
íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ñåêòîðå ñíèçèëîñü íà 663 òûñ. ïðè ïðîãíîçå 
ñíèæåíèÿ íà 660 òûñ.) è ñòàòèñòèêó èçìåíåíèÿ äîõîäîâ â ìàðòå, íî è 
àíîíñèðîâàííîå íà ñëåäóþùóþ íåäåëþ ðàçìåùåíèå íîâûõ äîëãîâûõ 
áóìàã íà 59 ìëðä äîëë. Ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü â ïÿòíèöó âûðîñëà 
íà 12 á.ï. äî 2,89% ãîäîâûõ. 

Â âàëþòíîì ñåãìåíòå ðîññèéñêîãî ðûíêà äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ 
«îñíîâíîå äåéñòâî» ðàçâîðà÷èâàëîñü â ñóâåðåííûõ áóìàãàõ. Êîòèðîâêè 
Russia-30, íà÷àâ äåíü ñ «îòìåòêè» 95%, «âçëåòåëè» ê çàêðûòèþ òîðãîâ äî 
96,2% - 96,5% (YTM 8,12% - 8,17%). Ïðè ýòîì CDS Ðîññèè êîòèðîâàëñÿ â 
äèàïàçîíå 410 – 435 á.ï., òî åñòü ôàêòè÷åñêè äåìîíñòðèðóÿ î÷åðåäíîé 
ìèíèìóì ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ïîäîáíûõ «âèðàæåé» íå íàáëþäàëîñü, 
ñïðîñ äîñòàòî÷íî ðàâíîìåðíî ðàñïðîñòðàíÿëñÿ íà âûïóñêè ðàçíîé 
äþðàöèè â çàâèñèìîñòè îò ïåðñîíàëüíûõ èíòåðåñîâ èãðîêîâ. Îòìåòèì ïðè 
ýòîì, ÷òî êàêîé-ëèáî íåãàòèâíîé ðåàêöèè ñîîáùåíèå î ñíèæåíèè 
àãåíòñòâîì Moody’s ðåéòèíãà Ãàçïðîìó íà îäíó ñòóïåíü ñ «À3» äî «Âàà1» 
íå íàøëî, è àêòèâíûõ ïðîäàæ â âûïóñêàõ êîìïàíèè íå ïîñëåäîâàëî. 

Âíóòðåííèé ðûíîê â ïÿòíèöó «ïîäàðèë» èíâåñòîðàì î÷åðåäíîå 
ðàçî÷àðîâàíèå – Ãðóïïà Ìàãíåçèò, êîòîðîé íåîáõîäèìî áûëî âûïîëíÿòü 
îôåðòó ïî âûïóñêó ñåðèè 02 îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá., îïóáëèêîâàëà 
ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî íå ðàñïîëàãàåò íåîáõîäèìûìè äëÿ ïîëíîãî 
âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ñðåäñòâàìè, â ñâÿçè ñ ÷åì óâåäîìëÿåò 
äåðæàòåëåé î ïðåäñòîÿùåé ðåîðãàíèçàöèè âûïóñêà.  

Ñðåäè òåõ áóìàã, ãäå íàáëþäàëàñü ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà êîòèðîâîê, 
ìû íå ìîæåì íå îòìåòèòü âûïóñêè Ãðóïïû Áåëîí. Ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ 
îò÷àñòè ðàñêðûëè «òàéíó» ñîõðàíÿâøåãîñÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ 
óñòîé÷èâîãî èíòåðåñà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê îáëèãàöèÿì êîìïàíèè – åé 
óäàëîñü äîñòèãíóòü äîãîâîðåííîñòè ñ îòäåëüíûìè áàíêàìè î ïðèâëå÷åíèè 
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, êðîìå òîãî, èäóò ïåðåãîâîðû ñ ÂÒÁ î 
ïðåäîñòàâëåíèè êðåäèòîâ, êîòîðûå ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ïîãàøåíèå 
îáÿçàòåëüñòâ ïî ðóáëåâûì áîíäàì. Â ðåçóëüòàòå ñëåäóåò îæèäàòü, ÷òî 
òåêóùèå êîòèðîâêè – ýòî åùå íå ïðåäåë, âåñüìà âåëèêà âåðîÿòíîñòü òîãî, 
÷òî ñïåêóëÿòèâíûå ïîêóïêè â áóìàãàõ Áåëîíà ìîãóò ïðîäîëæèòüñÿ. Ïî 
èòîãàì ïÿòíèöû âûïóñê ñåðèè 01 (ïîãàøåíèå â èþíå 2009 ãîäà) 
êîòèðîâàëñÿ íà 82,10%/83,30% (bid/offer), âûïóñê ñåðèè 02 (îôåðòà â 
àâãóñòå 2009 ãîäà) – 61,60%/62,50%. Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü êàæäîãî èç 
âûïóñêîâ ïðåâûøàåò 200% ãîäîâûõ. 

Íå óãàñàåò àêòèâíîñòü èíâåñòîðîâ è â âûïóñêàõ Ìîñêâû. Ïðè ýòîì íà 
ôîíå íåñêîëüêî ñîêðàòèâøåãîñÿ àæèîòàæà â îòíîøåíèè 59-îãî âûïóñêà, 
âîçìîæíî, â ñèëó òîãî, ÷òî äîõîäíîñòü âûïóñêà óæå è òàê ñèëüíî 
ïðèáëèçèëàñü ê 14% (ïî èòîãàì ïÿòíèöû YTM 14,10%), äîâîëüíî 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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çàìåòíûìè îáîðîòàìè õàðàêòåðèçóþòñÿ íåäàâíî ðàçìåùåííûå áóìàãè 
ñåðèè 58 (YTM 16,42%), à òàêæå âûïóñêè ñåðèé 45 (YTM 16,97%) è 50 (YTM 
16,50%), õàðàêòåðèçóþùèåñÿ áîëåå äëèííîé äþðàöèåé. 

Íîâàÿ íåäåëÿ íå îáåùàåò êàêèõ-òî «ñóäüáîíîñíûõ» ñîáûòèé äëÿ 
äîëãîâûõ ðûíêîâ. Â òî æå âðåìÿ, íà ôîíå óìåðåííîãî îïòèìèçìà íà 
ôîíäîâîì è ñûðüåâîì ðûíêàõ, ñåãìåíò äîëãîâûõ áóìàã òàêæå îáåùàåò 
âûãëÿäåòü äîâîëüíî «æèâûì», ñ êîíöåíòðàöèåé èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ â 
íàèáîëåå íàäåæíûõ âûïóñêàõ. Ñ òî÷êè çðåíèÿ êîðïîðàòèâíûõ âûïëàò 
íåäåëÿ âûãëÿäèò òàêæå äîâîëüíî ñïîêîéíîé, îñíîâíàÿ ÷àñòü òåõ ïëàòåæåé, 
êîòîðûå îáåùàþò ñòàòü ïðîáëåìíûìè, ïðèõîäèòñÿ íà òåõ ýìèòåíòîâ, óæå 
ïðèçíàâøèõ ñîáñòâåííóþ ôèíàíñîâóþ íåñîñòîÿòåëüíîñòü è âåäóùèõ 
ðàáîòó ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ. 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/      

погашение

БанкСОЮЗ02 2 000 8.37 05/10/09 - 
погашение

Зенит 4обл 3 000 12.50 08/04/09 - 
оферта

БаренцевФ1 800 16.00 09/07/09 - 
оферта

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/        

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

МБРР 02обл 3 000 05/04/09 - 
погашение 15.0

УралВагЗФ2 3 000 05/04/10 - 
оферта 18.0

 СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ / ПОГАШЕНИЯ
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Нефтегазовый сектор  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


