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Äàëüñâÿçü, Óñòü-Ëóãà, ÐÆÄ. 
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 Ñòàâêè ïàäàþò, ëèêâèäíîñòü ïðèáûâàåò. 

 Ñåãîäíÿ óêðåïëåíèå ðóáëÿ ìîæåò ñìåíèòüñÿ íà 
îñëàáëåíèå. 
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 Âíåøíèå ðûíêè â îæèäàíèè «ñòðåññ-òåñòà» è ïîä 
âïå÷àòëåíèåì ñëîâåñíûõ èíòåðâåíöèé Á. Áåðíàíêå. 

 Èñòîðè÷åñêèé ìèíèìóì LIBOR. 

 Ðàëëè â ðîññèéñêèõ åâðîáîíäàõ. 

 Àëüôà-Áàíê Óêðàèíà – «çàëîæíèê» îáñòîÿòåëüñòâ. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: ïðèîðèòåòû ñòàáèëüíû. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.16% 1 95

Russia-30 7.71% -21 -213

ОФЗ 46018 11.33% 288 279

ОФЗ 25059 10.30% -68 -140

Газпром-8 9.52% 0 -154

РЖД-6 13.66% -12 136

АИЖК-8 16.12% 0 -605

ВТБ - 5 13.85% 10 25

РоссельхБ-6 14.68% 0 481

МосОбл-8 19.57% 50 -1 427

Мгор59 13.39% -13 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 85.75% -4 448

iTRAXX XOVER S10 5Y 938.25 -14 -91

CDX HY 5Y 1 106.44 13 -41

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 957.05 -0.1% 54.5%

RTS 871.58 1.9% 37.9%

S&P 500 903.80 -0.4% 0.1%

DAX 4 853.03 -1.0% 0.9%

NIKKEI 8 828.26 3.9% -0.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 52.76 -0.7% 26.1%

Нефть WTI 53.84 -1.2% 20.7%

Золото 897.15 -0.5% 1.7%

 Никель LME 3 M 12 000.00 0.8% 2.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì ÖÄÓ-ÒÝÊ (Öåíòðàëüíîå äèñïåò÷åðñêîå óïðàâëåíèå òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêîãî êîìïëåêñà 
Ìèíèñòåðñòâà ýíåðãåòèêè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè), äîáû÷à óãëÿ â Ðîññèè â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà óïàëà íà 
17,5% äî 92,3 ìëí òîíí ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà: 

тыс. тонн В январь-апрель 
2009 года

Изменения к 
аналогичному периоду 

2008 года

ОАО »СУЭК» 27 796.5 -10.2%

ОАО УК »Кузбассразрезуголь» 14 159.2 -6.7%

ОАО УК »Южный Кузбасс» 2 834.4 -46.7%

ООО "Компания Востсибуголь" 4 208.7 -19.4%

ЗАО УК "Южжкузбассуголь 4 654.2 -2.6%

ОАО ХК "Якутуголь" 1 459.8 -61.4%

ОАО "Распадская" 2 657.3 -25.5%

Объем добычи угля крупнейшими компаниями

 
 Ñ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ âñòóïàåò â ñèëó Çàêîí î ñêîððåêòèðîâàííîì áþäæåòå Ðîññèè íà 2009 ãîä. Äîõîäû 

áþäæåòà ñîñòàâÿò 6,713 òðëí ðóá., â òîì ÷èñëå ïðîãíîçèðóåìûé îáúåì íåôòåãàçîâûõ äîõîäîâ - 2,057 òðëí 
ðóá., ðàñõîäû - 9,692 òðëí ðóá. Áþäæåòíûé äåôèöèò â îñíîâíîì áóäåò ïîêðûâàòüñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ 
Ðåçåðâíîãî ôîíäà. Ïðîãíîçèðóåìûé îáúåì ÂÂÏ - 40,42 òðëí ðóá., îæèäàåìàÿ èíôëÿöèÿ íå äîëæíà ïðåâûñèòü 
13% (äåêàáðü 2009 ãîäà ê óðîâíþ 2008 ãîäà). Ïëàíèðóåìàÿ öåíà íà íåôòü - 41 äîëë. çà áàððåëü. 

 

Èíôëÿöèÿ çà àïðåëü 0,7%, ñ íà÷àëà ãîäà 6,2%. 

Àïðåëüñêèå äàííûå ÔÑÃÑ íàïðÿìóþ ñèãíàëèçèðóþò î çàìåäëåíèè òåìïîâ ðîñòà öåí. Èíôëÿöèÿ ñ ÿíâàðÿ ïî 
àïðåëü òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 6,2%, ïðîòèâ 6,3% çà ïåðâûõ 4 ìåñÿöà ïðîøëîãî. Ïðè ýòîì ê êîíöó àïðåëÿ 
íåäåëüíûå ñðåçû ïðèâîäèëè äàííûå î òåìïàõ ðîñòà öåí â 0,1%. Òàêèì îáðàçîì, ðåöåññèÿ â ýêîíîìèêå è 
âçàèìîñâÿçàííîå ñ íåé ñíèæåíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà íà÷èíàþò âñå â áîëüøåé ñòåïåíè íà÷èíàþò âëèÿòü 
íà êîíå÷íóþ ñòîèìîñòü òîâàðîâ è óñëóã. Â òî âðåìÿ êàê äåâàëüâàöèÿ è ðîñò òàðèôîâ, ðàçîãíàâøèå öåíû â 
ïåðâûå äâà ìåñÿöà, ïîñòåïåííî òåðÿþò ñâîå âëèÿíèå. Ïðåäïîñûëîê òîãî, ÷òîáû ýòà òåíäåíöèÿ èçìåíèëàñü, ìû 
ïîêà íå âèäèì è, òàêèì îáðàçîì, îæèäàåì, ÷òî èíôëÿöèÿ â ìàå îñòàíåòñÿ â ïðåäåëàõ 1%. Ïîìèìî ïðî÷åãî, 
âûïîëíåíèå òàêîãî ñöåíàðèÿ ìîæåò ïîäòîëêíóòü Áàíê Ðîññèè ê äàëüíåéøåìó ñíèæåíèþ ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «Ìèíïëèòà-Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî îôåðòå ïî äåáþòíûì îáëèãàöèÿì íà 479,312 ìëí 
ðóá. è ñîîáùàåò, ÷òî ãîòîâèò ïðåäëîæåíèå î ðåñòðóêòóðèçàöèè âûïóñêà. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Îñòàíêèíñêèé ìÿñîïåðåðàáàòûâàþùèé êîìáèíàò» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 
îáëèãàöèé ñåðèè 01. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ðàçìåñòèòü 500 îáëèãàöèé íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòüþ 1 ìëí ðóá. êàæäàÿ. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà 3 ãîäà. Ïîòåíöèàëüíûé ïðèîáðåòàòåëü áóìàã 
Êîìïàíèÿ Íàõàñ Ýíòåðïðàéçåñ Ëèìèòåä (Nachas Enterprises Limited). 
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 6 ìàÿ 2009 ãîäà îïðåäåëåíî äàòîé íà÷àëà òîðãîâ â ðàçäåëå «Ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã»  ÌÌÂÁ 
îáëèãàöèÿìè ñëåäóþùèõ âûïóñêîâ: 

- ÎÀÎ «Âîëæñêàÿ Òåêñòèëüíàÿ Êîìïàíèÿ» ñåðèè 01 îáùèì îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. 
- ÎÎÎ «ÒÅÐÍÀ-ÔÈÍÀÍÑ» ñåðèè 02 îáùèì îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. 
- ÎÀÎ «Ýíåðãîöåíòð» ñåðèè 01 îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 

 4 ìàÿ 2009 ãîäà ÎÎÎ «ÃÊ «Çàâîäû Ãðîññ» ÷àñòè÷íî èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé 
ñåðèè 01 ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ ïî îêîí÷àíèè âîñüìîãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Ýìèòåíòîì áûëî 
ïðèîáðåòåíî 188 îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 188 òûñ. ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî äîëæíî áûëî áûòü èñïîëíåíî 30 
àïðåëÿ 2009 ãîäà. 

 ÇÀÎ «Æåëäîðèïîòåêà» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ïî òðåáîâàíèþ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 90,18% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 2,3 ìëðä ðóá., ñ ó÷åòîì 
ÍÊÄ. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 2,5 ìëðä ðóá.  

 Áàíê Ðîññèè çàðåãèñòðèðîâàë âûïóñê è ïðîñïåêò îáëèãàöèé ÎÀÎ ÀÊÁ «Èíâåñòòîðãáàíê» ñåðèè 04 îáúåìîì 1,5 
ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâèò 1098 äíåé (3 ãîäà) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 30 àïðåëÿ 2009 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÎÎÎ «ÞãÔèíÑåðâèñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 900 
ìëí ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâèò 1820 äíåé (5 ëåò) ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 ÎÀÎ ÀÊÁ «ÑÎÞÇ» ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé ñåðèé 03 è 04 ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ. 
Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 03 - 28 îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 02 - 22 
ôåâðàëÿ 2010 ãîäà. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà äåáþòíûé âûïóñê îáëèãàöèé äåâåëîïåðñêîé êîìïàíèè ÎÎÎ «Ëàäüÿ Ðèâåð» îáúåìîì 
1 ìëðä ðóá. Íà òåêóùèé ìîìåíò â îáðàùåíèè íàõîäÿòñÿ îáëèãàöèè ÎÎÎ «Ëàäüÿ – Ôèíàíñ» íà ñóììó 500 ìëí 
ðóá., îáåñïå÷åííûå ÎÎÎ «Ëàäüÿ Ðèâåð». 

 ÎÎÎ «Òðàíñïðîåêò-ôèíàíñ» (SPV-êîìïàíèÿ ÎÀÎ «Ëåíãèïðîòðàíñ», ã. Ñàíêò-Ïåòåðáóðã, ñïåöèàëèçèðóåòñÿ 
íà ïðîåêòèðîâàíèè îáúåêòîâ òðàíñïîðòíîé èíôðàñòðóêòóðû) ãîòîâèò äåáþòíûå îáëèãàöèè íà ñóììó 1 ìëðä 
ðóá. ñî ñðîêîì îáðàùåíèÿ 3 ãîäà. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 13-14-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Àäàìàíò-Ôèíàíñ» ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó - 39,89 ðóá.  

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 

 Íà 2,3% ñîêðàòèëèñü àêòèâû áàíêîâ â ìàðòå. Êðåäèòû ôèçëèöàì óìåíüøèëèñü íà 2,5% äî 3,8 òðëí ðóá., 
þðëèöàì – íà 1,5% äî 13,1 òðëí ðóá. Òåìïû ðîñòà ïðîñðî÷êè â ìàðòå çàìåäëèëèñü: ïî êîðïîðàòèâíûì 
êðåäèòàì ïðèðîñò ñîñòàâèë 11,5% âìåñòî 25% â ôåâðàëå, ïî ðîçíè÷íûì — ïðèðîñò ñîêðàòèëñÿ ñ 6% äî 4%. 
Ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå îò íàñåëåíèÿ, ñíèçèëèñü íà 0,3% äî 6,2 òðëí ðóá., îò êîìïàíèé – íà 2% äî 4,9 òðëí 
ðóá. Ïî èòîãàì ìàðòà è âñåãî êâàðòàëà êàïèòàë: +0,7% è +2,4% ñîîòâåòñòâåííî (30 ìëðä è 100 ìëðä ðóá.). Íà 
2,6% âûðîñëè ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì â ìàðòå – äî 1,32 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÑÊÁ-Áàíê ïîëíîñòüþ ïîãàñèë çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì, ïîëó÷åííûì îò ÖÁ â ðàìêàõ áåççàëîãîâûõ 
àóêöèîíîâ, êîòîðûå ïðîâîäèëèñü ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà. /Banki.ru/ 

 Àêöèîíåðû ÓÐÑÀ Áàíêà ïðèíÿëè ðåøåíèå íà ãîäîâîì îáùåì ñîáðàíèè ðàñïðåäåëèòü ÷èñòóþ ïðèáûëü Áàíêà 
çà 2008 ãîä ïî ÐÑÁÓ â ðàçìåðå 2,458 ìëðä ðóá. ñëåäóþùèì îáðàçîì: íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ — 181,333 òûñ. 
ðóá. è 22,733 ìëí äîëë. (ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì òðåòüåãî òèïà), îñòàâøóþñÿ ÷àñòü ïðèáûëè íàïðàâèòü â 
Ôîíä ðàçâèòèÿ. Âûïëàòà äèâèäåíäîâ íà÷íåòñÿ ñ 1 èþíÿ. Îáúåì âûïëà÷èâàåìûõ äèâèäåíäîì â 2008 ãîäó 
ïîëíîñòüþ ñîîòâåòñòâóåò óðîâíþ 2007 ãîäà (181,333 òûñ. ðóá. è 22,733 ìëí äîëë. ñîîòâåòñòâåííî). /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 
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 Ðîññåëüõîçáàíê çà I êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà íàðàñòèë ñâîé êðåäèòíûé ïîðòôåëü áîëåå ÷åì íà 10% (íà 40,3 
ìëðä ðóá. è ïðåâûñèë 506 ìëðä ðóá.), ñîîáùèë ãëàâà Áàíêà Þðèé Òðóøèí. Â öåëîì, Ðîññåëüõîçáàíê ñ íà÷àëà 
ðåàëèçàöèè ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêîâ 
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè, ñûðüÿ è ïðîäîâîëüñòâèÿ íà 2008-2012 ãîäû âûäàë 190 òûñ. êðåäèòîâ íà 
ñóììó áîëåå 350 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü ÁÈÍÁÀÍÊà çà I êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 142 ìëí ðóá. Îáúåì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ 
êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ Áàíêà óâåëè÷èëñÿ ñ íà÷àëà ãîäà íà 5,2 ìëðä (21%) è äîñòèã 30 ìëðä ðóá. Ïðèðîñò 
ðîçíè÷íûõ ïàññèâîâ çà êâàðòàë ñîñòàâèë 3,2 (íà 11%) — äî 32,6 ìëðä ðóá. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë äîñòèã 11,1 
ìëðä ðóá., óâåëè÷èâøèñü çà êâàðòàë íà 551 ìëí (5%), â ðåçóëüòàòå íîðìàòèâ äîñòàòî÷íîñòè ñîñòàâèë 18,8%. 
Îáúåì ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ íà âîçìîæíûå ïîòåðè çà êâàðòàë ñîñòàâèë 521 ìëí ðóá., íîðìó ðåçåðâèðîâàíèÿ ïî 
êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ âûðîñëà äî 7,8% ïî ñðàâíåíèþ ñ 6,8% íà íà÷àëî ãîäà. /Banki.ru/ 

 Áàíê ÓÐÀËÑÈÁ ðàçìåñòèë 98,8% äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé íà îáùóþ ñóììó 6,1 ìëðä ðóá. çà ñ÷åò 
èìóùåñòâåííîãî âçíîñà è íàëè÷íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïî ðåçóëüòàòàì ðàçìåùåíèÿ, êîòîðîå çàâåðøèëîñü 4 
ìàÿ, áûëî ðåàëèçîâàíî 60,8 ìëðä àêöèé íîìèíàëîì 10 êîïååê ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå. Â èòîãå Áàíê óâåëè÷èë 
óñòàâíûé êàïèòàë ïðèìåðíî íà 30% — äî 26,5 ìëðä ðóá. Ðàíåå ñîîáùàëîñü, ÷òî àêöèè ðàçìåùàëèñü ñðåäè 
äåéñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ — ÇÀÎ «Äåëîâîé öåíòð Óðàëñèá» è ÎÀÎ «Ôèíàíñîâàÿ êîðïîðàöèÿ Óðàëñèá». Â õîäå 
äîïýìèññèè Áàíê íåäîðàçìåñòèë ÷óòü ìåíåå 1 ìëðä àêöèé. Áîëüøàÿ ÷àñòü ýìèññèè áûëà îïëà÷åíà 
íåäâèæèìûì èìóùåñòâîì — íà ñóììó 4,7 ìëðä ðóá., îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü (1,4 ìëðä) — äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. 
/ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ñáåðáàíê çàêëþ÷èë ñ ÀÐÈÆÊ ñîãëàøåíèå î ðåñòðóêòóðèçàöèè èïîòå÷íûõ æèëèùíûõ êðåäèòîâ, íàïðàâëåííîå 
íà îêàçàíèå ïîääåðæêè çàåìùèêàì áàíêà ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü êîòîðûõ ñóùåñòâåííî 
ñíèçèëàñü èç-çà ïîòåðè ðàáîòû èëè ñîêðàùåíèÿ äîõîäîâ. Íà ïåðâîíà÷àëüíîì ýòàïå ïîääåðæêà çàåìùèêîâ 
áàíêà ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ ÀÐÈÆÊ ñòàáèëèçàöèîííûõ çàéìîâ 
íà öåëè ïîãàøåíèÿ òåêóùèõ ïëàòåæåé ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì, ïðåäïîëàãàåìûõ ê âíåñåíèþ â òå÷åíèå 
ïîñëåäóþùèõ 12 ìåñÿöåâ, à òàêæå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè, øòðàôîâ, ïåíè è íåóñòîéêè, íà÷èñëåííûõ 
áàíêîì ïîñëå ñíèæåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çàåìùèêà. /Finambonds/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÒÃÊ-2» ïîäâåëî èòîãè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà. Â ïåðâîì 
êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèåé ïîëó÷åíà ÷èñòàÿ ïðèáûëü â ðàçìåðå 1,343 ìëðä ðóá., ÷òî íà 8% âûøå 
óñòàíîâëåííîãî áèçíåñ-ïëàíîì. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé ïåðåâûïîëíåíèÿ óñòàíîâëåííîãî çàäàíèÿ ïî ïðèáûëè 
ÿâèëîñü âîññòàíîâëåíèå ðåçåðâà ïî ñîìíèòåëüíûì äîëãàì íà ñóììó 233,080 ìëí ðóá., êîòîðîå íå áûëî ó÷òåíî 
ïðè ôîðìèðîâàíèè áèçíåñ-ïëàíà. Ïðèáûëüíîñòü 1 êâàðòàëà òàêæå îáóñëîâëåíà ñåçîííîñòüþ ðàáîòû 
òåïëîýíåðãåòè÷åêîé îòðàñëè. Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïî îïåðàòèâíûì èòîãàì 1 êâàðòàëà ñîñòàâèëà 
– 9,051 ìëðä ðóá., ÷òî íèæå ïëàíà íà 626,512 ìëí ðóá. Îñíîâíîé ïðè÷èíîé íåâûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî âûðó÷êå 
ÿâëÿåòñÿ ñíèæåíèå îáúåìîâ ïîòðåáëåíèÿ ýëåêòðè÷åñêîé è òåïëîâîé ýíåðãèè â ñâÿçè ñ ôèíàíñîâûì êðèçèñîì. 
Îáùàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü Îáùåñòâà ê 1 àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 5,247 ìëðä ðóá., â òîì 
÷èñëå òåêóùàÿ – 1,689 ìëðä ðóá., ïðîñðî÷åííàÿ – 3,557 ìëðä ðóá. Íàèáîëüøàÿ çàäîëæåííîñòü ïðèõîäèòñÿ íà 
ïîòðåáèòåëåé Òâåðñêîãî è Àðõàíãåëüñêîãî óïðàâëåíèé ÒÃÊ-2 – 2,438 ìëðä ðóá. è 1,278 ìëðä ðóá. 
ñîîòâåòñòâåííî. Ñàìûìè êðóïíûìè äîëæíèêàìè ÿâëÿþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿ ÆÊÕ è óïðàâëÿþùèå êîìïàíèè. 
/www.tgc-2.ru/  

 «ÐóñÃèäðî» ïëàíèðóåò ïîäïèñàòü ìåìîðàíäóì î ñîòðóäíè÷åñòâå ñ ÿïîíñêèìè Mitsui è J-Power ïî ïðîåêòó 
ñòðîèòåëüñòâà âåòðîýëåêòðîñòàíöèè íà îñòðîâå Ðóññêèé â ðàìêàõ ïîäãîòîâêè ê ïðîâåäåíèþ â 2012 ãîäà 
ñàììèòà ÀÒÝÑ, ñîîáùèë è. î. ïðåäïðàâëåíèÿ Êîìïàíèè Âàñèëèé Çóáàêèí. Ìîùíîñòü ñòàíöèè, ñòðîèòåëüñòâî 
êîòîðîé íà÷íåòñÿ â 2010 ãîäó, íà ïåðâîì ýòàïå ñîñòàâèò äî 36 ÌÂò. Ñòîèìîñòü ïðîåêòà — 3 ìëðä ðóá. 
/Âåäîìîñòè/ 
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 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» óòâåðäèë èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà 2009 ãîä â ðàçìåðå 11,5 ìëðä 
ðóá. (áåç ÍÄÑ). Ïîðÿäêà 4 ìëðä ðóá. èç èíâåñòïðîãðàììû áóäåò íàïðàâëåíî íà ñòðîèòåëüñòâî íîâîãî 
ýíåðãîáëîêà íà ÒÝÖ-26. Ïîìèìî ýòîãî ñðåäñòâà ïîéäóò íà ðåàëèçàöèþ ïðîåêòîâ, ñâÿçàííûõ ñ íàäåæíîñòüþ 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýíåðãîñèñòåìû. Êàê ðàíåå ñîîáùàëîñü â ÑÌÈ, èíâåñòèöèîííàÿ ïðîãðàììà ÎÀÎ 
«Ìîñýíåðãî» íà 2009 ãîä ïëàíèðîâàëàñü â ðàçìåðå 14-16 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýëåêòðîñåòåâàÿ êîìïàíèÿ» (ÌÎÝÑÊ) ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó 
ñîêðàòèëàñü â 2,1 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì è ñîñòàâèëà 2,303 ìëðä ðóá. Âûðó÷êà îò ïðîäàæ ïî èòîãàì 
ìèíóâøåãî ãîäà ñîñòàâèëà 63,015 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 38,681 ìëðä ðóá. ãîäîì ðàíåå. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè â 
2008 ãîäó ñîêðàòèëàñü äî 2,303 ìëðä ðóá. ñ 4,748 ìëðä ðóá. â 2007 ãîäó. Äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü ÌÎÝÑÊ â 2008 ãîäó óâåëè÷èëàñü ñ 0 ðóá. äî 128,1 ìëí ðóá., êðàòêîñðî÷íàÿ – óâåëè÷èëàñü â 
233,6 ðàçà äî 6,574 ìëðä ðóá. Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü Êîìïàíèè óâåëè÷èëàñü â 77,5 ðàçà äî 3,632 ìëðä 
ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòûé óáûòîê ÎÀÎ «Êóáàíüýíåðãî» â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà ñîêðàòèëñÿ íà 11,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà è ñîñòàâèë 696,2 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, ïîÿâëåíèå ÷èñòûõ 
óáûòêîâ â 1-îì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ ÷èñòîé ïðèáûëüþ â 4-îì êâàðòàëå 2008 ãîäà â ðàçìåðå 
601,9 ìëí ðóá. îáóñëîâëåíî óâåëè÷åíèåì òåêóùèõ ðàñõîäîâ Îáùåñòâà, à òàêæå óìåíüøåíèåì îáúåìà âûðó÷êè, 
ïîëó÷åííîé ïî äîãîâîðàì òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðèñîåäèíåíèÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Â õîäå òåëåêîíôåðåíöèè, ïðîâîäèìîé â÷åðà ÒÌÊ, òîï-ìåíåäæåðû Êîìïàíèè ðàññêàçàëè î ïîëîæåíèè äåë 
àìåðèêàíñêîé «äî÷êè» - ÒÌÊ Ipsco. Ïî èõ ñëîâàì, çàãðóçêà ìîùíîñòåé ñîñòàâëÿåò 20-30%, â òî âðåìÿ êàê 
ìîùíîñòè ðîññèéñêèõ çàâîäîâ çàãðóæåíû íà 70-80%. Â 1 êâàðòàëå âûðó÷êà ÒÌÊ Ipsco ñîñòàâèëà 180 ìëí 
äîëë., EBITDA - 35-40 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, ïîêóïêà Ipsco îáîøëàñü ÒÌÊ â 1,7 ìëðä äîëë. Îñíîâíàÿ ïðîáëåìà 
ÒÌÊ Ipsco – ïîñòàâêè àíàëîãè÷íîé ïðîäóêöèè èç Êèòàÿ, â ñâÿçè ñ ÷åì ðóêîâîäèòåëè ÒÌÊ íàäåþòñÿ íà ïðèíÿòèå 
âëàñòÿìè ÑØÀ ðåøåíèÿ î ââîäå çàïðåòèòåëüíûõ ýêñïîðòíûõ ïîøëèí, ðàññìîòðåíèå êîòîðîãî áóäåò 
ïðîèçâîäèòüñÿ â ìàå. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ãîäà äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ ñòîèëà «ÂûìïåëÊîìó» 276,6 ìëí äîëë. óáûòêà, îá ýòîì 
ãîâîðèòñÿ â îò÷åòå íîðâåæñêîé Telenor (ïðèíàäëåæèò 29,9% àêöèé Îïåðàòîðà). Îñíîâíàÿ ÷àñòü äîëãà 
«ÂûìïåëÊîìà» íîìèíèðîâàíà â äîëëàðàõ, òîëüêî â ýòîì ãîäó Êîìïàíèè ïðåäñòîèò âûïëàòèòü êðåäèòîðàì 1,8 
ìëðä äîëë. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» çàêëþ÷èò ñ ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñâÿçü-Áàíê» êðåäèòíûé äîãîâîð íà 
ñóììó 3 ìëðä ðóá. êàê åäèíñòâåííûì ó÷àñòíèêîì îòêðûòîãî àóêöèîíà, ðàíåå îáúÿâëåííîãî Êîìïàíèåé. 
Íàïîìíèì,13 àïðåëÿ 2009 ãîäà ÞÒÊ îáúÿâèëà êîíêóðñ íà ïðàâî çàêëþ÷åíèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà îáúåìîì 3 
ìëðä ðóá. ïî ñòàâêå 18% ãîäîâûõ ñ ïðåäîñòàâëåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ Êîìïàíèè ñ èþíÿ 2009 ãîäà ïî 
äåêàáðü 2010 ãîäà ñ ïðîëîíãàöèåé ñðîêà ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîì íà ïåðèîä ñ äåêàáðÿ 2010 ãîäà ïî èþíü 2012 
ãîäà â ïîëíîì îáúåìå. Ïîãàøåíèå çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòó: åæåìåñÿ÷íî ðàâíûìè äîëÿìè â òå÷åíèå 
ïîñëåäíèõ 6 ìåñÿöåâ ïîëüçîâàíèÿ êðåäèòîì. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» ïî ÐÑÁÓ â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 644,6 ìëí ðóá. ïðîòèâ â 434,9 
ìëí ðóá. â 4-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà. Óâåëè÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
4-ì êâàðòàëîì 2008 ãîäà ïðîèçîøëî çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ ñòàâêè íàëîãà íà ïðèáûëü, óëó÷øåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè 
ïî îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ñíèæåíèÿ óáûòêà îò ïðî÷åé íåîïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. ×èñòàÿ ïðèáûëü 
ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» ïî ÐÑÁÓ â 1-ì êâàðòàëå 2008 ãîäà ñîñòàâëÿëà 539,1 ìëí ðóá. /www.dsv.ru/ 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Ïåðåâàëêà ãðóçîâ â ïîðòó «Óñòü-Ëóãà» â ÿíâàðå — ìàðòå 2009 ãîäà âîçðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå 
ïåðèîäîì 2008 ãîäà íà 15% äî 1,83 ìëí ò. Â I êâàðòàëå ïîðò ïðèíÿë è îòïðàâèë 116 ñóäîâ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÐÆÄ è ãðóïïà ÅÑÍ «ñîáðàëè» 76,94% àêöèé ÒÃÊ-14, âûêóïèâ áëîêïàêåò êîìïàíèè (27,69%) ó «Íîðíèêåëÿ», 
êîòîðûé ïðîäàë  ÒÃÊ-14 êîìïàíèè «Ýíåðãîïðîìñáûò» (51% — ó ÐÆÄ, 49% — ó ãðóïïû ÅÑÍ). Ñóììà ñäåëêè íå 
ðàñêðûâàåòñÿ. Êàïèòàëèçàöèÿ ÒÃÊ-14, èñõîäÿ èç êîòèðîâîê àêöèé íà ÌÌÂÁ, îñòàâëÿåò îêîëî 3,67 ìëðä ðóá. 
Òåïåðü «Ýíåðãîïðîìñáûò» äîëæåí îáúÿâèòü îôåðòó ìèíîðèòàðèÿì — ëèáî ïî öåíå ñäåëêè ñ «Íîðíèêåëåì», 
ëèáî ïî ñðåäíåâçâåøåííîé íà ÌÌÂÁ çà ïîñëåäíèå ïîëãîäà (ïî íàèáîëüøåé èç íèõ). Íàïîìíèì, ÷òî 
«Ýíåðãîïðîìñáûò» ñòàë àêöèîíåðîì ÒÃÊ-14 ïðîøëûì ëåòîì, âûêóïèâ 49,25% åå àêöèé çà 4,95 ìëðä ðóá., íî 
îôåðòó ìèíîðèòàðèÿì íå îáúÿâèë. Â èòîãå ñåé÷àñ èíâåñòîð ìîæåò ãîëîñîâàòü ëèøü 30%-íûì ïàêåòîì ÒÃÊ-14. 
Îäíàêî äàæå ñ ýòîé äîëåé «Ýíåðãîïðîìñáûò» èìååò áîëüøèíñòâî ãîëîñîâ. /Âåäîìîñòè/ 

 «ÊîììåðñàíòÚ»ïóáëèêóåò îçâó÷åííûå Ðîñàâèàöèåé èòîãè ìàðòà íà ðûíêå àâèàïåðåâîçîê: 

В марте 2009 года Изменение к марту 
2008 года

«Атлант-Союз» --- -63.9%

«Аэрофлот» 604,2 тыс. -16.5%

«Сибирь» 264,5 тыс. -40.1%

«Трансаэро» 225 тыс. -18.7%

«Ютэйр» 220,4 тыс. -10.2%

ГТК «Россия» 179,1 тыс. -17.3%

«Îðåíáóðãñêèå àâèàëèíèè» 89,1 тыс. 35.1%

«ВИМ-Авиа» 87,8 тыс. -26.4%

«Уральские авиалинии» 79 тыс. -4.4%

«Аэрофлот-Норд» 71,1 тыс. 9.6%

«Владивосток Авиа» 69,5 тыс. 23.2%

«Глобус»* 63,6 тыс. 2089.0%

«Скай экспресс»** 58,44 тыс. -30.8%

Red Wings 48,68 тыс. 32.0%

«Северный ветер»* 46 тыс. ---

«Якутия» 39,1 тыс. 10.7%

Объем перевозок пассажиров

 
*Àâèàêîìïàíèè «Ãëîáóñ» è «Ñåâåðíûé âåòåð» íà÷àëè ïîëíîöåííóþ ðàáîòó ïîçæå ìàðòà 2008 ãîäà.    

**Äàííûå êîìïàíèè.  
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Денежный рынок 
Ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà äåíåæíîì ðûíêå ïðîäîëæàåò ñíèæàòüñÿ, âî 
âòîðíèê ñðåäñòâà ìåæáàíêà ñ óòðà ìîæíî áûëî ïðèâëå÷ü ïîä 7-8%, à 
ïîä âå÷åð öåíû îïóñòèëèñü ê 6%. Â ñåãìåíòå îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï 
ñèòóàöèÿ àíàëîãè÷íà – â òå÷åíèå äíÿ ñòàâêè âàðüèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 
6-8%.  

Çà â÷åðàøíèé äåíü îñòàòêè áàíêîâ âûðîñëè åùå íà 27,7 ìëðä äî 705,6 
ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì óðîâåíü äåïîçèòîâ ñîñòàâëÿåò 330 ìëðä ðóá., ÷òî 
íåíàìíîãî ìåíüøå êîðñ÷åòîâ – 375 ìëðä ðóá. Ôàêòè÷åñêè ýòî îçíà÷àåò, 
÷òî ó÷àñòíèêè, íå íàõîäÿ ëó÷øåãî ïðèìåíåíèÿ, êîíñåðâèðóþò ðåñóðñû, 
ïîäãîòàâëèâàÿñü ê áóäóùèì âûïëàòàì. Êàê è ðàíåå, ïðèòîê ëèêâèäíîñòè, 
ïî âñåé âèäèìîñòè, áûë îáóñëîâëåí èíòåðâåíöèÿìè ÖÁ íà âàëþòíîì 
ðûíêå. Ïîìèìî ýòîãî, ó÷àñòíèêè íåñêîëüêî íàðàñòèëè îáúåì îïåðàöèé 
ÐÅÏÎ, ñîñòàâèâøèõ â ñóììå 58 ìëðä ðóá., ïðîòèâ 39,5 ìëðä äíåì ðàíåå. 

Äîâîëüíî ëþáîïûòíû èòîãè â÷åðàøíåãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ, 
ðàçìåùàâøåãî 20 ìëðä ðóá. íà 5 íåäåëüíûé ñðîê. Ñïðîñ áûë 
ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøîé, è âñå ïîäàííûå çàÿâêè áûëè óäîâëåòâîðåíû. Â 
ðåçóëüòàòå áàíêè ïðèâëåêëè 17,64 ìëðä ðóá. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé 
ñòàâêå 15,73%, ïðè ýòîì ñòàâêà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 14,5% - íà óðîâíå 
ìèíèìàëüíîé. Ðàçðûâ ìåæäó ñðåäíåâçâåøåííîé è ôèíàëüíîé ñòàâêîé 
îòñå÷åíèÿ ãîâîðèò î òîì, ÷òî, ïîõîæå, ó÷àñòíèêè è ñàìè íå îæèäàëè îò 
ñåáÿ ñòîëü íèçêîé àêòèâíîñòè. 

Íà âàëþòíîì ðûíêå áîëüøóþ ÷àñòü âòîðíèêà ïðîèñõîäèëî óêðåïëåíèå 
ðóáëÿ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå. Îòêðûâøèñü íà 37,80 ðóá., êîðçèíà ñòàëà 
äåøåâåòü âïëîòü äî óðîâíÿ 39,75 ðóá., ãäå íà ðûíîê ñî ñâîèìè «áèäàìè» 
âûøåë ðåãóëÿòîð, ÷åì îñòàíîâèë äàëüíåéøåå îñëàáëåíèå áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà. Â èòîãå, «ïðîòîïòàâøèñü» íà ýòîì óðîâíå, ïîñëå ïîëóäíÿ íà 
ôîíå ðîñòà äîëëàðà ê åâðîïåéñêîé âàëþòå, êîðçèíà âåðíóëàñü ê 37,80 
ðóá. Îäíàêî ýíòóçèàçì ïîêóïàòåëåé îêàçàëñÿ íåäîëãèì, è íà çàêðûòèè 
òîðãîâ åå ñòîèìîñòü ñîñòàâèëà 37,76 ðóá. Ñåãîäíÿ ðûíîê îêàçàëñÿ ïåðåä 
ïðîòèâîðå÷èâûì âûáîðîì. Ñ îäíîé ñòîðîíû, öåíà íåôòè ïðåâûøàåò 50 
äîëë. çà áàðð. Ñ äðóãîé - åâðî ïðîäîëæàåò äåøåâåòü ê àìåðèêàíñêîé 
âàëþòå. Òàêèì îáðàçîì, ñåãîäíÿ ìû ìîæåì óâèäåòü, êàêîé èç ôàêòîðîâ 
ïîêàæåòñÿ âåñîìåå â ãëàçàõ âíóòðåííèõ èãðîêîâ, ïîêà æå ñ îòêðûòèåì 
ñòîèìîñòü êîðçèíû ñîñòàâëÿåò 37,77 ðóá.  

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 
 

Дата
4 май аукцион ЦБ объемом 10 млрд руб. сроком 

на3 мес.

возврат фонду ЖКХ 4,0 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

6 май

События денежного рынка

Событие

возврат ЦБ 6,91 млрд руб. ранее 
привлеченных на аукционе 
размещение средств с аукционов, 
проводимых 4 и 5 мая

5 май аукцион ЦБ объемом 5 млрд руб. сроком 
на 5 недель
Ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 
недели, 3 мес., 6 мес. и 12 мес.
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Долговые рынки 
Ïðåäñòîÿùàÿ ïóáëèêàöèÿ «ñòðåññ-òåñòà» êðóïíåéøèõ àìåðèêàíñêèõ 
áàíêîâ îñòàåòñÿ îäíîé èç öåíòðàëüíûõ òåì, îïðåäåëÿþùåé òîí ðûíî÷íûõ 
íàñòðîåíèé. Ïðè ýòîì íå îñòàëîñü áåç âíèìàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà è 
â÷åðàøíåå âûñòóïëåíèå Áåíà Áåðíàíêå, êîòîðûé â î÷åðåäíîé ðàç 
ïîä÷åðêíóë, ÷òî ñèòóàöèÿ íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî 
ñëîæíîé, íî ðåãóëÿòîð «äåðæèò ðóêó íà ïóëüñå» è ìîíèòîðèò íàèáîëåå 
àêòóàëüíûå íà òåêóùèé ìîìåíò ïðîáëåìû. Òàê, â ÷èñëå ïðèîðèòåòîâ 
îáîçíà÷åíî ïîääåðæàíèå öåëåâûõ óðîâíåé ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, êàê 
ñïîñîá ïîääåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè â ñèñòåìå è ñòèìóë äëÿ ðîñòà 
ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÷òî, íàäî îòìåòèòü, óæå íàøëî 
«ïîçèòèâíûå ïëîäû» â ðîñòå ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ è «ïðèçíàêîâ 
æèçíè» íà ðûíêå íåäâèæèìîñòè. Â òî æå âðåìÿ ñïèêåð îòìåòèë íå 
óìåíüøàþùèåñÿ ïðîáëåìû íà ðûíêå òðóäà, à òàêæå íåîáõîäèìîñòü íå 
äîïóñêàòü ðàçãîíà èíôëÿöèè ïî ìåðå áîëåå ÿâíûõ ïðèçíàêîâ 
ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè. 

Íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ âïå÷àòëÿþùåå ðàëëè ïîíåäåëüíèêà ñìåíèëîñü 
íåáîëüøîé êîððåêöèåé – ñíèæåíèå îñíîâíûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ 
ñîñòàâèëî ïîðÿäêà 0,5% . Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî ïîäîáíàÿ ôèêñàöèÿ ñòàëà 
«åñòåñòâåííûì ïîðûâîì» ïîñëå âïå÷àòëÿþùåãî ðîñòà â ïîíåäåëüíèê. Â 
öåëîì æå íà ðûíêàõ ïðåîáëàäàþò óìåðåííî îïòèìèñòè÷åñêèå íàñòðîåíèÿ, 
÷òî îò÷àñòè ïîäòâåðæäàåò îïóáëèêîâàííûé èíäåêñ äåëîâîé àêòèâíîñòè â 
íåïðîèçâîäñòâåííîì ñåêòîðå, êîòîðûé îêàçàëñÿ ÷óòü ëó÷øå ïðîãíîçíîãî 
43,7 ïðè îæèäàåìûõ 42,2. Êðîìå òîãî, âîññòàíîâëåíèå «äîâåðèÿ» ìåæäó 
áàíêàìè ïîäòâåðæäàåò è çàôèêñèðîâàííûé â÷åðà ôàêò èñòîðè÷åñêîãî 
ìèíèìóìà ïðîöåíòíûõ ñòàâîê - òðåõìåñÿ÷íàÿ äîëëàðîâàÿ ñòàâêà LIBOR 
âïåðâûå çà âñþ èñòîðèþ îïóñòèëàñü íèæå 1% è áûëà çàôèêñèðîâàíà íà 
óðîâíå 0,986%. Ïðåäûäóùèé ìèíèìóì - 1% - áûë â èþíå 2003 ãîäà. 
Ñòàâêà LIBOR â åâðî â÷åðà ñîñòàâèëà 1,34%, â ôóíòàõ - 1,43%. Ïðè 
ñëîæèâøåéñÿ ñèòóàöèè ñî ñòàâêàìè ó÷àñòíèêè ðûíêà îæèäàþò äîâîëüíî 
êàðäèíàëüíûõ ìåð ïî ñíèæåíèþ ñòàâêè îò Åâðîïåéñêîãî öåíòðàëüíîãî 
áàíêà, êîòîðîìó ïðåäñòîèò îçâó÷èòü ñâîå ðåøåíèå â ÷åòâåðã, - ñòàâêà 
äîëæíà îïóñòèòüñÿ äî èñòîðè÷åñêîãî ìèíèìóìà â 1%, òî åñòü íà 25 á.ï.  

Â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî 
ñòàáèëüíîé. Íåñìîòðÿ íà âíóòðèäíåâíóþ âîëàòèëüíîñòü, ïî èòîãàì äíÿ 
äîõîäíîñòè ãîñáóìàã â öåëîì ñîõðàíèëèñü íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ. Ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì äîõîäíîñòü ñîñòàâèëà 3,16% (+ 1 á.ï.) ê 
óðîâíþ ïîíåäåëüíèêà. Â÷åðàøíèé àóêöèîí ïî 3-ëåòíèì UST íà 35 ìëðä 
äîëë. çàâåðøèëñÿ äîâîëüíî óñïåøíî. Bid/cover ñîñòàâèë 2,66 ïðîòèâ 2,42 
íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 8 àïðåëÿ 2009 ãîäà, ïðè ýòîì ñïðîñ 
íåðåçèäåíòîâ áûë íà óðîâíå 37,3% (38,5% â ïðîøëûé ðàç). 

Îæèäàåìàÿ ñåãîäíÿ ìàêðîñòàòèñòèêà ÑØÀ îòðàæàþò òåêóùóþ ñèòóàöèþ 
íà ðûíêå òðóäà (àïðåëüñêèé èíäåêñ ñîêðàùåíèé ïåðñîíàëà â ãîäîâîì 
âûðàæåíèè è äàííûå îá èçìåíåíèè êîëè÷åñòâà çàíÿòûõ íå â àãðàðíîì 
ñåêòîðå). 

Â ñåãìåíò ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé «ðàëëè» ðàçâåðíóëîñü â÷åðà. 
Êîòèðîâêè Russia-30 âûðîñëè áîëåå ÷åì íà 1% äî äèàïàçîíà 98,75% - 
99% (YTM 7,72% - 7,67%), ãäå è çàäåðæàëèñü äî çàêðûòèÿ òîðãîâ. CDS 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ðîññèè îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî óðîâíÿ ñíèçèëñÿ ïî÷òè íà 40 á.ï. äî 
315 – 335 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ ïîêóïàòåëè òàêæå áûëè âåñüìà àêòèâíû. 
Â öåíòðå ñïðîñà áûëè âûïóñêè ñðåäíåñðî÷íîé äþðàöèè (Åâðàç-13, 
Ñåâåðñòàëü-13, ÂûìïåëÊîì-13, ÂûìïåëÊîì-10), ïðè ýòîì ôàâîðèòàìè 
äíÿ ñòîèò ïðèçíàòü âûïóñêè Ãàçïðîìà, êîòîðûå ïîëüçîâàëèñü íàèáîëüøèì 
ñïðîñîì, ÷òî ïîçâîëèëî öåíå áóìàã Ãàçïðîì-19 «ïåðåøàãíóòü» íîìèíàë, 
ê çàêðûòèþ òîðãîâ êîòèðîâêè áûëè íà óðîâíå 100,125% – 100,375% (YTP 
9,23% - 9,19%). 

Ïîêà íèêàêîãî ðåçîíàíñà â åâðîîáëèãàöèÿõ ÑÍÃ íå íàøëî ñîîáùåíèå î 
òîì, ÷òî «Àëüôà-Áàíê Óêðàèíà» íå ñìîã ñâîåâðåìåííî (4 ìàÿ) âûïîëíèòü 
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïî ïîãàøåíèþ åâðîáîíäà íà 100 ìëí äîëë. Ïðè÷èíîé 
íå âûïîëíåíèÿ ïëàòåæà îáîçíà÷åíà íåñïîñîáíîñòü ñãåíåíèðèðîâàòü 
íåîáõîäèìóþ ñóììó ê ìîìåíòó âûïëàòû ââèäó íàëîæåííûõ Íàöèîíàëüíûì 
Áàíêîì Óêðàèíû îãðàíè÷åíèé íà îïåðàöèè ñ äîëëàðàìè. Îòìåòèì, ÷òî 
«grace period», îòâåäåííûé íà ïîãàøåíèå áîíäîâ ñîñòàâëÿåò 5 ðàáî÷èõ 
äíåé, òî åñòü â ðàñïîðÿæåíèè áàíêà åùå äîñòàòî÷íî âðåìåíè, ÷òîáû 
óëàäèòü ïðîáëåìó. 

Âíóòðåííèé ðûíîê ñîõðàíÿåò ñòàáèëüíîñòü ïðèîðèòåòîâ. Â öåíòðå ñïðîñà 
îñòàþòñÿ áóìàãè Ãàçïðîì íåôòè, öåíà êîòîðûõ óæå íàõîäèòñÿ â 
äèàïàçîíå 103,2%/103,50% (bid/offer íà çàêðûòèå òîðãîâ) (YTP ~15,35%), à 
òàêæå âûïóñêè ÌÃîð-54 (YTM 16,5%), Ìãîð-50 (YTM 15,76%), Ìãîð-58 
(YTM 14,85%) è Ìãîð-59 (YTM 13,39%). Òàêæå â îáëàñòè èíòåðåñîâ 
ïîêóïàòåëåé îñòàþòñÿ îáëèãàöèè Áåëîí-1 (YTM~ 133%) è Áåëîí-2 (YTP 
105%) , Ãàçïðîì-4 (YTM 10,54%), Ñèñòåìà – 1 (YTP18,38%). 
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Нефтегазовый сектор  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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