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Новость дня 

Îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ÐÔ ñ 23 ïî 30 
àïðåëÿ 2010 ãîäà âûðîñ ñ 454,7 ìëðä äî 460,7 ìëðä 
äîëë. 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Goldman Sachs. 

 Íîâàÿ ñèíäèêàöèÿ ÄÈÊÑÈ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñòàðûõ äîëãîâ. 

 Ãàçïðîì, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», Àýðîôëîò. 
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 Ðóáëü îñòàåòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì íåãàòèâíîé ñèòóàöèè íà 
âíåøíèõ ðûíêàõ  

 Îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ïðåâûñèë 1,3 òðëí ðóá.  

 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 6 

 Âíåøíèå ðûíêè: UST îñòàþòñÿ «îòäóøèíîé» äëÿ èíâåñòîðîâ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïðîäîëæåíèå sales season. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: êîððåêöèÿ ñòàíîâèòñÿ áîëåå ãëóáîêîé, íî 
ýòî ïîêà íå îñòàíàâëèâàåò ýìèòåíòîâ, ïðåòåíäóþùèõ íà 
ïåðâè÷íûå ðàçìåùåíèÿ. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 8 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.54% -5 -30

Russia-30 5.37% 10 -2

ОФЗ 25068 7.23% 20 -102

ОФЗ 25065 6.99% 36 -86

Газпрнефт4 6.25% 28 -269

РЖД-10 8.26% 22 136

АИЖК-8 9.05% 22 -167

ВТБ - 5 12.31% 0 490

РоссельхБ-8 6.71% -1 -191

МосОбл-8 9.38% -5 -140

Мгор62 7.39% 9 -178

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.61% -14 410

iTRAXX XOVER S12 5Y 445.47 29 13

CDX XO  5Y 209.90 13 -11

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 378.43 -1.1% 0.6%

RTS 1 476.97 -0.4% 2.2%

S&P 500 1 165.87 -0.7% 4.6%

DAX 5 958.45 -0.8% 0.0%

NIKKEI 11 057.40 1.2% 4.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 79.35 -4.5% 3.6%

Нефть WTI 79.97 -3.3% 0.8%

Золото 1 175.28 0.3% 7.1%

 Никель LME 3 M 21 925.00 -11.1% 18.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Èíôëÿöèÿ â Ðîññèè, ïî äàííûì Ðîññòàòà, â àïðåëå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,3%, çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà - 

3,5% (â àïðåëå 2009 ãîäà - 0,7%, çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ãîäà - 6,2%). Â ìàðòå 2010 ãîäà èíôëÿöèÿ ñîñòàâëÿëà 
0,6%. Â ãîäîâîì âûðàæåíèè èíôëÿöèÿ â àïðåëå ñíèçèëàñü äî 6% ïðîòèâ 6,5% â ìàðòå.  

Ñ ðàçáèâêîé íà êîìïîíåíòû îáîçíà÷èì çàìåäëåíèå ðîñòà öåí íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû, êîòîðûå 
ïîäîðîæàëè íà 0,3% (â ìàðòå - íà 1%) è óñëóãè – 0,2% (â ìàðòå - íà 0,4%). Â òî æå âðåìÿ áåíçèí â àïðåëå 
ïîäîðîæàë íà 1,1% ïîñëå ðîñòà íà 0,6% â ìàðòå. 

Â öåëîì ìû ïîëàãàåì, ÷òî îñíîâíûå ïðè÷èíû çàìåäëåíèÿ èíôëÿöèÿ îñòàþòñÿ ïðåæíèìè: ðåçêîå ñíèæåíèå 
ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, à òàêæå óêðåïëåíèå ðóáëÿ, îïðåäåëÿþùåå ñíèæåíèÿ öåí íà èìïîðòèðóåìóþ 
ïðîäóêöèþ. 
Îòìåòèì, ÷òî â àïðåëå ñîñòîÿëñÿ âòîðîé ýòàï èíäåêñàöèè ïåíñèé, ïîñëåäñòâèÿ êîòîðîãî ìîãóò ïðîÿâèòüñÿ 
óæå â ìàå, ïîýòîìó â òåêóùåì ìåñÿöå ìû îæèäàåì íåêîòîðîãî ïîâûøåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè – äî óðîâíÿ 
0,5%-0,6%.  

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè òåêóùåãî ãîäà ìû îæèäàåì áîëåå ñåðüåçíîãî óñêîðåíèÿ ðîñòà öåí, îñîáåííî â êîíöå 
òðåòüåãî êâàðòàëà, êîòîðîå áóäåò îáóñëîâëåíî äàâëåíèåì îò ïîñòåïåííîãî âîññòàíîâëåíèÿ êðåäèòíîé 
àêòèâíîñòè áàíêîâ íà ôîíå óâåëè÷åíèÿ äåíåæíûõ àãðåãàòîâ, ê íàñòîÿùåìó ìîìåíòó â ãîäîâîì âûðàæåíèè 
âûðîñøèõ íà 30%. Òàê èëè èíà÷å, ïîêà ìû íå ïåðåñìàòðèâàåì ñâîé ïðîãíîç ïî òåìïàì ðîñòà öåí â 2010 
ãîäó, îöåíèâàåìûé â ïðåäåëàõ 8,5%. 

Èëüÿ Èëüèí 
ilin_io@nomos.ru 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Ïðîìñâÿçüáàíê óñòàíîâèë ñòàâêó 7-10-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 05 íà óðîâíå 7,75% ãîäîâûõ. Îáùèé 

îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 4,5 ìëðä ðóá. 

 14 ìàÿ 2010 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé ÀÊÁ «ÀÂÀÍÃÀÐÄ» ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä 
ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé 3 ãîäà. Ñîãëàñíî óñëîâèÿì âûïóñêà, ÷åðåç ãîä ïðåäóñìîòðåíà îôåðòà.  

 «ÀÊ ÁÀÐÑ» ÁÀÍÊ» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë (41,47% âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëà. Ñòàâêà 4-6 êóïîíîâ 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 7,9% ãîäîâûõ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ñàõàòðàíñíåôòåãàç» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè âûïóñêà îáëèãàöèé ñåðèè 02 
îáúåìîì 2,5 ìëðä ðóá. 

 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Ìåæäóíàðîäíîå ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch Ratings èçìåíèëî ïðîãíîç äîëãîñðî÷íîãî è êðàòêîñðî÷íîãî 

ðåéòèíãîâ èíâåñòèöèîííîãî áàíêà Goldman Sachs «A+/F1+» ñî «ñòàáèëüíîãî» íà «íåãàòèâíûé». Ðåéòèíãè 
ïîäòâåðæäåíû íà ïðåæíåì óðîâíå. Óõóäøåíèå ïðîãíîçà ñâÿçàíî ñ íåäàâíèì ïðåäúÿâëåíèåì Áàíêó èñêà ñî 
ñòîðîíû Êîìèññèè ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì (SEC) ÑØÀ, à òàêæå ñ âîçìîæíûì óæåñòî÷åíèåì 
ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíñåêòîðà â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ. 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî â÷åðàøíåìó çàÿâëåíèþ ïðåìüåð-ìèíèñòðà óêðàèíñêîãî ïðàâèòåëüñòâà Íèêîëàÿ Àçàðîâà, Óêðàèíà 
íàìåðåíà äîáèâàòüñÿ ïåðåñìîòðà ôîðìóëû öåíû íà ðîññèéñêèé ãàç. Â ÷àñòíîñòè, ñòðàíó íå óñòðàèâàåò 
æåñòêàÿ ïðèâÿçêà ê ïîñòîÿííî ðàñòóùèì öåíàì íà íåôòü. Íàïîìíèì, ÷òî Ãàçïðîì è Íàôòîãàç ïîäïèñàëè 11-
ëåòíèé êîíòðàêò â ÿíâàðå 2009 ãîäà. Áàçîâàÿ öåíà â íåì – 450 äîëë. çà 1000 êóá. ì ìåíÿåòñÿ ðàç â êâàðòàë 
âñëåä çà êîòèðîâêàìè íà íåôòåïðîäóêòû. 21 àïðåëÿ Óêðàèíà ïîëó÷èëà 30% ñêèäêó îò Ðîññèè íà öåíó ãàçà. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ìèíêîìñâÿçè âíåñëî â ïðàâèòåëüñòâî ïðîåêò ðàñïîðÿæåíèÿ ïî îáìåíó òåëåêîììóíèêàöèîííûìè àêòèâàìè 
ìåæäó ãîñóäàðñòâîì è ÀÔÊ «Ñèñòåìà». Ïðîåêò ðàñïîðÿæåíèÿ ïðåäóñìàòðèâàåò îáìåí àêöèé ÌÃÒÑ (23,3%), 
ïðèíàäëåæàùèõ «Ñâÿçüèíâåñòó», íà 100% àêöèé ñîòîâîãî îïåðàòîðà «Ñêàé Ëèíê» «ñ äîïëàòîé ðàçíèöû â 
öåíå «Ñâÿçüèíâåñòó» ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, ïðîèçâåäåííîé íåçàâèñèìûì îöåíùèêîì». /ÐÈÀ Íîâîñòè/  

 

РИТЭЙЛ
 

Íîâàÿ ñèíäèêàöèÿ ÄÈÊÑÈ äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñòàðûõ äîëãîâ.  

Ñåãîäíÿ èç ÑÌÈ ñòàëè èçâåñòíû íîâûå ïîäðîáíîñòè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà 
ðîçíè÷íîé ñåòè «ÄÈÊÑÈ» â ðàçìåðå 135 ìëí äîëë., ïîãàøåíèå êîòîðîãî íàñòóïàåò â èþíå 2010 ãîäà. 
Ðèòåéëåð âåäåò ïåðåãîâîðû î íîâîé ñèíäèêàöèè ñ ING, «Þíèêðåäèò áàíêîì», Ðàéôôàéçåíáàíêîì è ÁÑÆÂ. 
Îáúåì çàéìà ìîæåò ñîñòàâèòü 200 ìëí äîëë., à ïðè íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷åí äî 235 ìëí äîëë., äåíüãè 
Êîìïàíèÿ ïîëó÷èò äâóìÿ òðàíøàìè (135 ìëí äîëë. è 65 ìëí äîëë.). Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íîâûé êðåäèò áóäåò 
ïðåäîñòàâëåí â ðîññèéñêèõ ðóáëÿõ íà 4 ãîäà, ñòàâêà áóäåò ðàññ÷èòûâàòüñÿ êàê «MosPrime + 4-4,5%». 

Îòìåòèì, ÷òî â 2010 ãîäó ðèñêè ÄÈÊÑÈ ñâÿçàíû ñ ðåôèíàíñèðîâàíèåì êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè 
ãëàâíûì îáðàçîì äàííîãî ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà íà 135 ìëí äîëë. (íà íåãî ïðèõîäèòñÿ îêîëî 70% 
ïîãàøåíèé 2010 ãîäà). Îáîçíà÷åííûé îáúåì íîâîãî ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà â 200 ìëí äîëë. ïîëíîñòüþ 
ïîêðûâàåò êðàòêîñðî÷íûé äîëã Êîìïàíèè, êîòîðûé ïî èòîãàì 9 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâëÿë 5,7 ìëðä ðóá. 
Íà íàø âçãëÿä, íîâàÿ ïîðöèÿ íîâîñòåé î âîçìîæíîì âàðèàíòå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ñèíäèöèðîâàííîãî 
êðåäèòà Ñåòè, ïðè÷åì óæå ñ êîíêðåòíûìè ïàðàìåòðàìè, äàåò áîëüøå óâåðåííîñòè â ðåàëèçàöèè 
íàìå÷åííîãî. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî îáîçíà÷åííûå óñëîâèÿ íîâîãî çàèìñòâîâàíèÿ â ïëàíå ñðî÷íîñòè, ñòîèìîñòè 
(íà óðîâíå ïîðÿäêà 9%) è âàëþòû ÿâëÿþòñÿ êîìôîðòíûìè äëÿ Ðèòåéëåðà.  

Äàííàÿ íîâîñòü, áåçóñëîâíî, ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíîé è äëÿ âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé Êîìïàíèè ñåðèè 01, 
ïîãàøåíèå êîòîðûõ íàìå÷åíî íà ìàðò 2011 ãîäà. Òåêóùàÿ äîõîäíîñòü äàííûõ áóìàã ñîñòàâëÿåò 12,04% 
ãîäîâûõ ê ïîãàøåíèþ, ÷òî ãîâîðèò î íàëè÷èè ñóùåñòâåííîé ïðåìèè ê âûïóñêàì äðóãèõ ïðîäóêòîâûõ 
ðèòåéëåðîâ (Õ5 è Ìàãíèòó), ÷üè îáëèãàöèè ïðè áîëåå äëèííîé äþðàöèè ïðåäëàãàþò ñóùåñòâåííî ìåíüøóþ 
äîõîäíîñòü 7,8-8,6% ãîäîâûõ. Ïîäîáíàÿ ïðåìèÿ, íà íàø âçãëÿä, äåëàåò îáëèãàöèè ÄÈÊÑÈ èíòåðåñíûìè äëÿ 
èíâåñòèðîâàíèÿ. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ êðóïíåéøåãî ðîññèéñêîãî àâèàïåðåâîç÷èêà ÎÀÎ «Àýðîôëîò» ðåêîìåíäîâàë âûïëàòèòü 
äèâèäåíäû ïî èòîãàì 2009 ãîäà èç ðàñ÷åòà 0,35 ðóá. íà îäíó àêöèþ, ÷òî â 2 ðàçà ïðåâûøàåò âûïëàòû çà 2008 
ãîä. Ïî èòîãàì 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ íàïðàâèëà íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ 199,89 ìëí ðóá. èç ÷èñòîé ïðèáûëè â 
5,8 ìëðä ðóá., íà îäíó àêöèþ áûëî íà÷èñëåíî 0,18 ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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Денежный рынок 
Êîððåêöèÿ ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ, âûçâàííàÿ íàðàñòàþùèì áåñïîêîéñòâîì 
èíâåñòîðîâ îòíîñèòåëüíî äîëãîâîãî êðèçèñà â Åâðîïå, ïðîäîëæàåò 
íàáèðàòü îáîðîòû. Íà ôîíå áåñïîðÿäêîâ â Ãðåöèè è çàÿâëåíèÿ Moody’s 
î âîçìîæíîì ñíèæåíèè ðåéòèíãà Ïîðòóãàëèè â õîäå â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
Forex ïàðà EUR/USD âïåðâûå ñ ìàðòà 2009 ãîäà îïóñòèëàñü íèæå 1,29õ, 
âïëîòíóþ ïîäîéäÿ ê îòìåòêå 1,28õ, êîòîðóþ ïðåîäîëåëà óæå â õîäå 
ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ. 

Íà âíóòðåííåì ðûíêå â ñðåäó ñ îòêðûòèåì êóðñ ðóáëÿ îòûãðûâàë 
ïðîèçîøåäøåå íàêàíóíå ñíèæåíèå íåôòÿíûõ öåí, âñëåäñòâèå ÷åãî 
ñòîèìîñòü êîðçèíû ïîäíÿëàñü íà 14 êîï. è  äîñòèãëà îòìåòêè 33,70 ðóá. Â 
äàëüíåéøåì ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî ñòàáèëèçèðîâàëàñü, è áîëüøóþ ÷àñòü 
äíÿ áèâàëþòíûé îðèåíòèð ÖÁ ïðîâåë íà ýòîì óðîâíå. Ëèøü áëèæå ê 
çàêðûòèþ, êîãäà âëèÿíèå íåáëàãîïðèÿòíûõ âíåøíèõ ôàêòîðîâ ñòàëî 
ïðåîáëàäàþùèì, â òîì ÷èñëå è â ñûðüåâîì ñåêòîðå, ãäå êîòèðîâêè 
íåôòè óïàëè ñ 85 äî 82 äîëë. çà áàðð. (Brent), êîðçèíà ñòàëà ðåçêî 
äîðîæàòü è ê çàêðûòèþ ðûíêà äîñòèãëà 33,86 ðóá. 

Äèíàìèêà äîëëàðà íà ðîññèéñêîì âàëþòíîì ðûíêå åùå áîëåå 
ïîêàçàòåëüíî îòðàæàåò êîíúþíêòóðó ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäîê: íà ôîíå 
ïîâûøåííûõ òîðãîâûõ îáîðîòîâ (îáúåì ñäåëîê â ñåêöèè «tom» ñîñòàâèë 
ïîðÿäêà 5 ìëðä äîëë.) ïî èòîãàì äíÿ êóðñ àìåðèêàíñêîé âàëþòû âûðîñ 
íà 40 êîï., âåðíóâøèñü ê óðîâíþ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà - 30 ðóá.  

Ñåãîäíÿ ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì ðûíêå ïðîäîëæàåò «êîïèðîâàòü» 
ïîâåäåíèå âíåøíèõ ïëîùàäîê, ñîõðàíÿþùèõ âåñüìà íåãàòèâíûé 
íàñòðîé, è âñëåä çà ýòèì ñ îòêðûòèåì òîðãîâ ñòîèìîñòü êîðçèíû 
ïîäíèìàåòñÿ ê 34 ðóá., à äîëëàðà – äî 30,20 ðóá.  

Òàê èëè èíà÷å, îáñòàíîâêà íà äåíåæíîì ðûíêå ïîêà âûãëÿäèò äîñòàòî÷íî 
óñòîé÷èâî: ïîä âëèÿíèåì â÷åðàøíåãî ïîãàøåíèÿ ÎÔÇ è î÷åðåäíîãî 
òðàíøà ñðåäñòâ â ðàìêàõ ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ áþäæåòà îáùèé 
ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ïðèáàâèë åùå 97 ìëðä ðóá., ïðåâûñèâ ê 
ñåãîäíÿøíåìó äíþ óðîâåíü 1,3 òðëí ðóá.  

Ñòàâêè íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå íà ýòîì ôîíå îñòàâàëèñü íà 
äîñòàòî÷íî íèçêî óðîâíå – â ïðåäåëàõ 2,5%-3%. 

 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата
4 май

5 май

6 май

7 май

Событие
размещение бюджетных ресурсов Минфина 
40 млрд руб. на 1 мес.
погашение ОФЗ и выплаты купона по ОФЗ 
25061 на общую сумму 43,8 млрд руб. 

аукцион РЕПО на 3 месяца

События денежного рынка

депозитные аукционы ЦБ на срок 4 недели и 3 
мес.

 
______________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó íàïðÿæåíèå íà ðûíêàõ ëèøü íàðàñòàëî, ÷òî ÿðêî ïîäòâåðæäàåò 
ïðîäîëæàþùèéñÿ sell-off ðèñêîâûõ àêòèâîâ. Ïëîùàäêè ÑØÀ â÷åðà âíîâü 
çàêîí÷èëè òîðãîâóþ ñåññèþ îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé êëþ÷åâûõ 
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, ïðè ýòîì èõ ñíèæåíèå âûãëÿäåëî íå ñòîëü 
àãðåññèâíûì, êàê äíåì ðàíåå è íå âûõîäèëî çà ïðåäåëû 1% («-0,54%» ïî 
DOW JONES, «-0,66%» ïî S&P500 è «-0,91%» ïî NASDAQ). 

«Îòäóøèíîé» äëÿ èíâåñòîðîâ ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ êàçíà÷åéñêèå 
îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ, êîòîðûå â÷åðà ïîëüçîâàëèñü ñïðîñîì, ÷òî 
îáåñïå÷èëî èì âîçìîæíîñòü ñîõðàíèòü ïîíèæàòåëüíûé òðåíä 
äîõîäíîñòåé. Íàïðèìåð, ïî 10-ëåòíèì UST ê çàâåðøåíèþ òîðãîâ 
äîõîäíîñòü áûëà óðîâíå 3,54% (-5 á.ï. îòíîñèòåëüíî ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ). Âìåñòå ñ òåì, ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî ïåðåòîê èíâåñòèöèé â 
ñåãìåíò ãîñîáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ ÿâëÿåòñÿ íåêîé âûíóæäåííîé ìåðîé, 
îñíîâàííîé íà îïàñåíèÿõ íåïðåäñêàçóåìîñòè ïîñëåäñòâèé îò 
ïðîäâèãàåìûõ ìåð ïî «îáóçäàíèþ» ãîñðàñõîäîâ Ãðåöèè, à òàêæå 
îïàñåíèé îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîãî ïîíèæåíèÿ ðåéòèíãà Ïîðòóãàëèè. Ïðè 
ýòîì àíîíñ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ â îáúåìå 78 ìëðä äîëë., ðàçìåùåíèå 
êîòîðîãî çàïëàíèðîâàíî íà ñëåäóþùóþ íåäåëþ, íå âûñòóïàåò ñåðüåçíûì 
ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ïîêóïîê UST. Â òî æå âðåìÿ ñîâñåì èãíîðèðîâàòü 
ïîçèòèâíûå ïðèçíàêè ïðåîäîëåíèÿ ñïàäà â ýêîíîìèêå ÑØÀ, íàïðèìåð, â 
÷àñòè ðûíêà òðóäà èíâåñòîðàì âðÿä ëè õî÷åòñÿ, âîçìîæíî, è ïî ïðè÷èíå 
ýòîãî êîððåêöèÿ àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê íå ñòîëü ãëóáîêà, êàê 
íà äðóãèõ ðûíêàõ. Îòìåòèì, ÷òî ñåãîäíÿ â ÑØÀ áóäóò îïóáëèêîâàíà 
íåäåëüíàÿ ñòàòèñòèêà ïî áåçðàáîòèöå, à òàêæå ïðîãíîçíûå äûííûå çà 1 
êâàðòàë 2010 ãîäà ïî ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è äèíàìèêå ðàñõîäîâ â 
íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ñåêòîðå, à òàêæå ñâîäíûé èíäåêñ ïðîäàæ 
ðîçíè÷íûõ ñåòåé çà àïðåëü. 

Â ðîññèéñêîì ñåãìåíòå êîððåêöèÿ ïðîäîëæàëàñü, íå ñíèæàÿ âûáðàííîãî 
òåìïà. Ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 
113,125%, îäíàêî äîâîëüíî áûñòðî ïîäåøåâåëè äî 112,75%. Îòìåòèì, ÷òî 
«ïåðåõîä» ÷åðåç 113% áûë âîñïðèíÿò îòäåëüíûìè ó÷àñòíèêàìè, êàê 
«ëîêàëüíîå äíî» è íà ýòèõ óðîâíÿõ ïîÿâèëèñü ïîêóïàòåëè, áëàãîäàðÿ 
çàÿâêàì êîòîðûõ öåíàì Russia-30 óäàëîñü «âçîáðàòüñÿ» ê 113,5%. Âìåñòå 
ñ òåì, ïîïûòêà íå ñìîãëà íàéòè «ôóíäàìåíòàëüíîé» ïîääåðæêè, è ê 
ìîìåíòó çàêðûòèÿ òîðãîâ âûïóñê êîòèðîâàëñÿ íà óðîâíå 112,625%. 

Â âûïóñêàõ Russia-15 è Russia-20 äèàïàçîí êîëåáàíèÿ êîòèðîâîê â 
òå÷åíèå äíÿ áûë â ðàéîíå 96,5% - 97% è 95,5% - 96,375% 
ñîîòâåòñòâåííî. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ïðîäàâöû íå îòêàçûâàþò ñåáå «â 
óäîâîëüñòâèè» ïðîäàâëèâàòü êîòèðîâêè åùå íèæå – çà â÷åðàøíèé äåíü 
îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ñîñòàâèëà â ñðåäíåì åùå ïîðÿäêà 1% - 1,5%. 
Ñðåäè òåõ, êîãî ñíèæåíèå êîòèðîâîê çàòðîíóëî â áîëüøåé ñòåïåíè 
âûïóñêè ÂÒÁ, Ãàçïðîìà, ÐÆÄ, ÒÍÊ-ÂÇ, Åâðàçà è ÂûìïåëÊîìà. 

Ïåðñïåêòèâû òîðãîâ ñåãîäíÿøíåãî äíÿ òàêæå íå îáåùàþò êàêîãî-ëèáî 
ïîçèòèâà: ïðîäîëæàþùèéñÿ îáâàë åâðî âêóïå ñ êîððåêöèåé öåí íà íåôòü 
òîëüêî óñèëèâàþò äàâëåíèå íà èíâåñòîðîâ â ðîññèéñêèå àêòèâû. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Áîëåå ñåðüåçíûé âèä êîððåêöèÿ â÷åðà ïðèíÿëà è â ðóáëåâîì ñåãìåíòå: 
ñîõðàíÿÿ ìàñøòàáû ñäåëîê íà óìåðåííûõ óðîâíÿõ, ðûíîê ïðîÿâèë áîëåå 
ãëóáîêèé öåíîâîé ñïàä. Òàê, íàèáîëåå àãðåññèâíûì ñíèæåíèå êîòèðîâîê 
âûãëÿäåëî â ÎÔÇ, ãäå âûïóñêè, ñîõðàíÿþùèå ëèêâèäíîñòü, ïîäåøåâåëè â 
ïðåäåëàõ 20 – 100 á.ï. 

Ñðåäè êîðïîðàòèâíûõ áîíäîâ â íàèìåíåå êîìôîðòíûõ óñëîâèÿõ òàêæå 
îêàçàëèñü âûïóñêè, ãäå åñòü ëèêâèäíîñòü – òóò ñíèæåíèå öåí òàêæå 
âàðüèðîâàëîñü â äèàïàçîíå 20 – 100 á.ï. Âìåñòå ñ òåì, ñàìîå 
çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå êîòèðîâîê íàáëþäàëîñü â âûïóñêàõ Ìãîð-49, 
Ìãîð-48 è Ìãîð-62, êîòîðûå ïîòåðÿëè â öåíå áîëåå 2%. 

Ñàìûé àêòóàëüíûé íà ñåãîäíÿøíèé äåíü âîïðîñ: êàê äîëãî ïðîäëèòñÿ 
òåêóùàÿ íàïðÿæåííàÿ ñèòóàöèÿ? - ïîêà îñòàåòñÿ áåç îòâåòà. 
Ïðèâëåêàòåëüíîñòü èíâåñòèöèé â ðóáëåâûå áóìàãè ñíèæàåòñÿ íà ôîíå 
îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ, êîòîðûé â õîäå ñåãîäíÿøíèõ òîðãîâ ñòðåìèòñÿ 
«îñâîèòüñÿ» íà îòìåòêå 30 ðóá. çà äîëë. Ïîäîáíàÿ ñèòóàöèÿ âûñòóïàåò 
ñåðüåçíûì ìîòèâîì äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ôèêñàöèè ïîçèöèé ó èíâåñòîðîâ, íå 
ðàñïîëàãàþùèõ âîçìîæíîñòüþ «ïåðåæäàòü». Âìåñòå ñ òåì, ïîêà 
óõóäøåíèå êîíúþíêòóðû íå âûñòóïàåò îãðàíè÷èòåëåì äëÿ ýìèòåíòîâ, 
ãîòîâÿùèõ ïåðâè÷íîå ïðåäëîæåíèå. Òàê, â÷åðà åùå ÑÊÁ-Áàíê çàÿâèë î 
ïëàíèðóåìîì book building ïî îáëèãàöèÿì íà ñóììó 2 ìëðä ðóá. 

 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

6 мая 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Облигации федерального займа  

 25062

46002

 25063  26199

 26198

 26200

 46014

 26201

 46017

 48001

 46021

 46019  46018
 46022

46011

 25064

 25065

 25066

 25067

25068

25069

26202

25070

25071

25072

25073

4.7

5.0

5.3

5.6

5.9

6.2

6.5

6.8

7.1

7.4

7.7

8.0

8.3

0 500 1 000 1 500 2 000 2 500 3 000 3 500 4 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

 Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Клиентский менеджер Марюшкин Андрей / ext. 4597 maryushkin_aa@nomos.ru 

Клиентский менеджер Матросов Кирилл / ext. 4677 matrosov_ka@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Матюшина Анна/ ext. 4121 matyushina_ai@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


