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Новость дня: 
Ïî îöåíêå ÖÁ, çà âòîðîé êâàðòàë 2009 ãîäà îáùèé 
ðàçìåð âíåøíåãî äîëãà ÐÔ âûðîñ ñ 450,8 ìëðä 
äîëë. äî 475,1 ìëðä äîëë. (ïðè 483,5 ìëðä äîëë. íà 
1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà).  

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Çàâîäû Ãðîññ, Ñåâêàáåëü-
Ôèíàíñ. 

 ÂÒÁ, ÐÑÕÁ, ÌÈÀ, Õàíòû-Ìàíñèéñêèé Áàíê, ÂÝÁ, Ëóêîéë, 
Èòåðà, Èðêóòñêýíåðãî, ÌÎÝÊ, Àìóðìåòàëë, ÒÌÊ, 
Ìàêðîìèð, Ìàãíèò, ÌàãàÔîí, ÌÐÊ, Íàñòþøà. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 6 

 Ñåãîäíÿ àóêöèîí ÖÁ îáúåìîì 175 ìëðä ðóá. 

 Êîðçèíà âûøå 37 ðóá. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ñïðîñ íà UST ïîääåðæèâàåò àíîíñ 
àóêöèîíîâ ïî ãîñâûêóïó. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: â ñåãìåíòå ñîõðàíÿåòñÿ 
«øòèëü». 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ðûíîê íå ìåíÿåò ôàâîðèòîâ è æäåò 
íîâûå ðàçìåùåíèÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.50% 0 129

Russia-30 7.71% 1 -212

ОФЗ 46018 11.53% 0 299

ОФЗ 25059 13.03% -108 133

Газпрнефт4 13.97% -14 n/a

РЖД-9 13.03% -3 73

АИЖК-8 15.26% 87 -691

ВТБ - 5 12.57% -9 -103

РоссельхБ-6 14.80% 0 493

МосОбл-8 17.74% 12 -1 610

Мгор59 11.51% -16 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.26% 6 599

iTRAXX XOVER S10 5Y 827.44 6 -202

CDX HY 5Y 976.92 3 -170

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 974.07 -0.3% 57.2%

RTS 950.24 -1.1% 50.4%

S&P 500 896.42 -2.9% -0.8%

DAX 4 708.21 -0.2% -2.1%

NIKKEI 9 816.07 -0.6% 10.8%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 65.22 -0.5% 55.9%

Нефть WTI 66.73 -3.7% 49.6%

Золото 932.25 0.3% 5.7%

 Никель LME 3 M 16 205.00 -1.5% 38.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

3 èþë26 èþí19 èþí11 èþí4 èþí28 ìàé

ìëðä ðóá.

0

1

2

3

4

5

6

7

8
% Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ

Äåïîçèòû â ÖÁ

Ñòàâêà MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
6 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

 

ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî îöåíêå ÖÁ, ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ñ÷åò òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîñòàâèë 
17,2 ìëðä äîëë. (ïðîòèâ 9,1 ìëðä äîëë. çà 1 êâàðòàë). Ïðè ýòîì ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà äîñòèãëî 43,2 ìëðä 
äîëë. (19,1 ìëðä äîëë.). 

 Ãîñäóìà îäîáðèëà â òðåòüåì ÷òåíèè èçìåíåíèÿ â îñíîâíûå çàêîíû ïåíñèîííîãî ðûíêà — î 
íåãîñóäàðñòâåííûõ ïåíñèîííûõ ôîíäàõ (ÍÏÔ) è îá èíâåñòèðîâàíèè ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
íàêîïèòåëüíîé ÷àñòè òðóäîâîé ïåíñèè. Â ðåçóëüòàòå ñóùåñòâåííî ðàñøèðÿåòñÿ èíâåñòèöèîííàÿ äåêëàðàöèÿ 
ïî ïåíñèîííûì íàêîïëåíèÿì, íàõîäÿùèìñÿ ïîä óïðàâëåíèåì ãîñóäàðñòâåííîé óïðàâëÿþùåé êîìïàíèè — 
ÂÝÁà. Ñðåäñòâà «ìîë÷óíîâ» áóäóò òåïåðü ðàçäåëåíû íà äâà ïîðòôåëÿ: «ðàñøèðåííûé», âêëþ÷àþùèé òå æå 
âîçìîæíîñòè, ÷òî è ó ÷àñòíûõ óïðàâëÿþùèõ, çà èñêëþ÷åíèåì èíâåñòèöèé â àêöèè, è ïîðòôåëü 
«ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã», äåêëàðàöèÿ êîòîðîãî îñòàíåòñÿ òîé, ÷òî è ðàíüøå áûëà ó ÂÝÁà. 

 Çà 1 ïîëóãîäèå 2009 ãîäà èíôëÿöèÿ â Ðîññèè ñîñòàâèëà 7,4% 

 
 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Îïðåäåëåíèåì Àðáèòðàæíîãî ñóäà Óëüÿíîâñêîé îáëàñòè îò 16.06.2009 ãîäà â îòíîøåíèè ÎÎÎ 
«Ñèìáèðñêñïèðòòîðã» ââåäåíà ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. Ðåøåíèå îá îáðàùåíèè â àðáèòðàæíûé ñóä ñ 
çàÿâëåíèåì î ïðèçíàíèè íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) áûëî ïðèíÿòî 22 ìàÿ 2009 ãîäà âíåî÷åðåäíûì îáùèì 
ñîáðàíèåì ó÷àñòíèêîâ ÎÎÎ «Ñèìáèðñêñïèðòòîðã». Êîìïàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîðó÷èòåëåì ïî âûïóñêó îáëèãàöèé 
ÎÎÎ «ÃÊ «Çàâîäû Ãðîññ» îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûïóñê íàõîäèòñÿ â ñòàòóñå äåôîëòà èç-
çà íå èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ Ýìèòåíòîì ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà è âûêóïó áóìàã â ðàìêàõ îôåðòû. 
Ðàíåå â îòíîøåíèè äðóãîãî ïîðó÷èòåëÿ ïî çàéìó ÎÎÎ «Êðèñòàëë» Àðáèòðàæíûé ñóä Óëüÿíîâñêîé îáëàñòè 
òàêæå ââåë ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ. 

 ÎÎÎ «Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ» ïëàíèðóåò ïðåäëîæèòü äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ñåðèè 03 ðåñòðóêòóðèçàöèþ 
äîëãà ïî çàéìó. Íàïîìíèì, ÷òî Ýìèòåíò íå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà â ðàçìåðå 
35,387 ìëí ðóá. â ñâÿçè íåäîñòàòî÷íîñòüþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Êîìïàíèÿ óæå âåäåò 
ïðîöåññ ðåñòðóêòóðèçàöèè ïî îáëèãàöèÿì ñåðè 04. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ñòàâêà ïåðâûõ 4-õ êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÒÃÊ-1 ñåðèè 02, êîòîðûå áóäóò ðàçìåùàòüñÿ 7 èþëÿ íà ÌÌÂÁ, ïî 
èòîãàì áóêáèëäèíãà ñîñòàâèëà 16,99%. Âûïóñê îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. ïðåäóñìàòðèâàåò äâóõãîäè÷íóþ îôåðòó. 
Â Êîìïàíèè óòâåðæäàþò, ÷òî ñïðîñ íà åå áóìàãè â 3,5 ðàçà ïðåâûøàåò ïðåäëîæåíèå. 

 2 èþëÿ 2009 ãîäà îñóùåñòâëåíî ïîãàøåíèå ïåðâîé àìîðòèçàöèîííîé ÷àñòè íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèé ßðîñëàâñêîé îáëàñòè 2008 ãîäà â ðàçìåðå 15% è ïðîèçâåäåíà âûïëàòà 4-ãî êóïîíà â ñóììå 
173,68 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ, èñõîäÿ èç ñòàâêè 9,5% ãîäîâûõ. 

 9 èþëÿ 2009 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå âûïóñêà îáëèãàöèé ÎÎÎ «Çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ 
«Íàñòþøà» ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà 4 ãîäà. ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà 
âûïóñê 10 èþëÿ 2008 ãîäà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ó Êîìïàíèè â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ åùå îäèí âûïóñê ñåðèè 
01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 18 äåêàáðÿ 2009 ãîäà. 

 ÑÁ Áàíê ïîãàñèë îáëèãàöèè ñåðèè 01, à òàêæå âûïëàòèë 6-é êóïîí. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó 
ñîñòàâëÿë - 1,5 ìëðä ðóá. 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãîñäóìà íà çàñåäàíèè â ïÿòíèöó ïðèíÿëà â ïåðâîì ÷òåíèè çàêîí îá èñïîëüçîâàíèè îáëèãàöèé ôåäåðàëüíîãî 
çàéìà (ÎÔÇ) äëÿ äîêàïèòàëèçàöèè áàíêîâ. Ñîãëàñíî çàêîíîïðîåêòó, äëÿ âîçìîæíîñòè îáìåíà ïðàâèòåëüñòâî 
ÐÔ äî 31 äåêàáðÿ 2010 ãîäà âïðàâå îñóùåñòâëÿòü ýìèññèþ ÎÔÇ ñî ñðîêîì ïîãàøåíèÿ â 2019 ãîäó è 
âûïëàòîé êóïîííîãî äîõîäà îäèí ðàç â ãîä â îáúåìå, óñòàíîâëåííîì çàêîíîì î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 
ñîîòâåòñòâóþùèé ãîä. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Àêòèâû áàíêà ÂÒÁ ïî ÐÑÁÓ ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 2,688 òðëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 
2,551 òðëí ðóá. (+5%). Êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ïîðòôåëü ñîñòàâèë 1,477 òðëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 1,471 
òðëí ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Îáúåì ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ ïðåâûñèë 
1,115 òðëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ 718 ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Ïðèðîñò ñðåäñòâ, ïðèâëå÷åííûõ îò 
êîðïîðàòèâíûõ êëèåíòîâ, ñ íà÷àëà ãîäà ñîñòàâèë 55%. ×èñòûé óáûòîê Áàíêà çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà 
ñîñòàâèë 26,45 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî óáûòêà íà 2,2 ìëðä ðóá. â èþíå â îñíîâíîì ñâÿçàíî ñ ðîñòîì 
îò÷èñëåíèé â ðåçåðâû íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì, îáúåì êîòîðûõ íà 1 èþëÿ äîñòèã 4,3% 
êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ÂÒÁ. /www.vtb.ru/ 

 Ðîññåëüõîçáàíê â 2009 ãîäó íàìåðåí óâåëè÷èòü êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà 40%, â òîì ÷èñëå âûäàòü 57 ìëðä 
ðóá. êðåäèòîâ íà ïðîâåäåíèå óáîðî÷íûõ ðàáîò. Îá ýòîì ñîîáùèë ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Ðîññåëüõîçáàíêà 
Þðèé Òðóøèí. Îí îòìåòèë, ÷òî â óáîðî÷íóþ ñòðàäó 2009 ãîäà êðåäèòîâàíèå ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëåé áóäåò 
óâåëè÷åíî ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì ïî÷òè íà òðåòü. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü Ðîññåëüõîçáàíê óæå âûäàë 
êðåäèòû íà ïðîâåäåíèå óáîðî÷íîé êîìïàíèè íà ñóììó áîëåå 6 ìëðä ðóá., à â öåëîì ñ íà÷àëà ãîäà  îáúåì 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ óæå óâåëè÷èëñÿ íà 20% — ñ 466 ìëðä ðóá. â ÿíâàðå äî 560 ìëðä ðóá. â èþëå. 
Ïðàâëåíèå Áàíêà ïðèíÿëî ðåøåíèå î áîëåå ìàñøòàáíîé êðåäèòíîé ïîääåðæêå ÀÏÊ â ñâÿçè ñ ïîðó÷åíèåì 
Ïóòèíà ãîñáàíêàì ïî óâåëè÷åíèþ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «ÊÁ «Ìîñêîâñêîå èïîòå÷íîå àãåíòñòâî» (ÌÈÀ) çàâåðøèëî ðàçìåùåíèå îáûêíîâåííûõ àêöèé íà ñóììó 
2,4 ìëðä ðóá. Â ðåçóëüòàòå ðàçìåùåíèÿ óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà óâåëè÷èëñÿ äî 3,6 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 
ÌÈÀ ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûì áàíêîì — 100% åãî àêöèé ïðèíàäëåæàò ã. Ìîñêâà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî ðåøåíèþ ñîâåòà äèðåêòîðîâ, Õàíòû-Ìàíñèéñêèé áàíê (ÕÌÁ) ïðîâåäåò äîïýìèññèþ àêöèé íà 3,5 ìëðä 
ðóá. ïî íîìèíàëó. Ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ðàññìîòðèò äàííîå ðåøåíèå 27 èþëÿ. Ðàçìåùåíèå äîëæíî ïðîéòè 
â ïîëüçó «Èñò êàïèòàëà» (âëàäååò 16,5% àêöèé ÕÌÁ) è «Ôåððîñïëàâ èíâåñòà» (6,5%). Ïîñëå ýìèññèè 
44% àêöèé îñòàíåòñÿ ó Õàíòû-Ìàíñèéñêèé àâòîíîìíîãî îêðóãà, «Ôåððîñïëàâ èíâåñòó» è «Èñò êàïèòàëó» 
áóäåò ïðèíàäëåæàòü 47% àêöèé, ïàêåò Åâðàçèéñêîãî áàíêà ðàçâèòèÿ (ÅÀÁÐ) ñîêðàòèòñÿ ñ 5% ïðèìåðíî äî 
3,5%. Ïîñëå ýòîãî ÕÌÁ ñìîæåò ïîëó÷èòü ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò ÂÝÁà è óâåëè÷èòü êàïèòàë äî 32 ìëðä 
ðóá. Îò Áàíêà ÕÌÀÎ ïîëó÷èò 1,5 ìëðä ðóá. — íà ïðîãðàììó ñóáñèäèé ïî èïîòåêå, 1,8 ìëðä ðóá. — íà 
ïðîãðàììó æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà, 6 ìëðä ðóá. — íà ãàðàíòèè ñòðîèòåëÿì. /Âåäîìîñòè/ 

 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ëóêîéë ãîòîâèò ñîãëàøåíèå ñ 12 áàíêàìè î ñèíäèöèðîâàííîì êðåäèòå íà 1,2 ìëðä äîëë. Ïî äàííûì ÑÌÈ, ýòî 
áóäåò îáåñïå÷åííîå ïðåäýêñïîðòíîå ôèíàíñèðîâàíèå ïîä LIBOR + 4%. Ñðîê íîâîãî êðåäèòà – 3 ãîäà. 
Ïðåäñòàâèòåëè Ëóêîéëà ïîêà íå ðàñêðûâàþò öåëåé çàèìñòâîâàíèÿ è ïîäðîáíîñòåé ñäåëêè, óòî÷íÿÿ, ÷òî 
ïåðåãîâîðû ñ áàíêàìè âåäóòñÿ, íî íèêàêèõ ñäåëîê åùå íå çàêëþ÷åíî. /Âåäîìîñòè/ 

 Íà áîëüøóþ ÷àñòü äåâåëîïåðñêèõ àêòèâîâ â Ðîññèè íåôòåãàçîâîé êîìïàíèè «Èòåðà», îöåíèâàâøèõñÿ â 2 
ìëðä äîëë., íàëîæåí àðåñò. Êàê ñîîáùàåò «ÊîììåðñàíòÚ», ïÿòü èñêîâ ê ñòðóêòóðàì Ìåæäóíàðîäíîé ãðóïïû 
êîìïàíèé «Èòåðà» — ÎÎÎ «Èòåðà äåâåëîïìåíò ãðóïï», ÎÎÎ «Èòåðà-íåäâèæèìîñòü», ÎÎÎ «Èòåðà-
èíâåñò-ñòðîé» è Itera International Energy LLC — î ïðèçíàíèè íåäåéñòâèòåëüíûìè äîãîâîðîâ î çàéìàõ, à 
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òàêæå «î ïðèçíàíèè äîëè», áûëè çàðåãèñòðèðîâàíû 19 è 29 èþíÿ íà ñàéòå Ìîñêîâñêîãî àðáèòðàæíîãî ñóäà. 
Èñòöàìè âûñòóïàþò êîìïàíèè ÎÎÎ «Ðóñìàðê», ÎÎÎ «Âåêòîð», Eternal LTD, «Äîðíêëèôô õîëäèíãç 
Ëèìèòåä». Èçäàíèå ïðåäëàãàåò âåðñèþ, ñîãëàñíî êîòîðîé èñêîâûå çàÿâëåíèÿ ïîäàíû â ðàìêàõ ðàçâèòèÿ 
êîíôëèêòà âíóòðè Êîìïàíèè. Ðàçâÿçêîé ñïîðà ìîæåò ñòàòü ðàçäåë àêòèâîâ, íî ïîêà Èòåðà íèêàê íå 
êîììåíòèðóåò ïðîèñõîäÿùåå. Ïðÿìûõ ðèñêîâ äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé «Èòåðà – Ôèíàíñ», íàõîäÿùèõñÿ â 
îáðàùåíèè (YTM 19,04%), äàííûé ñïîð íå íåñåò, ïîñêîëüêó êîìïàíèè, çàäåéñòâîâàííûå â ñóäåáíûõ òÿæáàõ, 
íå ÿâëÿþòñÿ ó÷àñòíèêàìè çàéìà. Îäíàêî âîçìîæíàÿ ïåðåäà÷à àêòèâîâ îöåíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êîòîðûõ 
ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 2 ìëðä äîëë., áåçóñëîâíî, áóäåò èìåòü íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ 
ãðóïïû êîìïàíèé «Èòåðà». /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «Èðêóòñêýíåðãî» îäîáðèë ïîêóïêó êîìïàíèè «Ðåñóðññåðâèñõîëäèíã». Îíà, â ÷àñòíîñòè, 
ÿâëÿåòñÿ ñîáñòâåííèêîì ÎÎÎ «Âîñòñèáóãîëü». Åãî «Åâðîñèáýíåðãî» (òàêæå óïðàâëÿåò êðóïíûì ïàêåòîì 
àêöèé «Èðêóòñêýíåðãî» â èíòåðåñàõ ãðóïïû En+ «Áàçýëà») êóïèëî â àïðåëå 2008 ãîäà ó àêöèîíåðîâ ÑÓÝÊ ñ 
îòñðî÷êîé ïëàòåæà. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ (ÌÎÝÊ) ìîæåò ïðîâåñòè 3-þ äîïýìèññèþ àêöèé, â 
îïëàòó êîòîðîé áóäåò âíåñåíî ìóíèöèïàëüíîå èìóùåñòâî, ñîîáùèë çàìåñòèòåëü ãåíäèðåêòîðà ÌÎÝÊ Îëåã 
Ãîðåëîâ. Ïëàíû, ñðîêè, èìóùåñòâî ìîãóò áûòü îïðåäåëåíû â àâãóñòå, ñêàçàë îí. Â áëèæàéøåå âðåìÿ 
çàâåðøèòñÿ âòîðàÿ äîïýìèññèÿ ÌÎÝÊ ïî÷òè íà 9,3 ìëðä ðóá., â ñ÷åò êîòîðîé îñíîâíîé àêöèîíåð — 
ïðàâèòåëüñòâî Ìîñêâû — òàêæå âíîñèò ìóíèöèïàëüíîå èìóùåñòâî. /Èíòåðôàêñ/ 

 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì ãóáåðíàòîðà Õàáàðîâñêîãî êðàÿ Âÿ÷åñëàâà Øïîðòà, â òðåòüåé äåêàäå èþëÿ «äîëæíû ïîñòóïèòü 
ïåðâûå ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà» ïî êðåäèòó ÂÝÁ, âûäàííîìó Àìóðìåòàëëó íà ñåìü ëåò äëÿ ôèíàíñîâîãî 
îçäîðîâëåíèÿ. Îáùèé îáúåì êðåäèòà ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/  

 Òðóáíàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ ïîëó÷èò 3,2 ìëðä ðóá. äèâèäåíäîâ çà 2008 ãîä îò ñâîèõ ðîññèéñêèõ 
òðóáíûõ çàâîäîâ íå ïîçäíåå 14 àâãóñòà 2009 ãîäà. Òàê, îò Ñåâåðñêîãî òðóáíîãî çàâîäà Êîìïàíèÿ ïîëó÷èò 
563,1 ìëí ðóá., îò Ñèíàðñêîãî — 337,6 ìëí ðóá., îò Òàãàíðîãñêîãî ìåòçàâîäà — 422,2 ìëí ðóá. è îò 
Âîëæñêîãî òðóáíîãî — 1,89 ìëðä ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ Ðîññèè — «Íàñòþøà» ëèøèëàñü áîëüøèíñòâà ñâîèõ ýëåâàòîðîâ: 10 èç ïðèíàäëåæàùèõ 
åé 13 çåðíîõðàíèëèù çà äîëãè çàáðàë Ðîññåëüõîçáàíê. Â ìèíóâøóþ ïÿòíèöó îí ñîîáùèë î ïðèîáðåòåíèè 
ìàæîðèòàðíûõ äîëåé (îò 75% äî 98%) â Àëáàøñêîì, Áåëîãëèíñêîì, Âåëè÷êîâñêîì, Åÿíñêîì, Êðûëîâñêîì, 
Ëàäîæñêîì, Ìàëîðîññèéñêîì, Ðîâíåíñêîì, Ñòåïíÿíñêîì è Óìàíñêîì ýëåâàòîðàõ. Ñäåëêà ñîñòîÿëàñü 25 
èþíÿ 2009 ãîäà. Ó «Íàñòþøè» òåïåðü îñòàëîñü ëèøü òðè ýëåâàòîðà â Îìñêîé îáëàñòè è íàõîäÿùååñÿ òàì æå 
Ëþáëèíñêîå õëåáîïðèåìíîå ïðåäïðèÿòèå. Òàêæå Êîìïàíèè è åå àêöèîíåðàì ïðèíàäëåæàò Ìîñêîâñêèé 
êîìáèíàò õëåáîïðîäóêòîâ, ñòîëè÷íûé Ìåëüêîìáèíàò â Ñîêîëüíèêàõ è ñåìü õëåáîçàâîäîâ â Ìîñêîâñêîì 
ðåãèîíå. Ðîññåëüõîçáàíê ïîëó÷èë ýëåâàòîðû îò çåðíîâîé Êîìïàíèè â âèäå îòñòóïíîãî ïî äîëãó, 
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ñîñòàâëÿþùåìó îêîëî 3 ìëðä ðóá. Ñàìà «Íàñòþøà» ïÿòü ëåò íàçàä ïðèîáðåëà èõ ó ÀÏÊ «Êàðàâàé ïëþñ» çà 
36 ìëí äîëë. (îêîëî 1 ìëðä ðóá.). /Âåäîìîñòè/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû 3 èþëÿ óäîâëåòâîðèë èñê Ñáåðáàíêà î âçûñêàíèè 1,7 ìëðä ðóá. ñ äåâåëîïåðà 
«Ìàêðîìèð», ïðèíàäëåæàùåãî ïðåäïðèíèìàòåëþ Àíäðåþ Ðîãà÷åâó. /Âåäîìîñòè/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Òîðãîâàÿ ñåòü «Ìàãíèò» ìîæåò ïðîâåñòè äîïýìèññèþ àêöèé â îáúåìå îêîëî 10% è ðàçìåñòèòü èõ îñåíüþ 
2009 ãîäà íà Ëîíäîíñêîé áèðæå è ðîññèéñêèõ ïëîùàäêàõ — ÐÒÑ è ÌÌÂÁ. Çà äîïýìèññèþ àêöèé Ñåòü 
íàìåðåíà âûðó÷èòü áîëåå 300 ìëí äîëë. Àíäåððàéòåðàìè ðàçìåùåíèÿ íàçíà÷åíû «ÂÒÁ Êàïèòàë» è Morgan 
Stanley. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 
ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 «ÌåãàÔîí» çàâåðøèë ïðîöåññ ðåîðãàíèçàöèè áèçíåñà, ïðèñîåäèíèâ ê ãîëîâíîé êîìïàíèè - ÎÀÎ 
«ÌåãàÔîí» ñåìü ðåãèîíàëüíûõ «äî÷åê»: «Ñîíèê Äóî», «Ìîáèêîì-Êàâêàç», «Ìîáèêîì-Öåíòð», «ÌÑÑ-
Ïîâîëæüå», «Óðàëüñêèé Äæè Ýñ Ýì», «Ìîáèêîì-Íîâîñèáèðñê» è «Ìîáèêîì-Õàáàðîâñê» (ñîîòâåòñòâóþùèå 
çàïèñè 1 èþëÿ 2009 ãîäà áûëè âíåñåíû â Åäèíûé ãîñóäàðñòâåííûé ðååñòð þðèäè÷åñêèõ ëèö î ïðåêðàùåíèè 
èõ äåÿòåëüíîñòè). Äàííûå îáùåñòâà áûëè ðåîðãàíèçîâàíû â Ñòîëè÷íûé, Êàâêàçñêèé, Öåíòðàëüíûé, 
Ïîâîëæñêèé, Óðàëüñêèé, Ñèáèðñêèé è Äàëüíåâîñòî÷íûé ôèëèàëû «ÌåãàÔîíà». Â Êîìïàíèè ðàññ÷èòûâàþò, 
÷òî ýòî óâåëè÷èò ýôôåêòèâíîñòü óïðàâëåíèÿ, à òàêæå äàñò îïåðàöèîííûå è ôèíàíñîâûå âûãîäû îò 
ñîêðàùåíèÿ çàòðàò çà ñ÷åò öåíòðàëèçàöèè ðÿäà ïðîöåññîâ. Êðîìå òîãî, ïðèñîåäèíåíèå «äî÷åê» ìîæåò 
ïîçâîëèòü «ÌåãàÔîíó» óñêîðèòü òåìïû ðåàëèçàöèè ïðîåêòîâ ïî ðàçâèòèþ ñåòåé 3G è ÌÃ/ÌÍ-óñëóã íà 
òåððèòîðèè Ðîññèè. /ÐÁÊ daily/ 

 25,1% àêöèé «ÌåãàÔîíà» áûëè ïåðåäàíû êîìïàíèè «Îëëýêøí Ëòä.». Ðàíåå àêöèÿìè âëàäåëà «ÖÒ-ìîáàéë», 
ëèêâèäèðîâàííàÿ 24 àïðåëÿ. Êîíå÷íûì âëàäåëåöåì ïàêåòà ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ Altimo, çàâåðÿåò åå 
ïðåäñòàâèòåëü. /Âåäîìîñòè/ 

 Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð «Ñâÿçüèíâåñòà» Åâãåíèé Þð÷åíêî ïðèîáðåë ìèíîðèòàðíûå ïàêåòû àêöèé âî âñåõ 
ñåìè ìåæðåãèîíàëüíûõ êîìïàíèÿõ ñâÿçè (ÌÐÊ) Õîëäèíãà. Ðàçìåð ïðèîáðåòåííûõ äîëåé â êàæäîé èç 
êîìïàíèé âàðüèðóåòñÿ îò 0,44% äî 1,82%, èõ ïîêóïêà ìîãëà ïîòðåáîâàòü ñîâîêóïíî äî 1 ìëðä ðóá. Â 
«Óðàëñâÿçüèíôîðìå» òîï-ìåíåäæåð òåïåðü âëàäååò 0,44% óñòàâíîãî êàïèòàëà (0,0031% îáûêíîâåííûõ 
àêöèé), â «ÂîëãàÒåëåêîìå» — 1,82% (2,19%), «Ñåâåðî-Çàïàäíîì Òåëåêîìå» — 1,31% (1,22%), Þæíîé 
òåëåêîììóíèêàöèîííîé êîìïàíèè — 0,92% (0,66%). Òàêèì ïóòåì ãëàâà «Ñâÿçüèíâåñòà» ïûòàåòñÿ ïîâûñèòü 
äîâåðèå èíâåñòîðîâ ê àêöèÿì ÌÐÊ â ïðåääâåðèè ðåîðãàíèçàöèè Õîëäèíãà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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Денежный рынок 
Äëÿ äåíåæíîãî ðûíêà ïÿòíèöà íå âûäåëèëàñü ÷åì-ëèáî 
ïðèìå÷àòåëüíûì, è â öåëîì ñèòóàöèÿ ðàçâèâàëàñü â ðóñëå 
ïðåäøåñòâóþùèõ äíåé íåäåëè. Òàê, ñòàâêè íà ìåæáàíêå äåðæàëèñü íà 
ñòàâøåì çà ïîñëåäíåå âðåìÿ ïðèâû÷íîì óðîâíå 5-7%. Îáñòàíîâêà â 
ñåãìåíòå îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï ñóùåñòâåííûì îáðàçîì íå 
îòëè÷àëàñü – öåíû ïî çàêëþ÷àåìûì ñäåëêàì íå âûõîäèëè çà ðàìêè 5-
6,5%. 

Íèçêèé óðîâåíü ñòàâîê ïî-ïðåæíåìó ïîääåðæèâàåòñÿ êîìôîðòíûì 
ïîëîæåíèåì ñ ëèêâèäíîñòüþ, âåëè÷èíà ïîêàçàòåëÿ êîòîðîé ïðåâûøàåò 1 
òðëí ðóá., ïðè÷åì ïî÷òè 70% çàíèìàþò äåïîçèòû áàíêîâ â ÖÁ. 

Ïëàí ìåðîïðèÿòèé íà òåêóùóþ íåäåëþ, àíîíñèðîâàííûõ ìîíåòàðíûìè 
âëàñòÿìè, âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì: ñåãîäíÿ Áàíê Ðîññèè ïðîâîäèò 
î÷åðåäíîé áåççàëîãîâûé  àóêöèîí, ãäå ðåãóëÿòîð ïðåäëîæèò 175 ìëðä 
ðóá. ïî ñòàâêå îò 12,5% è ñðîêîì íà 5 íåäåëü. Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ 
ñîñòîèòñÿ íîâûé àóêöèîí ÐÅÏÎ ñ 3-ìåñÿ÷íûì ñðîêîì èñïîëíåíèÿ è 
ìàêñèìàëüíûì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Íà âòîðíèê Ìèíôèíîì íàìå÷åíî 
ðàçìåùåíèå áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà ñóììó 65 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3 
ìåñÿöà.  

Äåíüãè ïåðå÷èñëåííûõ àóêöèîíîâ, êàê îáû÷íî, áóäóò ïðåäîñòàâëåíû â 
ñðåäó, íà êîòîðóþ òàêæå âûïàäàþò âûïëàòû è ïîãàøåíèÿ ïî ðàíåå 
âçÿòûì îáÿçàòåëüñòâàì. Âî-ïåðâûõ, â ñðåäó áàíêàì ïðåäñòîèò ïîãàñèòü 
îêîëî 187,5 ìëðä ðóá. íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ. Âî-
âòîðûõ, â òîò æå äåíü íàñòóïàåò ñðîê âîçâðàòà Ìèíôèíó 60 ìëðä ðóá. 

Èñõîäÿ èç îáúåìîâ, ïðåäëàãàåìûõ ê ðàçìåùåíèþ ðåñóðñîâ, ìû íå 
îæèäàåì, ÷òî âûïîëíåíèå ðàíåå âçÿòûõ îáÿçàòåëüñòâ âûçîâåò ó 
ó÷àñòíèêîâ êàêèå-ëèáî çàòðóäíåíèÿ. Òàêæå, âåñüìà âåðîÿòíî, ÷òî  
ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü çàäîëæåííîñòè ïåðåä ðåãóëÿòîðîì áûëà ïîãàøåíà 
äîñðî÷íî, è â ðåçóëüòàòå ÷åãî ðåàëüíûå ïîòðåáíîñòè â ðåñóðñàõ áóäóò 
íèæå ïðåäïîëàãàåìûõ. 

Ñåãîäíÿ ñ óòðà íà âàëþòíîì ðûíêå ïðîèñõîäèò äîâîëüíî àãðåññèâíàÿ 
ñêóïêà èíîñòðàííîé âàëþòû, ñïðîâîöèðîâàííàÿ, î÷åâèäíî, êîððåêöèåé 
íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ, ãäå öåíû íà íåôòü óøëè íèæå 65 äîëë. çà áàðð. Â 
ðåçóëüòàòå, ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ñ ëåãêîñòüþ ïðîøëà îòìåòêó 
â 37 ðóá. è ñåé÷àñ òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 37,05 ðóá. 

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата

8 июл

6 июл

аукцион РЕПО с ЦБ сроком на 3 мес.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 20.04 и 21.04

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес., 6 мес. и год
аукцион Минфина объемом 65 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 

аукционах 187,5 млрд руб.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион объемом 175 млрд 
руб. ЦБ сроком на 5 недель

7 июл

возврат Минфину ранее привлеченных 60 
млрд руб.
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Долговые рынки 
Âûõîäíîé äåíü â ÑØÀ â ïðåääâåðèè ïðàçäíîâàíèÿ Äíÿ íåçàâèñèìîñòè 
ñïîñîáñòâîâàë òîìó, ÷òî è íà äðóãèõ ïëîùàäêàõ ïîëó÷èëñÿ áîëåå äëèííûé 
óèê-ýíä. Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ äëÿ ñåãìåíòà ãîñäîëãà ÑØÀ â ðóñëå 
ïðîøåäøåé – ïðîäîëæàþùååñÿ ñíèæåíèå öåí íåôòè îáóñëàâëèâàåò 
íåãàòèâíûå íàñòðîåíèÿ íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ è ïîäòàëêèâàåò ê 
ñìåùåíèþ èíòåðåñîâ â ìåíåå ðèñêîâûå àêòèâû. Â ýòîì ñâåòå ïîìåõîé íå 
ÿâëÿþòñÿ äàæå íîâûå àóêöèîíû ïî ãîñáóìàãàì, íàïðîòèâ, ñïðîñ ìîæåò 
îêàçàòüñÿ áîëåå ÿðêèì íà ôîíå çàïëàíèðîâàííûõ íà ñåãîäíÿ (6 èþëÿ) è 9 
èþëÿ àóêöèîíîâ ïî âûêóïó Ìèíôèíîì treasuries ñ ïîãàøåíèåì â äåêàáðå 
2013 – àïðåëå 2016 ãîäà è èþëå 2010 – àïðåëå 2011 ãîäà ñîîòâåòñòâåííî. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ â ïÿòíèöó áûë «ïîëíûé øòèëü». Íåæåëàíèå 
ëîêàëüíûõ èãðîêîâ ÷òî-ëèáî ìåíÿòü â òåêóùåé ðûíî÷íîé äèñïîçèöèè 
îáåñïå÷èëî ñòàáèëüíîñòü ïðåîáëàäàþùåìó êîëè÷åñòâó áóìàã. Russia-30 
ñîõðàíèëà êîòèðîâêè â äèàïàçîíå 98,75% - 99% (YTM 7,72% - 7,67%).  

Íà îáùåì ôîíå ðóáëåâûé ñåãìåíò âûãëÿäåë äîñòàòî÷íî «áîäðî». Íå 
ñïàäàåò ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü â îòíîøåíèè êîðïîðàòèâíûõ 
âûïóñêîâ, êîòîðûå âåñüìà ïðî÷íî çàêðåïèëè çà ñîáîé ñòàòóñ «ðûíî÷íûõ 
ôàâîðèòîâ»: ÌÒÑ-4 (YTP 15,02%), ÂÊ-Èíâåñò (YTP 13,82%), ÈÊÑ5-04 
(YTP 18,09%), ÐÆÄ-16 (YTP 14,58%), Ìãîð-50 (YTM 14,26%), Ìãîð-54 
(YTM 14,64%), Ìãîð-58 (YTM 14,04%), Ìãîð-61 (YTM 15,27%), Ìãîð-62 
(YTM 15,42%). Îòìåòèì òàêæå âûáîðî÷íûé ñïðîñ â îòíîøåíèè îáëèãàöèé 
ðåãèîíàëüíûõ òåëåêîìîâ, â ÷àñòíîñòè, ÖÒÊ-5 (YTM 14,97%) è 
ÂîëãàÒåëåêîì – 4 (YTP 8,50%). 

Â ãîñáóìàãàõ â öåíòðå èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ âûïóñêè, 
õàðàêòåðèçóþùèåñÿ íàëè÷èåì êóïîííîé ïðåìèè ê áëèçêèì ïî äþðàöèè, â 
÷àñòíîñòè, ýòî ÎÔÇ 25064 (YTM 11,87%) , ÎÔÇ 25065 (YTM 12,11%). 

Íåñìîòðÿ íà îïðåäåëåííîå äàâëåíèå âíåøíåãî íåãàòèâà, ðóáëåâûé 
ñåãìåíò ñîõðàíÿåò èììóíèòåò, îáåñïå÷åííûé äîñòàòî÷íîé ëèêâèäíîñòüþ 
ñèñòåìû, à òàêæå íå òåðÿþùèìè ñèëó îæèäàíèÿìè ðåàëèçàöèè ÖÁ ïëàíà 
ïî ñíèæåíèþ ñòàâîê. Â ýòîì ñâåòå ñïðîñ íà âûïóñêè, ôîðìèðóþùèå 
ÒÎÏ-ëèñò ïî ëèêâèäíîñòè, âïîëíå ìîãóò ñîõðàíèòü ñâîþ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü. Âìåñòå ñ òåì, âåëèêà âåðîÿòíîñòü òîãî, ÷òî ÷àñòü 
ñïðîñà âñå-òàêè áóäåò ïåðåàäðåñîâàíà íà íîâûå àóêöèîíû, êîòîðûå 
áóäóò ïðîõîäèòü íà òåêóùåé íåäåëå. Êàê óæå îòìå÷àëîñü ðàíåå, «íà 
ïîâåñòêå äíÿ» ïîìèìî îáëèãàöèé ñåðèè 02 ÒÃÊ-1 (îáúåì âûïóñêà 5 ìëðä 
ðóá.), êîòîðûå áóäóò ôîðìàëüíî ðàçìåùàòüñÿ çàâòðà, íà ñðåäó íàìå÷åíû 
àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ íîâîãî âûïóñêà ÎÔÇ ñåðèè 25066 íà 10 ìëðä 
ðóá. è îáëèãàöèè ñåðèè 63 Ìîñêâû â îáúåìå 15 ìëðä ðóá. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


