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Новость дня: 
Â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò 
Ðîññèè ñîêðàòèëñÿ íà 44,7% äî 90,4 ìëðä äîëë. 

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: ÌåãàÔîí. 

 ÂÒÁ, ÂÒÁ24, Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã», Ìàñòåð-Áàíê. Áàíê 
«Ñåâåðíàÿ Êàçíà», ÓÐÑÀ Áàíê, ÔÑÊ, ÐóñÃèäðî, Àðêàäà, 
Ãðóïïà ÃÀÇ, ÌèÃ, ÍÊÍÕ, ÀËÐÎÑÀ, Áåëîí, Ñèíòåððà. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 6 

 Ñòàâêè ïàäàþò, ëèêâèäíîñòü ïðèáûâàåò âñëåäñòâèå 
ðàñõîäîâ áþäæåòà è èíòåðâåíöèé ÖÁ. 

 Ñåãîäíÿ âñå ðàñïîëàãàåò ê òîìó, ÷òî óêðåïëåíèå ðóáëÿ 
ïðîäîëæèòñÿ. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: ïðîäîëæåíèå «ðàëëè». 

 Russia-30 â «øàãå» îò 100%. 

 Ñêóïêà ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ ïðîäîëæàåòñÿ. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò – ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà êîòèðîâîê 
ïðåîáëàäàåò. Ñïðîñ íà Ãàçïðîì íåôòü è Ìîñêâó íå 
îñëàáåâàåò. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.16% 0 95

Russia-30 7.53% -18 -230

ОФЗ 46018 11.33% 0 279

ОФЗ 25059 10.93% 63 -77

Газпром-8 9.52% 0 -154

РЖД-6 13.63% -3 133

АИЖК-8 17.05% 93 -512

ВТБ - 5 13.72% -14 12

РоссельхБ-6 15.62% 94 575

МосОбл-8 18.94% -63 -1 490

Мгор59 13.04% -35 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 85.73% -2 446

iTRAXX XOVER S10 5Y 909.50 -29 -120

CDX HY 5Y 1 050.84 -56 -96

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 986.12 3.0% 59.2%

RTS 897.10 2.9% 42.0%

S&P 500 919.53 1.7% 1.8%

DAX 4 880.71 0.6% 1.5%

NIKKEI 8 977.37 1.7% 1.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 53.84 2.0% 28.7%

Нефть WTI 56.34 4.6% 26.3%

Золото 911.22 1.6% 3.3%

 Никель LME 3 M 12 700.00 5.8% 8.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
7 мая  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 28 àïðåëÿ ïî 4 ìàÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà 
ìåñÿöà - 0,1%, ñ íà÷àëà ãîäà - 6,3%. 

 Ïî äàííûì Ìèíôèíà, ãîñóäàðñòâåííûé âíóòðåííèé äîëã ÐÔ, âûðàæåííûé â ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàãàõ, 
çà ÿíâàðü-àïðåëü 2009 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 3,7% è íà 1 ìàÿ ñîñòàâèë 1,369 òðëí ðóá. Â àïðåëå ãîñäîëã 
ñîêðàòèëñÿ íà 2%. Â ñòðóêòóðå ãîñäîëãà 64% ñîñòàâëÿþò ÎÔÇ-ÀÄ, 21% - ÎÔÇ-ÏÄ, 9,64% - ÃÑÎ-ÔÏÑ, 3% - 
ÃÑÎ-ÏÏÑ, 1% - ÎÔÇ-ÔÊ. 

 Ïî çàÿâëåíèþ âèöå-ïðåìüåðà ÐÔ Ñåðãåÿ Èâàíîâà, îáúåì ãîñîáîðîíçàêàçà â Ðîññèè â 2009 ãîäó ñîñòàâèò 1,3 
òðëí ðóá., âêëþ÷àÿ êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî, ïîñòàâêó ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûõ ìàòåðèàëîâ, èìóùåñòâà è 
ïðîäîâîëüñòâèÿ, ïðè ýòîì 322 ìëðä ðóá. ïîéäóò íà çàêóïêó âîåííîé òåõíèêè äëÿ íóæä Ìèíèñòåðñòâà îáîðîíû. 
Íà òåêóùèé ìîìåíò ïî íîìåíêëàòóðå äëÿ íóæä Ìèíèñòåðñòâà îáîðîíû ðàçìåùåíî çàêàçîâ íà 42% îò ãîäîâûõ 
îáúåìîâ, à äåíåæíîì âûðàæåíèè - 66,8%. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, ñ ÿíâàðÿ ïî ìàðò 2009 ãîäà òîðãîâûé áàëàíñ ñíèçèëñÿ íà 30,3 ìëðä äî 23,4 ìëðä äîëë. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïåðâûé çàìåñòèòåëü ãëàâû Ìîñêîìçàéìà Àëåêñàíäð Êîâàëåíêî ñîîáùèë, ÷òî Ìîñêâà ðàçìåñòèëà îáëèãàöèè 
íà 52,5 ìëðä ðóá. èç 54 ìëðä ðóá., çàïëàíèðîâàííûõ íà 2009 ãîä. Ïî åãî ñëîâàì, â ñðåäó êîìèòåò çàâåðøèë 
ðàçìåùåíèå íà âòîðè÷íîì ðûíêå îáëèãàöèé 54-ãî âûïóñêà è â áëèæàéøåå âðåìÿ íå ïëàíèðóåò íîâûõ 
àóêöèîíîâ ïî ðàçìåùåíèþ äîëãîâûõ áóìàã. Èç íå ðàçìåùåííûõ íà ðûíêå îñòàëèñü áóìàãè 49-ãî âûïóñêà, ïî 
îñòàëüíûì âûïóñêàì, çàðåãèñòðèðîâàííûì â Ìèíôèíå Ìîñêâû, íåîáõîäèìî âíóòðåííåå ñîãëàñîâàíèå. 

 Ñåãîäíÿ íà ÌÌÂÁ â ðàçäåëå «Ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» íà÷íóòñÿ òîðãè òðåõëåòíèìè 
îáëèãàöèÿìè ÎÎÎ «ÀÃðîÑîþç» ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., êîòîðûé áûë ðàçìåùåí 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà. 

 Ãëàâà Ðåñïóáëèêè Ñåâåðíàÿ Îñåòèÿ - Àëàíèÿ Òàéìóðàç Ìàìñóðîâ ñîîáùèë, ÷òî äëÿ ïîêðûòèÿ äåôèöèòà 
áþäæåòà ðåñïóáëèêà ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü âûïóñê îáëèãàöèé â îáúåìå 300 ìëí ðóá. Öåííûå áóìàãè áóäóò 
âûïóñêàòüñÿ â âèäå îáûêíîâåííûõ îáëèãàöèé Ðåñïóáëèêè Ñåâåðíàÿ Îñåòèÿ – Àëàíèÿ â äîêóìåíòàðíîé èëè 
áåçäîêóìåíòàðíîé ôîðìå ñ êóïîííûì äîõîäîì äî 15% ãîäîâûõ. Ñðîê îáðàùåíèÿ ïðåäïîëàãàåòñÿ îò 1 ãîäà äî 
3 ëåò ñ àìîðòèçàöèåé äîëãà, íà÷èíàÿ ñ 2010 ãîäà. Ýìèòåíòîì öåííûõ áóìàã âûñòóïèò ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ 
ðåñïóáëèêè.  

 ÎÎÎ «ÞËÊ-ÔÈÍÀÍÑ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ó èõ âëàäåëüöåâ. Â 
ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 11 170 îáëèãàöèé (1,12% âûïóñêà) íà ñóììó 5,7 ìëí ðóá. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÂÒÎÂÀÇ» ñåðèè 04 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 18,5% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 92,25 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÎÀÎ «ÌåãàÔîí» ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà 
«Ïîçèòèâíûé». Ðåéòèíãè ïîäòâåðæäåíû íà ñëåäóþùèõ óðîâíÿõ: êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã íà óðîâíå «Ba2», 
ðåéòèíã âûïóñêà ïðèîðèòåòíûõ îáëèãàöèé êîìïàíèè îáúåìîì 375 ìëí äîëë. íà óðîâíå «Ba2». Ýêñïåðòû 
àãåíòñòâà îáðàùàþò âíèìàíèå íà ñèëüíûå îïåðàöèîííûå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Îïåðàòîðà, áîëüøîé 
îáúåì íàëè÷íîñòè è ïåðåìèðèå àêöèîíåðîâ.  
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 

 Ñîãëàñíî íåêîíñîëèäèðîâàííîé îò÷åòíîñòè ÂÒÁ ïî ÐÑÁÓ, åãî óáûòîê çà àïðåëü 2009 ãîäà ñîñòàâèë 27,9 ìëðä 
ðóá., ÷òî îáóñëîâëåíî, ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ ÂÒÁ, çàêðûòèåì ôîðâàðäíûõ êîíòðàêòîâ, ïåðåîöåíêîé 
âàëþòû, à òàêæå óâåëè÷åíèåì ðåçåðâèðîâàíèÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 Ïðîêóðàòóðà Àñòðàõàíñêîé îáëàñòè îïóáëèêîâàëà ðåçóëüòàòû ïðîâåðêè äåÿòåëüíîñòè áàíêà ÂÒÁ 24 â 
Êðàñíîäàðå. Áûëè âûÿâëåíû ôàêòû âêëþ÷åíèÿ Áàíêîì â äîãîâîðû ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ óñëîâèé, 
óùåìëÿþùèõ ïðàâà ïîòðåáèòåëåé, à èìåííî îá îäíîñòîðîííåì èçìåíåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòó. 
«Âêëþ÷åíèå òàêèõ óñëîâèé â êðåäèòíûå äîãîâîðû ñ ôèçëèöàìè ïðîòèâîðå÷èò íîðìàì çàêîíà «Î çàùèòå ïðàâ 
ïîòðåáèòåëåé» è ÃÊ ÐÔ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ îñíîâîïîëàãàþùèìè ïðè ðàáîòå ñ ãðàæäàíàìè»,— ïîÿñíèëà 
íà÷àëüíèê îòäåëà ïî íàäçîðó çà èñïîëíåíèåì çàêîíîâ â ñôåðå ýêîíîìèêè ïðîêóðàòóðû Àñòðàõàíñêîé îáëàñòè 
Îëüãà Ñîðîêèíà. «Â ñâÿçè ñ âûÿâëåííûìè ôàêòàìè ìû âûíåñëè Áàíêó ïðåäñòàâëåíèå îá óñòðàíåíèè ýòèõ 
íàðóøåíèé»,— äîáàâèëà îíà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Áàíê Ðîññèè çàêëþ÷èë ñîãëàøåíèå î ÷àñòè÷íîé êîìïåíñàöèè âîçìîæíûõ óáûòêîâ (ðàñõîäîâ) ïî 
ìåæáàíêîâñêèì êðåäèòàì ñ Áàíêîì «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã». /ÐÈÀ íîâîñòè/ 

 Âíåî÷åðåäíîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Ìàñòåð-Áàíêà ïðèíÿëî ðåøåíèå óâåëè÷èòü óñòàâíûé êàïèòàë 
Áàíêà íà 190 ìëí ðóá. ïóòåì äîïýìèññèè àêöèé äî 3,5 ìëðä ðóá. Àêöèè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ ïî çàêðûòîé 
ïîäïèñêå ïî öåíå 2,5 ðóáëÿ çà àêöèþ â ïîëüçó ÅÁÐÐ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ìèíîðèòàðíûé àêöèîíåð ÎÀÎ «Ñåâåðíàÿ Êàçíà» Îêñàíà Øèøêèíà, êîòîðàÿ âëàäååò îêîëî 2% óñòàâíîãî 
êàïèòàëà, íàïðàâèëà â Ñâåðäëîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä èñê ê Áàíêó «Ñåâåðíàÿ Êàçíà» è Àëüôà-Áàíêó, 
êîòîðûé â ïðîøëîì ãîäó ïðèîáðåë åêàòåðèíáóðãñêèé àêòèâ (ñåé÷àñ ïðèíàäëåæèò áîëåå 85% àêöèé). Øèøêèíà 
ïðîñèò ñóä îáÿçàòü Àëüôà-Áàíê íàïðàâèòü â «Ñåâåðíóþ Êàçíó» ïóáëè÷íîå ïðåäëîæåíèå î âûêóïå àêöèé ó 
äðóãèõ ñîáñòâåííèêîâ. Ðàññìîòðåíèå äåëà íàçíà÷åíî íà ñåãîäíÿøíèé äåíü. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ãîäîâîå îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÓÐÑÀ Áàíê» óòâåðäèëî ãîäîâîé îò÷åò, ãîäîâîé áóõãàëòåðñêèé 
áàëàíñ è îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ïî ðåçóëüòàòàì 2008 ôèíàíñîâîãî ãîäà. Ïî èòîãàì ãîäà àêòèâû Áàíêà 
âîçðîñëè äî 208,9 ìëðä ðóá., êàïèòàë äîñòèã 28 ìëðä ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü – 131,7 ìëðä ðóá. Óðîâåíü 
äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà ñîñòàâëÿåò 14,5%, ÷òî ïðåâûøàåò òðåáîâàíèÿ íàäçîðíûõ îðãàíîâ è óðîâåíü, 
ðåêîìåíäîâàííûé Áàçåëüñêèì êîìèòåòîì. /Finambonds/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «ÔÑÊ ÅÝÑ» ïî ÐÑÁÓ çà 1-é êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 4,089 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 2,031 
ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Âûðó÷êà «ÔÑÊ ÅÝÑ» çà 1-é êâàðòàë 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 
20,320 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 16,692 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Âàëîâàÿ ïðèáûëü 6,587 ìëðä 
ðóá. ïðîòèâ 3,976 ìëðä ðóá., ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 5,229 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 2,908 ìëðä ðóá. çà 
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. /www.fsk-ees.ru/ 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» çà 1-é êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ ñîñòàâèëà 19,274 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 13,953 ìëðä 
ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. Ðîñò âûðó÷êè çà ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà, ïðåæäå âñåãî, îáóñëîâëåí âêëþ÷åíèåì â òàðèô òåêóùåãî ãîäà öåëåâîé 
èíâåñòèöèîííîé ñîñòàâëÿþùåé (íàïðàâëÿåìîé íà ôèíàíñèðîâàíèå ñòðîèòåëüñòâà âàæíåéøèõ îáúåêòîâ 
ãèäðîýíåðãåòèêè) â áîëüøåì îáúåìå, ÷åì â ìèíóâøåì ãîäó. Âàëîâàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ñîñòàâèëà 11,061 ìëðä 
ðóá. ïðîòèâ 5,410 ìëðä ðóá. çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü âûðîñëà â 1-ì êâàðòàëå 
2009 ãîäà â 2,3 ðàçà äî 8,781 ìëðä ðóá. Àêòèâû ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà 
ñîñòàâèëè 457,573 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 441,294 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Êàïèòàë è ðåçåðâû 
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Îáùåñòâà ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 418,924 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 410,117 ìëðä ðóá. íà 
íà÷àëî îò÷åòíîãî ïåðèîäà. /www.rushydro.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Äëÿ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà «Áàêàëåéíûì ôàáðèêàì Ìàêñèìà Àíòîíîâà» (ÁÔÌÀ), àôôåëèðîâàííûì 
ñ ÀÏÊ «Àðêàäà», ïðèøëîñü ïîéòè íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ êðåäèòîâ, ïîëó÷åííûõ «äî÷êàìè» àãðîõîëäèíãà â 
áàíêå «ÓÐÀËÑÈÁ». Â îò÷åòå çà 4 êâàðòàë 2008 ãîäà ÁÔÌÀ ñîîáùàëà, ÷òî â ïðîøëîì ãîäó îáùàÿ ñóììà 
êðåäèòîâ, ïîëó÷åííûõ â «ÓÐÀËÑÈÁå» òðåìÿ äî÷åðíèìè ïðåäïðèÿòèÿìè — «Ìåëüêðóêêîì», «Õëåáîãîðîì» è 
Óíå÷ñêèì êîìáèíàòîì õëåáîïðîäóêòîâ, — ñîñòàâëÿëà 1,1 ìëðä ðóá. Êðåäèòû áûëè âûäàíû ïîä 13,5% ãîäîâûõ, 
ñðîê èõ ïîãàøåíèÿ — ñåíòÿáðü 2010 ãîäà. Â÷åðà êîìïàíèÿ ñîîáùèëà, ÷òî «Ìåëüêðóêê» è Óíå÷ñêèé êîìáèíàò 
õëåáîïðîäóêòîâ â êîíöå ìàðòà ïîëó÷èëè â «ÓÐÀËÑÈÁå» äâà íîâûõ êðåäèòà íà 720,7 ìëí ðóá. ïîä 18% ãîäîâûõ 
è ñðîêîì äî 25 îêòÿáðÿ 2009 ãîäà. ÁÔÌÀ âûñòóïèëà ïîðó÷èòåëåì ïî ýòèì êðåäèòàì è çàëîæèëà áàíêó âåñü 
ñâîé ïàêåò â «Ìåëüêðóêêå» (79,8% àêöèé), êîòîðûé îöåíèâàåòñÿ â 122,4 ìëí ðóá. Ïî ñëîâàì áåíåôèöèàð 
ÁÔÌÀ Ìàêñèì Àíòîíîâ, íîâûå êðåäèòû â «ÓÐÀËÑÈÁå» áûëè ïîëó÷åíû äëÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè ñòàðûõ è äëÿ 
ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Íàïîìíèì, ñ îêòÿáðÿ 2008 ãîäà ãîëîâíàÿ ñòðóêòóðà õîëäèíãà Àíòîíîâà — ÀÏÊ 
«Àðêàäà» äîïóñòèëà äåôîëòû ïî âñåì òðåì ñâîèì îáëèãàöèîííûì çàéìàì íà îáùóþ ñóììó â 3,4 ìëðä ðóá. 
Êîìïàíèÿ ïîîáåùàëà ðàññ÷èòàòüñÿ ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 3-ãî âûïóñêà ê ìàðòó 2010 ãîäà, íî 2 àïðåëÿ 
2009 ãîäà ñíîâà äîïóñòèëà äåôîëò ïî êóïîííîìó äîõîäó â 101,7 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ãðóïïà ÃÀÇ ïîäïèñàëà ñîãëàøåíèå ñ ìàëàçèéñêèì ïðîèçâîäèòåëåì è äèñòðèáóòîðîì àâòîìîáèëåé Weststar î 
ïðîäàæå áðèòàíñêîãî çàâîäà LDV (Áèðìèíãåì, ìîùíîñòü - 13 òûñ. ìàøèí â ãîä), âûïóñêàþùåãî ëåãêèå 
êîììåð÷åñêèå àâòîìîáèëè Maxus. Íà âðåìÿ îôîðìëåíèÿ ñäåëêè LDV ñîãëàñèëîñü ïîääåðæàòü ïðàâèòåëüñòâî 
Âåëèêîáðèòàíèè, âûäåëèâ êðàòêîñðî÷íûé êðåäèò â 5 ìëí ôóíòîâ (7,5 ìëí äîëë.) ïîä ãàðàíòèè ïîêóïàòåëÿ. 
Çàÿâëåíèå î áàíêðîòñòâå LDV, ïîäàííîå â áðèòàíñêèé ñóä 29 àïðåëÿ 2009 ãîäà, â÷åðà áûëî îòîçâàíî. Ñóììó 
ñäåëêè ñòîðîíû íå îçâó÷èëè, íî ðàíåå, êàê óòî÷íÿþò «Âåäîìîñòè», èñòî÷íèêè, áëèçêèå ê ÃÀÇó è LDV, ãîâîðèëè, 
÷òî îíà âûøå, ÷åì öåíà ïîêóïêè LDV â èþëå 2006 ãîäà. (22 ìëí ôóíòîâ, èëè 40,67 ìëí äîëë.). Ññûëàÿñü íà 
àíãëèéñêèþ «The Times», «Âåäîìîñòè» ñîîáùàþò, ÷òî Weststar îáÿçàëàñü èíâåñòèðîâàòü â êîìïàíèþ 50 ìëí 
ôóíòîâ. Ïî óñëîâèÿì ñäåëêè Ãðóïïà ÃÀÇ îñòàâèëà çà ñîáîé ïðàâî íà ñáîðêó è ïðîäàæó Maxus â Ðîññèè è 
ñòðàíàõ ÑÍÃ. Âìåñòå ñ òåì. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ïðè ñóùåñòâóþùèõ ïðîáëåìàõ ñî ñáûòîì äàííûé ïðîåêò âïîëíå 
ìîæåò îêàçàòüñÿ îäíèì èç «ïåðñïåêòèâíûõ». /Âåäîìîñòè, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÐÑÊ ÌèÃ â çàî÷íîé ôîðìå ïðèíÿë ðåøåíèå î ïåðåäà÷å ïðèíàäëåæàùèõ åé ïàêåòîâ àêöèé 
äâèãàòåëåñòðîèòåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé â ÎÏÊ «Îáîðîíïðîì» - ÎÀÎ «Êëèìîâ» (100% îöåíåíî ïðèìåðíî â 3 
ìëðä ðóá.), ïëþñ îäíà àêöèÿ ÎÀÎ «ÌÌÏ èìåíè ×åðíûøåâà» (50% +1 àêöèÿ îöåíåíî îêîëî 300 ìëí ðóá.) è 
ÎÀÎ «Êðàñíûé Îêòÿáðü» (25,5% îöåíåíî îêîëî 500 ìëí ðóá.). Âçàìåí ïåðåäàâàåìûõ àêòèâîâ ÐÑÊ ÌèÃ ïîëó÷èò 
àêöèè «Îáîðîíïðîìà». Ïî èíôîðìàöèè èñòî÷íèêà «Ú», ÌèÃ ïîëó÷èò ìåíåå 20% àêöèé. Ïîñëå òîãî êàê ÌèÃ 
âîéäåò â ÎÀÊ, ýòè àêöèè áóäóò îáìåíåíû íà àêöèè ÎÊÁ Ñóõîãî, êîòîðûå ñåé÷àñ íàõîäÿòñÿ ó 
«Ðîñîáîðîíýêñïîðòà». Òàêèì îáðàçîì, â íåñêîëüêî ýòàïîâ äâèãàòåëåñòðîèòåëüíûå çàâîäû, ñåé÷àñ 
ïðèíàäëåæàùèå ÐÑÊ ÌèÃ, îòîéäóò ïîäêîíòðîëüíîé ãîñêîðïîðàöèè ÎÏÊ «Îáîðîíïðîì», à ÎÀÊ ïîëó÷èò âçàìåí 
àêöèè ÎÊÁ Ñóõîãî. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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ХИМИЯ И ЛПК
 

 ÎÀÎ «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì» îïóáëèêîâàëî îòäåëüíûå îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà. Òàê, 
âûïóñê òîâàðíîé ïðîäóêöèè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ñîñòàâèë 21,1 ìëðä ðóá. (85,2% ê ñîïîñòàâèìîìó ïåðèîäó 
ïðîøëîãî ãîäà), â äåéñòâóþùèõ öåíàõ – 15,53 ìëðä ðóá. (65,1%). Ñòîëü ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå ñòîèìîñòíûõ 
ïîêàçàòåëåé ïðîèçâîäñòâà Êîìïàíèÿ îáúÿñíÿåò ïàäåíèåì öåí íà íåôòåõèìè÷åñêóþ ïðîäóêöèþ, 
ñïðîâîöèðîâàííûì ãëîáàëüíûì ñîêðàùåíèåì ïîòðåáëåíèÿ ïðîäóêòîâ íåôòåõèìèè. Ïðè ýòîì âûïóñê 
áóòèëêàó÷óêà â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà, âêëþ÷àÿ ãàëîáóòèëêàó÷óê, óâåëè÷èëñÿ íà 9,2% äî 45,95 òûñ. ò ïî 
ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì ïðåäûäóùåãî ãîäà. Ïîëèñòèðîëà ïðîèçâåäåíî 49,6 òûñ. ò (ê òîìó æå ïåðèîäó 
2008 ãîäà– 113,5%), ïîëèýòèëåíà (ìîùíîñòè çàïóùåíû â 2009 ãîäó) – 26,1 òûñ. ò, ïîëèïðîïèëåíà – 61,45 òûñ. ò 
(102,7%). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Äî êîíöà ìàÿ «ÀËÐÎÑÀ» ïðèìåò ðåøåíèå î âûïëàòå äèâèäåíäîâ ïî èòîãàì 2008 ãîäà. Íà íàø âçãëÿä, ñ ó÷åòîì 
òåêóùåãî ïîëîæåíèÿ Êîìïàíèè, âûñîêè øàíñû òîãî, ÷òî ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ïðèìåò ðåøåíèå îá èõ îòìåíå. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÎÀÎ «Áåëîí» 25 èþíÿ ïðîâåäåò ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ /www.metaltorg.ru/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â êîíöå àïðåëÿ Ðîñêîìíàäçîð ïîäïèñàë ïðèêàç î ïðèñâîåíèè ðàäèî÷àñòîò äëÿ áàçîâûõ ñòàíöèé îïåðàòîðîâ 
3G ñåòåé ñîòîâîé ñâÿçè ÌÒÑ, «ÂûìïåëÊîì» è «ÌåãàÔîí» íà òåððèòîðèè Ìîñêâû, Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, à 
òàêæå ðÿäà îáëàñòåé Öåíòðàëüíîãî ðåãèîíà. Ïî ñëîâàì ïðåññ-ñåêðåòàðÿ Ìèíêîìñâÿçè Åëåíû Ëàøêèíîé, 
«òåõíè÷åñêîå îôîðìëåíèå ñîîòâåòñòâóþùèõ ðàçðåøåíèé íà èñïîëüçîâàíèå ðàäèî÷àñòîò áóäåò ïðîâåäåíî â 
âîçìîæíî êîðîòêèå ñðîêè». Ïîñëå ýòîãî îïåðàòîðû ñìîãóò íà÷àòü îêàçûâàòü êîììåð÷åñêèå óñëóãè 3G ñâîèì 
àáîíåíòàì. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä çàðåãèñòðèðîâàë â÷åðà èñê ÇÀÎ «Ñèíòåððà» ê Ìèíêîìñâÿçè íà 125,3 ìëí ðóá. 
Ïðåäìåò èñêà — íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî äîãîâîðàì, ñâÿçàííûì ñ ðàñ÷åòàìè çà ïðîäóêöèþ, òîâàðû èëè 
óñëóãè. Ïî ñëîâàì ïðåññ-ñåêðåòàðÿ «Ñèíòåððû» Åêàòåðèíû Àíäðååâîé, Êîìïàíèÿ âåñü 2008 ãîä îêàçûâàëà 
óñëóãè ñâÿçè ãîñóäàðñòâåííûì èçãîòîâèòåëÿì çàãðàíïàñïîðòîâ ñ ýëåêòðîííûìè ÷èïàìè è ïðîäîëæèëà äåëàòü 
ýòî ïî èñòå÷åíèè ñðîêà êîíòðàêòîâ, â ÿíâàðå — ôåâðàëå 2009 ãîäà. Êîíêóðñ íà îêàçàíèå ýòèõ óñëóã â 2009 
ãîäó ïðîøåë òîëüêî â êîíöå ôåâðàëÿ, è «Ñèíòåððà» åãî âûèãðàëà, çàêëþ÷èâ êîíòðàêò íà 564 ìëí ðóá. Íî 
äàííûé êîíòðàêò äåéñòâóåò òîëüêî ñ 1 ìàðòà. Îïëà÷èâàòü óñëóãè «Ñèíòåððû» çà ÿíâàðü è ôåâðàëü 
Ìèíêîìñâÿçè îòêàçàëîñü, ñ ÷åì Êîìïàíèÿ íå ñîãëàñíà. Ïî ñëîâàì Àíäðååâîé, â ýòè äâà ìåñÿöà «Ñèíòåððà» 
ïðîäîëæàëà ðàáîòó ïî ñîáñòâåííîé èíèöèàòèâå, íî äåëàëà ýòî, «îñîçíàâàÿ ãîñóäàðñòâåííóþ âàæíîñòü 
áåñïåðåáîéíîé ðàáîòû ñèñòåìû». Ñóììó ïðåòåíçèé «Ñèíòåððà» ðàññ÷èòàëà èñõîäÿ èç öåí êîíòðàêòà íà 2009 
ãîä, êîòîðûå ñóùåñòâåííî íèæå öåí êîíòðàêòà ïðîøëîãî ãîäà. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî ðûíêà ïðèîáðåëà èñêëþ÷èòåëüíî 
áëàãîïðèÿòíûé õàðàêòåð. Â ñðåäó äàæå óòðîì è äíåì ìåæáàíêîâñêèå 
ñòàâêè íå ïðåâûøàëè 7%, à ïîä âå÷åð è âîâñå îïóñòèëèñü ê 5%. 
Àíàëîãè÷íûé ðàçáðîñ ñòàâîê â÷åðà íàáëþäàëñÿ è â ñåãìåíòå âàëþòíûé 
ñâîï. Ïðè÷èíà íèçêèõ öåí äîâîëüíî ïðîçàè÷íà – ïðèòîê äåíåã 
âñëåäñòâèå âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ÖÁ è ðàñõîäîâàíèÿ ñðåäñòâ áþäæåòà 
íà ôîíå îòñóòñòâèÿ êàêèõ-ëèáî êðóïíûõ âûïëàò.  

Â èòîãå, îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ âûðîñ 
ñðàçó íà 143,1 ìëðä äî 848,7 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì ïðèáàâèëè è êîðñ÷åòà 
äî 422,8 ìëðä ðóá. (+47,8), è åùå â áîëüøåé ñòåïåíè äåïîçèòû äî 425,9 
ìëðä ðóá. (+95,3). Â ýòèõ óñëîâèÿõ ìåõàíèçì ÐÅÏÎ ñ ÖÁ âûãëÿäèò íå 
ñëèøêîì ïðèâëåêàòåëüíûì è áàíêè ñíèçèëè îáúåì çàäîëæåííîñòè ïî 
êîðîòêîìó ÐÅÏÎ ñ 65 ìëðä äî 19,3 ìëðä ðóá. 

Ñåãîäíÿ Áàíê Ðîññèè îçâó÷èë ïàðàìåòðû àóêöèîíîâ, óñòðàèâàåìûõ èì 
çàâòðà è âî âòîðíèê. Íà ïåðâîì áóäóò ïðåäëîæåíû 30 ìëðä ðóá. ñðîêîì 
íà 6 ìåñÿöåâ. Âòîðîé - ïðåäïîëàãàåò ðàçìåùåíèå 20 ìëðä ðóá. ñðîêîì 
íà 5 íåäåëü. 

Ñåãîäíÿ êàêèõ-ëèáî ñîáûòèé, ñïîñîáíûõ íåãàòèâíî ïîâëèÿòü íà 
ëèêâèäíîñòü äåíåæíîãî ðûíêà, íå îæèäàåòñÿ, ïîýòîìó, ñêîðåå âñåãî, 
ñîáûòèÿ áóäóò ðàçâèâàòüñÿ â ðóñëå â÷åðàøíåãî äíÿ. 

Âàëþòíûé ðûíîê òàêæå äåìîíñòðèðóåò ïîçèòèâíîå îòíîøåíèå 
èíâåñòîðîâ ê íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà, îòêðûâøèñü 
íà 37,84 ðóá., îêîí÷àíèå òîðãîâîãî äíÿ âñòðå÷àëà íà 37,70 ðóá. Âïðî÷åì, 
óêðåïëåíèå ïî áîëüøåé ÷àñòè áûëî îáóñëîâëåíî êîððåêöèåé 
åâðîïåéñêîé âàëþòû ê äîëëàðó è ïîñëåäîâàòåëüíî ê ðóáëþ. Òîðãè 
àìåðèêàíñêîé âàëþòîé ñîïðîâîæäàëèñü äîâîëüíî íèçêèìè îáîðîòàìè, è 
îáúåì èíòåðâåíöèé ðåãóëÿòîðà ìîæíî îöåíèòü â 1 ìëðä äîëë. 

Ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó öåíû íåôòè íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ 
ïåðåâàëèëè çà 55 äîëë. çà áàðð. Ôàêòè÷åñêè ýòî îïðåäåëèëî 
äàëüíåéøåå óêðåïëåíèå ðóáëÿ. Ñòîèìîñòü êîðçèíû íà îòêðûòèè 
ñîñòàâèëà 37,65 ðóá. è, ñóäÿ ïî ðàñòóùèì öåíàì íà óãëåâîäîðîäíîå 
ñûðüå, íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà èìååò ñåãîäíÿ âñå øàíñû ïðîäîëæèòü 
íà÷àòûé êóðñ. 
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Дата

8 май

возврат ЦБ 30,91 млрд руб. ранее 
привлеченных на аукционе 
размещение средств с аукционов, 
проводимых 4 и 5 мая

5 май аукцион ЦБ объемом 20 млрд руб. сроком 
на 5 недель
Ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 
недели, 3 мес., 6 мес. и 12 мес.

аукцион ЦБ объемом 30 млрд руб. сроком 
на 6 мес.

События денежного рынка

возврат фонду ЖКХ 4,0 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

6 май

Событие
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Долговые рынки 
Ïîñëå êîðîòêîé ïàóçû âòîðíèêà â÷åðà ðàëëè íà ìåæäóíàðîäíûõ 
ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ ïðîäîëæèëîñü. Òàê, ðîñò àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ 
èíäåêñîâ ñëåãêà «íå äîòÿíóë» äî 2%. Â÷åðàøíÿÿ ìàêðîñòàòèñòèêà 
îêàçàëà äîâîëüíî ñåðüåçíóþ ïîääåðæêó ñïðîñó íà ðèñêîâûå àêòèâû. 
Äàííûå î òîì, ÷òî ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ â ÷àñòíîì ñåêòîðå ñîêðàòèëàñü â 
àïðåëå îùóòèìî íèæå ïðîãíîçà («-491» ïðè îæèäàíèè «-645»), âñåëÿþò 
äîïîëíèòåëüíûé îïòèìèçì, ÷òî ïÿòíè÷íûå äàííûå ïî ðûíêó òðóäà òàêæå 
îêàæóòñÿ ëó÷øå îæèäàíèé. 

Ñåãìåíò êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ íà óäèâëåíèå îòíîñèòåëüíî ñïîêîéíî 
îòðåàãèðîâàë íà ýéôîðèþ ôîíäîâîãî ðûíêà. Èíòåðåñ ê ãîñäîëãó ÑØÀ 
ïðè òåêóùèõ äîõîäíîñòÿõ ïîêà ñîõðàíÿåòñÿ, ÷òî ïîäòâåðæäàþò 
ðåçóëüòàòû â÷åðàøíåãî àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ 10-ëåòíèõ áóìàã, ãäå 
ñïðîñ ñî ñòîðîíû áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâèë 31,9% ïðîòèâ 23,7% íà 
ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 9 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Bid/cover áûë äîâîëüíî áëèçîê 
ïîêàçàòåëþ ïðîøëîãî àóêöèîíà – 2,47 ïðîòèâ 2,49 â ïðîøëûé ðàç. 
Äîõîäíîñòü UST-10 ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ – 
3,16% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ â ôîêóñå âíèìàíèÿ äîëãîæäàííûå ðåçóëüòàòû «ñòðåññ-òåñòà» 
àìåðèêàíñêèõ áàíêîâ, ñòàòèñòèêà ïî ïðîìûøëåííîìó ïðîèçâîäñòâó â 
ïåðâîì êâàðòàëå, ïåðâûå ìàéñêèå äàííûå ñ ðûíêà òðóäà. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ â÷åðà íàáëþäàëîñü ïðîäîëæåíèå «ðàëëè». 
Ñóâåðåííûå áîíäû Russia-30 ôàêòè÷åñêè âïëîòíóþ ïðèáëèçèëèñü ê 
îòìåòêå «íîìèíàë» - ê çàêðûòèþ öåíû áûëè â äèàïàçîíå 99,875% - 100% 
(YTM 7,52% - 7,50%). Òàêèì îáðàçîì, ñåãîäíÿ ïðåäñòîèò ïðåîäîëåòü 
ïñèõîëîãè÷åñêè âàæíûé öåíîâîé ðóáåæ, êîòîðûé âïðî÷åì, ìîæåò ñòàòü 
ïîâîäîì äëÿ îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ äëÿ ôèêñàöèè ÷àñòè ïîçèöèé, 
ïðèîáðåòåííûõ âî âðåìÿ îáâàëà.  

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ â ýïèöåíòðå ïîêóïàòåëüñêèõ èíòåðåñîâ 
îñòàþòñÿ âûïóñêè Ãàçïðîìà, ðîñò êîòîðûõ ïî Ãàçïðîì-19 ñîñòàâèë 
ïîðÿäêà 50 á.ï., ê çàêðûòèþ êîòèðîâêè áûëè íà óðîâíå, áëèçêîì 100,75% 
(YTP 9,13%), à ïî Ãàçïðîì-13 ïîðÿäêà 1% (YTM 9,58%). Ëèäåðàìè ðîñòà 
ïî èòîãàì äíÿ ñòàëè âûïóñêè Åâðàçà è Ñåâåðñòàëè, ïîäîðîæàâøèå ïî÷òè 
íà 2%. 

Ïðåîáëàäàþùàÿ ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà êîòèðîâîê ñòàëà â÷åðà ãëàâíîé 
õàðàêòåðèñòèêîé è ðóáëåâîãî ñåãìåíòà. Óðîâåíü ðîñòà öåí ïî èòîãàì 
òîðãîâ âàðüèðîâàëñÿ â äèàïàçîíå îò 25 – 50 á.ï. â âûïóñêàõ «ïåðâîãî» 
ýøåëîíà äî 2-3% ïî áîëåå ðèñêîâûì áóìàãàì. Ïðèìå÷àòåëüíî 
ïîñòîÿíñòâî ñîñòàâà ïîòðåáèòåëüñêèõ ïðåäïî÷òåíèé. Òàê, íåóãàñàþùèé 
èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê áóìàãàì Ãàçïðîì íåôòè îáîçíà÷èë íîâûå «öåëåâûå 
îðèåíòèðû» - óæå «íå çà ãîðàìè» îòìåòêà 104% îò íîìèíàëà, ïîòåíöèàë 
ïðåîäîëåòü êîòîðóþ «ïîäîãðåâàåòñÿ» ïðåîáëàäàþùèì íà ðûíêàõ 
îïòèìèçìîì. Ïî èòîãàì â÷åðàøíåãî äíÿ êîòèðîâêè Ãàçïðîì íåôòè 
íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 103,56% - 103,70% (bid/offer), äîõîäíîñòü óæå 
îïóñòèëàñü äî 15,2% ãîäîâûõ. Ñïðîñ íà îáëèãàöèè ÀÔÊ «Ñèñòåìà» 
ïîääåðæèâàåò êîòèðîâêè íà óðîâíå 101,81% - 102,1% (YTP 17,45%). Íå 
ñïàäàåò àæèîòàæ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â îáëèãàöèÿõ Ìîñêâû, ãäå 
ïîëîæèòåëüíàÿ öåíîâàÿ ïåðåîöåíêà â÷åðà âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå îò 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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25 äî 50 á.ï., à «ãëàâíûìè ãåðîÿìè» âûñòóïàþò âûïóñêè Ìãîð-54 (YTM 
15,99%), Ìãîð-58 (YTM 14,71%) è Ìãîð-59 (YTM 13,04%). Ìû íå 
èñêëþ÷àåì, ÷òî íà ôîíå ïîÿâèâøåãîñÿ ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî ïëàí 
Ìîñêîìçàéìà ïî ðàçìåùåíèþ íà 2009 ãîä íà òåêóùèé ìîìåíò âûïîëíåí 
íà 97,2%, ñïðîñ íà îáëèãàöèè ñòîëü êà÷åñòâåííîãî ýìèòåíòà, êàê Ìîñêâà, 
ìîæåò ïðèîáðåñòè åùå áîëåå àãðåññèâíûé âèä. Îäíàêî, íå ñòîèò 
èñêëþ÷àòü è òàêîãî âàðèàíòà, ïðè êîòîðîì ïî ìåðå ïîíèìàíèÿ î 
ôàêòè÷åñêèõ ôèíàíñîâûõ èòîãàõ ãîðîäà áëèæå ê êîíöó ãîäà Ìîñêîìçàéì 
ïðåäïðèìåò ïîïûòêó îáåñïå÷èòü ïîêðûòèå çà ñ÷åò íîâûõ çàèìñòâîâàíèé. 
Âàæíî, ÷òî ðåàëèçàöèÿ òàêîãî ñöåíàðèÿ áîëåå âåðîÿòíà âî âòîðîé 
ïîëîâèíå ãîäà. 

Ïðîäîëæàþò íàáèðàòü â öåíå âûïóñêè Áåëîíà, ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ 
òîðãîâ îáëèãàöèè Áåëîí-1 ïîäîðîæàëè íà 1% (òåêóùèå êîòèðîâêè 95,16% 
- 95,50%), à äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ â èþíå îïóñòèëàñü óæå äî 90% 
ãîäîâûõ, ïîêóïàòåëè áóìàã Áåëîí-2 áûëè íàñòðîåíû áîëåå àãðåññèâíî – 
êîòèðîâêè çà äåíü ïðèáàâèëè ïîðÿäêà 3% è õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëåå 
øèðîêèì ñïðýäîì ìåæäó bid è offer (86,90% – 87,99%), òåêóùàÿ 
äîõîäíîñòü ê îôåðòå ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 68% ãîäîâûõ. 

Äîâîëüíî çàìåòíûìè â÷åðà áûëè ïîêóïêè â áóìàãàõ 7Êîíòèíåíòà, êîòîðûå 
ïîäîðîæàëè íà 3 ï.ï. (YTP ~ 252%), òàêæå âåñüìà «îæèâëåííî» áûëî è â 
áóìàãàõ ìåòàëëóðãè÷åñêîãî ñåêòîðà – äèíàìèêó Áåëîíà «ïîääåðæàëè» 
îáëèãàöèè ÒÌÊ-3 (+ 45 á.ï. ïî öåíå ñïðîñà, YTP 15,5%). Âåðîÿòíî, ýòîìó 
ñïîñîáñòâîâàëè äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íûå çàÿâëåíèÿ ìåíåäæìåíòà 
êîìïàíèè îòíîñèòåëüíî åå äîëãîâîé ñòðàòåãèè íà òåêóùèé ãîä. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò ïîääåðæàòü â÷åðàøíèé îïòèìèçì, ÷åìó 
áëàãîïðèÿòñòâóþò ïîçèòèâíûé íàñòðîé ôîíäîâîãî ñåãìåíòà è 
áëàãîïðèÿòíûå íîâîñòè ñ ñûðüåâûõ ðûíêîâ – íåôòü ïðîäîëæàåò 
îáíîâëÿòü ìàêñèìóìû òåêóùåãî ãîäà. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Контактная информация 
 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 
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