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Новость дня 

Â ìàå 2010 ãîäà èíôëÿöèÿ â ÐÔ ñîñòàâèëà 0,5% ïðè 
ðîñòå íà 0,3% â àïðåëå. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Àïòåêè 36,6, ÐÁÊ, ÌÈÀÍ-
Äåâåëîïìåíò. 

 Íîâàÿ ñòàâêà ïî êóïîíó ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» - çàìàí÷èâî, íî 
ðèñêîâàííî. 

 ÃÊ «Èíòåãðà» «ñóæàåò» ñïåöèàëèçàöèþ - íàâåðíîå, âîâðåìÿ. 

 ÍËÌÊ, ÑÇÒ, ÓðÑÈ, Ñèáèðüòåëåêîì, ×åðêèçîâî, Àýðîôëîò.  

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 

 Ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå îòëè÷àåòñÿ ïîâûøåííîé 
âîëàòèëüíîñòüþ.  

 Ñòàâêè íà äåíåæíîì ðûíêå îñòàþòñÿ íà ïðèâû÷íîì óðîâíå.  

 

 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: íîâûå ðàçî÷àðîâàíèÿ – ðûíîê òðóäà â ÑØÀ, íå 
îòðàæàþùèé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, ïðîáëåìû Åâðîïû. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: îïÿòü â ýïèöåíòðå ïðîäàæ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: êîëîññàëüíîå äàâëåíèå âíåøíåãî íåãàòèâà 
ïðîâîöèðóåò ó÷àñòíèêîâ ïðîäàâàòü. 

 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.20% -16 -64

Russia-30 5.55% 8 17

ОФЗ 25068 6.86% -7 -139

ОФЗ 25065 6.50% 6 -135

Газпрнефт4 5.74% -3 -320

РЖД-10 7.83% 0 93

АИЖК-8 8.77% -8 -195

ВТБ - 5 8.46% -4 105

РоссельхБ-8 6.42% -147 -220

МосОбл-8 9.45% 69 -133

Мгор62 7.24% -17 -193

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.20% 1 369

iTRAXX XOVER S12 5Y 553.67 29 121

CDX XO  5Y 284.70 10 64

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 333.49 -1.3% -2.7%

RTS 1 360.74 -2.3% -5.8%

S&P 500 1 064.88 -3.4% -4.5%

DAX 5 938.88 -1.9% -0.3%

NIKKEI 9 901.19 -0.1% -6.1%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 70.47 -4.8% -8.0%

Нефть WTI 71.51 -4.2% -9.9%

Золото 1 219.90 1.1% 11.2%

 Никель LME 3 M 17 950.00 -3.9% -3.1%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Èíôëÿöèÿ â ÐÔ â ìàå 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 0,5%, ïðè ðîñòå íà 0,3% â àïðåëå 2010 ãîäà è íà 0,6% â ìàå 2009 

ãîäà. Ñ íà÷àëà ãîäà èíôëÿöèÿ çàôèêñèðîâàíà íà óðîâíå 4%, â 2009 ãîäó çà òîò æå ïåðèîä îíà ñîñòàâèëà 
6,8%. 

 Ïî ïðîãíîçàì Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ÐÔ â 2010 ãîäó ÷èñòûé ïðèòîê ÷àñòíîãî êàïèòàëà â ñòðàíó ñîñòàâèò îêîëî 
íóëÿ. È ê 2013 ãîäó âîçðàñòåò äî 30 ìëðä äîëë. Ñîãëàñíî áàçîâîìó ñöåíàðèþ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè, âçÿòîìó 
çà îñíîâó ïðè ðàçðàáîòêå áþäæåòà, â 2011 ãîäó ÷èñòûé ïðèòîê êàïèòàëà îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 15 ìëðä äîëë., 
â 2012 ãîäó - 25 ìëðä äîëë. 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÀÎ «Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» 15 èþíÿ 2010 ãîäà íà÷íåò ðàçìåùåíèå ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå äîïýìèññèè àêöèé â 

êîëè÷åñòâå 10 ìëí øòóê íîìèíàëîì 0,64 ðóá. êàæäàÿ. Öåíà ðàçìåùåíèÿ - 93 ðóá. çà àêöèþ, òî åñòü îáùèé 
îáúåì äîïýìèññèè ñîñòàâèò 930 ìëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãðóïïà ÎÍÝÊÑÈÌ ïîñëå ìíîãîìåñÿ÷íûõ ïåðåãîâîðîâ ñ êðåäèòîðàìè ïîëó÷àåò êîíòðîëü â ÐÁÊ. Ñîãëàñíî 
óñëîâèÿì ñäåëêè, ÎÍÝÊÑÈÌ ïðèîáðåòàåò 51,1% ÇÀÎ «ÐÁÊ-ÒÂ Ìîñêâà» (êîíñîëèäèðîâàëî àêòèâû ÎÀÎ 
«ÐÁÊ ÈÑ» â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâîé íàãðóçêè) â õîäå äîïýìèññèè çà 80 ìëí äîëë. Îñòàëüíûå 
48,9% «ÐÁÊ-ÒÂ Ìîñêâà» áóäóò âïîñëåäñòâèè îáìåíåíû íà 100% àêöèé «ÐÁÊ ÈÑ». Âûðó÷åííûå îò ñäåëêè 
ñðåäñòâà áóäóò íàïðàâëåíû íà îáñëóæèâàíèå ðåñòðóêòóðèçàöèè (îêîëî 50 ìëí äîëë.), ôèíàíñèðîâàíèå 
îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè è ðàçâèòèÿ (îêîëî 30 ìëí äîëë.). Íàïîìíèì, ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè 
ïðåäïîëàãàåò êîíâåðòàöèþ ïîëîâèíû äîëãà ÐÁÊ, êîòîðûé ñåé÷àñ îöåíèâàåòñÿ â 230 ìëí äîëë., â 5-ëåòíèå 
îáëèãàöèè ñî ñòàâêîé êóïîíà â ðàçìåðå 7% ãîäîâûõ, äðóãàÿ ïîëîâèíà áóäåò ïåðåâåäåíà â 8-ëåòíèå 
îáëèãàöèè ñ êóïîíîì 6% ãîäîâûõ. Êðåäèòîðû, ó÷àñòâóþùèå â ðåñòðóêòóðèçàöèè, ñìîãóò ïîëó÷èòü 5% îáùåé 
ñóììû äîëãà äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. Òå æå, êòî íå ñîãëàñèëñÿ ñ 8-ëåòíèì ñðîêîì îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé, 
ñìîãóò ïîëó÷èòü ÷àñòü âòîðîé ïîëîâèíû äîëãà äåíüãàìè. Îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü äîëãà áóäåò ñïèñàíà. /ÐÁÊdaily, 
Âåäîìîñòè/ 

 Àðáèòðàæíûé ñóä ãîðîäà Ìîñêâû ââåë â îòíîøåíèè ÇÀÎ «ÌÈÀÍ-Äåâåëîïìåíò» ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ. Ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 12 ìàðòà 2010 ãîäà ñóììà òðåáîâàíèé êðåäèòîðîâ ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì, íå 
îñïàðèâàåìàÿ äîëæíèêîì, ñîñòàâëÿåò áîëåå 10,4 ìëðä ðóá., ñòîèìîñòü èìóùåñòâà äîëæíèêà, âêëþ÷àÿ 
äåíåæíûå ñðåäñòâà è äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, ñîñòàâëÿåò 7,6 ìëðä ðóá. 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 ÎÀÎ «ÞÒÊ» èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 05 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., â ðàìêàõ êîòîðîé áûëî 

âûêóïëåíî 125,791 òûñ. îáëèãàöèé (6,29% âûïóñêà) íà îáùóþ ñóììó 125,85 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â 
ðàçìåðå 54,9 òûñ. ðóá. 

 ÎÀÎ «Äàëüñâÿçü» èñïîëíèëî îôåðòó ïî âûïóñêó ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., âûêóïèâ 159,909 òûñ. 
îáëèãàöèé (8% âûïóñêà) íà ñóììó 111,9 ìëí ðóá. 

 3 èþíÿ 2010 ãîäà ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëà âûïóñê îáëèãàöèé ÒÃÊ-5 ñåðèè 01 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. è ÒÃÊ-9 
ñåðèè 01 îáúåìîì 7 ìëðä ðóá.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ «ÒÊÑ Áàíêà» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè ïðîöåíòíûõ äèñêîíòíûõ îáëèãàöèé ñåðèè 02 
îáúåìîì 1,4 ìëðä ðóá. Öåíà ðàçìåùåíèÿ öåííûõ áóìàã óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 95,75% îò íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè îáëèãàöèé (957,50 ðóá. çà 1 îáëèãàöèþ). Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 3 ãîäà ñ äàòû íà÷àëà 
ðàçìåùåíèÿ.  
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 Ñòàâêà 7-8 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Êîñìîñ-Ôèíàíñ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 10,2% ãîäîâûõ. 
Âûïóñê îáëèãàöèé îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â èþíå 2007 ãîäà ñðîêîì íà 4 
ãîäà.  

 ÇÀÎ «ÌÅÒÀÐ Ôèíàíñ» â ðàìêàõ îôåðòû ïðèîáðåëî 67% îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáùåé íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòüþ 333,9 ìëí ðóá. Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, â ìàå òåêóùåãî ãîäà «ÌÅÒÀÐ Ôèíàíñ» âûñòàâèë îôåðòó 
ïî îáëèãàöèÿì çàéìà, â ðàìêàõ êîòîðîé áûë ïðåäëîæåí îáìåí îáëèãàöèé ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè íà ïðîñòîé âåêñåëü. Âåêñåëüíàÿ ñóììà ðàâíà öåíå îáëèãàöèé ïëþñ íàêîïëåííûé êóïîííûé äîõîä 
íà äàòó âûêóïà. Ñòàâêà ïî âåêñåëþ ñîñòàâëÿåò 18% ãîäîâûõ. Ñðîê ïëàòåæà - ïî ïðåäúÿâëåíèè, íî íå ðàíåå 
11 àâãóñòà 2010 ãîäà. 

 

Íîâàÿ ñòàâêà ïî êóïîíó ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» - çàìàí÷èâî, íî ðèñêîâàííî. 

Ñòàâêà 5-6 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ ÊÁ «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» ñåðèè 03 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 12,5% 
ãîäîâûõ. Ýìèòåíò òàêæå ïðèíÿë ðåøåíèå ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ 17 èþíÿ 2011 ãîäà. 
Âûïóñê îáëèãàöèé îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. áûë ðàçìåùåí â èþíå 2008 ãîäà ñðîêîì íà 4 
ãîäà. 

Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü ê ñëåäóþùåé îôåðòå ñîñòàâèò 12,89%. Íàïîìíèì, ÷òî åùå îäèí âûïóñê 
Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà (ðàáîòàåò ïîä áðåíäîì Ðåíåññàíñ Êðåäèò) òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ ïîðÿäêà 12% 
ãîäîâûõ ïðè äþðàöèè 130 äíåé. Òî åñòü ïðåìèÿ ê áîëåå êîðîòêîìó âûïóñêó ñ ó÷åòîì ðàçíèöû â äþðàöèè 
ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 40 á.ï. Ñ îäíîé ñòîðîíû, áóìàãà èíòåðåñíà òåì, ÷òî íà ðûíêå â íàñòîÿùèé ìîìåíò ñðåäè 
ýìèòåíòîâ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà îòñóòñòâóþò àëüòåðíàòèâíûå ïðåäëîæåíèÿ. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ìû 
ïðîäîëæàåì îòíîñèòü áóìàãè Áàíêà ê èíñòðóìåíòàì ñ ïîâûøåííûìè ðèñêàìè. Îòìåòèì, ÷òî â 2010 ãîäó 
Ýìèòåíò ñîêðàòèë àêòèâû – «-17%» çà ïåðâûå 5 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà äî 32,4 ìëðä ðóá. (ïî ÐÑÁÓ), â 
ïåðâóþ î÷åðåäü çà ñ÷åò îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè. Ïðè ýòîì êðåäèòíûé ïîðòôåëü (gross) ñæàëñÿ íå 
ñòîëü çíà÷èòåëüíî – íà 4% äî 33 ìëðä ðóá. Óðîâåíü ïðîñðî÷êè ïðîäîëæàë ñâîé ðîñò – ñ 36,7% íà íà÷àëî 
ãîäà äî 40,4% íà 1 ìàÿ. Õîòÿ ðàñ÷åò ïðîñðî÷êè ïî ÐÑÁÓ íå ïîêàçàòåëåí ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè áèçíåñà Áàíêà 
(NPL íà íà÷àëî ãîäà ñîñòàâèë 15%), îäíàêî äèíàìèêà ðîñòà ãîâîðèò î òîì, ÷òî íàáëþäàåòñÿ äàëüíåéøåå 
óõóäøåíèå êà÷åñòâà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.  

Ñðåäè ïîëîæèòåëüíûõ ìîìåíòîâ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî Áàíê ïðîâåë ðàáîòó ïî äèâåðñèôèêàöèè 
ôîíäèðîâàíèÿ: ïîãàñèë 7,1 ìëðä ðóá. çàäîëæåííîñòè ïåðåä ÖÁ, èìåâøåéñÿ íà íà÷àëî 2010 ãîäà, è 
êîìïåíñèðîâàë äàííûé îòòîê ïàññèâîâ ïðèâëå÷åííûìè ñðåäñòâàìè êëèåíòîâ (â îñíîâíîì äåïîçèòàìè 
ôèçè÷åñêèõ ëèö) – «+2,1» ìëðä ðóá. Òåì íå ìåíåå, îñòàòêè íà ñ÷åòàõ è äåïîçèòû âñå åùå ôîðìèðóþò 
äîñòàòî÷íî ñêðîìíûé âêëàä â ñòðóêòóðå ïàññèâîâ – âñåãî 26%, ÷òî ñòàâèò Áàíê â äîâîëüíî âûñîêóþ 
çàâèñèìîñòü îò ïðèâëå÷åííîãî âàëþòíîãî è ðóáëåâîãî äîëãà. Íàïîìíèì, ÷òî Ýìèòåíòó, ïîìèìî îôåðòû ïî 
óêàçàííîìó ðóáëåâîìó âûïóñêó (21 èþíÿ) åùå ïðåäñòîèò 27 èþíÿ ïîãàñèòü LPN íà ñóììó 224 ìëí äîëë. 
Îò÷àñòè íàïðÿæåííîñòü ñ îòòîêîì ñðåäñòâ äîëæíà áûëà îñëàáíóòü çà ñ÷åò ðàçìåùåíèÿ åâðîîáëèãàöèé â 
ìàðòå 2010 ãîäà, òåì íå ìåíåå, ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ìàÿ ìû íå âèäèì, ÷òîáû äàííûå ñðåäñòâà áûëè 
àêêóìóëèðîâàíû â âûñîêîëèêâèäíûõ àêòèâàõ (äåíåæíûå ñðåäñòâà, êîðñ÷åòà, êðàòêîñðî÷íûå äåïîçèòû). 
Âåðîÿòíî, äîâîëüíî ïðèâëåêàòåëüíîå ïðåäëîæåíèå ïî ñòàâêå ðîññèéñêèõ îáëèãàöèé ñäåëàíî ââèäó 
êîíöåíòðàöèè îòòîêà ñðåäñòâ â êîíöå èþíÿ. È õîòÿ ìåíåäæìåíò Áàíêà îòðèöàë âçàèìîñâÿçü äàííûõ âûïëàò ñ 
çàëîãîì 100% àêöèé Ðåíåññàíñ Êàïèòàëà ÌÄÌ Áàíêó ïî êðåäèòó â îáúåìå 150 ìëí äîëë., òåì íå ìåíåå, 
àêòóàëüíîñòü ïîëó÷åíèÿ äàííûõ ñðåäñòâ âåëèêà â ðàìêàõ ïðåäñòîÿùèõ âûïëàò ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì çàììèíèñòðà ôèíàíñîâ À.Ñàâàòþãèíà, Ìèíôèí ÐÔ ïðèìåò ðåøåíèå î âîçìîæíîñòè ñíèæåíèÿ 
ñòàâîê ïî ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòàì ê ñåðåäèíå èþíÿ. Îí îòìåòèë, ÷òî ñîãëàñåí ñ ïðåäëîæåíèåì î 
ñíèæåíèè ñòàâîê ïî ñóáîðäèíèðîâàííûì êðåäèòàì Âíåøýêîíîìáàíêà, è íàçâàë äèàïàçîí — 6,25-6,75% 
ãîäîâûõ. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

ÃÊ «Èíòåãðà» «ñóæàåò» ñïåöèàëèçàöèþ - íàâåðíîå, âîâðåìÿ. 

ÃÊ «Èíòåãðà» ïîëó÷èëà îêîí÷àòåëüíîå ïðåäëîæåíèå è äîñòèãëà ïðèíöèïèàëüíîãî ñîãëàøåíèÿ ñ United 
Capital Partners î ïðîäàæå áèçíåñà ïî ïðîèçâîäñòâó òÿæåëûõ áóðîâûõ óñòàíîâîê â Åêàòåðèíáóðãå çà 40 ìëí 
äîëë., ïëþñ îïðåäåëåííûå êîððåêòèðóþùèå ïëàòåæè. Ñäåëêà ïðåäóñìàòðèâàåò ïðîäàæó 100% äîëè â ÇÀÎ 
«ÓÐÁÎ» Ãðóïïå Êîìïàíèé «UCP». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðîèçâîäèòñÿ îôîðìëåíèå íåîáõîäèìûõ äîêóìåíòîâ, 
ñîãëàñîâàíèå ñ êîðïîðàòèâíûìè è ðåãóëèðóþùèìè îðãàíàìè. Âûðó÷åííûå îò ïðîäàæè ñðåäñòâà áóäóò 
íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå êëþ÷åâûõ íåôòåñåðâèñíûõ íàïðàâëåíèé áèçíåñà «Èíòåãðû». Êàê áûëî 
çàÿâëåíî ìåíåäæìåíòîì, ñäåëêà îñóùåñòâëåíà â ðàìêàõ ñòðàòåãèè «Èíòåãðû» ñ öåëüþ ñîêðàòèòü äîëþ 
áèçíåñà ïî ïðîèçâîäñòâó òÿæåëûõ áóðîâûõ óñòàíîâîê â ïîðòôåëå Ãðóïïû è ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà 
ïðåäîñòàâëåíèè íåôòåñåðâèñíûõ óñëóã è èçãîòîâëåíèè âûñîêîòåõíîëîãè÷íîé íåôòåãàçîâîé  ïðîäóêöèè. 
Ïîñëå ïðîäàæè «ÓÐÁÎ» «Èíòåãðà» ñîõðàíèò èíôðàñòðóêòóðó è ìîùíîñòè ïî âûïóñêó öåìåíòèðîâî÷íûõ 
êîìïëåêñîâ è ïî îáñëóæèâàíèþ è ðåìîíòó íåôòåñåðâèñíîãî îáîðóäîâàíèÿ.  

Íà íàø âçãëÿä, ïîäîáíîå ðåøåíèå çàñëóæèâàåò îäîáðåíèå. Ñóäÿ ïî âñåìó, îöåíèâ ñâîè âîçìîæíîñòè, 
ìåíåäæìåíò «Èíòåãðû» ïðåäïî÷åë «íå ðàñïûëÿòüñÿ» è ñêîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà íàèáîëåå óñïåøíûõ äëÿ 
Êîìïàíèè ñåãìåíòàõ (î ÷åì ìû óïîìèíàëè â íàøåì êîììåíòàðèè ïî èòîãàì 1 êâ. 2010 ãîäà 
http://www.nomos.ru/f/1/investment/analytics/special/daily-review_02062010.pdf). Ê òîìó æå, â ïîñëåäíåå âðåìÿ 
ìàøèíîñòðîèòåëüíîå íàïðàâëåíèå áûëî ëèøü ñîïðÿæåíî ñ ðàçíîãî ðîäà ïðîáëåìàìè. Âî-ïåðâûõ, ýòîò 
ñåãìåíò, äåìîíñòðèðîâàë óáûòêè. Âî-âòîðûõ, áûë öåíòðîì êîíöåíòðàöèè íåãàòèâíîãî íîâîñòíîãî ôîíà, 
ñâÿçàííîãî ñ ïðàâîìåðíîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ ñïåðâà ñïîðíîãî áðåíäà «Óðàëìàø áóðîâîå îáîðóäîâàíèå» 
(âñëåäñòâèå ÷åãî «Èíòåãðå» ïðèøëîñü ïîéòè íà ðåáðåíäèíã è âíåäðåíèå íîâîãî áðåíäà «ÓÐÁÎ»), à çàòåì è 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé. Êðîìå òîãî, äîâîëüíî ñëîæíî ðàçâèâàòü áèçíåñ, íàõîäÿñü â òåñíîì ñîñåäñòâå 
ñ ïðÿìûì êîíêóðåíòîì - Ãðóïïîé Óðàëìàø. 

Ïîçèòèâíà äàííàÿ íîâîñòü è â ôèíàíñîâîì ïëàíå - ïðèòîê îæèäàåìûõ 40 ìëí äîëë. âåñüìà êñòàòè â 
óñëîâèÿõ ñëîæèâøåãîñÿ ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà îòðèöàòåëüíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà ó Êîìïàíèè, êîãäà 
íàèáîëüøèé íåãàòèâíûé âêëàä â îáùèé ðåçóëüòàò îáåñïå÷èëî èìåííî «ìàøèíîñòðîåíèå». Ðåçþìèðóÿ, ìû 
ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿåì íàøè ðåêîìåíäàöèè îòíîñèòåëüíî èíâåñòèöèé â áóìàãè «Èíòåãðû», äîõîäíîñòü 
êîòîðûõ ïî èòîãàì ïîñëåäíèõ ñäåëîê íàõîäèòñÿ íà óðîâíå 15,84% ãîäîâûõ. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 
МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Íîâîëèïåöêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» íà ãîäîâîì ñîáðàíèè â ïÿòíèöó óòâåðäèëè 
ðåêîìåíäàöèþ ñîâåòà äèðåêòîðîâ î âûïëàòå äèâèäåíäîâ çà 2009 ãîä â ðàçìåðå 0,22 ðóáëÿ íà àêöèþ. Èñõîäÿ 
èç êîëè÷åñòâà íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè àêöèé, âñåãî íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ Êîìïàíèÿ ìîæåò çàòðàòèòü 1,3 
ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâèò ïîðÿäêà 20% ÷èñòîé ïðèáûëè. /www.nlmk.ru/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 ÎÀÎ «Ñåâåðî-Çàïàäíûé Òåëåêîì» â 2010 ãîäó ïëàíèðóåò ïðèâëå÷ü êðåäèòû Ñáåðáàíêà è Ñâÿçü-Áàíêà íà 
îáùóþ ñóììó 2,155 ìëðä ðóá. Êðåäèò Ñáåðáàíêà ñîñòàâèò 1,155 ìëðä ðóá., Ñâÿçü-Áàíêà – 1 ìëðä ðóá. 
Ñðåäñòâà ïðèâëåêàþòñÿ äëÿ ïîääåðæàíèÿ è ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ òåêóùåé ëèêâèäíîñòè â 2010 ãîäó è 
ïðèâëå÷åíèþ äîëãîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Âûðó÷êà ÑÇÒ ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä óâåëè÷èëàñü íà 5,5% äî 26,566 ìëðä ðóá., ïîêàçàòåëü EBITDA – íà 14% 
äî 10,963 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü – íà 1,2% äî 2,592 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA âûðîñ 
íà 3,1 ï.ï. äî 41,3%. Ôèíàíñîâûé äîëã ïðèáàâèë çà ïðîøëûé ãîä íà 6,7% äî 17,166 ìëðä ðóá., ×èñòûé äîëã – 
íà 9,9% äî 16,592 ìëðä ðóá. Ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ñîñòàâèëî 1,57õ, ×èñòûé äîëã/EBITDA -
1,51õ. /www.nwtelecom.ru/ 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» îò ðåàëèçàöèè ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä ñîêðàòèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 
ãîäîì íà 0,7% è ñîñòàâèëà 40,41 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü EBITDA çà îò÷åòíûé ïåðèîä âûðîñ íà 17% äî 16,13 
ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - íà 44,1% äî 3,65 ìëðä ðóá. Ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè çà 2009 ãîä ñîêðàòèëñÿ 
íà 17,9% äî 22,728 ìëðä ðóá., ×èñòûé äîëã - íà 20,6% äî 21,104 ìëðä ðóá. Ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé 
äîëã/EBITDA ñîñòàâèëî 1,41õ, ×èñòûé äîëã/EBITDA – 1,31õ. /www.ir.u-tel.ru/ 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä óâåëè÷èëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì íà 1,4% äî 
38,036 ìëðä ðóá., ïîêàçàòåëü EBITDA - íà 18,2% äî 14,069 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - íà 29,1% äî 1,974 
ìëðä ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ïðèáàâèëà 5,3 ï.ï. äî 37%, ðåíòàáåëüíîñòü ïî ÷èñòîé ïðèáûëè – 1,1 ï.ï. 
äî 5.2%. Ôèíàíñîâûé äîëã Êîìïàíèè çà 2009 ãîä ñîêðàòèëñÿ íà 22,5% äî 18,61 ìëðä ðóá., ×èñòûé äîëã - íà 
21,1% äî 18,078 ìëðä ðóá. Ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/EBITDA ñîñòàâèëî 1,32õ, ×èñòûé äîëã/EBITDA – 
1,28õ. /www.sibirtelecom.ru/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» îäîáðèë ñäåëêó î ïðèîáðåòåíèè äâóõ íîâûõ ñâèíîêîìïëåêñîâ, 
ðàñïîëîæåííûõ â Ïåíçåíñêîé è Ëèïåöêîé îáëàñòÿõ. Îáùàÿ ñòîèìîñòü ñäåëêè ñîñòàâëÿåò ïðèìåðíî 100 ìëí 
äîëë., èç êîòîðûõ îêîëî 20 ìëí äîëë. áóäóò âûïëà÷åíû íàëè÷íûìè. Ãðóïïà òàêæå ïðèìåò íà ñåáÿ äîëãîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà ïðèîáðåòàåìûõ êîìïàíèé, ñóììà êîòîðûõ ñîñòàâëÿåò ïðèìåðíî 80 ìëí äîëë. Â äàëüíåéøåì 
êîìïëåêñû íå ïîòðåáóþò äîïîëíèòåëüíûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. Ïëàíèðóåòñÿ, ÷òî ê 2012 ãîäó 
ñâèíîêîìïëåêñû âûéäóò íà ïîëíóþ ìîùíîñòü â 25 òûñ. òîíí â æèâîì âåñå, ÷òî óâåëè÷èò ïðîèçâîäñòâåííóþ 
ìîùíîñòü ñåãìåíòà Ãðóïïû ïðàêòè÷åñêè íà 30% ñ òåêóùåãî óðîâíÿ. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 «Àýðîôëîò» è «Ðîñòåõíîëîãèè» ïîäïèñàëè ñîãëàøåíèå î çàêóïêå è ëèçèíãå ïàññàæèðñêèõ âîçäóøíûõ 
ñóäîâ. Êîðïîðàöèÿ îáÿçóåòñÿ äî àâãóñòà 2010 ãîäà ñîçäàòü ñïåöèàëèçèðîâàííóþ ñòðóêòóðó äëÿ âûïîëíåíèÿ 
îáÿçàòåëüñòâ; «Àýðîôëîò» äî íîÿáðÿ äîëæåí ñôîðìèðîâàòü ïîòðåáíîñòè ïî íåîáõîäèìîìó ïàðêó. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ, Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïî èòîãàì òîðãîâ ñòîèìîñòü 
êîðçèíû ïîâûñèëàñü ñ 34,16 äî 34,32 ðóá. Ïðè ýòîì â ïåðâîé ïîëîâèíå 
äíÿ ïðåîáëàäàëè ïðîäàæè, ïîä äàâëåíèåì êîòîðûõ êóðñ áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà îïóñêàëñÿ ê 34,04 ðóá., è àêòèâíîñòü ïîêóïàòåëåé 
èíîñòðàííîé âàëþòû âîçðîñëà ëèøü áëèæå ê âå÷åðó âñëåä çà 
óõóäøåíèåì âíåøíåé êîíúþíêòóðû. 

Ñðåäè íàèáîëåå èíòåðåñíûõ ñîáûòèé ïÿòíèöû ñòîèò âûäåëèòü çàÿâëåíèÿ 
À.Óëþêàåâà, ñîîáùèâøåãî, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå ÖÁ â ðàìêàõ 
ïëàíîâûõ èíòåðâåíöèé âûêóïèë íåñêîëüêî ñîòåí ìëí äîëë. Âïðî÷åì,  
ïîñêîëüêó åæåäíåâíûé îáúåì îïåðàöèé ïî ñäåëêàì «ðóáëü-äîëëàð» â 
óêàçàííîì ïåðèîäå â ñðåäíåì ñîñòàâëÿë 4-5 ìëðä äîëë., åäâà ëè ìîæíî 
ïðåäïîëàãàòü, ÷òî äåéñòâèÿ Áàíêà Ðîññèè îêàçûâàëè ñåðüåçíîå âëèÿíèå 
íà ðûíîê. Ïîìèìî ýòîãî, ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ äîáàâèë, ÷òî, ðåàãèðóÿ íà 
òåíäåíöèþ ñíèæåíèÿ ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà, ðåãóëÿòîð ìîæåò 
ñíèçèòü îáúåìû ñâîèõ ïëàíîâûõ èíòåðâåíöèé.  

Ñ ñåãîäíÿøíèì îòêðûòèåì ðóáëü îòûãðûâàåò èçìåíåíèÿ âî âíåøíåì 
ôîíå: ñ óòðà êîðçèíà êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 34,50 ðóá., ïðè÷åì 
îñëàáëåíèå ðóáëÿ îáóñëîâëåíî ëèøü ïîâûøåíèåì êóðñà äîëëàðà, 
êîòîðûé âñëåä çà óêðåïëåíèåì íà Forex ïîäðàñòàåò ñ 31,42 äî 31,75 ðóá. 

Òåì âðåìåíåì, íà äåíåæíîì ðûíêå ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà êîìôîðòíàÿ 
îáñòàíîâêà äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ – ñòàâêè íà ìåæáàíêå è 
ïî ñäåëêàì âàëþòíûé ñâîï âàðüèðóþòñÿ âîêðóã 2-3%, ôàêòè÷åñêè 
îïóñêàÿñü íèæå ñòîèìîñòè äåïîçèòîâ â ÖÁ (2,5%).  

   

 
  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
7 июн

8 июн

9 июн

10 июн

11 июн

беззалоговй аукцион ЦБ на 5 недель объемом

10 млрд руб. 
бюджетный аукцион Минфина на полгода 
объемом 50 млрд руб. по ставке 5,5%

получение средств с аукционов, проведенных
8 июня
возврат фонду ЖКХ 5,83 млрд руб. 

События денежного рынка

аукцион РЕПО на 3 мес.

ЦБ проведет депозитные аукционы на срок 4 
недели и 3 мес.
аукцион ОБР-12 на 1 трлн руб.

ломбардный аукцион ЦБ на сроки 7 дней, 3 
мес.

возврат ЦБ беззалоговых аукционов на 11,5 
млрд руб.

Событие

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ïÿòíèöà ïðèãîòîâèëà èíâåñòîðàì î÷åðåäíîé ñåðüåçíûé ñòðåññ, ìîòèâîâ 
äëÿ êîòîðîãî îêàçàëîñü íåñêîëüêî. Â íà÷àëå ðûíêè âñêîëûõíóëî 
ñîîáùåíèå îá óãðîçå ïîñëåäñòâèé êðåäèòíîãî êðèçèñà äëÿ Âåíãðèè è 
«íåèñêëþ÷àåìîãî äåôîëòà ïî ãîñäîëãàì» - íàèáîëåå ÿðêî íà íîâîñòü 
îòðåàãèðîâàë åâðî, êîòîðûé «ïðîáèë» ïñèõîëîãè÷åñêè âàæíûå 1,2õ, è 
åâðîïåéñêèå ôîíäîâûå ïëîùàäêè, ïîòåðÿâøèå ïîðÿäêà 2%. «Ìàñëà â 
îãîíü» äîáàâèëè ñëóõè î äîâîëüíî âåñîìûõ ñïèñàíèÿõ ïðîáëåìíûõ 
àêòèâîâ Societe Generale. «Ôèíàëüíûì àêêîðäîì» ñòàëè íîâîñòè èç ÑØÀ, 
ãäå ñèòóàöèÿ íà ðûíêå òðóäà â ìàå ðàçâèâàëàñü òàêèì îáðàçîì, ÷òî íå 
îòðàçèëà êàêèõ-ëèáî ïðèçíàêîâ âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. 
Òàê, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî óðîâåíü áåçðàáîòèöû â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ 
ñíèçèëñÿ äî 9,7%, óëîæèâøèñü â ïðîãíîç, äåòàëüíàÿ ðàçáèâêà ïî 
ïðèðîñòó ðàáî÷èõ ìåñò ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè íå îòðàçèëà êàêîãî-ëèáî 
ïðîãðåññà. Ñàìûì ñëàáûì âûãëÿäåë ÷àñòíûé ñåêòîð, ãäå êîëè÷åñòâî 
âíîâü ñîçäàííûõ ðàáî÷èõ ìåñò óâåëè÷èëîñü âñåãî íà 41 òûñ. ïðè 
îæèäàíèÿõ 180 òûñ., â íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ñåêòîðå äèíàìèêà òàêæå 
íå ïðîèçâåëà íà ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà áëàãîïðèÿòíîãî 
âïå÷àòëåíèÿ - 431 òûñ. ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 536. Îòðàæåíèåì 
íåîïðàâäàâøèõñÿ îæèäàíèé, à òàêæå îïàñåíèé íîâûõ ïðîáëåì â Åâðîïå 
ñòàë ïîèñê «óáåæèùà» â çàùèòíûõ èíñòðóìåíòàõ. Êàê ñëåäñòâèå, 
ôîíäîâûå èíäåêñû ïîòåðÿëè çà äåíü îò 3,15% äî 3,64%, òîãäà êàê ñïðîñ 
íà êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ñóùåñòâåííî âîçðîñ, îáåñïå÷èâ 
âîçìîæíîñòü äîõîäíîñòÿì UST «ñïèêèðîâàòü» ê 3,20% ãîäîâûõ (-16 á.ï. ê 
çàêðûòèþ â ÷åòâåðã). 

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî áëèæå ê îêîí÷àíèþ òîðãîâ â ÑØÀ ïîÿâèëîñü 
îïðîâåðæåíèå ñëóõîâ î  ïðîáëåìàõ Societe Generale, êàê, âïðî÷åì, è ñî 
ñòîðîíû ïðåäñòàâèòåëè ïðàâèòåëüñòâà Âåíãðèè ïðîçâó÷àëî çàÿâëåíèå î 
òîì, ÷òî ðàññóæäåíèÿ íîâîãî ïðåìüåð - ìèíèñòðà î ãèïîòåòè÷åñêèõ 
ïîñëåäñòâèÿõ êðåäèòíîãî êðèçèñà â Åâðîïå äëÿ Âåíãðèè áûëè íåâåðíî 
èñòîëêîâàíû ïðèìåíèòåëüíî ê òåêóùåìó ôèíàíñîâîìó ñîñòîÿíèþ 
ãîñóäàðñòâà. Òàêèì îáðàçîì, îáà ôàêòîðà, ñïðîâîöèðîâàâøèå 
ïàíè÷åñêèå ïðîäàæè, êàçàëîñü áû  «íåéòðàëèçîâàíû». Âìåñòå ñ òåì, 
îïåðàòèâíîãî âîññòàíîâëåíèÿ íå ïîñëåäîâàëî íè â ïÿòíèöó ïðè çàêðûòèè 
òîðãîâ, íè ñåãîäíÿ, êîãäà èíâåñòîðû ïðîäîëæàþò èçáàâëÿòüñÿ îò 
ðèñêîâûõ àêòèâîâ, à åâðî «ïðîòåñòèðîâàë» ïîçèöèè íèæå 1,19õ. 

Ðåàêöèÿ ðûíêîâ íà íåãàòèâ ñòîëü ìîëíèåíîñíàÿ è «ðàçðóøàþùàÿ», ÷òî 
òåïåðü äëÿ ñòàáèëèçàöèè òðåáóåòñÿ «ñåðüåçíîå ïðîòèâîÿäèå», ïîÿâëåíèå 
êîòîðîãî ïîêà ñëàáî ïðåäñêàçóåìî, è êàêèõ-ëèáî ñòèìóëîâ, ñïîñîáíûõ 
ðàçâåðíóòü ðûíêè, ïîêà íåò. 

Íà÷àëî òîðãîâ â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ íå ïðåäâåùàëî ÷åãî-ëèáî 
íåáëàãîïðèÿòíîãî. Â ïåðâîé ïîëîâèíå ñåññèè ñóâåðåííûå áóìàãè 
êîòèðîâàëèñü íà óðîâíå 112%. Îäíàêî ñ ïîÿâëåíèåì íåãàòèâíûõ íîâîñòåé 
èç Âåíãðèè, à òàêæå ñëóõîâ Societe Generale êîëè÷åñòâî æåëàþùèõ 
çàôèêñèðîâàòüñÿ çàìåòíî âîçðîñëî, è êîòèðîâêè Russia-
30ïåðåìåñòèëèñü íà óðîâåíü 111,625%. Âûõîä ðàçî÷àðîâûâàþùåé 
àìåðèêàíñêîé ìàêðîñòàòèñòèêè ëèøü óñèëèë ïðåîáëàäàþùèé ïåññèìèçì, 
è ê çàêðûòèþ ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ Russia-30 ïîäåøåâåëà äî 110,875%. 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru, 
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Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ íà÷àëî òîðãîâ õàðàêòåðèçîâàëîñü 
óìåðåííîé àêòèâíîñòüþ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, îäíàêî ïî ìåðå òîãî, êàê 
óñèëèâàëñÿ ïîòîê íåãàòèâíûõ íîâîñòåé, ïðîäàæè «íàáèðàëè îáîðîòû» è, 
ïîäâîäÿ èòîãè ïÿòíèöû, ñòîèò ïðèçíàòü ìàñøòàáû îòðèöàòåëüíîé 
ïåðåîöåíêè íà óðîâíå 1% - 2% ïðè íàèáîëåå ñóùåñòâåííûõ ïîòåðÿõ íà 
äëèííîì îòðåçêå äþðàöèè.  

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ïðîäàæè òàêæå áûëè ïðåîáëàäàþùåé òåíäåíöèåé, 
ïîñêîëüêó ó÷àñòíèêè ðûíêà äîâîëüíî íàñòîðîæåííî âîñïðèíèìàþò 
ïðîäîëæàþùèéñÿ îáâàë åâðîïåéñêîé âàëþòû. Íàèáîëåå êðóïíûå ñäåëêè 
ïðîõîäèëè â âûïóñêàõ ïåðâîãî «ýøåëîíà», ãäå îòðèöàòåëüíóþ ïåðåîöåíêó 
ìîæíî îöåíèòü â ñðåäíåì íà óðîâíå 25 – 50 á.ï. Â òî æå âðåìÿ 
íàáëþäàëèñü è âûáîðî÷íûå ïîêóïêè, òàê ñ ïîçèòèâíîé äèíàìèêîé 
êîòèðîâîê ïÿòíè÷íûå òîðãè çàêîí÷èëè áèðæåâûå îáëèãàöèè Ñåâåðñòàëè, 
Ñèñòåìà-3, ÐÆÄ-23, ÌÒÑ-4, ÌÒÑ-5, íî ýòî, ñêîðåå, èñêëþ÷åíèå èç 
îáùåãî òðåíäà. 

Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ïðè êîëîññàëüíîì äàâëåíèè âíåøíåãî íåãàòèâà 
è, ñóäÿ ïî âñåìó, ïðîòèâîñòîÿòü åìó, áóäåò äîñòàòî÷íî ñëîæíî. Òàêèì 
îáðàçîì, îò áëèæàéøèõ äíåé ìû æäåì ïðîäîëæåíèÿ ïðîäàæ.  
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  

ТГК-2-01

Мосэнерго3

ГидроОГК-1

ДГК-01

ЕЭСК-02

Ленэнерг02

Ленэнерго3

Мосэнерго2

МОЭСК-01

ОГК-2 01

ОГК-3 об-1 ОГК-5 об-1

ОГК-6 01

ТГК-1 01
ТГК-6Инв-1

Тюменэнрг2

ФСК ЕЭС-02

ФСК ЕЭС-04

ЭнергоСт-1

Якутскэн02

Фортум-2

МОЭК-01
ТГК-1 02

ОГК-5 БО-1

ОГК-5 БО-2

Мосэнерго1

МРСК Юга 2

МосэнрБО2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

13

0 100 200 300 400 500 600 700 800 900 1 000

дюрация (дни)

доходность (%)



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

7 июня 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

13

Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

НОМОС-БАНК (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман / ext. 4120  
(495) 797-32-48 
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 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 
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Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 
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Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 
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