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Новость дня: 
Ïî ñëîâàì À. Êóäðèíà, çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 
ãîäà èñïîëíåíèå ðàñõîäíîé ÷àñòè ôåäåðàëüíîãî 
áþäæåòà ñîñòàâèëî 3,9 òðëí ðóá., ÷òî ÿâëÿåòñÿ 40% 
îò ãîäîâûõ ðàñõîäîâ áþäæåòà. 

 

 

Новости эмитентов……………….стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Áàðåíöåâ-Ôèíàíñ. 

 Àëüôà-Áàíê, Ðîñáàíê, ÂÒÁ, ÂÝÁ, Òðîéêà Äèàëîã, 
Ãàçïðîìáàíê, Ñáåðáàíê, ËÊ ÓÐÀËÑÈÁ, ËÓÊÎÉË, 
Ñåâåðñòàëü, ÐÆÄ, ÒÂÇ, Ñèíòåððà. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 6 

 Áåççàëîãîâûé àóêöèîí ÖÁ íå ïðîøåë áåç îñîáîãî 
âíèìàíèÿ.  

 Íåôòè íèæå 65 äîëë. - êîðçèíà âûøå 37 ðóá.  

 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: î÷åðåäíàÿ âîëíà îïàñåíèé ïðîâîöèðóåò 
êîððåêöèþ. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: àêòèâíîñòè íå ïðèáàâëÿåòñÿ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: äàâëåíèå âíåøíåãî íåãàòèâà 
ïîäòàëêèâàåò ê êîíñîëèäàöèè, íî îñîáîãî ýíòóçèàçìà 
ïðîäàâöîâ ïîêà íå íàáëþäàåòñÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.51% 1 129

Russia-30 7.79% 8 -204

ОФЗ 46018 11.53% 0 299

ОФЗ 25059 13.06% 4 136

Газпрнефт4 13.97% 1 n/a

РЖД-9 13.10% 7 80

АИЖК-8 15.27% 1 -690

ВТБ - 5 12.66% 8 -94

РоссельхБ-6 14.81% 1 494

МосОбл-8 18.02% 28 -1 582

Мгор59 11.98% 46 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.19% -7 592

iTRAXX XOVER S10 5Y 837.00 10 -192

CDX HY 5Y 985.65 9 -162

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 925.21 -5.0% 49.3%

RTS 921.44 -3.0% 45.8%

S&P 500 898.72 0.3% -0.5%

DAX 4 651.82 -1.2% -3.3%

NIKKEI 9 680.87 -1.4% 9.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 63.03 -3.4% 50.7%

Нефть WTI 64.05 -4.0% 43.6%

Золото 924.95 -0.8% 4.9%

 Никель LME 3 M 15 950.00 -1.6% 36.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñîâåò Ôåäåðàöèè îäîáðèë ïîïðàâêè â Áþäæåòíûé êîäåêñ ÐÔ è çàêîí «Î Öåíòðàëüíîì áàíêå ÐÔ». Ñîãëàñíî 
äîêóìåíòó, ïðîåêò ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà Ðîññèè íà 2010 ãîä è ïëàíîâûé ïåðèîä 2011-2012 ãîäû, à òàêæå 
ïðîåêò îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé åäèíîé ãîñóäàðñòâåííîé äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íà ýòîò ïåðèîä áóäóò 
âíåñåíû â Ãîñäóìó íå 26 àâãóñòà, êàê ñåé÷àñ, à 1 îêòÿáðÿ. Òàêæå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ñîêðàòèòü ïåðèîä 
ðàññìîòðåíèÿ ïðîåêòà áþäæåòà â Ãîñäóìå. Â ïåðâîì ÷òåíèè îíà äîëæíà ýòî ñäåëàòü â òå÷åíèå 20 äíåé, âî 
âòîðîì ÷òåíèè - â òå÷åíèå 25 äíåé, â òðåòüåì ÷òåíèè - â òå÷åíèå 5 äíåé ñ ìîìåíòà ïðèíÿòèÿ âî âòîðîì 
÷òåíèè. Ýòî äåëàåòñÿ äëÿ òîãî, ÷òîáû îñíîâíîé ôèíàíñîâûé çàêîí ñòðàíû è ñâÿçàííûå ñ ýòèì ìåðû áûëè 
ïðèíÿòû äî íà÷àëà íîâîãî ôèíàíñîâîãî ãîäà. 

 Ïî ñëîâàì À. Êóäðèíà, çà ïåðâîå ïîëóãîäèå èñïîëíåíèå ðàñõîäíîé ÷àñòè ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ñîñòàâèëî 
3,9 òðëí ðóá., ÷òî ÿâëÿåòñÿ 40% îò ãîäîâûõ ðàñõîäîâ áþäæåòà. Òàêèì îáðàçîì, ñðåäíåìåñÿ÷íûå ðàñõîäû 
ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà âòîðîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà äîëæíû ñîñòàâèòü áîëåå 900 ìëðä ðóá. 

 Ïî ðàñ÷åòàì Ñ÷åòíîé ïàëàòû, ïðîâåäåííûì ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåðêè óãîëüíîé îòðàñëè, áîëåå 80% 
óãîëüíîãî ýêñïîðòà èäåò ÷åðåç îôôøîðû ïî çàíèæåííûì öåíàì. 

 Ïî îöåíêå Áàíêà Ðîññèè, ÷èñòûé ââîç êàïèòàëà ÷àñòíûì ñåêòîðîì âî 2 êâàðòàëå ñîñòàâèë 7,2 ìëðä äîëë. 
Ïðè ýòîì çà 1 êâàðòàë áûë çàôèêñèðîâàí îòòîê â ðàçìåðå 34,8 ìëðä äîëë. 

 
 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «Áàðåíöåâ Ôèíàíñ» äîïóñòèëî òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 
01 îáúåìîì 800 ìëí ðóá. Âûïëàòà êóïîíà äîëæíà áûëà ñîñòîÿòüñÿ â ðàçìåðå 39,89 ðóá. íà îäíó öåííóþ 
áóìàãó âûïóñêà. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâî â ðàçìåðå 31,912 ìëí ðóá. íå èñïîëíåíî «ïî 
ïðè÷èíå íåõâàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ». 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïåðâîáàíê â ðàìêàõ îôåðòû âûêóïèë îáëèãàöèè ñåðèè 01 íà ñóììó 1,3 ìëðä ðóá. (88%). 

 ÒÍÊ-BP ñ 16 ïî 20 èþëÿ ïðîâåäåò road show íîâîãî âûïóñêà åâðîáîíäîâ, ïàðàìåòðû êîòîðîãî ïîêà íå 
óòî÷íÿþòñÿ. Îðãàíèçàòîðû — Barclays Capital è Royal Bank of Scotland. 

 9 èþëÿ ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ ÎÁÐ âûïóñêà ¹ 4–10–21BR0–9 â 
îáúåìå 5 ìëðä ðóá. 

 «ÀËÐÎÑÀ» îáúÿâèëà î ðàçìåùåíèè ÅÑÐ îáúåìîì 60 ìëí äîëë. Ïðåäëàãàþòñÿ òðè ëèíèè âûïóñêîâ, ñî 
ñðîêàìè ðàçìåùåíèÿ øåñòü, äåâÿòü è 12 ìåñÿöåâ, è ñîîòâåòñòâóþùèì îðèåíòèðîì ïî äîõîäíîñòè — 12,5%, 
13% è 13,5%. 

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Standard&Poor's ïðèñâîèëî ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé äîëãîâîé ðåéòèíã íà 
óðîâíå «ÂÂ+» ïðåäïîëàãàåìîìó ïÿòèëåòíåìó âûïóñêó îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÂûìïåëÊîì» îáúåìîì 10 ìëðä ðóá.  
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 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî êðåäèòíûå ðåéòèíãè äâóì âûïóñêàì îáëèãàöèé ñ èïîòå÷íûì 
ïîêðûòèåì ÇÀÎ «Íàöèîíàëüíûé èïîòå÷íûé àãåíò ÂÒÁ 001». Îáëèãàöèÿì êëàññà «À» îáùèì îáúåìîì 9,99 
ìëðä ðóá. ïðèñâîåí ðåéòèíã «À3», âûïóñêó êëàññà «Á» îáúåìîì 2,3 ìëðä ðóá. ïðèñâîåí ðåéòèíã «Âà1».  

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â ìàå ñîáñòâåííûé êàïèòàë ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñîêðàòèëñÿ íà 20,8 ìëðä ðóá., èëè íà 0,5%, äî 
4,17 òðëí ðóá., ÷òî ïðîèçîøëî âïåðâûå ñ 2006 ãîäà. Áîëüøå âñåõ çà ìåñÿö ïîòåðÿëè «ÊÈÒ ôèíàíñ» (7 ìëðä 
ðóá.), Àëüôà-Áàíê (5 ìëðä ðóá.) è Ðîñáàíê (2,2 ìëðä ðóá.). Ýòè æå áàíêè ïîíåñëè â ìàå ìàêñèìàëüíûå 
óáûòêè: «ÊÈÒ ôèíàíñ» — 7,58 ìëðä ðóá., Àëüôà-Áàíê — 3,35 ìëðä ðóá., Ðîñáàíê — 2,54 ìëðä ðóá. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Îáúåì âêëàäîâ ôèçëèö â ðîññèéñêèõ áàíêàõ â ìàå óâåëè÷èëñÿ íà 21,1 ìëðä ðóá. (+0,3%) äî 6,316 òðëí ðóá. 
Ïî äàííûì ÖÁ ÐÔ, ðîñò áûë îáåñïå÷åí ïðèðîñòîì ðóáëåâûõ âêëàäîâ íà 123,5 ìëðä ðóá. (+2,9%), äî 4,435 
òðëí ðóá. Ðóáëåâûé ýêâèâàëåíò âêëàäîâ â âàëþòå â ìàå âíîâü, òðåòèé ìåñÿö ïîäðÿä, ñíèæàëñÿ — îí 
óìåíüøèëñÿ íà 102,4 ìëðä ðóá., èëè 5,2%, äî 1,882 òðëí ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïî äàííûì ÖÁ, äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì íåôèíàíñîâûì îðãàíèçàöèÿì è ôèçè÷åñêèì 
ëèöàì—ðåçèäåíòàì ÐÔ âûðîñëà â ìàå. Äîëÿ ïðîñðî÷êè íåôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé ñîñòàâèëà íà 1 èþíÿ 
4,5% îò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ïðîòèâ 4,0% íà 1 ìàÿ, à ãðàæäàí Ðîññèè — 5,5% ïðîòèâ 5,1%. Ðîñò ïðîñðî÷êè 
ïðîõîäèò íà ôîíå ñîêðàùåíèÿ êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé áàíêîâ. Íà 1 èþíÿ îáúåì êðåäèòîâ íåôèíàíñîâîìó 
ñåêòîðó ñîñòàâëÿë 12,297 òðëí ðóá., ñîêðàòèâøèñü çà ìàé íà 1,2%. Îáúåì çàéìîâ ôèçè÷åñêèì ëèöàì—
ðåçèäåíòàì ñîêðàòèëñÿ íà 1,9% äî 3,727 òðëí ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ãîñóäàðñòâî âëîæèò â êàïèòàë ÂÒÁ 180 ìëðä ðóá. â ðåçóëüòàòå äîïýìèññèè åãî àêöèé. Êàïèòàë áóäåò 
óâåëè÷åí ÷åðåç âûïóñê ÎÔÇ, ÷òî ïðåäóñìîòðåíî çàêîíîì, íåäàâíî ïðèíÿòûì Ãîñäóìîé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Âíåøýêîíîìáàíê âåäåò ïåðåãîâîðû î ïðèâëå÷åíèè ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà ñ âîçìîæíûìè 
îðãàíèçàòîðàìè çàéìà: «Â íàñòîÿùåå âðåìÿ Âíåøýêîíîìáàíê ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü âûõîäà íà ðûíîê 
ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòîâ. Ñ ýòîé öåëüþ ðÿäó áàíêîâ, ðàíåå ó÷àñòâîâàâøèõ â ñèíäèöèðîâàííûõ êðåäèòàõ 
äëÿ Âíåøýêîíîìáàíêà, ðàçîñëàíû ñîîòâåòñòâóþùèå ïðåäëîæåíèÿ. Â ñëó÷àå áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû 
ðûíêà (ñòîèìîñòè ðåñóðñîâ) Âíåøýêîíîìáàíê íå èñêëþ÷àåò âîçìîæíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ ñèíäèöèðîâàííîãî 
êðåäèòà» /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Òðîéêà Äèàëîã» è ÅÁÐÐ çàêëþ÷èëè ñîãëàøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè ïÿòèëåòíåãî êðåäèòà íà 
ñóììó äî 150 ìëí äîëë.: «óñëîâèÿ êðåäèòà ïðåäóñìàòðèâàþò åãî åäèíîâðåìåííîå ïîãàøåíèå ïî èñòå÷åíèè 
5-ëåòíåãî ñðîêà äåéñòâèÿ êðåäèòíîãî äîãîâîðà». Â ðîëè çàåìùèêà âûñòóïàåò ÇÀÎ «ÈÊ «Òðîéêà Äèàëîã», 
ãàðàíòèðóåò âîçâðàò êðåäèòà ãðóïïà êîìïàíèé «Òðîéêà Äèàëîã». / www.troika.ru/ 

 Îáúåì êðåäèòîâ Ãàçïðîìáàíêà, ïðåäîñòàâëåííûõ þðèäè÷åñêèì ëèöàì íà 1 èþëÿ, ñîñòàâèë 842,5 ìëðä ðóá., 
óâåëè÷èâøèñü íà 25% ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì ãîäà. Ðàçìåð ñðåäñòâ, ðàçìåùåííûõ â Ãàçïðîìáàíêå 
êîðïîðàòèâíûìè êëèåíòàìè, äîñòèã 927,6 ìëðä (ðîñò íà 17% ñîîòâåòñòâåííî), äåïîçèòû ôèçëèö — 126,4 
ìëðä (+14%). Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà Áàíêà âûðîñëè íà 10% — ñ 134,5 ìëðä äî 148,5 ìëðä ðóá. Áàëàíñîâàÿ 
ïðèáûëü ñîñòàâèëà 31,3 ìëðä ðóá., à ÷èñòàÿ — 12,4 ìëðä ðóá., ÷òî íà 11% áîëüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé 
ïðîøëîãîäíèé ïåðèîä (11,2 ìëðä ðóá.). /www.gazprombank.ru/ 

 Ñáåðáàíê çàïóñêàåò ïèëîòíûé ïðîåêò ïî óñòàíîâêå îñòàíîâî÷íûõ è óëè÷íûõ ïàâèëüîíîâ, êîòîðûé áóäåò 
îñóùåñòâëÿòüñÿ íà òåððèòîðèè ßðîñëàâëÿ, Êîñòðîìû, Âîëîãäû, Èâàíîâà è Àðõàíãåëüñêà. Áàíê îáúÿâèë î 
ïîäáîðå ïîñòàâùèêà. Â 2009 ãîäó íà òàêèå ïàâèëüîíû (ðàçìåðîì íå áîëåå 3,5õ2,5 ì) Ñáåðáàíê õî÷åò 
ïîòðàòèòü 80 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 
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 ×èñòàÿ ïðèáûëü Ëèçèíãîâîé êîìïàíèè «ÓÐÀËÑÈÁ» ïî èòîãàì 2008 ãîäà â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ ñîñòàâèëà 
568,7 ìëí ðóá. (-14% ê 2007 ãîäó). Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (ROAA) ñîñòàâèëà 1,72% ïðîòèâ 3,50% â 2007 
ãîäó, ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà (ROAE) ñîñòàâèëà 14,26% ïðîòèâ 18,84% â 2007 ãîäó. «Ñíèæåíèå ÷èñòîé 
ïðèáûëè è, êàê ñëåäñòâèå, ïîêàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ è ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëà ñâÿçàíî ñî 
çíà÷èòåëüíûì óâåëè÷åíèåì ðàñõîäîâ íà ñîçäàíèå ðåçåðâîâ. Â 2008 ãîäó Ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé «ÓÐÀËÑÈÁ» 
áûëè äîïîëíèòåëüíî ñîçäàíû ðåçåðâû ïîä ÷èñòûå èíâåñòèöèè â ëèçèíã â ðàçìåðå 1,01 ìëðä ðóá. Îáùàÿ 
ñóììà ðåçåðâîâ íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 1,66 ìëðä ðóá. Çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ðåçåðâîâ 
îáóñëîâëåíî ðîñòîì ÷èñòûõ èíâåñòèöèé â ëèçèíã íà 59%, à òàêæå îáúåêòèâíîé îöåíêîé ðèñê-ìåíåäæìåíòà 
Êîìïàíèè âîçìîæíîñòè îòíîñèòåëüíîãî ðîñòà ïðîñðî÷êè âñëåäñòâèå íåñòàáèëüíîé ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû. 
Â ñâÿçè ñ ýòèì ñðåäíÿÿ ñòàâêà ðåçåðâèðîâàíèÿ áûëà óâåëè÷åíà ñ 3,09 äî 4,87%». /Finambonds/ 

 Ïðàâèòåëüñòâî óòâåðäèëî ïîïðàâêó â ïðîãðàììó ëüãîòíîãî êðåäèòîâàíèÿ àâòîëþáèòåëåé. Ìàêñèìàëüíàÿ 
öåíà ìàøèíû, êîòîðàÿ ìîæåò ó÷àñòâîâàòü â ïðîãðàììå, óâåëè÷åíà ñ 350 òûñ. ðóá. äî 600 òûñ. ðóá. 
Ìèíèñòåðñòâî îáåùàåò â èþëå äîïîëíèòü ñïèñîê àâòîìîáèëåé — ó÷àñòíèêîâ ïðîãðàììû. Åñòü è åùå òðè 
íîâîââåäåíèÿ. Ëüãîòà òåïåðü ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ è íà ëåãêèå êîììåð÷åñêèå àâòîìîáèëè (âåñîì äî 3,5 òîíí). 
Ìèíèìàëüíûé âçíîñ ïî êðåäèòó óìåíüøàåòñÿ ñ 30% äî 15%, à åãî ñðîê óâåëè÷èâàåòñÿ äî 3-õ ëåò (áûëî äî 
êîíöà 2011 ãîäà). /Âåäîìîñòè/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ËÓÊÎÉË ñîâìåñòíî ñ àìåðèêàíñêèì àêöèîíåðîì, êîìïàíèåé ConocoPhilipps (âëàäååò 20% àêöèé), ïëàíèðóþò 
îñóùåñòâèòü ñòðîèòåëüñòâî ÍÏÇ íà Âîñòî÷íîì ïîáåðåæüå ÑØÀ, îðèåíòèðîâàííîãî íà ðîññèéñêèå ñîðòà 
íåôòè. Ðàçìåð èíâåñòèöèé è ìîùíîñòü íîâîãî çàâîäà íå íàçûâàþòñÿ. Íàïîìíèì, ÷òî ËÓÊÎÉË âëàäååò ðÿäîì 
ÍÏÇ íà òåððèòîðèè Åâðîïû. Äîëÿ Êîìïàíèè íà àìåðèêàíñêîì ðîçíè÷íîì ðûíêå íåôòåïðîäóêòîâ ñîñòàâëÿåò 
îêîëî 5%. /ÐÁÊ daily/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Áàíê ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä ïðåäîñòàâèë êðåäèò ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» â ðàçìåðå 1,99 ìëðä ðóá. â ôîðìå 
âîçîáíîâëÿåìîé êðåäèòíîé ëèíèè ñðîêîì íà 2 ãîäà. Çàåìíûå ñðåäñòâà Êîìïàíèÿ ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà 
ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå «Âåäîìîñòè», â ñëåäóþùåì ãîäó ÐÆÄ ìîãóò ïîëó÷èòü ñàìûé íèçêèé óðîâåíü 
èíäåêñàöèè òàðèôîâ. Â 2010 ãîäó äëÿ ãàçà óðîâåíü èíäåêñàöèè ìîæåò ñîñòàâèòü 15%, äëÿ ýëåêòðè÷åñòâà – 
5%, äëÿ ãðóçîâûõ æåëåçíîäîðîæíûõ ïåðåâîçîê âñåãî 1,6%. Òàêæå èçäàíèå ñîîáùàåò, ÷òî, ñîãëàñíî ñëîâàì 
ïðåäñòàâèòåëåé Ïðàâèòåëüñòâà, ÐÆÄ ìîãóò îñòàòüñÿ â ñëåäóþùåì ãîäó áåç èíäåêñàöèè òàðèôà. Â èþíå 
Ïðåçèäåíò ÐÆÄ çàÿâëÿë, ÷òî Ìîíîïîëèÿ ìîæåò ïîäíÿòü òàðèôû â 2010 ãîäó íà 11,4%. Â ñëó÷àå, åñëè 
òàðèôû âûðàñòóò íåçíà÷èòåëüíî èëè îñòàíóòñÿ íà óðîâíå 2009 ãîäà, ñêîðåå âñåãî, ÐÆÄ ïîëó÷àò 
ãîñóäàðñòâåííûå ñóáñèäèè, êàê ýòî è ïðîèçîøëî â òåêóùåì ãîäó (50 ìëðä ðóá.). /Âåäîìîñòè/ 

 Óñòàâíûé êàïèòàë ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» óâåëè÷èâàåòñÿ íà 11,3 ìëðä ðóá., çàÿâèë âèöå-
ïðåìüåð ÐÔ Àëåêñàíäð Æóêîâ. Îí óòî÷íèë, ÷òî 3 ìëðä ðóá. èç ýòèõ äåíåã ïîéäåò íà çàêóïêó ïàññàæèðñêèõ 
âàãîíîâ ó Òâåðñêîãî âàãîíîñòðîèòåëüíîãî çàâîäà, 6 ìëðä - íà ñòðîèòåëüñòâî æåëåçíîäîðîæíîãî ó÷àñòêà äëÿ 
âîññòàíîâëåíèÿ ñîîáùåíèÿ ìåæäó Ïåðìüþ è Ñîëèêàìñêîì, 2,3 ìëðä - íà êîìïåíñàöèþ ïîòåðü ÐÆÄ â ñâÿçè 
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ñ ïðåäîñòàâëåííûìè ëüãîòàìè â 2009 ãîäó íà ïðîåçä ó÷àùèõñÿ, øêîëüíèêîâ è ñòóäåíòîâ. /www.rzd-
partner.ru/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ñ ÿíâàðÿ ïî ìàé â Ðîññèþ ââåçåíî 225 800 àâòîìîáèëåé, ñîîáùèëà Ôåäåðàëüíàÿ òàìîæåííàÿ ñëóæáà. Èõ 
îáùàÿ ñòîèìîñòü ñîñòàâèëà 3,513 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 11,9 ìëðä äîëë. ãîäîì ðàíåå. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Êîíòðîëèðóþùèé àêöèîíåð «Ñèíòåððû» - Ãðóïïà «Ïðîìñâÿçüêàïèòàë» ïðèíÿëà ðåøåíèå íå âûïëà÷èâàòü 
äèâèäåíäû ïî èòîãàì äåÿòåëüíîñòè Îïåðàòîðà çà 2008 ãîä. «Ñèíòåððà» çàâåðøèëà ãîä ñ ÷èñòîé ïðèáûëüþ 
91 ìëí äîëë. ïî ÌÑÔÎ è 1,7 ìëðä ðóá. ïî ÐÑÁÓ, íî àêöèîíåðû ïðåäïî÷ëè íàïðàâèòü äåíüãè íà ðàçâèòèå åå 
áèçíåñà. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Ñ íàñòóïëåíèåì íîâîé íåäåëè ðóáëåâûé êóðñ íà÷àë ïîäâåðãàòüñÿ 
ñåðüåçíîìó äàâëåíèþ ñî ñòîðîíû ïîêóïàòåëåé èíîñòðàííîé âàëþòû. Çà 
ïîíåäåëüíèê ïî îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîé êîðçèíå ðóáëü ïîòåðÿë 
ïîðÿäêà 13 êîï., çàêðûâøèñü â êîíöå äíÿ íà óðîâíå 37,04 ðóá. Íà ôîíå 
óêðåïëåíèÿ àìåðèêàíñêîé âàëþòå ê åâðî, îñëàáëåíèå ðóáëÿ ê äîëëàðó 
ïðåâûñèëî 20 êîï. äî 31,48 ðóá. Òðàäèöèîííî, îñíîâíûì ôàêòîðîì, 
îáóñëîâèâøèì òàêîå ðàçâèòèå ñîáûòèé, âûñòóïèëè öåíû íà íåôòü, 
êîòîðûå â ðàìêàõ îáùåé êîððåêöèè, íàáëþäàþùåéñÿ íà ãëîáàëüíûõ 
ïëîùàäêàõ, â÷åðà óïàëè íèæå 64 äîëë. çà áàððåëü. Ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ 
íåôòÿíûå êîòèðîâêè ñòàáèëèçèðîâàëèñü è äåðæàòñÿ íà â÷åðàøíèõ 
óðîâíÿõ, è î÷åâèäíî, âñëåäñòâèå ýòîãî êîðçèíà ïîêà òîðãóåòñÿ â ðàéîíå 
37,05 ðóá.  

Òåì âðåìåíåì îáñòàíîâêà íà ðóáëåâîì äåíåæíîì ðûíêå âûãëÿäèò 
âåñüìà óìèðîòâîðåííî. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå íå âûõîäÿò çà ðàìêè 
äèàïàçîíà 5-7%, à óðîâåíü öåí ïî ñäåëêàì â ñåãìåíòå âàëþòíûé ñâîï â 
öåëîì ïðèäåðæèâàåòñÿ 5-6%.  

Ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ òàêæå îïàñåíèé íå âûçûâàåò - ïî èòîãàì äíÿ 
îáúåì áàíêîâñêèõ ñðåäñòâ, ðàñïîëàãàåìûé íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â 
ÖÁ, ïðåâûñèë 1,1 òðëí ðóá. Ïðè ýòîì äîëÿ äåïîçèòîâ îñòàëàñü íà 
ïðåæíåì óðîâíå - 67%. 

Â÷åðàøíèé áåççàëîãîâûé àóêöèîí Áàíêà Ðîññèè îáúåìîì 175 ìëðä ðóá. 
íà 5 íåäåëü ñîïðîâîæäàëñÿ äîâîëüíî íåâûñîêèì ñïðîñîì. ÖÁ 
óäîâëåòâîðèë âñå âûñòàâëåííûå çàÿâêè â îáúåìå 45,6 ìëðä ðóá., ïðè÷åì 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 12,75%, ÷òî, ïî ñóòè, íå ñèëüíî 
îòëè÷àåòñÿ îò ìèíèìàëüíîé 12,5%. Íèçêèé èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ãîâîðèò î 
òîì, ÷òî áàíêè ÷óâñòâóþò ñåáÿ âïîëíå ïîäãîòîâëåííûìè ê íàñòóïàþùèì â 
ñðåäó îáÿçàòåëüñòâàì, ìàêñèìàëüíûé îáúåì êîòîðûõ ñîñòàâèò 187,5 
ìëðä ðóá.  

Àóêöèîí ÖÁ ïî ñäåëêàì 3-ìåñÿ÷íîãî ÐÅÏÎ, êàê è íåäåëåé ðàíåå, 
îñîáûì óñïåõîì íå îòëè÷èëñÿ – ðàçìåùåíèå áûëî ïðèçíàíî 
íåñîñòîÿâøèìñÿ, ïîñêîëüêó èíòåðåñ ê òàêèì ðåñóðñàì áûë ïðîÿâëåí 
ëèøü ñî ñòîðîíû åäèíñòâåííîé îðãàíèçàöèè. 

Ñåãîäíÿ ïðîéäåò íîâûé àóêöèîí íà ýòîò ðàç Ìèíôèíà, ïðåäëîæèâøåãî 
65 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà. Êðóã ïîòåíöèàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ýòîãî 
ðàçìåùåíèÿ îñòàåòñÿ âåñüìà óçêèì, ãëàâíûì îáðàçîì, â ñèëó 
ìèíèìàëüíîé çàÿâêè îáúåìîì 10 ìëðä ðóá.  

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Дата

8 июл

7 июл

возврат Минфину ранее привлеченных 60 
млрд руб.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион объемом 175 млрд 
руб. ЦБ сроком на 5 недель

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес., 6 мес. и год
аукцион Минфина объемом 65 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 

аукционах 187,5 млрд руб.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 06.07 и 07.06

6 июл

аукцион РЕПО с ЦБ сроком на 3 мес.
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Долговые рынки 
Î÷åðåäíàÿ âîëíà îïàñåíèé, ÷òî ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà â áëèæàéøåé 
ïåðñïåêòèâå íå ñìîæåò «îñâîáîäèòüñÿ» îò ïðåññà ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, 
ñòàëà ïîâîäîì äëÿ êîððåêöèè ðûíêîâ â ïîíåäåëüíèê. Èëëþñòðàöèåé ýòîãî 
ñòàë îáâàë íà ðûíêå íåôòè äî 63-64 äîëë. çà áàðð. è ñîïðîâîæäàâøàÿ 
åãî êîððåêöèÿ ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, êîòîðàÿ, õîòÿ è îãðàíè÷èëàñü äëÿ 
àìåðèêàíñêèõ èíäåêñîâ ñíèæåíèåì â 0,5%, âñå æå àêòèâèçèðîâàëà ñïðîñ 
èíâåñòîðîâ íà áåçðèñêîâûå àêòèâû. Â ýòîì ñâåòå íàáëþäàëîñü ìîìåíòíîå 
óêðåïëåíèå äîëëàðà ê åâðî äî 1,39 íà ôîíå ñóùåñòâåííî âîçðîñøåé 
âîëàòèëüíîñòè íà âàëþòíîì ðûíêå. Â òî æå âðåìÿ â ñåãìåíòå 
àìåðèêàíñêîãî äîëãà àìïëèòóäà öåíîâûõ êîëåáàíèé UST íà ôîíå 
îáùåðûíî÷íîãî íàïðÿæåíèÿ òàêæå âîçðîñëà. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ïî 
èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ äîëãîâûõ ãîñáóìàã âûðîñëà ê óðîâíþ 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ âñåãî íà 1 á.ï. äî 3,51% ãîäîâûõ, â òå÷åíèå òîðãîâ 
îíà âàðüèðîâàëàñü â äèàïàçîíå îò 3,47% äî 3,56%, äîñòèãàÿ 
ìàêñèìàëüíîãî çíà÷åíèÿ ñðàçó ïîñëå âûõîäà èíäåêñà ISM Composite 
íåïðîèçâîäñòâåííîãî ñåêòîðà, êîòîðûé ñîñòàâèë 47 ïðè ïðîãíîçå â 46 
(íàïîìíèì, ÷òî óðîâåíü, õàðàêòåðèçóþùèé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò, 
ïðåâûøàåò 50). 

Ñåãîäíÿ UST íàõîäÿòñÿ ïîä äàâëåíèåì ôàêòà íîâîãî àóêöèîíà ïî 3-
ëåòíèì treasuries íà 35 ìëðä äîëë., îäíàêî, íåñìîòðÿ íà ýòî, ñïðîñ íà 
àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã ñîõðàíÿåòñÿ äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíûì. Îòñóòñòâèå 
ñêîëü-íèáóäü çíà÷èìûõ äàííûõ ïîçâîëÿåò ïîëàãàòü, ÷òî ðûíîê ñåãîäíÿ 
ñîõðàíèò âûñîêóþ âîëàòèëüíîñòü, ñëåäóÿ èìïóëüñàì ïðåîáëàäàþùèõ íà 
ðûíêå íàñòðîåíèé, êîòîðûå, îòìåòèì, âåñüìà íåîäíîðîäíû. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ àêòèâíîñòè íå ïðèáàâèëîñü. Êîòèðîâêè 
ñóâåðåííûõ áóìàã Russia-30 «äðåéôîâàëè» â äèàïàçîíå 98,25% - 98,5%. 
Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ ó÷àñòíèêè áåç àãðåññèè ïðåäïî÷ëè 
çàôèêñèðîâàòü ÷àñòü ïîçèöèé â áóìàãàõ Ãàçïðîìà, ÐÑÕÁ è ÒÍÊ-ÂÐ, 
ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî ñíèæåíèå êîòèðîâîê â ïðåäåëàõ 25 á.ï. Íå 
èñêëþ÷åíî, ÷òî ñòèìóëîì äëÿ ôèêñàöèè â åâðîáîíäàõ ÒÍÊ-ÂÐ ñòàëà 
íîâîñòü î ïëàíèðóåìîì road-show íîâûõ áóìàã, êîòîðûå, îãëàäûâàÿñü íà 
ïðèìåðû ïðîøåäøèõ ðàçìåùåíèé, íàâåðíÿêà, îáåñïå÷àò ïðåìèþ ê 
ðûíêó. 

Èãðîêè ðóáëåâîãî ñåãìåíòà ïîêà íå ïðåäïðèíèìàþò êàêèõ-ëèáî 
ñêîðîïàëèòåëüíûõ ðåøåíèé î òîì, ÷òîáû çàêðûâàòü ïîçèöèè, îæèäàÿ 
«äîïèíãà» äëÿ ðûíêà ñî ñòîðîíû ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ â óñëîâèÿõ 
êîððåêöèè íåôòÿíûõ öåí. Âìåñòå ñ òåì, íåëüçÿ íå îòìåòèòü ïðåîáëàäàíèå 
ñäåëîê íà ïðîäàæó, çàòðàãèâàþùèõ âûïóñêè, äåìîíñòðèðîâàâøèå â 
ïîñëåäíåå âðåìÿ âïå÷àòëÿþùèé ðîñò. Òàê, ïî èòîãàì ïîíåäåëüíèêà 
ñíèæåíèå êîòèðîâîê ïî íàèáîëåå ëèêâèäíûì áóìàãàì ñîñòàâèëî â 
ñðåäíåì îò 5 á.ï. äî 15 á.ï. Â ãîñáóìàãàõ, ýòî áûëî íàèáîëåå çàìåòíî â 
ñåðèÿõ 25064 (YTM 11,91%), 25063 (YTM 11,86%). Â êîðïîðàòèâíûõ áîíäàõ 
– â âûïóñêàõ Ãàçïðîì íåôòè (YTP 13,97%), áèðæåâûõ áîíäàõ Ëóêîéëà, 
äîõîäíîñòü êîòîðûõ ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 13%, ÂÊ-Èíâåñò (YTP 13,91%), 
ÌÒÑ-4 (YTP 15,08%), Ñèñòåìà-1 (YTP 14,28%), ÈÊÑ5-4 (YTP 18,05%), 
ÐÆÄ-12 (YTP14,86%), ÐÆÄ-16 (YTP 14,66%). Â îáëèãàöèÿõ Ìîñêâû ñàìàÿ 
ãëóáîêàÿ ïåðåîöåíêà íà óðîâíå 40 á.ï. çàôèêñèðîâàíà â âûïóñêå ñåðèè 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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54, â îñòàëüíûõ æå ñíèæåíèå êîòèðîâîê îãðàíè÷èëîñü 10 á.ï. 

Â ñïèñêå äåôîëòîâ íîâîå èìÿ – «Áàðåíöåâ – Ôèíàíñ», ÷òî òîëüêî 
óñèëèâàåò ñðåäè èíâåñòîðîâ óáåæäåíèå â ïðàâèëüíîñòè âûáîðà 
ñòðàòåãèè, îðèåíòèðîâàííîé íà âûïóñêè íàèáîëåå êðóïíûõ è ïîíÿòíûõ ñ 
òî÷êè çðåíèÿ îöåíêè òåêóùåãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ýìèòåíòîâ. 

Ñåãîäíÿ áóäåò ïðîèñõîäèòü ôîðìàëüíîå ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 02 
ÒÃÊ-1, êîòîðîå, êàê ìû ïîëàãàåì, îòâëå÷åò íà ñåáÿ ÷àñòü âíèìàíèÿ 
èãðîêîâ, æåëàþùèõ ïðèíÿòü ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè, îáåùàþùåì ïðåìèþ. 
Ïðè ýòîì ñîïðîâîæäàþùèé âûïóñê ïåðåñïðîñ ñòàíåò ïðè÷èíîé òîãî, ÷òî 
ôàêòè÷åñêè ðàçìåùåíèå ïðîèçîéäåò íà óðîâíå ñóùåñòâåííî íèæå ðàíåå 
îáîçíà÷åííîãî îðèåíòèðà. Íà òåêóùèé ìîìåíò íîâûå îáëèãàöèè ÒÃÊ-1 
óæå êîòèðóþòñÿ íà ôîðâàðäå â äèàïàçîíå 101% - 102% îò íîìèíàëà. 
Êðîìå òîãî, ñåãîäíÿ áóäåò ïðîõîäèòü ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé Áàíêà 
ÇÅÍÈÒ, êîòîðîå, íà íàø âçãëÿä, òàêæå ìîæåò áûòü èíòåðåñíî äëÿ ó÷àñòèÿ 
â ñèëó ïðèñóòñòâèÿ ïðåäûäóùèõ âûïóñêîâ áàíêà â Ëîìáàðäíîì ñïèñêå 
ÖÁ. 
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Нефтегазовый сектор  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


