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Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ Áàíêà Ðîññèè, â ÿíâàðå 2011 ãîäà 
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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Alliance Oil. 

 Íîâîå ïðåäëîæåíèå îò ÌÊÁ – èíòåðåñíî. 

 Êàíàäñêàÿ «äî÷êà» Orascom Telecom Í.Ñàâèðèñà ìîæåò 
ëèøèòüñÿ ëèöåíçèè. 

 ÂÁÄ äàåò êðåäèò PepsiCo íà âûêóï àêöèé ó ìèíîðèòàðèåâ. 

 VimpelCom, ÐóñÃèäðî, ÔÑÊ, ÀËÐÎÑÀ, Ìå÷åë, Óðàëêàëèé, ÍÌÒÏ, 
ËÑÐ. 
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 Ïàðà EUR/USD âñòðåòèëà ñèëüíóþ ïîääåðæêó íà óðîâíå 1,35õ. 

 ÖÁ ðàñêðûë èíôîðìàöèþ î ðåãóëèðîâàíèè êóðñà ðóáëÿ â ÿíâàðå. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû ñîõðàíÿåòñÿ. Â UST 
íà÷èíàþòñÿ íîâûå àóêöèîíû. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè ñìîãëè èçáåæàòü ñåðüåçíîé 
êîððåêöèè. Öåíîâûå äèñïðîïîðöèè â áàíêîâñêèõ åâðîáîíäàõ. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ñïèñîê íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðîäîëæàåò 
ðàñøèðÿòüñÿ. Ìèíôèí â î÷åðåäíîé ðàç óâåëè÷èâàåò 
ïðåäëîæåíèå. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.63% -1 27

Russia-30 4.95% 1 11

ОФЗ 25068 7.08% 0 -5

ОФЗ 25065 6.29% 15 -5

Газпрнефт4 4.99% 16 -68

РЖД-10 7.22% -1 -13

АИЖК-8 7.99% 0 4

ВТБ - 5 7.48% -6 -22

РоссельхБ-8 7.03% -1 17

МосОбл-8 7.72% -23 -80

Мгор62 7.38% 0 -4

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 94.94% 1 23

iTRAXX XOVER S14 5Y 392.33 -9 -46

CDX XO  5Y 156.30 -5 -9

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 767.31 0.0% 4.7%

RTS 1 935.15 0.3% 9.3%

S&P 500 1 319.05 0.6% 4.9%

DAX 7 283.62 0.9% 5.3%

NIKKEI 10 592.04 0.5% 2.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 95.98 -0.6% 6.1%

Нефть WTI 87.48 -1.7% -2.6%

Золото 1 351.30 0.2% -3.8%

 Никель LME 3 M 28 300.00 -0.2% 16.5%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 Ïî äàííûì ÖÁ ÐÔ, ðåãóëÿòîð â ÿíâàðå ïðèîáðåë íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå 645,67 ìëí äîëë., â 

ïðåäûäóùèå ÷åòûðå ìåñÿöà îí âûñòóïàë òîëüêî êàê ïðîäàâåö âàëþòû. Ïðè ýòîì âñå èíòåðâåíöèè â ÿíâàðå 
áûëè öåëåâûìè. Àíàëîãè÷íî ÖÁ âåë îïåðàöèè è íà ðûíêå åäèíîé åâðîïåéñêîé âàëþòû - âïåðâûå ïîñëå òîãî, 
êàê â àâãóñòå ïðèîáðåë 135,64 ìëí åâðî, â ÿíâàðå áûëè êóïëåíû 124,20 ìëí åâðî. Ýòè ïîêóïêè òàêæå íîñèëè 
öåëåâîé õàðàêòåð. Â ÿíâàðå ÖÁ íå ïðîäàâàë íè äîëëàðîâ, íè åâðî. 

 

Рейтинги и прогнозы 
 Àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè êîìïàíèè Alliance Oil Company Ltd.: äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå 

ðåéòèíãè äåôîëòà Ýìèòåíòà â èíîñòðàííîé è íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «B», ïðèîðèòåòíûé 
íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â èíîñòðàííîé âàëþòå «B»/«RR4» è íàöèîíàëüíûé ðåéòèíã «BBB(rus)». 
Îäíîâðåìåííî Fitch ïîäòâåðäèëî ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå «B»/»RR4» 
è ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé íàöèîíàëüíûé ðåéòèíã «BBB(rus)» ðóáëåâûõ îáëèãàöèé, âûïóùåííûõ ÎÀÎ 
«Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «Àëüÿíñ». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ÐÄÝ è íàöèîíàëüíîìó äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó – 
«Ñòàáèëüíûé». 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ìèíôèí ïðèíÿë ðåøåíèå çàìåñòèòü çàïëàíèðîâàííîå íà 9 ôåâðàëÿ ðàçìåùåíèå áåñêóïîííûõ ÎÔÇ ñåðèè 

50001 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. ðàíåå íå àíîíñèðîâàííûì ðàçìåùåíèåì ÎÔÇ ñåðèè 25078 íà ñóììó 25 ìëðä 
ðóá. Êðîìå òîãî, 9 ôåâðàëÿ èíâåñòîðàì áóäóò ïðåäëîæåíû ÎÔÇ ñåðèè 25076 íà ñóììó 35 ìëðä ðóá. 

 ÎÀÎ «ÎÏÊ «ÎÁÎÐÎÍÏÐÎÌ» â÷åðà îòêðûë êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 21,09 
ìëðä ðóá. Ñáîð çàÿâîê çàêàí÷èâàåòñÿ 17 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ðàçìåùåíèå áóìàã íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 21 
ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 9 ëåò. Ñîãëàñíî ýìèññèîííûì äîêóìåíòàì, Ýìèòåíò 
îñóùåñòâëÿåò ýìèññèþ öåííûõ áóìàã ñ öåëüþ ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ, ïðèâëå÷åííûõ èì ðàíåå â Ãàçïðîìáàíêå, 
Àëüôà-Áàíêå è ÂÒÁ íà ôèíàíñèðîâàíèå ñâîåé èíâåñòèöèîííîé è îñíîâíîé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. 
Îáëèãàöèè îáåñïå÷åíû ãîñóäàðñòâåííîé ãàðàíòèåé ÐÔ. 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÂÝÁ-ëèçèíã» ïðèíÿë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè 3 âûïóñêîâ îáëèãàöèé ñåðèé 03, 04 è 
05 îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. – 5 ìëðä ðóá. êàæäûé. Ñðîê îáðàùåíèÿ êàæäîãî âûïóñêà 
ñîñòàâèò 10 ëåò. Ïî âûïóñêàì ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ ïî óñìîòðåíèþ Ýìèòåíòà 
è ïî òðåáîâàíèþ âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé.  

 Ñòàâêà êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÀÈÆÊ ñåðèè À17 îáùèì îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì 
ñáîðà çàÿâîê íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã íà óðîâíå 9,05% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà ÔÁ ÌÌÂÁ 
ñîñòîèòñÿ 9 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ïðè îòêðûòèè êíèãè îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà áûë îáúÿâëåí â äèàïàçîíå 
8,9%-9,15% ãîäîâûõ. Âûïóñê îáåñïå÷åí ãîñãàðàíòèåé ÐÔ ïî âûïëàòå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé íà 
ñóììó íå áîëåå 8 ìëðä ðóá. Äàòà ïîãàøåíèÿ âûïóñêà 15 àïðåëÿ 2022 ãîäà. Âûïóñê èìååò àìîðòèçàöèîííóþ 
ñòðóêòóðó ïîãàøåíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè: 15 àïðåëÿ 2019 ãîäà - 40%; 15 àïðåëÿ 2020 ãîäà - 25%; 15 
àïðåëÿ 2021 ãîäà - 20%; 15 àïðåëÿ 2022 ãîäà - 15% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ïðåäóñìîòðåíà 
âîçìîæíîñòü òàêæå äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ: 30% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé - 15 àïðåëÿ 2014 ãîäà è 
70% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé - 15 àïðåëÿ 2015 ãîäà â ñëó÷àå ïðèíÿòèÿ óïîëíîìî÷åííûì îðãàíîì 
ÀÈÆÊ ðåøåíèÿ î äîñðî÷íîì ïîãàøåíèè îáëèãàöèé.  

 Äåðæàòåëè LPN ÒÌÊ íà 600 ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â 2011 ãîäó äàëè ñîãëàñèå íà èçìåíåíèå óñëîâèé çàéìà. 
ÒÌÊ äîáèëàñü ïîâûøåíèÿ ðàçðåøåííîãî óðîâíÿ äîëãà, êîòîðûé Êîìïàíèÿ èëè åå «äî÷êè» ìîãóò ïðèâëåêàòü, 
ñî 100 ìëí äîëë. äî 270 ìëí äîëë. Ýòî ïîçâîëèò ÒÌÊ ïðîäîëæèòü ïðîãðàììó ìîäåðíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà. 
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Ñðîê ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãà ïðîäëåí ñ 5 äî 30 ðàáî÷èõ äíåé. Ðàñõîäû ÒÌÊ íà èçìåíåíèå êîâåíàíòîâ 
(ïðåìèè äåðæàòåëÿì LPN) ñîñòàâÿò îêîëî 0,5 ìëí äîëë.  

 

Íîâîå ïðåäëîæåíèå îò ÌÊÁ – èíòåðåñíî. 

Ìîñêîâñêèé Êðåäèòíûé Áàíê îòêðûë â÷åðà êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Çàêðûòèå êíèãè - 18 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 3 ãîäà, îôåðòà – 2 ãîäà. 
Èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà 1 êóïîíà íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 9–9,5% ãîäîâûõ. 

Íàïîìíèì, ÷òî Áàíê îáëàäàåò ìåæäóíàðîäíûìè ðåéòèíãàìè («Â1»/ - /«Â+»), êîòîðûõ äîñòàòî÷íî äëÿ âêëþ÷åíèÿ 
â Ëîìáàðä è ïåðå÷åíü ïðÿìîãî ÐÅÏÎ äàæå ïðè ïîâûøàåìûõ òðåáîâàíèÿõ ÖÁ. Â «ïëþñ» Áàíêó ìîæíî òàêæå 
çàïèñàòü 26 ìåñòî â ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïî àêòèâàì (162,4 ìëðä ðóá.) è ïðîäåìîíñòðèðîâàííûé ðîñò 
áèçíåñà ïîðÿäêà 89% ê íà÷àëó ïðîøëîãî ãîäà. Ïðè ýòîì ïðèáûëü ïî èòîãàì 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 1,7 ìëðä ðóá., 
÷òî ñîâñåì íåïëîõî â ñðàâíåíèè ñ äðóãèìè êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè. Óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè 
íà íà÷àëî òåêóùåãî ãîäà ó Áàíêà îñòàëñÿ íà ïðåæíèõ íèçêèõ çíà÷åíèÿõ – îêîëî 2%, ÷òî, ñ îäíîé ñòîðîíû, íå 
ìîæåò íå ðàäîâàòü, ñ äðóãîé – ïðè ðîñòå ïîðòôåëÿ íà 79% òåõíè÷åñêè îí äîëæåí áûë çàìåòíî óïàñòü. 
Äîñòàòî÷íîñòü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ (Í1) òàêæå ñîõðàíèëàñü áëàãîäàðÿ ñâîåâðåìåííîìó ïîïîëíåíèþ êàïèòàëà – 
12,61% íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà (12,5% íà 1 ÿíâàðÿ 2010 ãîäà). Èç ÿðêîâûðàæåííûõ «ìèíóñîâ» õî÷åòñÿ îòìåòèòü 
íèçêóþ ïðîçðà÷íîñòü àêöèîíåðíîé ñòðóêòóðû. 

Ïðåäëîæåííûé îðèåíòèð ïî êóïîíó ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè íà óðîâíå 9,2-9,7% ãîäîâûõ. Íà íàø âçãëÿä, 
îáîçíà÷åííûé «êîðèäîð» âïîëíå ñîîòâåòñòâóåò ðûíî÷íûì óðîâíÿì. Íàïîìíèì, ÷òî ñðåäíåâçâåøåííàÿ 
äîõîäíîñòü âûïóñêîâ 6 è 7 ñîñòàâëÿåò ñîîòâåòñòâåííî 8,83% (äþðàöèÿ 522 äíÿ) è 8,68% (506 äíåé) ãîäîâûõ. 
Îòìåòèì, ÷òî âåñíîé Áàíêó ïðåäñòîèò èñïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïî äâóì âûïóñêàì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. êàæäûé: 
ïîãàøåíèå â ìàðòå îáëèãàöèé ñåðèè 04 è îôåðòà â ìàå ïî âûïóñêó ñåðèè 05. Òàêèì îáðàçîì, âåðîÿòíî, íîâûé 
âûïóñê áóäåò íàïðàâëåí â òîì ÷èñëå è íà ðåôèíàíñèðîâàíèå «ñòàðîé» çàäîëæåííîñòè. 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, îáèëèå ïðåäëîæåíèÿ ñî ñòîðîíû ÌÊÁ íà îòðåçêå 1-2 ãîäà ìîæåò íåñêîëüêî «îõëàäèòü» 
èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê íîâîìó âûïóñêó, ñ äðóãîé – æåëàíèå ïîäçàðàáîòàòü áóäåò åãî «ïîäîãðåâàòü». Êîíêóðåíöèþ 
íîâîìó çàéìó ÌÊÁ ìîæåò ñîñòàâèòü ðàçìåùåíèå áóìàã Êðåäèò Åâðîïà Áàíêà («Âà3»/ - /«ÂÂ-») îáúåìîì 4 ìëðä 
ðóá. ñ îðèåíòèðîì äîõîäíîñòè 8,6-9,1% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 1,5 ãîäà. Ñ ó÷åòîì áîëåå äëèííîé äþðàöèè è 
áîëåå íèçêîãî ðåéòèíãà ïðåìèÿ â 60 á.ï. âûãëÿäèò êàê «óìåðåííàÿ». Òåì íå ìåíåå, ââèäó îòñóòñòâèÿ 
ïðåäëîæåíèé íà ðûíêå ñ àíàëîãè÷íûìè ÌÊÁ äîõîäíîñòüþ è êà÷åñòâîì, ìû ðåêîìåíäóåì ó÷àñòâîâàòü â íîâîì 
çàéìå. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðîññèéñêèå áàíêè â 2010 ãîäó óâåëè÷èëè êðåäèòû êîìïàíèÿì íà 12,1% ïðîöåíòà, ôèçëèöàì - íà 14,3%. 
Íàïîìíèì, ïðîãíîç ÖÁ ñîñòàâëÿë 10-15% ïîñëå ñòàãíàöèè â êðèçèñíîì 2009 ãîäó. Â äåêàáðå êðåäèòû 
êîìïàíèÿì âûðîñëè íà 1,1%, íàñåëåíèþ - íà 2,2%. Â 2009 ãîäó áàíêè ïîêàçàëè íóëåâîé ðîñò êðåäèòîâàíèÿ 
êîðïîðàöèé è 11% ïàäåíèå êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ ôèçëèö. Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü êðåäèòîâ ó áàíêîâ 
íà 1 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ñîñòàâèëà 4,7% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ñíèçèâøèñü ñ 5,1% íà íà÷àëî 2010 ãîäà. Åå 
óðîâåíü â êîðïîðàòèâíîì ïîðòôåëå ñîêðàòèëñÿ äî 5,3% ñ 6,1%, â ðîçíè÷íîì ïðîñðî÷êà ñîñòàâèëà 6,9% íà 1 
ÿíâàðÿ 2011 ãîäà, ïðàêòè÷åñêè ñðàâíÿâøèñü ñ óðîâíåì, êîòîðûé áûë ãîäîì ðàíåå - 6,8%. Çà ãîä ðåçåðâû 
ïîä îáåñöåíåíèå êðåäèòîâ âûðîñëè âñåãî íà 5% ïîñëå áîëåå ÷åì äâóêðàòíîãî ðîñòà â 2009 ãîäó. Ýòî 
ïîçâîëèëî áàíêàì çàðàáîòàòü ðåêîðäíóþ ïðèáûëü â 573,4 ìëðä ðóá., ÷òî ïî÷òè â 3 ðàçà ïðåâûøàåò 
ðåçóëüòàò 2009 ãîäà, êîãäà ðîññèéñêèå áàíêè ïîëó÷èëè 205 ìëðä ðóá. /Reuters/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Telenor ïîäàë ïðîøåíèå â êîììåð÷åñêèé ñóä Ëîíäîíà î íàëîæåíèè âðåìåííûõ îáåñïå÷èòåëüíûõ ìåð â 
ïîääåðæêó ñâîèõ äåéñòâèé â ñóäå ïðîòèâ VimpelCom Ltd. è Altimo. Telenor ïðîñèò îáåñïå÷èòü âûïóñê àêöèé 
VimpelCom Ltd. â ïîëüçó íîðâåæñêîé êîìïàíèè (183,4 ìëí îáûêíîâåííûõ è 171,8 ìëí ïðèâèëåãèðîâàííûõ 
àêöèé) îäíîâðåìåííî ñ âûïóñêîì àêöèé â ïîëüçó Wind Telecom åãèïåòñêîãî ìèëëèàðäåðà Íàãèáà Ñàâèðèñà, 
åñëè ïðèîáðåòåíèå VimpelCom àêòèâîâ Wind Telecom ñîñòîèòñÿ. Ïðè ýòîì àêöèè, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ 
Telenor, äîëæíû áûòü çàäåïîíèðîâàíû íà ñïåöèàëüíîì ýñêðîó-ñ÷åòå (â îáåñïå÷åíèå Telenor äåïîíèðóåò 2,7 
ìëðä äîëë.) äî ðåøåíèÿ Ëîíäîíñêîãî àðáèòðàæà. Íàïîìíèì, 28 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà Telenor èíèöèèðîâàë 
ðàçáèðàòåëüñòâî â Ëîíäîíñêîì àðáèòðàæå â îòíîøåíèè VimpelCom Ltd. è Altimo ñ öåëüþ çàùèòû ïðàâ íà 
ïðåèìóùåñòâåííîå ïðèîáðåòåíèå àêöèé VimpelCom Ltd. /Èíòåðôàêñ/ 

 

Êàíàäñêàÿ «äî÷êà» Orascom Telecom Í.Ñàâèðèñà ìîæåò ëèøèòüñÿ ëèöåíçèè. 

Ôåäåðàëüíûé ñóä Êàíàäû îòìåíèë ðåøåíèå ïðàâèòåëüñòâà, ïî êîòîðîìó ñîòîâûé îïåðàòîð Globalive Wireless 
Management Corp (ðàáîòàåò ïîä ìàðêîé Wind Mobile), âõîäÿùèé â õîëäèíã Orascom Telecom Íàãèáà Ñàâèðèñà, 
ïîëó÷èë ëèöåíçèþ è íà÷àë îêàçûâàòü óñëóãè ñîòîâîé ñâÿçè â 2009 ãîäó. Îäíàêî ðàíåå Êàíàäñêàÿ êîìèññèÿ ïî 
òåëåðàäèîâåùàíèþ è ñâÿçè (CRTC) ïîñòàíîâèëà, ÷òî ñ èìåþùåéñÿ ñòðóêòóðîé ñîáñòâåííîñòè Globalive íå èìååò 
ïðàâà îêàçûâàòü óñëóãè ñâÿçè íà êàíàäñêîì ðûíêå: êîíòðîëü â îïåðàòîðå ïðèíàäëåæèò åãèïåòñêîìó Orascom 
Telecom. Îäíàêî ïîçæå ïðàâèòåëüñòâî îòìåíèëî ðåøåíèå CRTC. Ñóäåáíîå ðàçáèðàòåëüñòâî ïðîòèâ Globalive 
áûëî èíèöèèðîâàíî êîíêóðåíòàìè ýòîé êîìïàíèè - îïåðàòîðàìè Public Mobile è Telus. Ðåøåíèå ñóäà âñòóïèò â 
ñèëó íå ðàíåå ÷åì ÷åðåç 45 äíåé. Â òå÷åíèå 30 äíåé Globalive ìîæåò ïîäàòü àïåëëÿöèþ íà ðåøåíèå ñóäà. 

Ëèøåíèå ëèöåíçèè äî÷åðíåé êîìïàíèè Orascom Telecom Holding (OTH), ó÷àñòèå êîòîðîé ïðåäïîëàãàåòñÿ â 
ñäåëêå ñ VimpelCom Ltd., âðÿä ëè ìîæåò îêàçàòü ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà åå èñõîä, ïîñêîëüêó äîëÿ êàíàäñêîãî 
áèçíåñà íåçíà÷èòåëüíà â êîíñîëèäèðîâàííûõ ðåçóëüòàòàõ OTH (àáîíåíòñêàÿ áàçà òîëüêî 140 òûñ. 
ïîëüçîâàòåëåé ïðîòèâ 93 ìëí ïî âñåìó õîëäèíãó). Òåì íå ìåíåå, äàííàÿ íîâîñòü â î÷åðåäíîé ðàç âíîñèò ïîðöèþ 
íåãàòèâà, çàòðàãèâàþùóþ ñòðóêòóðó ñäåëêè. Íàïîìíèì, êàìíåì ïðåòêíîâåíèÿ â îáúåäèíåíèè VimpelCom Ltd. è 
Wind Telecom ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íåîïðåäåëåííîñòü ñ íàöèîíàëèçàöèåé àëæèðñêîé «äî÷êè» OTH - Orascom 
Telecom Algeria (Djezzy) èç-çà îáâèíåíèé ñî ñòîðîíû âëàñòåé â íåóïëàòå íàëîãîâ, êîòîðàÿ, â ñâîþ î÷åðåäü, 
ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì àêòèâîì OTH (ïî èòîãàì 2009 ãîäà íà íåå ïðèõîäèëîñü ïîðÿäêà 60% EBITDA èëè îêîëî 10% 
EBITDA ïîñëå çàêðûòèÿ ñäåëêè VimpelCom Ltd. è Wind Telecom). Ïîýòîìó ãëàâíûå ðèñêè äëÿ VimpelCom Ltd. â 
ñäåëêå ñâÿçàíû èìåííî ñ âîçìîæíûì âûáûòèåì ýòîãî àêòèâà.   

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «ÐóñÃèäðî» îáúÿâèëî î çàïóñêå 2-ëåòíåé îïöèîííîé ïðîãðàììû ðàçìåðîì 4,757 ìëðä ðóá. Îáúåì 
ïðîãðàììû – 3,178 ìëðä àêöèé, öåíà çà 1 àêöèþ â ðàìêàõ ïðîãðàììû - 1,4967 ðóá. /Èíòåðôàêñ/ 

 ÎÀÎ «Ôåäåðàëüíàÿ ñåòåâàÿ êîìïàíèÿ ÅÝÑ» (ÔÑÊ) ðàçìåñòèëî 79,14% äîïýìèññèè àêöèé íà ñóììó 11,193 
ìëðä ðóá. Îñíîâíóþ ÷àñòü âûïóñêà (11,189 ìëðä ðóá.) ïðèîáðåëî ãîñóäàðñòâî. Îñòàâøóþñÿ ÷àñòü 
ðàçìåùåííûõ àêöèé (4,147 ìëí ðóá.) ïðèîáðåëè ìèíîðèòàðíûå àêöèîíåðû. /Èíòåðôàêñ/ 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Âûðó÷êà ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» îò ïðîäàæè àëìàçîâ è áðèëëèàíòîâ â 1 êâàðòàëå 2011 ãîäà ìîæåò ïðåâûñèòü 880 ìëí 
äîëë. Â ÿíâàðå Ãðóïïà ðåàëèçîâàëà àëìàçîâ è áðèëëèàíòîâ íà ñóììó ñâûøå 313 ìëí äîëë. Ñîâîêóïíûé 
êðåäèòíûé ïîðòôåëü ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» ñîñòàâëÿåò 3,22 ìëðä äîëë., ê êîíöó 2011 ãîäà îáúåì îáÿçàòåëüñòâ 
ïëàíèðóåòñÿ ñîêðàòèòü äî 2,78 ìëðä äîëë. /Èíòåðôàêñ/ 

 ÒðàíñÊðåäèòÁàíê ïðåäîñòàâèò «Ìå÷åëó» êðåäèò â ðàçìåðå 6,189 ìëðä ðóá. äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ çàêóïêè 
îáîðóäîâàíèÿ è ñòðîèòåëüñòâà âòîðîé î÷åðåäè øàõòû «Ñèáèðãèíñêàÿ» (âõîäèò â ôèëèàë ÎÀÎ «Þæíûé 
Êóçáàññ», ÿâëÿþùåãîñÿ äî÷åðíèì ïðåäïðèÿòèåì êîìïàíèè «Ìå÷åë-Ìàéíèíã»). Ñðåäñòâà äîëæíû áûòü 
âûáðàíû äî 31 äåêàáðÿ 2012 ãîäà. Ïîãàøåíèå áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ðàâíîìåðíûìè åæåìåñÿ÷íûìè 
ïëàòåæàìè â ïåðèîä ñ ôåâðàëÿ 2014 ãîäà ïî äåêàáðü 2015 ãîäà. Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ââîä âòîðîé î÷åðåäè 
øàõòû «Ñèáèðãèíñêàÿ» â ýêñïëóàòàöèþ ïîçâîëèò óâåëè÷èòü ïðîèçâîäñòâåííóþ ìîùíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ äî 2,4 
ìëí òîíí óãëÿ â ãîä. /Finambonds/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Óðàëêàëèé» è ÎÀÎ «Ñèëüâèíèò» íà âíåî÷åðåäíûõ ñîáðàíèÿõ óòâåðäèëè ðåøåíèå îá 
îáúåäèíåíèè. Íà ñîáðàíèè «Ñèëüâèíèòà» 90,9% ïðèíÿâøèõ ó÷àñòèå â ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ïðîãîëîñîâàëè 
çà ïðèñîåäèíåíèå ê «Óðàëêàëèþ», à òàêæå îäîáðèëè äîãîâîð î ïðèñîåäèíåíèè. Íà ñîáðàíèè «Óðàëêàëèÿ» 
çà îáúåäèíåíèå ïðîãîëîñîâàëè 98,9% ïðèíÿâøèõ ó÷àñòèå àêöèîíåðîâ. /Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

ÂÁÄ äàåò êðåäèò PepsiCo íà âûêóï àêöèé ó ìèíîðèòàðèåâ. 

Äî÷åðíèå êîìïàíèè PepsiCo è ÂÁÄ 2 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà ïîäïèñàëè êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå, ïî êîòîðîìó Russia 
(Bermuda) Limited ïîëó÷èò îò WBD Finance Cyprus òðåõëåòíèé çàåì íà 31,37 ìëðä ðóá. ïîä 9,95%. Íà ýòîò êðåäèò 
PepsiCo áóäåò âûêóïàòü àêöèè ó ìèíîðèòàðèåâ ÂÁÄ. Ïðè÷åì, Êîðïîðàöèÿ ïëàíèðóåò îáúÿâèòü î âûêóïå âñåõ 
îñòàâøèõñÿ àêöèé êîìïàíèè ÂÁÄ íå ïîçäíåå 11 ìàðòà 2011 ãîäà. Îôåðòà áóäåò äåéñòâîâàòü â òå÷åíèå 70 äíåé. 
Öåíà âûêóïà ñîâïàäàåò ñ öåíîé ñäåëêè - 33 äîëë. çà ADR, èëè 132 äîëë. çà àêöèþ.  

Íàïîìíèì, 2 äåêàáðÿ 2010 ãîäà PepsiCo îáúÿâèëà î ïîêóïêå 66% ÂÁÄ çà 3,8 ìëðä äîëë. Ïðè÷åì, PepsiCo 
âûêóïèëà 42,37% àêöèé ó îñíîâàòåëåé è ìåíåäæìåíòà Êîìïàíèè, åùå 23,52% àêöèé - ó «äî÷åê» ÂÁÄ: WBD 
Finance Cyprus ïðîäàëà 18,36% çà 1,067 ìëðä äîëë. (èëè 31,64 ìëðä ðóá.), à WBD Finance Co - 5,16% çà 299,57 
ìëí äîëë. (èëè 8,88 ìëðä ðóá.). Òàêèì îáðàçîì, PepsiCo îäîëæèò ó «äî÷åê» äåíåæíûå ñðåäñòâà, êîòîðûå îíè 
ïîñòóïèëè îò íåå â ñ÷åò àêöèé ÂÁÄ, ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, íå ïðèâåäåò ê óõóäøåíèþ êðåäèòíûõ ìåòðèê ïîñëåäíåé. 
Ïðè ýòîì êðåäèòû ïðåäîñòàâëåíû íà âïîëíå ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ  - ïîä 9,95% ãîäîâûõ ñðîêîì íà 3 ãîäà. Äëÿ 
ñðàâíåíèÿ, òåêóùàÿ äîõîäíîñòü áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÂÁÄ ñ ïîõîæåé ñðî÷íîñòüþ (ÁÎ-6 è ÁÎ-7) ñîñòàâëÿåò 7,4-
7,5% ãîäîâûõ. Ìåæäó òåì, íà ðóáëåâîì ðûíêå îáëèãàöèé èíâåñòîðû, íà íàø âçãëÿä, óæå â ïîëíîé ìåðå ó÷ëè â 
êîòèðîâêàõ áóìàã Êîìïàíèè èñõîä ñäåëêè ïî ïîêóïêå ÂÁÄ êîìïàíèåé PepsiCo, ÷òî â ñâåòå îæèäàíèé ïîâûøåíèÿ 
ÖÁ ñòàâêè âåñüìà îãðàíè÷èâàåò äàëüíåéøóþ âîçìîæíîñòü àïñàéäà ïî áóìàãàì Ýìèòåíòà â ïðåäåëàõ 10-20 á.ï.         

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 
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ТРАНСПОРТ 
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Íîâîðîññèéñêèé ìîðñêîé òîðãîâûé ïîðò» (ÍÌÒÏ), ïðîãîëîñîâàâøèå ïðîòèâ ñäåëêè ïî 
ïîêóïêå Ïðèìîðñêîãî òîðãîâîãî ïîðòà èëè íå ïðèíèìàâøèå ó÷àñòèÿ â ãîëîñîâàíèè ïî ýòîìó âîïðîñó, 
ïðåäúÿâèëè ê âûêóïó 9% àêöèé Êîìïàíèè. Öåíà îôåðòû ñîñòàâëÿëà 4,9 ðóá. çà àêöèþ. Òàêèì îáðàçîì, ÍÌÒÏ 
äîëæåí áûë áû ïîòðàòèòü íà âûêóï 8,5 ìëðä ðóá. Íî, êàê ñîîáùàëîñü, Êîìïàíèÿ íå ìîæåò ïîòðàòèòü íà 
âûêóï áîëåå 2,5 ìëðä ðóá. èç-çà òðåáîâàíèé çàêîíà, êîòîðûé îãðàíè÷èâàåò ðàñõîäû íà ýòè öåëè ñóììîé â 
10% îò ñòîèìîñòè àêòèâîâ. Òàêèì îáðàçîì, ÍÌÒÏ âûêóïèò îêîëî 2,6% ñîáñòâåííûõ àêöèé. /Èíòåðôàêñ/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ÎÀÎ «Ãðàíèò-Êóçíå÷íîå» (ïðåäïðèÿòèå Ãðóïïû ËÑÐ) çàêëþ÷èëî ïðåäâàðèòåëüíûé äîãîâîð î ïðèîáðåòåíèè 
äîëè â ðàçìåðå 100% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÎÎ «436 ÊÍÈ». Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâëÿåò 961 ìëí ðóá. Ïî 
äàííûì ËÑÐ, áëàãîäàðÿ ýòîé ñäåëêå, Ãðóïïà ñòàíåò êîìïàíèåé ëèäåðîì ïî çàïàñàì ìåñòîðîæäåíèé ãíåéñî-
ãðàíèòîâ â Ðîññèè è çàéìåò âòîðîå ìåñòî â Ðîññèè ïî ñóùåñòâóþùèì íà ñåãîäíÿ ìîùíîñòÿì ïî 
ïðîèçâîäñòâó ùåáíÿ (îöåíêà êîìïàíèè). /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Åâðîïåéñêàÿ âàëþòà ïðîäîëæàëà ñâîå ñíèæåíèå ïî îòíîøåíèþ ê 
äîëëàðó è â íà÷àëå íåäåëè. Äàâëåíèå íà íåå îêàçàëà íåãàòèâíàÿ 
ìàêðîñòàòèñòèêà èç Ãåðìàíèè, ãäå îáúåìû ïðîèçâîäñòâåííûõ çàêàçîâ 
ñíèçèëèñü áîëüøå îæèäàíèé è ñîñòàâèëè «-3,4%». Â îòñóòñòâèè èíîãî 
èíôîðìàöèîííîãî ôîíà ïàðà ïðîäîëæàëà äâèæåíèå ïî èíåðöèè, 
îïóñêàÿñü âñå íèæå è íèæå. Îòìåòêà 1,3506õ áûëà âñòðå÷åíà 
ó÷àñòíèêàìè ðûíêà êàê ñèãíàë äëÿ ïîêóïêè è óæå ê êîíöó äíÿ ïàðà 
âåðíóëàñü óðîâíÿì 1,357õ-1,358õ.  

Ïðàêòè÷åñêè áåç âíèìàíèÿ èãðîêîâ îñòàëîñü âûñòóïëåíèå Æ.-Ê. Òðèøå, 
èç ðå÷è êîòîðîãî â î÷åðåäíîé ðàç íåëüçÿ áûëî ñäåëàòü âûâîäû î 
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå íà êðàòêîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó. À òàêæå íå 
âíóøèëè äîâåðèå çàÿâëåíèÿ îá îòñóòñòâèè ðèñêîâ ó äåðæàòåëåé äîëãîâ 
Ãðåöèè è Èðëàíäèè. Íàïîìíèì, ÷òî íà ïðîøëîé íåäåëå â ýòè ñòðàíû 
áûëè íàïðàâëåíû ïåðâûå òðàíøè èç ñòàáèëèçàöèîííîãî ôîíäà, à òàêæå 
îòêðûòû êðåäèòíûå ëèìèòû. Íåñîìíåííî, â áëèæàéøèå äíè åâðîïåéñêàÿ 
âàëþòà ïðîäîëæèò óêðåïëåíèå ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó. 

Íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå ñòîèìîñòè íåôòè íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå, êóðñ 
ðóáëÿ ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòüñÿ ïî îòíîøåíèþ ê ìèðîâûì âàëþòàì. 
Îáúÿñíåíèåì ïðè÷èí ýòîãî ìîæåò ïîñëóæèòü ïðèòîê èíîñòðàííîãî 
êàïèòàëà, ñâîéñòâåííûé äëÿ íà÷àëà ãîäà. Ïîäòâåðæäåíèåì ñëîæèâøåéñÿ 
òåíäåíöèè ñòàëè îïóáëèêîâàííûå â÷åðà äàííûå Öåíòðàëüíîãî Áàíêà î 
ïðîâîäèìûõ â ÿíâàðå ïëàíîâûõ èíòåðâåíöèÿõ. Òàê, â ïåðâûé ìåñÿö ãîäà 
ðåãóëÿòîð âûêóïèë ñ ðûíêà 645,67 ìëí äîëë. è 124,2 ìëí åâðî.  

Ñåãîäíÿøíèå òîðãè, ðåøèâ íå îòñòóïàòü îò ðàíåå âûáðàííîãî êóðñà, 
íà÷àëèñü ñ î÷åðåäíîãî ñêà÷êà ïî ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè ìèðîâûõ âàëþò. 
Äîëëàð óæå ïðè îòêðûòèè ïîòåðÿë 9 êîï. ïî ñðàâíåíèþ ñî â÷åðàøíèì 
äíåì è îñòàíîâèëñÿ íà óðîâíå 29,26 ðóá. Öåíà íà áèâàëþòíóþ êîðçèíó 
òàê æå ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîíåäåëüíèêîì è äîñòèãëà çíà÷åíèÿ 
34,04 ðóá.  

Ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ íåèçìåííî êîìôîðòíîé. Îñòàòêè 
íà ñ÷åòàõ ïðîäîëæàþò âàðüèðîâàòüñÿ â ïðèäåëàõ 50-100 ìëðä ðóá. Òàê, 
ïî äàííûì ÖÁ, çàïàñ ëèêâèäíîñòè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ íà 
ñåãîäíÿøíåå óòðî ñîñòàâèë 1479,2 ìëðä ðóá. Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà 
ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ íèçêèìè (overnight 2,88%), ÷òî âïîëíå îáúÿñíèìî 
ïðè òåêóùåì óðîâíå ëèêâèäíîñòè.  

 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Äàòà

08 ôåâ.

09 ôåâ.

10 ôåâ.

11 ôåâ.

ÖÁ ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ ñåðèè 17 â îáúåìå 
25 ìëðä ðóá.

Âîçâðàò áàíêàì ñðåäñòâ ñ äåïîçèòîâ â ÖÁ.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ.

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

Àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25076 â îáúåìå 35 ìëðä 
ðóá.

Àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25078 â îáúåìå 25 ìëðä 
ðóá.

×àñòè÷íîå ïîãàøåíèå ÎÔÇ 46002 íà 15,5 ìëðä ðóá.

Êóïîííûå âûïëàòû ïî ÎÔÇ íà îáùóþ ñóììó 12,3 ìëðä ðóá.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûé àóêöèîí ñðîêîì 1 íåä.

Ìèíôèí ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ íà 
áàíêîâñêèå äåïîçèòû,  100 ìëðä ðóá.

_____________________ 
                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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Долговые рынки 
Ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè íà÷àëè íîâóþ íåäåëþ, ïðîäîëæàÿ 
ðîñò ôîíäîâûõ èíäåêñîâ, êîòîðûé â ÑØÀ ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 0,53% - 
0,62%, à â Åâðîïå äîñòèãàë 0,9%. Íåñìîòðÿ íà îòñóòñòâèå êàêèõ-ëèáî 
çíà÷èìûõ ìàêðîîò÷åòîâ, èíâåñòîðû áûëè íàñòðîåíû âåñüìà 
îïòèìèñòè÷íî, ïðîäîëæàÿ îòûãðûâàòü ïÿòíè÷íûå äàííûå ïî 
àìåðèêàíñêîìó ðûíêó òðóäà, ýêñòðàïîëèðóÿ èõ íà áëèæàéøóþ 
ïåðñïåêòèâó. 

Äëÿ êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ñèòóàöèÿ ñêëàäûâàëàñü ìåíåå êîìôîðòíî: 
õîòÿ ñòðåìèòåëüíûé ðîñò äîõîäíîñòåé ïîêà ïðèîñòàíîâèëñÿ â ñèëó òîãî, 
÷òî öåíòðîì êîíöåíòðàöèè èíòåðåñîâ îñòàâàëèñü ðèñêîâûå àêòèâû. Òàê, 
10-ëåòíèå UST çàêàí÷èâàëè äåíü â ðàéîíå 3,63% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò ïÿòíè÷íîìó çàêðûòèþ, õîòÿ âíóòðè äíÿ äîñòèãàëè 3,68% 
ãîäîâûõ. Âìåñòå ñ òåì, åñòü îæèäàíèÿ, ÷òî ïðåäñòîÿùèå â áëèæàéøèå 3 
äíÿ íîâûå ðàçìåùåíèÿ ìîãóò óñèëèòü äàâëåíèå èìåííî íà äîëãîñðî÷íûå 
áóìàãè, êîòîðûå â áîëüøåé ñòåïåíè îòðàæàþò ðèñêè èíôëÿöèè è 
âîçìîæíîãî ïîâûøåíèÿ ñòàâîê, òîãäà êàê äëÿ êðàòêîñðî÷íûõ è 
ñðåäíåñðî÷íûõ áóìàã ìîùíóþ ïîääåðæêó îêàçûâàåò ïðîöåññ ãîñâûêóïà 
UST, êîòîðûé ïðîäëèòñÿ åùå â áëèæàéøèå ìåñÿöû. 

Íîâàÿ íåäåëÿ äëÿ ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé íà÷àëàñü êîððåêöèåé 
êîòèðîâîê, ïðè÷èíû êîòîðîé âî ìíîãîì áûëè îáóñëîâëåíû íàñòðîåíèÿìè, 
ñôîðìèðîâàâøèìèñÿ â ïÿòíèöó íà âíåøíèõ ðûíêàõ, â ÷àñòíîñòè 
àêòèâíûìè ïðîäàæàìè â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ ÑØÀ. Òàê, 
ñóâåðåííûå åâðîáîíäû Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè ñíèæåíèåì êîòèðîâîê 
äî 114,4375%. Âìåñòå ñ òåì, óòðåííèé íåãàòèâíûé íàñòðîé óäàëîñü 
ïðåîäîëåòü, ïîääåðæêà âíóòðåííèõ êîíúþíêòóðîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ 
îêàçàëàñü äîâîëüíî ñèëüíîé, êðîìå òîãî, íà ôîíå äðóãèõ ðèñêîâ emerging 
markets Ðîññèÿ âûãëÿäèò äîâîëüíî íåïëîõî, îñîáåííî ïðè òåêóùåé 
êîíúþíêòóðå ñûðüåâîãî ñåãìåíòà. Â ðåçóëüòàòå, ê êîíöó äíÿ öåíû 
ñóâåðåííûõ áóìàã âîññòàíîâèëèñü ê ïÿòíè÷íîìó óðîâíþ – 114,6875%. 

Äèíàìèêà êîðïîðàòèâíîãî ñåêòîðà åâðîáîíäîâ áûëà àíàëîãè÷íîé: ïîñëå 
îòêðûòèÿ íà óðîâíÿõ â ñðåäíåì íà 25 á.ï. íèæå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ 
áóìàãè îòûãðàëè öåíîâûå ïîòåðè â òå÷åíèå äíÿ õîòÿ è áåç èçáûòî÷íîãî 
àæèîòàæà. Èç íàèáîëåå ÿðêèõ äâèæåíèé îòìåòèì ïðîäîëæàþùóþñÿ 
«äåïðåññèþ» áóìàã ÌÒÑ: ïîñëå ñîîáùåíèÿ îá îòìåíå îôåðòû âûïóñê 
ÌÒÑ-12 ïîòåðÿë â öåíå ïîðÿäêà 1,5% îòíîñèòåëüíî ðàíåå 
àíîíñèðîâàííîé öåíû âûêóïà è êîòèðîâàëñÿ â÷åðà â äèàïàçîíå 105% - 
105,25%. Ñôîðìèðîâàâøàÿñÿ íåîïðåäåëåííîñòü ïåðñïåêòèâ ðàñ÷åòîâ ïî 
áóìàãàì ÌÒÑ îêàçûâàåò äàâëåíèå è íà âûïóñê ÌÒÑ-20, â îòíîøåíèè 
êîòîðîãî ïîêà åùå äåéñòâóåò îáúÿâëåííîå ïðåäëîæåíèå îò ýìèòåíòà î 
ïðåäîñòàâëåíèè ïðåìèè çà îòêàç äåðæàòåëåé îò êîâåíàíòîâ, íî ýòî íå 
âûçûâàåò êàêîãî-ëèáî îïòèìèçìà è íå ñëóæèò äîïîëíèòåëüíûì ñòèìóëîì 
äëÿ ñïðîñà. 

Äîâîëüíî èíòåðåñíàÿ ñèòóàöèÿ ñôîðìèðîâàëàñü â áóìàãàõ ÂÒÁ-20, çäåñü 
ïîêóïàòåëüñêàÿ àêòèâíîñòü íå ñíèæàåòñÿ, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî òåêóùèé 
ñïðýä áóìàã ñôîðìèðîâàëñÿ â ðàçìåðå 300 á.ï., òî åñòü ïðåäåëüíî áëèçêî 
ê áóìàãàì ãîñáàíêîâ - ÂÝÁà è ÐÑÕÁ, ÷åé ñïðýä íàõîäèòñÿ â äèàïàçîíå 
285 – 290 á.ï. Íà ýòîì ôîíå èíòåðåñíî ñìîòðÿòñÿ âûïóñêè ÃàçïðîìÁàíê-

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru 

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть  
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Ценовые  индексы ММВБ
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13 è ÃàçïðîìÁàíê-14, êîòîðûå òîðãóþòñÿ ñî ñïðýäîì ïîðÿäêà 360 á.ï. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â ïîíåäåëüíèê íå ïðîèñõîäèëî íè÷åãî 
ïðèìå÷àòåëüíîãî, ðûíîê «ãîòîâèòñÿ» ê ïîÿâëåíèþ íîâûõ áóìàã, 
ìàññèðîâàííûé ïðèòîê êîòîðûõ îæèäàåòñÿ ïîñëå ñåãîäíÿøíèõ àóêöèîíîâ 
íà ÌÌÂÁ. Íà «âòîðè÷êå» ñïðîñ êîíöåíòðèðóåòñÿ íà îòðåçêå äþðàöèè â 
ïðåäåëàõ 2-3 ëåò, òåì ñàìûì, îòðàæàÿ íåóìåíüøàþùèåñÿ îïàñåíèÿ 
îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîãî ðîñòà ñòàâîê. Â ñåãìåíòå ÎÔÇ â öåíòðå 
òîðãîâîé àêòèâíîñòè âûïóñêè ñåðèé 25068, 25075 è 25076, ãäå äèàïàçîí 
öåíîâûõ èçìåíåíèé ñîñòàâëÿåò îò «-10» äî «+10» á.ï. Ñðåäè 
êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêîâ íàèáîëåå àêòèâíî ïðîäàþò áóìàãè ÌÒÑ, 
êîòîðûå, ïîõîæå, ïîïàëè ïîä âëèÿíèå íåîïðåäåëåííîñòè ðàçâèòèÿ 
ñîáûòèé âîêðóã åâðîáîíäîâ êîìïàíèè, âûïóñêè Ìå÷åëà, â ñèëó òîãî, ÷òî 
êîìïàíèÿ äåìîíñòðèðóåò áîëüøîé «àïïåòèò» ïî ïðèâëå÷åíèþ íîâîãî 
äîëãà, êàê íà ïóáëè÷íîì ðûíêå, ðàçìåùàÿ 2 íîâûõ âûïóñêà, òàê è 
ïðèâëåêàÿ áàíêîâñêèå êðåäèòû. Êðîìå òîãî, îòðèöàòåëüíîé äèíàìèêîé 
êîòèðîâîê õàðàêòåðèçóþòñÿ âûïóñêè Ãàçïðîì íåôòè, ÅâðàçÕîëäèíã – 
Ôèíàíñà. Â òî æå âðåìÿ îáëèãàöèè ÑÓÝÊà ÷óâñòâóþò ñåáÿ âåñüìà 
êîìôîðòíî, ïðèáàâëÿÿ â öåíå. 

Îòìåòèì, ÷òî «ýñòàôåòó» ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé ïðîäîëæàþò è äðóãèå 
ó÷àñòíèêè ðûíêà: ïðîöåññ ñáîðà çàÿâîê íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè íîâûõ 
áóìàã íà÷àëè ÌÊÁ (ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â îáúåìå 3 ìëðä 
ðóá.), ÎÏÊ «ÎÁÎÐÎÍÏÐÎÌ» (ïî âûïóñêó îáúåìîì 21,09 ìëðä ðóá.), è ìû 
íå èñêëþ÷àåì, ÷òî â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå ñïèñîê áóäåò òîëüêî 
ïîïîëíÿòüñÿ. 

Ìèíôèí òàêæå ñòàðàåòñÿ íå óïóñòèòü êîìôîðòíûé ìîìåíò äëÿ 
ðàçìåùåíèÿ íîâûõ áóìàã: òàê, äîïîëíåíèåì ê ïëàíèðóåìûì 35 ìëðä ðóá. 
áóìàã ñåðèè 25076 ñòàíóò íå áåñêóïîííûå ÎÔÇ ñåðèè 50001 íà 5 ìëðä 
ðóá., à áóìàãè ñåðèè 25078 íà 25 ìëðä ðóá. Ýòî îòðàæàåò 
çàèíòåðåñîâàííîñòü ýìèòåíòà â áîëåå äîëãîñðî÷íûõ äåíüãàõ è åãî 
äîâîëüíî ïîçèòèâíûå îöåíêè òåêóùåé ñèòóàöèè. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг
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Облигации федерального займа  
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на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


