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 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Evraz, ÒÌÊ, ÑÎÞÇ. 

 ÈæÀâòî: «íîâûå áåäû». 

 Àëüôà-Áàíê Óêðàèíà, ÂÝÁ, ÓÐÀËÑÈÁ, ÂÒÁ-Ëèçèíã, 
Àáñîëþò Áàíê, «Àê Áàðñ» Áàíê, ËÓÊÎÉË, Ìîñýíåðãî, 
Ñåâåðñòàëü, Àãðèêà, ÂÒÊ, ÐÆÄ, ÑÌÀÐÒÑ. 
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 Ñòàâêè ïîäðîñëè íà ôîíå îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

  Ðóáëü ïðîäîëæàåò êðåïíóòü íà ôîíå ðàñòóùåé íåôòè. 

 

 

Долговые рынки ………….…......стр 9 

 Âíåøíèå ðûíêè: íàñòðîåíèÿ íåîäíîðîäíû, ôèêñàöèÿ 
ñìåíèëà «ðàëëè». 

 Russia-30 «íå ñïðàâèëàñü ñ çàäà÷åé» óñòàíîâèòü öåíîâîé 
ìàêñèìóì. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê: ïîäãîòîâêà ê ïðîäîëæèòåëüíûì 
âûõîäíûì èäåò ïîëíûì õîäîì – ñïðîñ íà êà÷åñòâåííûå 
âûïóñêè íå ñïàäàåò. 

 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 11 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.34% 18 113

Russia-30 7.46% -7 -237

ОФЗ 46018 11.34% 1 280

ОФЗ 25059 10.94% 1 -76

Газпром-8 9.52% 0 -154

РЖД-6 13.64% 1 134

АИЖК-8 16.17% -89 -600

ВТБ - 5 13.12% -60 -48

РоссельхБ-6 13.73% -189 386

МосОбл-8 18.87% -7 -1 497

Мгор59 13.09% 5 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 85.81% 8 454

iTRAXX XOVER S10 5Y 972.01 63 -57

CDX HY 5Y 1 032.49 -18 -115

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 011.67 2.6% 63.3%

RTS 942.31 5.0% 49.1%

S&P 500 907.39 -1.3% 0.5%

DAX 4 804.10 -1.6% -0.1%

NIKKEI 9 385.70 4.5% 5.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 54.44 1.1% 30.1%

Нефть WTI 56.71 0.7% 27.2%

Золото 910.70 -0.1% 3.2%

 Никель LME 3 M 13 295.00 4.7% 13.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Â÷åðà â õîäå àóêöèîíà Ôîíä ÆÊÕ ðàçìåñòèë íà áàíêîâñêèõ äåïîçèòàõ 6,5 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 20 äíåé. 

 Ñ 24 àïðåëÿ ïî 1 ìàÿ çîëîòîâàëþòíûé ðåçåðâû ÐÔ âûðîñëè íà 5,3 ìëðä äîëë. äî 385,9 ìëðä äîëë. 

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî íà ýòîò ðàç âëèÿíèå íà ïðèðîñò ðåçåðâîâ ïåðåîöåíêè ïàðû åâðî-äîëëàð áûëî 
ìèíèìàëüíûì. Çà óêàçàííûé ïåðèîä êóðñ åâðîïåéñêîé âàëþòû óêðåïèëñÿ ïî îòíîøåíèþ ê àìåðèêàíñêîé ëèøü 
íà 0,13%. Òàêèì îáðàçîì, 5 ìëðä äîëë. ìîæíî ïðèïèñàòü äåéñòâèÿì Áàíêà Ðîññèè, àêòèâíî ñêóïàâøåãî 
äîëëàðû â õîäå èíòåðâåíöèé íà âàëþòíîì ðûíêå. Êñòàòè, ñîãëàñíî â÷åðàøíåìó ñîîáùåíèþ ÖÁ, âñåãî çà 
àïðåëü ðåãóëÿòîð âûêóïèë ïî÷òè 8,2 ìëðä äîëë. 

 Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé áàíê, êàê è îæèäàëîñü, ñíèçèë ó÷åòíóþ áàíêîâñêóþ ñòàâêó íà 0,25% äî íîâîãî 
ðåêîðäíî íèçêîãî óðîâíÿ â 1%. 

 Áàíê Àíãëèè ïðèíÿë ðåøåíèå óâåëè÷èòü ðàçìåðû âëèâàíèé â ýêîíîìèêó Ñîåäèíåííîãî Êîðîëåâñòâà íà 
äîïîëíèòåëüíûå 50 ìëðä ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ. Òàêèì îáðàçîì, îáùàÿ ñóììà ãîñóäàðñòâåííûõ âëèâàíèé 
ñîñòàâëÿåò 125 ìëðä ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ. 

 Åâðîêîìèññèÿ ðàçðåøèëà Ãåðìàíèè îêàçàòü ïîìîùü â ðàçìåðå 10 ìëðä åâðî âòîðîìó ïî âåëè÷èíå àêòèâîâ 
ôèíàíñîâîìó êîíöåðíó ñòðàíû Commerzbank â äîïîëíåíèå ê 8 ìëðä åâðî, âûäåëåííûõ â äåêàáðå. Â îáìåí íà 
îáà ýòàïà îêàçàíèÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè Áåðëèíó ïåðåéäóò 25% àêöèé áàíêà. 

 ×èñòûé óáûòîê ôðàíöóçñêîãî áàíêà Societe Generale (SG) â I êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 278 ìëí åâðî ïðîòèâ 
÷èñòîé ïðèáûëè çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä ïðîøëîãî ãîäà â ðàçìåðå 1,096 ìëðä åâðî. Îïåðàöèîííûé óáûòîê 
ñîñòàâèë 218 ìëí åâðî ïðîòèâ îïåðàöèîííîé ïðèáûëè â ðàçìåðå 1,176 ìëðä åâðî çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 
ïðîøëîãî ãîäà. Â çàÿâëåíèè áàíêà ãîâîðèòñÿ òàêæå, ÷òî â I êâàðòàëå â Ðîññèè, ó÷èòûâàÿ ðîñò áåçðàáîòèöû è 
óõóäøåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè, îòìå÷åíî ñíèæåíèå ñïðîñà íà ïîòðåáèòåëüñêèå êðåäèòû áîëåå ÷åì íà 
46% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «ÏÀÂÀ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. ïî 
òðåáîâàíèÿì, çàÿâëåííûì èõ âëàäåëüöàìè. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíòîì ïðèîáðåòåíû îáëèãàöèè â êîëè÷åñòâå 
293,6 òûñ. øò. (29,36% âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã. 

 ÇÀÎ «Ãðóïïà Äæåé Ýô Ñè» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá. ïî òðåáîâàíèÿì, çàÿâëåííûì èõ âëàäåëüöàìè. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèè â 
êîëè÷åñòâå 4431 øò. (0,22% âûïóñêà) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã íà ñóììó 4,465 
ìëí ðóá.  

 ÂÝÁ ãîòîâ ðàçìåñòèòü ïÿòü âûïóñêîâ âàëþòíûõ îáëèãàöèé íà 10 ìëðä äîëë. Îáúåì êàæäîãî âûïóñêà — 2 ìëðä 
äîëë., íîìèíàë îäíîé îáëèãàöèè — 1000 äîëë. Ïîòåíöèàëüíûå ïîêóïàòåëè ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå — 
êîììåð÷åñêèå áàíêè è ÖÁ. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 9-12 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ ÀÊÁ «Ñïóðò» ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 37,40 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì î 
âûïóñêå è ïðîñïåêòîì öåííûõ áóìàã ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî 10-12-ìó êóïîíàì óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîé 
ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî äåâÿòîìó êóïîíó. 
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Ðåéòèíãè 

 Fitch Ratings ïîìåñòèëî ïîä íàáëþäåíèå â ñïèñîê Rating Watch «Íåãàòèâíûé» ðåéòèíãè Evraz Group SA: 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà «BB» è ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «BB». Îäíîâðåìåííî 
Fitch ïîìåñòèëî â ñïèñîê Rating Watch «Íåãàòèâíûé» äîëãîñðî÷íûé ÐÄÝ Mastercroft Limited - êëþ÷åâîé 
äî÷åðíåé êîìïàíèåé Evraz. Ïîìåùåíèå â ñïèñîê âûðàæàåò îáåñïîêîåííîñòü àãåíòñòâà òåì, ÷òî Ìåòõîëäèíã 
ñóìåò óäåðæàòü ïîêàçàòåëè äîëãîâîé íàãðóçêè â ïðåäåëàõ íîðì, ïðåäóñìîòðåííûõ ðåéòèíãàìè. Â òî æå âðåìÿ 
Fitch îöåíèâàåò òåêóùåå ïîëîæåíèå Êîìïàíèè êàê «ïðèåìëåìîå», îòìå÷àÿ íàëè÷èå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà 
ñ÷åòàõ, à òàêæå ïðîãíîçèðóÿ â 2009 ãîäó äåíåæíûé ïîòîê â ðàçìåðå 2,1-2,3 ìëðä äîëë. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïîíèçèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã ÎÀÎ «Òðóáíàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» 
ñ óðîâíÿ «Ba3» äî «B1», ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé». Ðåéòèíã Êîìïàíèè ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå ïîíèæåí ñ óðîâíÿ 
«Aa3.ru» äî «A2.ru». 

 8 ìàÿ 2009 ãîäà Standard&Poor’s çàÿâèëî î òîì, ÷òî ðåéòèíãè ðîññèéñêîãî Áàíêà «ÑÎÞÇ»: äîëãîñðî÷íûé 
êðåäèòíûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà «Â-», ðåéòèíã ïðèîðèòåòíîãî íåîáåñïå÷åííîãî äîëãà «Â-» è ðåéòèíã ïî 
íàöèîíàëüíîé øêàëå «ruBBB-» îñòàþòñÿ â ñïèñêå CreditWatch ñ «Ðàçâèâàþùèìñÿ» ïðîãíîçîì, êóäà îíè áûëè 
ïîìåùåíû 14 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Â òî æå âðåìÿ êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíã êîíòðàãåíòà ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå 
«Ñ». Ïî äàííûì ýêñïåðòîâ àãåíòñòâà, «ðåéòèíãè îñòàþòñÿ â ñïèñêå CreditWatch ñ ðàçâèâàþùèìñÿ ïðîãíîçîì, 
÷òî îòðàæàåò íåîïðåäåëåííîñòü, ñâÿçàííóþ ñ äàëüíåéøèì ðàçâèòèåì Áàíêà, â ÷àñòíîñòè åãî ôèíàíñîâûì 
ïðîôèëåì è áèçíåñ-ñòðàòåãèåé. Ðåéòèíãè ìîãóò áûòü ïîäòâåðæäåíû, åñëè Áàíê îêàæåòñÿ ñïîñîáíûì 
ïîääåðæèâàòü ñâîþ ëèêâèäíóþ ïîçèöèþ, êàïèòàëèçàöèþ è ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü. Ðåéòèíãè ìîãóò áûòü 
ïîíèæåíû, åñëè Áàíêó «ÑÎÞÇ» íå áóäåò îêàçàíà çíà÷èòåëüíàÿ ïîääåðæêà, ïîçâîëÿþùàÿ óìåíüøèòü îïàñåíèÿ 
îòíîñèòåëüíî åãî ëèêâèäíîñòè è êàïèòàëèçàöèè, èëè åñëè íûíåøíÿÿ òóðáóëåíòíîñòü íà ðîññèéñêèõ 
ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ îêàæåò åùå áîëüøåå íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà Êðåäèòíóþ îðãàíèçàöèþ. Ïîâûøåíèå 
ðåéòèíãà íåâîçìîæíî áåç çíà÷èòåëüíîãî óëó÷øåíèÿ  ñîáñòâåííîé êðåäèòîñïîñîáíîñòè Áàíêà, êîòîðîå ìîæåò 
ïðîèçîéòè â ðåçóëüòàòå ïîëó÷åíèÿ íåîáõîäèìîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è âëèâàíèé â êàïèòàë, à òàêæå óëó÷øåíèÿ 
êà÷åñòâà àêòèâîâ». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 

  «Àëüôà-Áàíê» Óêðàèíà» âûïîëíèë ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä èíâåñòîðàìè ïî ïîãàøåíèþ åâðîîáëèãàöèé íà 
ñóììó 100 ìëí äîëë. /Bloomberg/ 

 ÂÝÁ â òåêóùåì ãîäó ïîëó÷èò èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà âîçíàãðàæäåíèå â ðàçìåðå äî 630 ìëí ðóá. çà âñå 
ôóíêöèè ÂÝÁà, êîòîðûå îñóùåñòâëÿåò ãîñêîðïîðàöèÿ â èíòåðåñàõ ãîñóäàðñòâà. Ïî äàííûì ÂÝÁà, ýòî îïëàòà 
óñëóã ïî ðàáîòå ñ âíåøíèì äîëãîì. /Âåäîìîñòè/ 

 Êîìïàíèÿ «ÂÒÁ-Ëèçèíã» óâåëè÷èëà óñòàâíûé êàïèòàë: óñòàâíûé êàïèòàë Îáùåñòâà ñîñòàâëÿåò 2,2 ìëðä ðóá. 
Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî äî óâåëè÷åíèÿ óñòàâíûé êàïèòàë ñîñòàâëÿë 620 ìëí ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî eäèíñòâåííûì 
àêöèîíåðîì ÎÀÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã» ÿâëÿåòñÿ ÎÀÎ «Áàíê ÂÒÁ». /www.all-leasing.Ru/ 

 ÔÀÑ Ðîññèè ïðèçíàëà Àáñîëþò Áàíê è 24 ñòðàõîâûå êîìïàíèè íàðóøèâøèìè çàêîí î çàùèòå êîíêóðåíöèè. 
Íàðóøåíèå âûðàçèëîñü â çàêëþ÷åíèè áàíêîì è ñòðàõîâûìè îðãàíèçàöèÿìè ñîãëàøåíèé â ðàìêàõ 
ïðåäîñòàâëåíèÿ óñëóã ïî àâòî- è èïîòå÷íîìó êðåäèòîâàíèþ, êîòîðûå ïðèâåëè (ìîãëè ïðèâåñòè) ê îãðàíè÷åíèþ 
êîíêóðåíöèè, â òîì ÷èñëå ê ýêîíîìè÷åñêè è òåõíîëîãè÷åñêè íåîáîñíîâàííîìó îòêàçó îò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ 
ñ îïðåäåëåííûìè ïðîäàâöàìè è ïîêóïàòåëÿìè. Â õîäå ðàññìîòðåíèÿ äåëà Áàíê è ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè 
ïðåäñòàâèëè äîêóìåíòû, ïîäòâåðæäàþùèå äîáðîâîëüíîå óñòðàíåíèå íàðóøåíèÿ àíòèìîíîïîëüíîãî 
çàêîíîäàòåëüñòâà. Â ýòîé ñâÿçè ÔÀÑ Ðîññèè ïðèøëà ê âûâîäó îá îòñóòñòâèè îñíîâàíèé äëÿ âûäà÷è Àáñîëþò 
Áàíêó è ñòðàõîâùèêàì ïðåäïèñàíèÿ î ïðåêðàùåíèè îãðàíè÷èâàþùèõ êîíêóðåíöèþ ñîãëàøåíèé è ñîâåðøåíèè 
äåéñòâèé, íàïðàâëåííûõ íà îáåñïå÷åíèå êîíêóðåíöèè. /Banki.ru/ 
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 Áàíê «Àê Áàðñ» íà÷íåò ðàçìåùåíèå äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé íîìèíàëüíûì îáúåìîì 9 ìëðä ðóá. 13 ìàÿ. 
Â ñëó÷àå ðàçìåùåíèÿ 100% äîïýìèññèè óñòàâíûé êàïèòàë Áàíêà âûðàñòåò íà 47% äî 28,2 ìëðä ðóá., à îáúåì 
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ ñîñòàâèò 9 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÂÝÁà óñòàíîâèë ìèíèìàëüíûé ðàçìåð êàïèòàëà äëÿ áàíêîâ, êîòîðûì ìîãóò âûäàâàòüñÿ 
ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû, íà óðîâíå 3,5 ìëðä ðóá. Òàêèì êàïèòàëîì, ïî äàííûì «Èíòåðôàêñ-ÖÝÀ», íà 1 
àïðåëÿ â Ðîññèè îáëàäàëè 97 èç áîëåå ÷åì 1100 áàíêîâ. Íà ñàìîì äåëå ïðåòåíäåíòîâ íà äåíüãè ÂÝÁà åùå 
ìåíüøå — ðåàëüíûìè ñîáñòâåííèêàìè ïîëó÷àòåëåé òàêèõ êðåäèòîâ íå äîëæíû áûòü èíîñòðàííûå áàíêè èëè 
êîìïàíèè. Òàêèõ â òîï-100 «Èíòåðôàêñ-ÖÝÀ» ïî êàïèòàëó áîëåå 20. Êðîìå òîãî, áàíêè, ïîëó÷èâøèå ïîìîùü 
ãîñóäàðñòâà, äîëæíû âûäàòü êðåäèòû ðåàëüíîìó ñåêòîðó è ãðàæäàíàì íà ñóììó íå ìåíüøå îáúåìà 
ãîñïîääåðæêè ñî ñòàâêîé íå âûøå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ïëþñ 3 ï.ï. è íà ñðîê íå ìåíüøå ãîäà. Ýòî 
ïðåäåëüíàÿ ñòàâêà, âêëþ÷àÿ âñå êîìèññèîííûå âûïëàòû. Ýòè òðåáîâàíèÿ â÷åðà âñòóïèëè â ñèëó, è â 
ñîîòâåòñòâèè ñ íèìè áóäóò âûäåëåíû 19,2 ìëðä ðóá. Èõ ïîëó÷àò 10 áàíêîâ:  

Наименование банка млн руб.

Новикомбанк 478.7

Росевробанк 980.0

Транскредитбанк 2 900.0

Банк "Санкт-Петербург" 1 500.0

Транскапиталбанк 730.0

Первобанк 725.0

СКБ-банк 810.0

Промсвязьбанк 4 000.0

Банк ЗЕНИТ 2 100.0

Банк Русский Стандарт 5 000.0

Объем выданных субординированных кредитов

 

Èñòî÷íèê: «Âåäîìîñòè» 

 Ïðàâëåíèå Àãåíòñòâà ïî ñòðàõîâàíèþ âêëàäîâ ïðèíÿëî ðåøåíèå îá àêêðåäèòàöèè ïðè ÀÑÂ ñëåäóþùèõ 
áàíêîâ: ÓÐÀËÑÈÁ, Ïðîáèçíåñáàíêà è ÐîñÅâðîÁàíêà. Òàêèì îáðàçîì, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðè ÀÑÂ äëÿ öåëåé 
âûïëàòû ñòðàõîâîãî âîçìåùåíèÿ àêêðåäèòîâàíî 52 áàíêà. /www.banki.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÍÊ «ËÓÊÎÉË» ïëàíèðóåò ââîä â ýêñïëóàòàöèþ ïåðâîãî ñåâåðîêàñïèéñêîãî ìåñòîðîæäåíèÿ èì. Þðèÿ 
Êîð÷àãèíà â äåêàáðå 2009 ãîäà. Çàïàñû ìåñòîðîæäåíèÿ îöåíèâàþòñÿ â 570 ìëí áàðð. íåôòÿíîãî ýêâèâàëåíòà. 
Ìàêñèìàëüíûé óðîâåíü äîáû÷è íåôòè è ãàçîâîãî êîíäåíñàòà ñîñòàâëÿåò 2,3 ìëí òîíí â ãîä è 1,2 ìëðä êóá ì 
ãàçà â ãîä. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» ïî ÐÑÁÓ â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà óâåëè÷èëàñü â 2,4 ðàçà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà è ñîñòàâèëà 5,278 ìëðä ðóá. Âûðó÷êà óâåëè÷èëàñü íà 22,2% äî 37,886 ìëðä 
ðóá., â òîì ÷èñëå âûðó÷êà îò ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ýëåêòðîýíåðãèè óâåëè÷èëàñü íà 2,661 ìëðä ðóá., à 
âûðó÷êà îò ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè òåïëîýíåðãèè - íà 4,446 ìëðä ðóá. Ðîñò ïîêàçàòåëåé îáóñëîâëåí â 
îñíîâíîì óâåëè÷åíèåì ñðåäíåîòïóñêíûõ òàðèôîâ íà ýëåêòðè÷åñêóþ è òåïëîâóþ ýíåðãèþ è óâåëè÷åíèåì 
îáúåìà îòïóñêà òåïëîâîé ýíåðãèè. Ïðèáûëü îò ïðîäàæ óâåëè÷èëàñü â 2,1 ðàçà äî 7,692 ìëðä ðóá. Ñîâîêóïíûå 
àêòèâû ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» çà ÿíâàðü-ìàðò 2009 ãîäà óâåëè÷èëèñü íà 4% è íà 31 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 
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167,075 ìëðä ðóá. Â ñîñòàâå âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ çà òðè ìåñÿöà 2009 ãîäà ïðîèçîøëî ñíèæåíèå 
íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà íà 26,4% è óâåëè÷åíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà 4,6% â ñâÿçè ñ ââîäîì íîâîãî 
áëîêà íà ÒÝÖ-27. Îáÿçàòåëüñòâà Êîìïàíèè óâåëè÷èëèñü íà 2,9% çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ 
îáÿçàòåëüñòâ íà 23,83% è óâåëè÷åíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ íà 22,97%. Èçìåíåíèå ñòðóêòóðû 
îáÿçàòåëüñòâ áûëî âûçâàíî ïåðåêëàññèôèêàöèåé ÷àñòè äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ â êðàòêîñðî÷íûå. Òàêæå â 
ñîñòàâå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðîèçîøåë ðîñò êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà 13,4%. Çà ÿíâàðü-ìàðò 
2009 ãîäà ýëåêòðîñòàíöèè ÎÀÎ «Ìîñýíåðãî» ñîêðàòèëè âûðàáîòêó ýëåêòðîýíåðãèè íà 3,1% ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ìèíóâøåãî ãîäà äî 19,004 ìëðä êÂò÷. Îòïóñê òåïëîâîé ýíåðãèè ñ êîëëåêòîðîâ çà 
ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 5% è ñîñòàâèë 28,038 ìëí Ãêàë., ÷òî áûëî âûçâàíî áîëåå íèçêèìè 
òåìïåðàòóðàìè íàðóæíîãî âîçäóõà. /www.mosenergo.ru/ 

 ×ëåí ñîâåòà äèðåêòîðîâ «Ìîñýíåðãî» Äåíèñ Ôåäîðîâ ñîîáùèë, ÷òî Êîìïàíèÿ âåðíåòñÿ ê ðåàëèçàöèè 
èíâåñòïðîãðàììû íà ïåðèîä 2010-2012 ãîäû òîëüêî ïîñëå ðåøåíèÿ ïðîáëåì ïî ðûíêó ìîùíîñòè. Åãî 
ðåãóëÿòîð ÍÏ «Ñîâåò ðûíêà» îáåùàë ó÷åñòü íåäîïîëó÷åííûå «Ìîñýíåðãî» äîõîäû ïðè êîíêóðåíòíîì îòáîðå 
ìîùíîñòè íà 2010 ãîä. Â ðåçóëüòàòå íèçêîãî òàðèôà íà íîâóþ ìîùíîñòü Ãåíêîìïàíèÿ â 2009 ãîäó íåäîïîëó÷èò 
1 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Â÷åðà «Ñåâåðñòàëü» âûïóñòèëà ñîîáùåíèå, ÷òî Êîìïàíèÿ îñòàíàâëèâàåò ïðîèçâîäñòâî ñòàëè è 
ãîðÿ÷åêàòàíîãî ïðîêàòà íà äâóõ àìåðèêàíñêèõ çàâîäàõ Severstal Warren (áûâøàÿ WCI Steel) è íà Severstal 
Wheeling (áûâøàÿ Esmark). Ñîâñåì íåäàâíî â çàïàäíûõ ÑÌÈ ïðîõîäèëà èíôîðìàöèÿ, ÷òî Õîëäèíã èùåò 
ïîêóïàòåëÿ íà ñâîè àìåðèêàíñêèå àêòèâû, ïðèâîäèëñÿ äàæå ñïèñîê íàèáîëåå âåðîÿòíûõ ïðèîáðåòàòåëåé. Â 
ïðèíöèïå, ýòî íå ïðîòèâîðå÷èò âûøåñêàçàííîìó, ñîîáùåíèå Ñåâåðñòàëè ëèøü åùå ðàç ïîä÷åðêèâàåò ãëóáèíó 
ïðîáëåì  çàðóáåæíûõ àêòèâîâ Ãðóïïû. /www.severstal.com/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Íà âíåî÷åðåäíîì îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Àãðèêà», ñîñòîÿâøåãîñÿ 23 àïðåëÿ 2009 ãîäà, áûëî 
ïðèíÿòî ðåøåíèå î äîáðîâîëüíîé ëèêâèäàöèè Êîìïàíèè. Íà ñîáðàíèè òàêæå áûëà íàçíà÷åíà ëèêâèäàöèîííàÿ 
êîìèññèÿ è óòâåðæäåíî ïîëîæåíèå «Î ëèêâèäàöèîííîé êîìèññèè ÎÀÎ «Àãðèêà». Ñðîê çàÿâëåíèÿ òðåáîâàíèé 
êðåäèòîðîâ ÎÀÎ «Àãðèêà» ñîñòàâëÿåò äâà ìåñÿöà ñ ìîìåíòà ïóáëèêàöèè î ëèêâèäàöèè Êîìïàíèè â æóðíàëå 
«Âåñòíèê ãîñóäàðñòâåííîé ðåãèñòðàöèè». /Finambonds/ 

 4 ìàÿ 2009 ãîäà Àðáèòðàæíûé ñóä ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè çàðåãèñòðèðîâàë èñêîâîå çàÿâëåíèå îò 
ëèêâèäàöèîííîé êîìèññèè ÎÀÎ «Âîëæñêàÿ Òåêñòèëüíàÿ Êîìïàíèÿ» î ïðèçíàíèè Êîìïàíèè áàíêðîòîì. Â òîò 
æå äåíü ñóäîì áûëî çàðåãèñòðèðîâàíî åùå îäíî èñêîâîå çàÿâëåíèå î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) ÎÀÎ 
«Âîëæñêàÿ Òåêñòèëüíàÿ Êîìïàíèÿ», ïîñòóïèâøèì îò ÎÎÎ «Ïåðåêåò». Êàê ñîîáùàëîñü ðàíåå, 15 àïðåëÿ 
àêöèîíåðû Êîìïàíèè ïðèíÿëè ðåøåíèå î äîáðîâîëüíîé ëèêâèäàöèè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÎÀÎ «Âîëæñêàÿ 
Òåêñòèëüíàÿ Êîìïàíèÿ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïåðåä âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ïî âûïëàòå êóïîííîãî 
äîõîäà è ïî âûêóïó öåííûõ áóìàã ïî îôåðòå. /Finambonds/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïðåçèäåíò ÎÀÎ «ÐÆÄ» Âëàäèìèð ßêóíèí ïîäâåë èòîãè ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû Êîìïàíèè çà 4 
ìåñÿöà 2009 ãîäà. «Ïî îïåðàòèâíûì äàííûì çà 4 ìåñÿöà, ôàêòè÷åñêîå âûïîëíåíèå èíâåñòèöèîííîãî áþäæåòà 
ñîñòàâèëî 55,7 ìëðä ðóá., èëè 22,3% îò ãîäîâîãî ëèìèòà çàòðàò. Ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî ìàÿ âñåìè âèäàìè 
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ðåìîíòà îçäîðîâëåíî 1056 êì ïóòè, ÷òî íà 26 êì îïåðåæàåò êàëåíäàðíûé ãðàôèê. Çàâåðøåíà ïîäãîòîâêà ê 
ëåòíèì ðåìîíòíî-ïóòåâûì ðàáîòàì: ïîëíîñòüþ âûïîëíåíû çàäàíèÿ ïî ñáîðêå ïóòåâîé ðåøåòêè è ñòðåëî÷íûõ 
ïåðåâîäîâ íà æåëåçîáåòîííûõ áðóñüÿõ». /Finambonds/ 

 Êîìïàíèÿ ÐÆÄ ïîäâåëà èòîãè äåÿòåëüíîñòè çà ÿíâàðü-àïðåëü 2009 ãîäà: 

• Ñ ÿíâàðÿ ïî àïðåëü 2009 ãîäà ïî ðîññèéñêèì æåëåçíûì äîðîãàì ïåðåâåçåíî 353,3 ìëí ïàññàæèðîâ, ÷òî íà 
10,2% ìåíüøå, ÷åì çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà. Â àïðåëå 2009 ãîäà ïåðåâåçåíî 94,4 ìëí ÷åë (-13,8%). 

• Ïàññàæèðîîáîðîò çà ïðîøåäøèå 4 ìåñÿöà ñîêðàòèëñÿ íà 12,8% è ñîñòàâèë 40,1 ìëðä ïàññ-êì, â òîì 
÷èñëå â àïðåëå ïàññàæèðîîáîðîò ñîñòàâèë - 11,3 ìëðä ïàññ-êì, ñíèæåíèå - 15%. 

• Ïîãðóçêà â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 336,8 ìëí òîíí, ÷òî íà 26% íèæå àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 
ïðîøëîãî ãîäà, â òîì ÷èñëå: êàìåííîãî óãëÿ áîëåå 86 ìëí òîíí (-18,6%), êîêñà 2,6 ìëí òîíí (-40,2%), íåôòè è 
íåôòåïðîäóêòîâ 75,8 ìëí òîíí (-5,1%), ðóäû æåëåçíîé è ìàðãàíöåâîé áîëåå 28 ìëí òîíí (-23,7%), ÷åðíûõ 
ìåòàëëîâ 19,6 ìëí òîíí (-33,4%), õèìè÷åñêèõ è ìèíåðàëüíûõ óäîáðåíèé 12,7 ìëí òîíí (-20,4%), çåðíà è 
ïðîäóêòîâ ïåðåìîëà 8,3 ìëí òîíí (+19,5%), ñòðîèòåëüíûõ ãðóçîâ - 34,4 ìëí òîíí (-47,5%).  

• Ïîãðóçêà â àïðåëå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëà 89,2 ìëí òîíí (-22,7%). Â ñðàâíåíèè ñ àïðåëåì 2008 ãîäà 
ïðîèçîøëî ñíèæåíèå ïîãðóçêè êàìåííîãî óãëÿ íà 12,6%, êîêñà - íà 38,6%, íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ - íà 
2,4%, ðóäû æåëåçíîé è ìàðãàíöåâîé - íà 15,6%, ÷åðíûõ ìåòàëëîâ - íà 36%, õèìè÷åñêèõ è ìèíåðàëüíûõ 
óäîáðåíèé - íà 14,3%, ñòðîèòåëüíûõ ãðóçîâ – íà 39,2%.  

• Â àïðåëå 2009 ãîäà â ñðàâíåíèè ñ ìàðòîì 2009 ãîäà îòìå÷åí ðîñò ïîãðóçêè êîêñà íà 5,5%, ðóäû æåëåçíîé 
è ìàðãàíöåâîé – íà 6,5%, öåìåíòà - íà 18,2%, ëåñíûõ ãðóçîâ - íà 3,1%, ñòðîèòåëüíûõ ãðóçîâ – íà 9,3%. 

• Ãðóçîîáîðîò çà ïðîøåäøèå 4 ìåñÿöà 2009 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 17,7% è ñîñòàâèë 677,9 ìëðä òàðèôíûõ ò-êì. 
Ãðóçîîáîðîò â àïðåëå òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèë 177 ìëðä òàðèôíûõ ò-êì (-14,6%). 

Êðîìå òîãî, ñ 1 ìàÿ 2009 ãîäà ÐÆÄ ïðîèíäåêñèðîâàëà çàðïëàòó ðàáîòíèêîâ íà 5,4% â ñîîòâåòñòâèè ñ 
îáÿçàòåëüñòâàìè êîëëåêòèâíîãî äîãîâîðà íà 2008-2010 ãîäû. /www.rzd.ru/ 

 Âî âòîðíèê ñîâåò äèðåêòîðîâ àâèàêîìïàíèè «Ñèáèðü» îáñóäèò îòñòàâêó Âëàäèñëàâà Ôèëåâà. Íà åãî ìåñòî 
ïðåäïîëàãàåòñÿ íàçíà÷èòü ïåðâîãî çàìåñòèòåëÿ ãåíäèðåêòîðà Êîìïàíèè Â.Îáúåäêîâà. Ñàì Ôèëåâ ïåðåéäåò íà 
äîëæíîñòü ãåíäèðåêòîðà «Ãðóïïû êîìïàíèé Ñ7», êîòîðóþ ñåé÷àñ çàíèìàåò åãî æåíà Íàòàëüÿ Ôèëåâà. «Ãðóïïà 
êîìïàíèé Ñ7» (ñåé÷àñ â ðàâíûõ äîëÿõ ïðèíàäëåæèò ñóïðóãàì Ôèëåâûì) ïëàíèðóåò ïðîâåñòè äîïýìèññèþ 
àêöèé â ïîëüçó Íàòàëüè Ôèëåâîé. Îïëàòèòü ñäåëêó òà íàìåðåíà 63% àêöèé «Ñèáèðè». Òàêèì îáðàçîì, Ôèëåâ 
ìîæåò âîçãëàâèòü êîìïàíèþ, âëàäåþùóþ ïîìèìî «Ñèáèðè» äîëÿìè â îáñëóæèâàþùèõ åå êîìïàíèÿõ «C7 
Êàðãî», «Ñ7 Òðåíèíã», «Ñ7 Òóð», «Ñ7 Èíæèíèðèíã», «Ñ7 Òåõíèê», «Ñ7 ×àðòåð» è äðóãèå, à òàêæå 100% 
÷àðòåðíîãî ïåðåâîç÷èêà ÎÎÎ «Ãëîáóñ». Íî ÷òîáû îñóùåñòâèòü äîïýìèññèþ, íóæíî ñîãëàñèå Ñáåðáàíêà, ó 
êîòîðîãî â çàëîãå ïî êðåäèòàì íà 3,5 ìëðä ðóá. íàõîäèòñÿ êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé «Ñèáèðè». /Âåäîìîñòè/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

ÈæÀâòî: «íîâûå áåäû». 

Öåíòðàëüíîé òåìîé ñåãîäíÿøíèõ ÑÌÈ ñòàëî ðåøåíèå Ñ÷åòíîé Ïàëàòû è Ãåíïðîêóðàòóðû ïðîâåðèòü ÎÀÎ 
«Èæàâòî» â áëèæàéøåå âðåìÿ íà ïðåäìåò âîçìîæíûõ íàðóøåíèé. Â ÷àñòíîñòè, îñíîâíûå âîïðîñû âåäîìñòâ 
ñâÿçàíû ñî ñäåëêîé ïî ïðîäàæå Ãðóïïîé ÑÎÊ ñâîåãî ïàêåòà àêöèé ìåíåäæìåíòó ÈæÀâòî, î ÷åì ìû ïèñàëè â 
àïðåëå. «Âåäîìîñòè» öèòèðóþò ïðåäñòàâèòåëÿ Ãåíïðîêóðàòóðû, çàÿâèâøåãî, ÷òî «åñëè â õîäå ïðîâåðêè áóäóò 
âûÿâëåíû ìàòåðèàëû, ñâèäåòåëüñòâóþùèå îá óãîëîâíûõ ïðåñòóïëåíèÿõ, îíè áóäóò ïåðåäàíû â ñëåäñòâåííûå 
îðãàíû; åñëè âûÿâÿòñÿ ìåíåå òÿæêèå íàðóøåíèÿ, òî áóäóò ïðèíÿòû èíûå ôîðìû ïðîêóðîðñêîãî ðåàãèðîâàíèÿ, 
íàïðèìåð ïðåäóïðåæäåíèå, îáðàùåíèå â ñóä». Òî÷íûå ñðîêè ïðîâåäåíèÿ ïðîâåðêè åùå íå îïðåäåëåíû. 
Íàïîìíèì, ÷òî ñ 15 àïðåëÿ îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÈæÀâòî» âíîâü ïðèîáðåëè ñòàòóñ «äåôîëòíûõ». Ïîïûòêè 
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ó÷àñòíèêîâ ðûíêà «ñïàñòèñü» îò ïðîáëåìíûõ áóìàã íå íàõîäÿò êàêîãî-ëèáî ðåçîíàíñà. Ëèêâèäíîñòü â 
âûïóñêå ôàêòè÷åñêè îòñóòñòâóåò, òåêóùèå êîòèðîâêè íàõîäÿòñÿ â äèàïàçîíå 16,6% - 25% (bid/offer). 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Â÷åðà îïåðàòîð ÑÌÀÐÒÑ îïóáëèêîâàë ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» è ÃÊ ÑÌÀÐÒÑ ïî èòîãàì 1 
êâàðòàëà 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì â ñîñòàâ ÃÊ ÑÌÀÐÒÑ âîøëè: ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» (100%), ÇÀÎ «Àñòðàõàíü GSM» 
(100%), ÇÀÎ Âîëãîãðàä-GSM» (50%), ÇÀÎ «Ïåíçà-GSM» (100%), ÇÀÎ «Øóïàøêàð-GSM» (100%), ÇÀÎ 
«ßðîñëàâëü-GSM» (100%). Ñ ýòîãî ãîäà Ãðóïïà ïåðåñòàëà âêëþ÷àòü â îáúåäèíåííóþ âûðó÷êó äîõîäû 
«Îðåíáóðã-GSM», â êîòîðîé åé ïðèíàäëåæèò ëèøü 49% àêöèé, à òàêæå êîìïàíèè «Óëüÿíîâñê-GSM», 40% 
êîòîðîé îíà ïðîäàëà â èþíå ïðîøëîãî ãîäà.  

Ïî îïåðàòèâíûì äàííûì, ñðåäíÿÿ åæåìåñÿ÷íàÿ âûðó÷êà íà îäíîãî àáîíåíòà (ARPU) ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» â 
ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà âîçðîñëà íà 5,1% îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 
ãîäà, ñîñòàâèâ 112,6 ðóá. Â öåëîì ïî ÃÊ ÑÌÀÐÒÑ çà 1 êâàðòàë 2009 ãîä çíà÷åíèå ARPU â ðóáëåâîì 
ýêâèâàëåíòå ñîñòàâèëî 123,7 ðóá., ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î ñíèæåíèè íà 5,4 ðóá. äîõîäíîñòè â ðàñ÷åòå íà 1 
àáîíåíòà îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà. Ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà, â ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» 
ñðåäíèé åæåìåñÿ÷íûé òðàôèê íà îäíîãî àáîíåíòà (MOU) ñëîæèëñÿ íà óðîâíå 113 ìèí. è âûðîñ îòíîñèòåëüíî 
àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà íà 15,3%. Ïî ÃÊ ÑÌÀÐÒÑ âåëè÷èíà ïîêàçàòåëÿ MOU ñîñòàâèëà 138 ìèí. íà àáîíåíòà, 
÷òî òàêæå âûøå èòîãîâûõ ïîêàçàòåëåé àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà (134 ìèí./àá.). 

Çà îò÷åòíûé ïåðèîä âûðó÷êà ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» ñîñòàâèëà 640,829 ìëí ðóá. Â ðåçóëüòàòå åå ñíèæåíèå ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2008 ãîäà ñîñòàâèëî 16,7%, èëè 128,154 ìëí ðóá. Âûðó÷êà ÃÊ ÑÌÀÐÒÑ çà òîò æå 
ïåðèîä ñîñòàâèëà 1,223 ìëðä ðóá., ÷òî íèæå óðîâíÿ 4 êâàðòàëà ìèíóâøåãî ãîäà íà 13%, èëè 184,593 ìëí ðóá. 
Ñíèæåíèå âûðó÷êè â ïåðâîì êâàðòàëå Êîìïàíèÿ îáúÿñíÿåò ñîêðàùåíèåì ïîñòóïëåíèé îò ðîóìèíãà, 
îïåðàòîðîâ ñâÿçè (Êîìïàíèÿ íåäîïîëó÷èëà ìåæîïåðàòîðñêóþ âûðó÷êó) â ðåçóëüòàòå ðîñòà òàðèôîâ 
ôåäåðàëüíûõ îïåðàòîðîâ äëÿ ñâîèõ àáîíåíòîâ, ÷òî ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ âõîäÿùåãî òðàôèêà ïî 
èíòåðêîííåêòó. 

ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà áûë ïîëó÷åí óáûòîê äî íàëîãîîáëîæåíèÿ â ñóììå 381,707 ìëí ðóá., 
êîòîðûé ñâÿçàí ïîëó÷åííûìè îòðèöàòåëüíûìè êóðñîâûìè ðàçíèöàìè – 448,543 ìëí ðóá. Áåç ó÷åòà âëèÿíèÿ 
îòðèöàòåëüíûõ êóðñîâûõ ðàçíèö, ïî èòîãàì 1 êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ ñîñòàâèëà 
66,836 ìëí ðóá. Ïî ðåçóëüòàòàì õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» (ñ ó÷åòîì âëèÿíèÿ êóðñîâûõ 
ðàçíèö) òàêæå ñôîðìèðîâàëñÿ ÷èñòûé óáûòîê â ñóììå 309 ìëí ðóá. Ïîêàçàòåëü OIBDA ïî ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» è 
ÃÊ â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ñîõðàíèëñÿ íà ïðåæíåì óðîâíå è ñîñòàâèë 37%. ×èñòûé äîëã ÎÀÎ «ÑÌÀÐÒÑ» ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 31.03.2009 ãîäà ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì íà  9%, èëè íà 9,709 ìëí äîëë. è ñîñòàâèë 
97,791 ìëí äîëë. ×èñòûé äîëã ÃÊ ÑÌÀÐÒÑ òàêæå ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ãîäîì  íà 11,5%, èëè 13,901 
ìëí äîëë. è ñîñòàâèë 106,828 ìëí äîëë. /rus.smarts.ru/ 
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Денежный рынок 
Â ÷åòâåðã äåíåæíûé ðûíîê âûãëÿäåë äîâîëüíî íåîáû÷íî. Óòðî 
íà÷èíàëîñü äîâîëüíî áóäíè÷íî, êàê è â ïðåäûäóùèå äíè ó÷àñòíèêè íå 
èñïûòûâàëè îñîáûõ ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ, ïîýòîìó ñòàâêè íà 
ìåæáàíêå è ïî âàëþòíûì ñâîïàì äåðæàëèñü â ðàéîíå 6-6,5%. Îäíàêî âî 
âòîðîé ïîëîâèíå äíÿ äîâîëüíî íåîæèäàííî íà ðûíêå ñòàë îò÷åòëèâî 
ïðîÿâëÿòüñÿ ñïðîñ íà ðóáëè, öåíû ïîäíÿëèñü äî 7%, à ê çàêðûòèþ ðûíêà 
è âîâñå äî 8%. 

Ïî âñåé âèäèìîñòè, ïîòðåáíîñòè â ðåñóðñàõ âûðîñëè âñëåäñòâèå 
ïðîèçîøåäøåãî â÷åðà îòòîêà ëèêâèäíîñòè  - çà äåíü îñòàòêè áàíêîâ íà 
ñ÷åòàõ â ÖÁ ñîêðàòèëèñü íà 83 ìëðä äî 765,7 ìëðä ðóá. Åäèíñòâåííîå 
îáúÿñíåíèå, êîòîðîå ìû ìîæåì íàéòè òàêîìó äâèæåíèÿ êàïèòàëà – 
äîñðî÷íîå ïîãàøåíèå íåîáåñïå÷åííûõ êðåäèòîâ îò Áàíêà Ðîññèè. 
Óòðåííÿÿ ñòàòèñòèêà ÖÁ íå ôèêñèðóåò ýòîãî, íî, êàê ïðàâèëî, îíà èìååò 
«çàïàçäûâàþùèé» õàðàêòåð. Íà íàø âçãëÿä, ïåðèîä íèçêèõ ñòàâîê, 
îáóñëîâëåííûé ðàñõîäîâàíèåì áþäæåòíûõ ñðåäñòâ, ïîäîøåë ê êîíöó, è 
ñåãîäíÿ öåíû äåíåæíîãî ðûíêà âíîâü îáîñíóþòñÿ â ïðèâû÷íîì 
äèàïàçîíå 7-9%. 

Âìåñòî íåðàáî÷åãî ïîíåäåëüíèêà Áàíê Ðîññèè íà ñåãîäíÿ çàïëàíèðîâàë 
ïðîâåäåíèå î÷åðåäíîãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà, ãäå ïðåäëîæèò 30 ìëðä 
ñî ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî ïî èòîãàì ðàçìåùåíèÿ ìîæíî 
áóäåò ñóäèòü î òîì, êàê áàíêè-ó÷àñòíèêè îöåíèâàþò äîëãîñðî÷íûå 
ïåðñïåêòèâû ðûíêà. Íà ïðîøëîì àóêöèîíå ñ àíàëîãè÷íûìè óñëîâèÿìè, 
ïðîâîäèìîì â êîíöå àïðåëÿ, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà ñîñòàâèëà 
15,84%. 

Êàê è ïðåäïîëàãàëîñü, íà ôîíå ðàñòóùèõ öåí íà íåôòü íà âàëþòíîì 
ðûíêå â÷åðà ïðîäîëæàëîñü óêðåïëåíèå ðóáëÿ. Íà êîíåö äíÿ ñòîèìîñòü 
êîðçèíû ñîñòàâèëà 37,57 ðóá., ÷òî íà 13 êîï. íèæå çàêðûòèÿ 
ïðåäûäóùåãî äíÿ. Çà íî÷ü êàðòèíà ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ íå èçìåíèëàñü – 
íåôòü ïðåâûøàåò 57 äîëë. çà áàðð., à êðîìå òîãî åâðî óêðåïëÿåòñÿ ê 
àìåðèêàíñêîé âàëþòå. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî ðîñò 
êóðñîâîé ñòîèìîñòè ðóáëÿ â÷åðà åùå íå èñ÷åðïàë ñåáÿ è ìîæåò 
ïðîäîëæèòüñÿ ñåãîäíÿ. Òîðãîâûé äåíü êîðçèíà íà÷èíàåò íà óðîâíå 37,55 
ðóá. 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 
 

Дата

8 май

возврат фонду ЖКХ 4,0 млрд руб, 
размещенных ранее на депозиты

6 май

Событие

События денежного рынка

возврат ЦБ 30,91 млрд руб. ранее 
привлеченных на аукционе 
размещение средств с аукционов, 
проводимых 4 и 5 мая

5 май аукцион ЦБ объемом 20 млрд руб. сроком 
на 5 недель
Ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 
недели, 3 мес., 6 мес. и 12 мес.

аукцион ЦБ объемом 30 млрд руб. сроком 
на 6 мес.  
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Долговые рынки 
Â ÷åòâåðã ðûíî÷íûå íàñòðîåíèÿ îêàçàëèñü âåñüìà íåîäíîðîäíû. Íà÷àâ 
äåíü íà âîëíå îïòèìèçìà, ôîíäîâûå ïëîùàäêè ÑØÀ îêàçàëèñü ïîä 
âëèÿíèåì èíèöèàòèâû æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòü ðåçóëüòàòû ðàëëè, 
ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî ñíèæåíèå îñíîâíûõ èíäåêñîâ (S&P 500 – «-
1,32%»). Îïðåäåëÿþùèì ìîòèâîì äëÿ ôèêñàöèè ñòàëà ñîõðàíÿþùàÿñÿ 
íåñòàáèëüíîñòü ñèòóàöèè â ýêîíîìèêå, õàðàêòåðèçóåìàÿ, ñ îäíîé 
ñòîðîíû, äîâîëüíî ïîçèòèâíîé ñòàòèñòèêîé ïî ïðîìûøëåííîìó 
ïðîèçâîäñòâó, ðîñò êîòîðîãî ïî èòîãàì ïåðâîãî êâàðòàëà ñîñòàâèë 0,8% 
ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 0,6%, à ñ äðóãîé – ñòàáèëüíî íàïðÿæåííîé 
ñèòóàöèåé íà ðûíêå òðóäà, ïîäòâåðæäàåìîé óëîæèâøèìèñÿ â îæèäàíèÿ 
äàííûìè ïî îáðàùåíèÿì çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå. «Â äîãîíêó» 
îïóáëèêîâàííûõ â÷åðà äàííûì, ñ íà÷àëîì íîâûõ òîðãîâ íà ðûíêå 
óñòàíîâèëèñü îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî ñåãîäíÿøíÿÿ ñòàòèñòèêà ïî 
ðûíêó òðóäà ìîæåò îêàçàòüñÿ õóæå îæèäàíèé. 

Ñòîëü äîëãîæäàííûé ðûíêàìè îò÷åò ïî «ñòðåññ-òåñòó» êðóïíåéøèõ 
áàíêîâ ÑØÀ ïðîäåìîíñòðèðîâàë, ÷òî íàèáîëüøóþ  ïîòðåáíîñòü â 
êàïèòàëå èñïûòûâàþò 10 èç 19 «òåñòèðóåìûõ», îáùèé îáúåì êîòîðîé 
ñîñòàâëÿåò 74,6 ìëðä äîëë. Ðåçóëüòàòû äåìîíñòðèðóþò, ÷òî ôàêòè÷åñêè 
ïîòåðè áàíêîâ «ìåíåå àãðåññèâíû», ÷åì ýêîíîìè÷åñêèå îæèäàíèÿ, 
ïðèâîäèìûå ðàíåå è îöåíèâàåìûå â ðàçìåðå 599,2 ìëðä äîëë. â òå÷åíèå 
äâóõ ëåò. 

Êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà îòðåàãèðîâàëè íà ðåçóëüòàòû ñòðåññ-òåñòà 
ðåçêèì ðîñòîì äîõîäíîñòåé – ìàêñèìóìîì äíÿ äëÿ UST-10 áûëà 
äîõîäíîñòü, áëèçêàÿ ê 3,4% ãîäîâûõ. Çàòåì, ïî ìåðå óãëóáëåíèÿ 
êîððåêöèè íà ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ, ñèòóàöèè óäàëîñü ÷àñòè÷íî 
èçìåíèòüñÿ – ïî èòîãàì äíÿ äîõîäíîñòü UST-10 ñîñòàâèëà 3,34% (+18 á.ï. 
ê çàêðûòèþ â ñðåäó). Ñïðîñ íà ãîñáóìàãè ñîõðàíÿëñÿ äîâîëüíî ñëàáûì, ê 
òîìó æå â÷åðà ïðîõîäèë àóêöèîí íà 14 ìëðä äîëë. ïî 30-ëåòíèì UST, 
êîòîðûé îòâëåêàë ÷àñòü âíèìàíèÿ íà ñåáå. Âåñü ïðåäëîæåííûé îáúåì áûë 
ðàçìåùåí, ïðè ýòîì bid/cover áûë íà óðîâíå 2,14 (2,40 â ïðîøëûé ðàç 12 
ìàðòà 2009 ãîäà), ñïðîñ áàíêîâ-íåðåçèäåíòîâ ñíèçèëñÿ äî 33% ïðîòèâ 
46,2% íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå. 

Ðîññèéñêèì ñóâåðåííûì åâðîáîíäàì â÷åðà íå óäàëîñü «ñïðàâèòüñÿ» ñ 
ïîñòàâëåííîé çàäà÷åé è óñòàíîâèòü öåíîâûå ìàêñèìóìû ãîäà. 
Ïîääåðæèâàÿ îáùóþ âîëíó, è íà÷àâ äåíü ðîñòîì êîòèðîâîê, êîòîðûå 
ôàêòè÷åñêè ïðèáëèçèëèñü ê îòìåòêå 101% (YTM 7,33%), ê êîíöó äíÿ 
Russia-30 ôàêòè÷åñêè îòêàòèëèñü ê óðîâíþ çàêðûòèÿ ñðåäû – öåíîâîìó 
äèàïàçîíó 99,875% - 100,125% (YTM 7,52% - 7,46%) 

Ñåãìåíò CDS â «ïîëíóþ ñèëó» îòûãðûâàë ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ 
èíâåñòîðîâ – CDS Ðîññèè çà äåíü ñóçèëñÿ äî 260 – 280 á.ï. ïðè ëîêàëüíîì 
ìèíèìóìå â 230 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ îïòèìèçìà áûëî ÷óòü áîëüøå - ïîêóïêè 
ïðîäîëæàëèñü ôàêòè÷åñêè âåñü äåíü áåç êàêèõ-ëèáî ïðèçíàêîâ 
êîððåêöèè, îáåñïå÷èâ ðîñò öåí â ñðåäíåì íà 0,5% - 1%. Ïåðå÷åíü 
íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûõ âûïóñêîâ îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî ïîñòîÿííûì: 
âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÒÍÊ, ÂûìïåëÊîìà, Ñåâåðñòàëè, Åâðàçà, ÂÒÁ. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Ðóáëåâûé ñåãìåíò ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ íå îòëè÷àëñÿ 
îðèãèíàëüíîñòüþ. Íàèáîëüøàÿ àêòèâíîñòü ïî-ïðåæíåìó ñîñðåäîòî÷åíà â 
âûïóñêàõ Ãàçïðîì íåôòè, ÀÔÊ «Ñèñòåìû», Ìîñêâû, ÐÆÄ è Ãàçïðîìà. 
Íàèáîëåå âïå÷àòëÿþùè â÷åðàøíèå «óñïåõè» îáëèãàöèé Ãàçïðîì íåôòè, 
êîòîðûå ê â÷åðàøíåìó çàêðûòèþ êîòèðîâàëèñü óæå â äèàïàçîíå  

Â âûïóñêàõ Áåëîíà ïðîäîëæàþòñÿ ñïåêóëÿòèâíûå èãðû ïðè ìàëûõ 
îáîðîòàõ, «çàãíàâøèå» öåíû ïåðâîãî âûïóñêà íà óðîâåíü 96,2% - 96,8% 
(YTM ~70), à âòîðîãî – 90,99% - 92,7%. (YTP ~44%). Íàèáîëåå 
âîñòðåáîâàííûå âûïóñêè Ìîñêâû â÷åðà ïðèáàâèëè â öåíå ïîðÿäêà 1%. 
Òàêèì îáðàçîì: Ìãîð-50 (YTM 15,14%), Ìãîð-54 (YTM 15,56%), Ìãîð-59 
(YTM 13,09%). 

Ñåãîäíÿøíèå òîðãè â ïðåääâåðèè ïðîäîëæèòåëüíûõ âûõîäíûõ íå 
ïðåäâåùàþò îñîáîé àêòèâíîñòè ó÷àñòíèêîâ, âìåñòå ñ òåì, æåëàíèå 
îáåñïå÷èòü «ñïîêîéíûå» âûõîäíûå ìîæåò ñòàòü ïîâîäîì äëÿ 
êîíöåíòðàöèè ñïðîñà â íàèáîëåå íàäåæíûõ âûïóñêàõ. 
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


