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Новость дня 

Ïî ñëîâàì Ñ. Èãíàòüåâà, â ìàðòå òåêóùåãî ãîäà 
êðåäèòíûé ïîðòôåëü ðîññèéñêèõ áàíêîâ (áåç ó÷åòà 
Ñáåðáàíêà) óâåëè÷èëñÿ ïðèìåðíî íà 1,5%. Â 
ÿíâàðå-ôåâðàëå ïîêàçàòåëü ñîêðàòèëñÿ ïðèìåðíî 
íà 1%. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï, 
Íóòðèíâåñòõîëäèíã, Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ, ÁÒÀ Áàíê, ÑÑÊ. 

 Íîâûé êóïîí ïî âûïóñêó Àê Áàðñ Áàíê-4 èíòåðåñåí â óñëîâèÿõ 
îòñóòñòâèÿ àëüòåðíàòèâ. 

 Íîâûé êóïîí ÎÃÊ-6 íà óðîâíå 7,25% íà 2 ãîäà: ìàëîèíòåðåñíî. 

 ÌÁÐÐ, ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä, Ñáåðáàíê, Àëüôà-Áàíê, ÀÊ Áàðñ 
Áàíê, Òðàíñíåôòü, ÒÃÊ-5, ÒÃÊ-6, ÒÃÊ-7, ÒÃÊ-9, Ýíåë ÎÃÊ-5, 
Èðêóòñêýíåðãî, Áàøêèðýíåðãî, ÐóñÃèäðî, ÐÆÄ, Ñèíåðãèÿ, Èêñ5, 
Ðåñïóáëèêà Ñàõà (ßêóòèÿ). 

 

Денежный рынок………………..........стр 7 

 Ñèòóàöèÿ íà Forex îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíîé. 

 Íà ôîíå ïîçèòèâíîé êîíúþíêòóðû ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ ðóáëü 
âîññòàíàâëèâàåò ïîçèöèè. 

 

Долговые рынки ………….….............стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ÅÖÁ è Áàíê Àíãëèè ðåøàþò, ÷òî ïîâûøàòü 
ñòàâêè ïîêà ðàíî. Ïðîáëåìû Ãðåöèè âíîâü áóäîðàæàò ðûíêè. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: Russia-30 ñòàðàåòñÿ âîññòàíîâèòüñÿ. 
Ïîêóïêè â äëèííûõ âûïóñêàõ blue chips. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: ðàçìåùàòüñÿ ïî «íèæíåé ãðàíèöå» 
ñòàíîâèòñÿ «ìîäíî». Ïîêà íå äî ÎÁÐ – êîðïîðàòû íå óìåíüøàþò 
îáúåìîâ ïðåäëîæåíèÿ. 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 10 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.89% 4 5

Russia-30 4.96% 0 -43

ОФЗ 25068 6.46% 3 -179

ОФЗ 25065 6.01% 0 -184

Газпрнефт4 6.06% -4 -288

РЖД-9 5.85% -17 -105

АИЖК-8 8.05% 23 -267

ВТБ - 5 6.09% -48 -132

РоссельхБ-8 7.66% 0 -96

МосОбл-8 8.82% 3 -196

Мгор62 7.08% 8 -209

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.11% 1 460

iTRAXX XOVER S12 5Y 395.92 3 -36

CDX XO  5Y 200.30 1 -21

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 476.59 -0.1% 7.8%

RTS 1 607.72 0.4% 11.3%

S&P 500 1 186.44 0.3% 6.4%

DAX 6 171.83 -0.8% 3.6%

NIKKEI 11 168.20 -1.1% 5.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 81.90 -0.4% 7.0%

Нефть WTI 85.39 -0.6% 7.6%

Золото 1 150.55 0.1% 4.9%

 Никель LME 3 M 24 720.00 0.0% 33.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ìèíôèí âûñòóïèë ñ èíèöèàòèâîé ñîñòàâëÿòü ãîñáþäæåò ïî ïðîãðàììíî-öåëåâîìó ïðèíöèïó. Ìåòîäîëîãèþ 

Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ ïîäãîòîâèò äî êîíöà àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà. 

 Ñ 26 ìàðòà ïî 2 àïðåëÿ ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ÐÔ âûðîñëè íà 3,2 ìëðä äî 447,2 ìëðä äîëë. 

 Ñ 29 ìàðòà ïî 5 àïðåëÿ äåíåæíàÿ áàçà ÐÔ ñîêðàòèëàñü ñ 4,582 òðëí äî 4,567 òðëí ðóá.  

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 Àðáèòðàæíûé ñóä Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ïðèçíàë ÇÀÎ «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï» 

íåñîñòîÿòåëüíûì (áàíêðîòîì) ïî óïðîùåííîé ïðîöåäóðå ëèêâèäèðóåìîãî äîëæíèêà. Â îòíîøåíèè Êîìïàíèè 
îòêðûòî êîíêóðñíîå ïðîèçâîäñòâî ñðîêîì íà 6 ìåñÿöåâ. Èñêîâîå çàÿâëåíèå â ñóä áûëî ïîäàíî ñàìîé 
Êîìïàíèåé â íîÿáðå 2009 ãîäà. Íàïîìíèì, ÇÀÎ «Ìèòëýíä Ôóä Ãðóïï» âõîäèò â òîðãîâî-ïðîèçâîäñòâåííóþ 
ÃÊ «Ìèòëýíä» è ÿâëÿåòñÿ ýìèòåíòîì âûïóñêà îáëèãàöèé îáúåìîì 1 ìëðä ðóá., êîòîðûé ñ ôåâðàëÿ 2009 ãîäà 
íàõîäèòñÿ â ñòàòóñå «äåôîëò» ïî èñïîëíåíèþ ðÿäà îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèîííîìó çàéìó. Âûïóñê 
îáëèãàöèé îáåñïå÷èâàëñÿ ïîðó÷èòåëüñòâîì ÇÀÎ «Ìèòëýíä Ëîäæèñòèêñ ýíä Äèñòðèáüþøí», â îòíîøåíèè 
êîòîðîãî Àðáèòðàæíûì ñóäîì Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè òàêæå áûëî îòêðûòî êîíêóðñíîå 
ïðîèçâîäñòâî. /Finambonds/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» ïîðó÷èë ðóêîâîäñòâó Ãðóïïû â òå÷åíèå äâóõ íåäåëü 
ðàçðàáîòàòü ýêñòðåííûé ïëàí ìåðîïðèÿòèé ïî ïðåäîòâðàùåíèþ áàíêðîòñòâà è âîññòàíîâëåíèþ 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè Êîìïàíèè. Ïðè ýòîì ñîâåò äèðåêòîðîâ «Íóòðèòåêà» ðàçðàáîòàë êîìïëåêñ ìåð ïî 
ìèíèìèçàöèè íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé íåñîáëþäåíèÿ ïîëîæåíèé âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ â îòíîøåíèè 
îïåðàöèé Ãðóïïû â ïðåäøåñòâóþùèå îò÷åòíûå ïåðèîäû. Î ðåçóëüòàòàõ ýòèõ ìåð áóäåò îáúÿâëåíî äî 1 èþíÿ 
2010 ãîäû. 

Íàïîìíèì, ÷òî «Íóòðèòåê» îáðåìåíåí ïðîñðî÷åííûìè äîëãàìè íà ñóììó îêîëî 210 ìëí äîëë., âêëþ÷àÿ 
äåôîëòíûå îáëèãàöèîííûå çàéìû, êðåäèòíûå íîòû è áàíêîâñêèå êðåäèòû. Ïî ìíåíèþ Ñîâåòà äèðåêòîðîâ 
«âèíîé ïðåäáàíêðîòíîãî ñîñòîÿíèÿ Õîëäèíãà ñòàëî «íåñîáëþäåíèå ïîëîæåíèé âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ â 
îòíîøåíèè îïåðàöèé ãðóïïû â ïðåäøåñòâóþùèå îò÷åòíûå ïåðèîäû (2005-2008 ãîäû)». Â êîíöå ïðîøëîãî 
ãîäà Ãðóïïà äîãîâîðèëàñü ñ îñíîâíûìè êðåäèòîðàìè î ðåñòðóêòóðèçàöèè îáÿçàòåëüñòâ áåç êàêèõ-ëèáî 
ñïèñàíèé ñ ïîãàøåíèåì ÷àñòÿìè äî êîíöà 2013 ãîäà, íî íåñêîëüêî êðåäèòîðîâ íå ïðèíÿëè ó÷àñòèÿ â 
ðåñòðóêòóðèçàöèè. Íà ïðîøëîé íåäåëå ñ÷åòà Êîìïàíèè îêàçàëèñü àðåñòîâàíû ïî èñêó îäíîãî èç òàêèõ 
êðåäèòîðîâ íà 10,8 ìëí ðóá. Çàòåì Êîìïàíèÿ ñîîáùèëà îá îòçûâå àóäèòîðñêèõ çàêëþ÷åíèé ïî îò÷åòíîñòè çà 
ïðåäûäóùèå ãîäû è ñìåíå àóäèòîðà. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÎÎ «Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä 
ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò âûêóïèë 31,688 òûñ. îáëèãàöèé (1,58% âûïóñêà). Ðàçìåð 
îáÿçàòåëüñòâà â äåíåæíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 31,821 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 Â÷åðà ñîâåò äèðåêòîðîâ ÖÁ ïðèíÿë ðåøåíèå î ïîâòîðíîé ïðîëîíãàöèè áåççàëîãîâîãî êðåäèòà ÀÌÒ-áàíêó 
(áûâøèé ðîññèéñêèé ÁÒÀ-áàíê) äî îêòÿáðÿ 2010 ãîäà. Çàäîëæåííîñòü ñîñòàâëÿåò 10,5 ìëðä ðóá. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ñèáèðñêàÿ ñåðâèñíàÿ êîìïàíèÿ íå ïîãàñèëà äâóõëåòíèå îáëèãàöèè íà 100 ìëí äîëë. Êàê óòî÷íÿåò 
«ÊîììåðñàíòÚ», â ýòîì ãîäó Êîìïàíèÿ ïëàòèòü íå ñîáèðàåòñÿ, ïðåäëàãàÿ èíâåñòîðàì ðåñòðóêòóðèðîâàòü 
äîëã äî 2017 ãîäà, î ÷åì åùå â ôåâðàëå ýòîãî ãîäà áûëî íàïðàâëåíî ñîîòâåòñòâóþùåå ïèñüìî. Êîìïàíèÿ 
íàäååòñÿ ïîëíîñòüþ ðàñïëàòèòüñÿ ñ èíâåñòîðàìè ê 2017 ãîäó, ïðè÷åì â òåêóùåì  ãîäó òðàòèòü êàêèå-ëèáî 
ñðåäñòâà íà ÷àñòè÷íîå ïîãàøåíèå îáÿçàòåëüñòâ íå õî÷åò. Êàê óòî÷íÿåò èçäàíèå, äåéñòâóþùèå äåðæàòåëè 
áóìàã «êàòåãîðè÷åñêè íå ñîãëàñíû» ñ ïðåäëîæåíèåì ÑÑÊ, ïîñêîëüêó îáëàäàåò ïîòåíöèàëîì ïðèâëå÷ü 
ñðåäñòâà äëÿ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå íå èçáåæàòü ñóäåáíûõ èñêîâ. «ÊîììåðñàíòÚ» 
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ïîä÷åðêèâàåò, ÷òî èíâåñòîðû ïûòàëèñü èíèöèèðîâàòü áàíêðîòñòâî ÑÑÊ (óñëîâèÿ ðàçìåùåíèÿ äàâàëè òàêóþ 
âîçìîæíîñòü âëàäåëüöàì 25% áóìàã), îäíàêî íåîáõîäèìîãî ÷èñëà ãîëîñîâ ñîáðàòü íå ñìîãëè. Ñóäÿ ïî âñåìó, 
ÑÑÊ óäàëîñü ñêóïèòü íà ðûíêå 80% îáëèãàöèé, ïðè÷åì â ïîñëåäíåå âðåìÿ — ñ äèñêîíòîì äî 60%. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 
 
Купоны, оферты, размещения и погашения 

 Ó÷àñòíèêè ÎÎÎ «Âûìïåëêîì-Èíâåñò» íà âíåî÷åðåäíîì îáùåì ñîáðàíèè ïðèíÿëè ðåøåíèå ðàçìåñòèòü ïî 
îòêðûòîé ïîäïèñêå äâà âûïóñêà ïÿòèëåòíèõ îáëèãàöèé ñåðèé 06 è 07 îáúåìîì ïî 10 ìëðä ðóá. êàæäûé. 

 ÎÀÎ «Ìàãíèòîãîðñêèé ìåòàëëóðãè÷åñêèé êîìáèíàò» 7 àïðåëÿ ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèëî òðåõëåòíèå áèðæåâûå 
îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-05 îáúåìîì 8 ìëðä ðóá. Ñòàâêà êóïîíà îêàçàëàñü íà óðîâíå íèæåíåé ãðàíèöå 
ïðåäâàðèòåëüíîãî îðèåíòèðà – 7,65%. Ïî ñîîáùåíèþ îðãàíèçàòîðîâ, â õîäå êîíêóðñà ïî ðàçìåùåíèþ 
âûïóñêà áûëî ïîäàíî 88 çàÿâîê ñ äèàïàçîíîì ñòàâêè ïåðâîãî êóïîíà 6,99-8,09% ãîäîâûõ. Ñîâîêóïíûé ñïðîñ 
ñîñòàâèë 14 ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ «ÌÎÑÊÎÂÑÊÈÉ ÊÐÅÄÈÒÍÛÉ ÁÀÍÊ» âûñòàâèëî 1,5-ëåòíþþ îôåðòó ïî ïëàíèðóåìîìó âûïóñêó 
îáëèãàöèé ñåðèè 08 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà÷íåòñÿ 14 àïðåëÿ 2010 ãîäà.  

 ÎÀÎ «Åâðîõèì» ïðèíÿëî ðåøåíèå î äîñðî÷íîì ïðèîáðåòåíèè êóïîííûõ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ïî òðåáîâàíèþ 
èõ âëàäåëüöåâ ÷åðåç 5 ëåò ñ ìîìåíòà ðàçìåùåíèÿ áóìàã. Öåíà âûêóïà ñîñòàâèò 100% íîìèíàëà.  Ñòàâêè 2-
10-ãî êóïîíîâ óñòàíîâëåíû ïðèðàâíåííûìè ê ñòàâêå 1-ãî êóïîíà, êîòîðàÿ áóäåò îïðåäåëåíà ïðè 
ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé. Íàïîìíèì, ÷òî ñðîêè ðàçìåùåíèÿ ïîêà åùå íå îïðåäåëåíû. Îáúåì âûïóñêà 
ñîñòàâëÿåò 10 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ – 8 ëåò.  

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, ñòàâêà îòñå÷åíèÿ íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ ñåðèè 13 ñîñòàâèëà 4,44% 
ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà - 4,41% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ – 98,103% îò íîìèíàëà. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 98,114% îò íîìèíàëà. Îáúåì ñïðîñà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 14,030 ìëðä ðóá., ïî 
ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè – 13,758 ìëðä ðóá. Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 1,622 ìëðä ðóá., îáúåì 
ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ – 1,592 ìëðä ðóá.  

 Â÷åðà áûëà çàêðûòà êíèãà çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Àýðîôëîò» ñåðèè ÁÎ-01 è 
ñåðèè ÁÎ-02 îáùèì íîìèíàëüíûì îáúåìîì 12 ìëðä ðóá. ñðîêîì îáðàùåíèÿ 3 ãîäà. Îáùèé îáúåì ñïðîñà â 
õîäå ìàðêåòèíãà ñîñòàâèë 24,11 ìëðä ðóá. Ïî èòîãàì ìàðêåòèíãà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî îáëèãàöèÿì áûëà 
îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 7,75% ãîäîâûõ. Ðàñ÷åòû ïî ñäåëêå ïðè ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé ïðîéäóò íà ÔÁ ÌÌÂÁ 
12 àïðåëÿ 2010 ãîäà. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» óâåëè÷èëà äîëþ ïðèíàäëåæàùèõ åé àêöèé ÀÊÁ «ÌÁÐÐ» (ÎÀÎ) ñ 74,98% äî 76,31%. Â òîæå 
âðåìÿ Øëÿõîâîé Àíäðåé Çàõàðîâè÷, ÷ëåí Ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÀÊÁ «ÌÁÐÐ» (ÎÀÎ), ñîêðàòèë ñâîþ äîëþ â 
óñòàâíîì êàïèòàëå Áàíêà ñ 4,29% äî 2,96%. /Èíòåðôàêñ/ 

 Áàíê «ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä» â 2009 ãîäó óâåëè÷èë àêòèâû ïî ÌÑÔÎ íà 10,1% - äî 248 ìëðä ðóá. ×èñòàÿ 
ïðèáûëü çà ãîä ñîêðàòèëàñü íà 24,4% è ñîñòàâèëà 3,487 ìëðä ðóá. (ïðîòèâ 4,614 ìëðä ðóá. çà 2008 ãîä). 
×èñòûå ïðîöåíòíûå äîõîäû Áàíêà çà 2009 ãîä âûðîñëè íà 10% äî 13,777 ìëðä ðóá. ×èñòûå êîìèññèîííûå 
äîõîäû ñîêðàòèëèñü íà 24% äî 2,593 ìëðä ðóá. Ïðèáûëü îò îïåðàöèé ñ èíîñòðàííîé âàëþòîé è öåííûìè 
áóìàãàìè (ñ ó÷åòîì âûêóïà ñîáñòâåííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ) ñîñòàâèëà 1,6 ìëðä ðóá. (2008 ãîä – óáûòîê 
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1,2 ìëðä ðóá.). Îïåðàöèîííûå ðàñõîäû Áàíêà ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä ñîêðàòèëèñü íà 24,7% äî 4,2 ìëðä ðóá. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Ñáåðáàíêà ÐÔ Áåëëû Çëàòêèñ, Áàíê ïðîãíîçèðóåò 
äîõîäíîñòü ñîáñòâåííîãî ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã (âêëþ÷àÿ ÎÔÇ) ïî èòîãàì 2010 ãîäà íèæå 10% ãîäîâûõ. Â 
2009 ãîäó Ñáåðáàíê áîëåå ÷åì â 2 ðàçà óâåëè÷èë ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã. Â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà îí 
íàðàñòèë åãî åùå, áîëåå ÷åì íà 10%, è îí äîñòèã ïîðÿäêà 16% àêòèâîâ, ïðè ýòîì äîõîäíîñòü ïîðòôåëÿ 
êîðïîðàòèâíûõ öåííûõ áóìàã, òî åñòü áåç ó÷åòà ÎÔÇ, áûëà ïîðÿäêà 15%. Â ïëàíàõ Ñáåðáàíêà - ñîõðàíÿòü 
äîëþ öåííûõ áóìàã â àêòèâàõ íà ñóùåñòâóþùåì óðîâíå. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ïî ñëîâàì çàìåñòèòåëÿ ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ Àëüôà-Áàíêà Âëàäèìèðà Òàòàð÷óêà, Áàíê ðàññ÷èòûâàåò 
âåðíóòüñÿ ê äîêðèçèñíîìó îáúåìó êîðïîðàòèâíîãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (20 ìëðä äîëë.) â òå÷åíèå 2-õ ëåò. Â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ îí ðàâåí 12 ìëðä äîëë. Ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ñîñòàâëÿåò îêîëî 8% êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ, ïëàíèðóåòñÿ âñêîðå åå ñíèçèòü äî 4,5%. /Èíòåðôàêñ/  

 Áàíê Ðîññèè ïîäãîòîâèë ïðîåêò óêàçàíèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîìó áàíêè ñ 1 èþëÿ ñìîãóò ïðîäîëæàòü 
ïîëüçîâàòüñÿ óñëîâèÿìè ëüãîòíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ. Â ñëó÷àå åñëè ïî îñíîâíîìó äîëãó èëè ïðîöåíòàì åñòü 
ïðîñðî÷êà èëè ïðè ïîâòîðíîì ðåñòðóêòóðèðîâàíèè äîëãà ðåçåðâèðîâàíèå ïðîèçâîäèòñÿ íà îáû÷íûõ 
óñëîâèÿõ. Íàïîìíèì, äàííûé ìåõàíèçì áûë ââåäåí â ðàìêàõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð, ñðîêîì äî 30 èþíÿ 2010 
ãîäà. Ñîãëàñíî ðåêîìåíäàöèÿì ÖÁ, áàíêè èìåþò ïðàâî îöåíèâàòü îáñëóæèâàíèå äîëãà ïî ññóäå êàê 
«õîðîøåå» â ñëó÷àå, åñëè ïðîñðî÷êà ïî íåé (ïî îñíîâíîìó äîëãó èëè ïðîöåíòàì) äëÿ þðëèö íå ïðåâûøàåò 
30 äíåé (ðàíåå - äî 5 äíåé), äëÿ ôèçëèö - 60 äíåé (ðàíåå - äî 30 äíåé), êàê «ñðåäíåå» - ïðè ïðîñðî÷êå äî 
60 äíåé ïî êðåäèòàì þðëèöàì, äî 90 äíåé ïî êðåäèòàì ôèçëèöàì (ðàíåå äî 30 è 60 äíåé ñîîòâåòñòâåííî), 
êàê «ïëîõîå» - ïðè ïðîñðî÷êå ñâûøå 60 äíåé ïî êðåäèòàì þðëèöàì, ñâûøå 90 äíåé ïî êðåäèòàì ôèçëèöàì 
(áîëåå 30 è 60 äíåé). /www.cbr.ru/ 

 

 

Íîâûé êóïîí ïî âûïóñêó Àê Áàðñ Áàíê-4 èíòåðåñåí â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ àëüòåðíàòèâ. 

Ñòàâêà 4-7-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÊ ÁÀÐÑ» ÁÀÍÊ ñåðèè 04 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 8,25% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 4-7 êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 41,14 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ.  

Òàêèì îáðàçîì, äîõîäíîñòü áóìàãè ñîñòàâèò 8,42% ê îôåðòå ÷åðåç 2 ãîäà, òî åñòü Áàíê ïðåäëàãàåò 
ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïðåìèþ ïîðÿäêà 80-90 á.ï. ê êðèâîé ãîñáàíêîâ òàêîãî óðîâíÿ êàê Ðîññåëüõîçáàíê è ÂÒÁ. 
Íà íàø âçãëÿä, ýòî äîâîëüíî àãðåññèâíî: äîëÿ Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí â êàïèòàëå Áàíêà  ñîñòàâëÿåò 
íåìíîãèì áîëüøå áëîêïàêåòà (ïîðÿäêà 34%). Äà è ìåæäóíàðîäíûå ðåéòèíãè Áàíêà âñå æå íèæå ñóâåðåííûõ 
– Moody’s – «Ba3» / Ñòàáèëüíûé, Fitch – «ÂÂ» / Ñòàáèëüíûé. Â ðýíêèíãå ðîññèéñêèõ áàíêîâ ïî àêòèâàì 
Ýìèòåíò íà êîíåö 2009 ãîäà çàíèìàë 18 ìåñòî. Áåçóñëîâíî, â ïîëüçó Áàíêà ãîâîðèò ñòàòóñ óïîëíîìî÷åííîãî 
áàíêà ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Òàòàðñòàí è ëèäèðóþùèå ïîçèöèè â ñâîåì ðåãèîíå. Òàêæå ñòèìóëèðóåò 
ñïðîñ íà áóìàãó «ðàçîãðåòûé» ðûíîê, êîòîðûé ïîääåðæèâàåò âûñîêèå êîòèðîâêè. Ïî íàøåìó ìíåíèþ, 
âîçìîæíîñòè ñóæåíèÿ ñïðýäà ê êðèâîé ãîñáàíêîâ èñ÷åðïàíû, îäíàêî îñòàåòñÿ ñíèæåíèÿ äîõîäíîñòè çà ñ÷åò 
äàëüíåéøåãî óëó÷øåíèÿ êîíúþíêòóðû ðûíêà. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî àëüòåðíàòèâ äàííîìó âûïóñêó íå òàê 
ìíîãî. Ñðåäè íèõ ìîæíî íàçâàòü, ïîæàëóé, âûïóñê ÌÄÌ ÁÎ-1, êîòîðûé òîðãóåòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ îêîëî 8,6% 
ïðè äþðàöèè 827 äíåé, à òàêæå Òàòôîíäáàíê, äîëÿ Ðåñïóáëèêè â êàïèòàëå òàêæå áîëåå 30%, îáëèãàöèè 
ñåðèè 04 êîòîðîãî òîðãóþòñÿ  ñ äîõîäíîñòüþ 9,9% (äþðàöèÿ 388 äíåé). Äåôèöèò ïðåäëîæåíèÿ ñïîñîáåí 
ïîäòîëêíóòü èíòåðåñ èíâåñòîðîâ ê áóìàãàì ÀÊ ÁÀÐÑ Áàíêà. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîãëàñíî ïðîãíîçàì ÔÑÒ, òàðèô íà ïåðåêà÷êó íåôòè äî 2014 ãîäà áóäåò ðàñòè ïðèìåðíî íà 15% â ãîä. Ñ 1 
ÿíâàðÿ ñðåäíèé òàðèô íà òðàíñïîðòèðîâêó íåôòè ïî ñèñòåìå «Òðàíñíåôòè» - 33,96 ðóá. íà 100 ò/êèëîìåòð. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ñîãëàñíî çàÿâëåíèþ ãëàâû ÊÝÑ-Õîëäèíãà, ïîäêîíòðîëüíûå ÒÃÊ (ÒÃÊ-5,6,7,9) ìîãóò âûïëàòèòü çà 2009 ãîä 
ìèíèìàëüíûå äèâèäåíäû, ïðèáûëü ïîéäåò â îñíîâíîì íà èíâåñòèöèè. Òàê æå, ïî åãî ñëîâàì, îáúåäèíåíèå 
ïîäêîíòðîëüíûõ ÊÝÑ ýíåðãîàêòèâîâ (ÒÃÊ è ñáûòîâûõ êîìïàíèé) çàâåðøèòñÿ â òå÷åíèå îäíîãî - ïîëóòîðà 
ëåò. Êîíå÷íàÿ äîëÿ ÊÝÑ, âîçìîæíî, áóäåò íèæå êîíòðîëüíîé, íî «ïîçâîëèò âëèÿòü íà óïðàâëåíèå 
êîìïàíèåé». ×òî áóäåò ñ ïàêåòàìè â ÒÃÊ-6 è ÒÃÊ-7, êîòîðûå ÊÝÑ åùå íå îïëàòèëà, áóäåò ïîíÿòíî äî êîíöà 
àïðåëÿ òåêóùåãî ãîäà. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ìèíýíåðãî ïîäãîòîâèëî è ïåðåäàëî â ïðàâèòåëüñòâî ïðîåêò óêàçà î ïåðåäà÷å «Èíòåð ÐÀÎ», ÷åé ñîâåò 
äèðåêòîðîâ âîçãëàâëÿåò âèöå-ïðåìüåð Èãîðü Ñå÷èí, ãîñïàêåòîâ àêöèé ýíåðãîêîìïàíèé îáùåé ñòîèìîñòüþ 
6,3 ìëðä äîëë. «Èíòåð ÐÀÎ» ðàñïëàòèòñÿ ñâîèìè àêöèÿìè. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ â êîìïàíèè ãîñóäàðñòâà è 
ïîäêîíòðîëüíûõ åìó ñòðóêòóð ìîæåò âûðàñòè ñ 57% äî 82%. Ïèñüìî ñ ïðåäëîæåíèåì î êîíñîëèäàöèè 
îñòàâøèõñÿ â ñîáñòâåííîñòè ãîñóäàðñòâà ïàêåòîâ àêöèé ãåíêîìïàíèé áûëî íàïðàâëåíî Âëàäèìèðó Ïóòèíó 5 
îêòÿáðÿ 2009 ãîäà âèöå-ïðåìüåðîì Èãîðåì Ñå÷èíûì, çàíèìàþùèì ïîñò ïðåäñåäàòåëÿ ñîâåòà äèðåêòîðîâ 
«Èíòåð ÐÀÎ». Ïðåìüåð ñîãëàñèëñÿ ñ ýòîé èäååé, ïîñëå ÷åãî Ìèíýíåðãî íà÷àëî åå ïðîðàáîòêó. Ðå÷ü èäåò î 
ïåðåäà÷å àêöèé, îñòàâøèõñÿ ïîñëå ðåôîðìû ÐÀÎ «ÅÝÑ Ðîññèè» íà áàëàíñå «ÐóñÃèäðî», Ôåäåðàëüíîé 
ñåòåâîé êîìïàíèè ÅÝÑ (ÔÑÊ), ó Ðîñèìóùåñòâà è «Ðîñíåôòåãàçà». Â ÷àñòíîñòè, â ñïèñîê âõîäèëè 26,43% 
àêöèé Ýíåë ÎÃÊ-5 è 41% «Èðêóòñêýíåðãî», ñîõðàíèâøèåñÿ ó Ðîñèìóùåñòâà, à òàêæå 65,8% àêöèé ÎÃÊ-1, 
24,9% ÒÃÊ-6 è 34,21% ÒÃÊ-7, 30,54% ÒÃÊ-11, 20,24% «Êóçáàññýíåðãî», 21,27% «Áàøêèðýíåðãî», 14,48% 
Ñàíãòóäèíñêîé ÃÝÑ-1 (ýòè ïàêåòû â ðàçëè÷íîé ïðîïîðöèè ðàçäåëåíû ìåæäó ÔÑÊ è «ÐóñÃèäðî»./Âåäîìîñòè/ 

 

Íîâûé êóïîí ÎÃÊ-6 íà óðîâíå 7,25% íà 2 ãîäà: ìàëîèíòåðåñíî. 

Øåñòàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ, íàõîäÿùàÿñÿ ïîä êîíòðîëåì Ãàçïðîìà, ïðåäëîæèëà â ðàìêàõ îôåðòû 
íîâûé êóïîí ïî ñâîåìó âûïóñêó â ðàçìåðå 7,25%, ÷òî ïðåäïîëàãàåò äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ÷åðåç 2 ãîäà â 
ðàçìåðå 7,38%. Íàïîìíèì, ÷òî Êîìïàíèÿ õàðàêòåðèçèðóåòñÿ áîëåå ñèëüíûì êðåäèòíûì ïðîôèëåì íà ôîíå 
îñòàëüíûõ ÎÃÊ è äðóãèõ ýíåðãîäî÷åê Ãàçïðîìà. Çäåñü ìû èìååì â âèäó ìàðæèíàëüíîñòü è óðîâåíü äîëãîâîé 
íàãðóçêè. Âìåñòå ñ òåì, óñòàíîâëåííûé êóïîí ìû ñ÷èòàåì ìàëîèíòåðåñíûì âñëåäñòâèå òîãî, ÷òî íà 
ñåãîäíÿøíèé äåíü â ñåêòîðå ýëåêòðîýíåðãåòèêà äðóãèå âûïóñêè äî÷åðíèõ êîìïàíèé Ãàçïðîìà ïðè áîëåå 
êîðîòêîé äþðàöèè òîðãóþòñÿ ñ áîëåå âûñîêèìè äîõîäíîñòÿìè. Äåðæàòåëÿì áîíäîâ ÎÃÊ-6 ìû ðåêîìåíäóåì 
ïî âîçìîæíîñòè ïåðåëîæèòüñÿ â áîëåå êîðîòêèé áîíä ÒÃÊ-1-02 (YTP 7,58%, 07.2011) èëè âòîðîé âûïóñê 
Ìîñýíåðãî (YTM 7,38% 02.2012. Ìû ïî-ïðåæíåìó îòìå÷àåì ïðèâëåêàòåëüíîñòü îáëèãàöèé ÒÃÊ-6-Èíâ. (YTP 
9.21% 02.2011), êîòîðûå ïðåäëàãàþò íåïëîõóþ ïðåìèþ ê äðóãèì áóìàãàì ñåêòîðà.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
 igolubev@nomos.ru 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Óáûòîê ÐÆÄ îò ïðèãîðîäíûõ ïàññàæèðñêèõ ïåðåâîçîê â 2010 ãîäó ìîæåò ñîñòàâèòü îêîëî 30 ìëðä ðóá., 
ñîîáùèë íà÷àëüíèê äåïàðòàìåíòà ïàññàæèðñêèõ ñîîáùåíèé ÐÆÄ Ãåííàäèé Âåðõîâûõ. Ðàñõîäû íà 
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ïàññàæèðñêèå ïåðåâîçêè â 2009 ãîäó ñîñòàâèëè 69 ìëðä ðóá., âûðó÷êà îò ïðîäàæè áèëåòîâ - 43 ìëðä ðóá. 
/Èíòåðôàêñ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» ïî ÌÑÔÎ çà 2009 ãîä ñîñòàâèëà 1,148 ìëðä ðóá., ñíèçèâøèñü íà 10% èëè 
íà 135 ìëí ðóá. ïî îòíîøåíèþ ê 2008 ãîäó. Ñíèæåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè îáóñëîâëåíî ðîñòîì ôèíàíñîâûõ 
ðàñõîäîâ íà 522 ìëí ðóá. èç-çà áîëåå âûñîêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì. Âûðó÷êà Êîìïàíèè çà 
îò÷åòíûé ïåðèîä âûðîñëà íà 8% äî 18,073 ìëðä ðóá., îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü -  íà 17% äî 2,569 ìëðä ðóá., 
ïîêàçàòåëü EBITDA - íà 17% äî 2,924 ìëðä ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA â 2009 ãîäó óâåëè÷èëàñü íà 1 ï.ï. äî 
16%. /Finambonds/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà ÷èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà X5 Retail Group N.V. âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà íà 20% äî 75,753 ìëðä ðóá. (íà 36% â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè äî 2,534 
ìëðä). 

Òåìï ðîñòà LFL ñîñòàâèë 17% - ðîñò áûë äîñòèãíóò áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ ñðåäíåãî ÷åêà (8%) è 
ïîêóïàòåëüñêîãî òðàôèêà (9%). Ðîñò LFL ïðîäàæ â öåëîì ïî Êîìïàíèè ñîñòàâèë 7% â ðóáëåâîì âûðàæåíèè.  

Êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ Ðèòåéëåðà â ÿíâàðå-ìàðòå 2010 ãîäà óâåëè÷èëîñü íà 27, âêëþ÷àÿ 24 äèñêàóíòåðà, 1 
ñóïåðìàðêåò è 2 ãèïåðìàðêåòà. Êîìïàíèÿ óâåëè÷èëà ÷èñòóþ òîðãîâóþ ïëîùàäü íà 22 òûñ. êâ. ì. Ñêëàäñêàÿ 
ïëîùàäü óâåëè÷èëàñü íà 21 òûñ. êâ. ì. â ñâÿçè ñ ðàñøèðåíèåì îäíîãî èç ðàñïðåäåëèòåëüíûõ öåíòðîâ â 
Ïîäìîñêîâüå.  

Êîìïàíèÿ ïîäòâåðäèëà ñâîé ïðîãíîç ïî òåìïàì ðîñòà âûðó÷êè â 2010 ãîäó íà óðîâíå ïðîøëîãî ãîäà (+25%), 
à òàêæå ïî îòêðûòèþ íîâûõ ìàãàçèíîâ (ãèïåðìàðêåòû - 7-10 ìàãàçèíîâ; ñóïåðìàðêåòû – îêîëî 15 
ìàãàçèíîâ; äèñêàóíòåðû – 200-250 ìàãàçèíîâ) è êàïèòàëüíûì âëîæåíèÿì â ðàçìåðå íå áîëåå 18 ìëðä ðóá. 
Ïðè ýòîì, Ðèòåéëåð îòìåòèë, ÷òî «ôàêòè÷åñêèé ðîñò ïðîäàæ áóäåò çàâèñåòü îò èíôëÿöèîííûõ òåíäåíöèé è 
ñðîêîâ âîññòàíîâëåíèÿ ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè». /www.x5.ru/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïðåçèäåíò Ðåñïóáëèêè Ñàõà (ßêóòèÿ) Â. Øòûðîâ è ïðåçèäåíò êîìïàíèè «Òðàíñíåôòü» Í. Òîêàðåâ ïîäïèñàëè 
äîïîëíåíèå ê «Ñîãëàøåíèþ î ñîòðóäíè÷åñòâå è ñîâìåñòíîé ðåàëèçàöèè èíôðàñòðóêòóðíûõ îáúåêòîâ íà 
òåððèòîðèè ßêóòèè» îò 26 àâãóñòà 2009 ãîäà, êîòîðîå ïðåäóñìàòðèâàåò â 2009-2012 ãîäû ïîñòóïëåíèÿ â 
áþäæåò ðåñïóáëèêè ñâûøå 5,6 ìëðä ðóá. â âèäå íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé îò äåÿòåëüíîñòè ÎÀÎ «ÀÊ 
«Òðàíñíåôòü» íà åå òåððèòîðèè. Ïðè ýòîì 2,8 ìëðä ðóá. áóäåò íàïðàâëåíî íà ðåàëèçàöèþ 
èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ, â òîì ÷èñëå íåîáõîäèìûõ äëÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ òðóáîïðîâîäíîé ñèñòåìû 
ÂÑÒÎ. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Ïîâåäåíèå ïàðû EUR/USD íà ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ òîðãàõ îñòàåòñÿ 
äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíûì. Ïîä äàâëåíèåì ñèòóàöèè âîêðóã Ãðåöèè, 
êðóïíåéøèå áàíêè êîòîðîé, êàê ñëåäóåò èç çàïàäíûõ ÑÌÈ, îáðàòèëèñü 
çà ãîñïîääåðæêîé â ñâÿçè ñ îòòîêîì ñðåäñòâ âêëàä÷èêîâ, à òàêæå 
íåâûðàçèòåëüíîé ñòàòèñòèêè èç Ãåðìàíèè, îòðàçèâøåé íóëåâûå òåìïû 
ïðèðîñòà ïðîìïðîèçâîäñòâà ñòðàíû â ôåâðàëå (ïðè ïðîãíîçå +1%), 
êóðñ åâðî â õîäå åâðîïåéñêîé ñåññèè îïóñòèëñÿ íèæå 1,33 äîëë. 

Ðåøåíèÿ Áàíêà Àíãëèè è ÅÖÁ áûëè âåñüìà îæèäàåìû, ïîýòîìó íå 
îêàçàëè çàìåòíîãî âëèÿíèÿ íà ðûíîê. Îäíàêî íà ïîñëåäóþùåé ïðåññ-
êîíôåðåíöèè ãëàâà ÅÖÁ, ïî-âèäèìîìó, ñ öåëüþ ïîääåðæêè Àôèí, 
êîòîðûì íåîáõîäèìî äî êîíöà ìåñÿöà íàéòè áîëåå 10 ìëðä åâðî, 
âûñòóïèë ñ äîñòàòî÷íî îáîäðÿþùèì çàÿâëåíèåì, ñîîáùèâ, ÷òî íå 
ñ÷èòàåò ñåðüåçíûìè îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîãî äåôîëòà 
Ãðåöèè. Ïîìèìî ýòîãî, â ïîëüçó åâðî ñûãðàëî è íåâûïîëíåíèå äîâîëüíî 
îïòèìèñòè÷íûõ îæèäàíèé ïî ñîêðàùåíèþ áåçðàáîòèöû â ÑØÀ. Â 
ðåçóëüòàòå, âî âòîðîé ïîëîâèíå òîðãîâîãî äíÿ åäèíîé åâðîïåéñêîé 
âàëþòå âñå æå óäàëîñü íåñêîëüêî âîññòàíîâèòü ñâîè ïîçèöèè, è ïàðà 
EUR/USD ïîäðîñëà äî 1,335õ.  

Ñåãîäíÿøíèé äåíü áóäåò íå ñëèøêîì íàñûùåí ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ïóáëèêàöèè ìàêðîäàííûõ: óòðåííèå äàííûå ïî òîðãîâîìó áàëàíñó 
Ãåðìàíèè íå îêàçàëè íà ðûíîê çàìåòíîãî âëèÿíèÿ, â ÑØÀ âàæíîé 
ñòàòèñòèêè ïðèâîäèòüñÿ íå áóäåò, ïîýòîìó ðàçâèòèå ñîáûòèé, âåðîÿòíî, 
áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ æåëàíèåì èíâåñòîðîâ çàôèêñèðîâàòü ïîçèöèè 
ïåðåä íàñòóïàþùèìè âûõîäíûìè. 

Ñíèæåíèå àïïåòèòîâ ê ðèñêàì, îòðàçèâøååñÿ íà êîððåêöèè ôîíäîâûõ è 
íåôòÿíûõ ïëîùàäîê, íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ïðèâåëî ê 
îñëàáëåíèþ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Ïî èòîãàì äíÿ ñòîèìîñòü 
êîðçèíû âûðîñëà áîëåå, ÷åì íà 10 êîï., è ê çàêðûòèþ ñîñòàâèëà 33,86 
ðóá. 

Â ïÿòíèöó êîíúþíêòóðà ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ âûãëÿäèò íåñêîëüêî èíà÷å: â 
÷àñòíîñòè, êîòèðîâêè íåôòè ñòàáèëèçèðîâàëèñü íà óðîâíå 85-86 äîëë. 
çà áàðð. Çàêîíîìåðíîé ðåàêöèåé ðîññèéñêèõ ó÷àñòíèêîâ ñòàëè ïðîäàæè 
èíîñòðàííîé âàëþòû, è ñ óòðà êîðçèíà îïóñêàåòñÿ ê óðîâíþ 34,77 ðóá.  

Êàê è ïðåæäå, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ íà ìåæäóíàðîäíûõ 
ïëîùàäêàõ íà âíóòðåííåì ðûíêå äîëæíà âîññòàíîâèòüñÿ òåíäåíöèÿ ê 
óêðåïëåíèþ ðóáëÿ. 

Îáñòàíîâêà íà ðîññèéñêîì äåíåæíîì ðûíêå îñòàåòñÿ áåç èçìåíåíèé. Â 
óñëîâèÿõ èçáûòî÷íîé ëèêâèäíîñòè â áàíêîâñêîé ñèñòåìå (áîëåå 1,1 òðëí 
ðóá.) ñòàâêè íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå íàõîäÿòñÿ íà óðîâíå 2,5-3%, 
âïëîòíóþ ïðèáëèçèâøèñü ê ñòàâêå ïî äåïîçèòàì ÖÁ overnight - 2,75%. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
5 апр

6 апр

7 апр

возврат фонду ЖКХ 5 млрд руб. 
возврат ЦБ 10 млрд руб. 

получение средств с аукционов, проведенных
05 и 06 апреля. 

События денежного рынка

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 недель на 10 
млрд руб.

бюджетный аукциион Минфина объемом 40 
млрд руб. на месяц по ставке 6,5%.

Событие
аукцион РЕПО ЦБ на 3 месяца.

ломбардные аукционы ЦБ на сроки 2 недели, 
3 и 6 месяцев, год.

______________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters, Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ïðè÷èíîé áåñïîêîéñòâà èíâåñòîðîâ íà ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ 
ïëîùàäêàõ âíîâü áûëè ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû Ãðåöèè. Îáåñïîêîåííîñòü 
íåóìåíüøàþùèìèñÿ ðèñêàìè äåôîëòà ïî ãîñîáÿçàòåëüñòâàì âûðàæàåòñÿ 
âûñîêèìè äîõîäíîñòÿìè ãðå÷åñêèõ ãîñáóìàã, êîòîðûå äîñòàòî÷íî «ïëîòíî 
çàêðåïèëèñü» âûøå 7% ãîäîâûõ, ïðè ýòîì 5-ëåòíèé CDS ãðå÷åñêèõ 
áîíäîâ, êîòîðûé åùå â íà÷àëå òåêóùåé íåäåëè áûë íà óðîâíå 390 á.ï., â 
òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ ñîâåðøàë «ñêà÷îê» äî 465 á.ï., à ê çàêðûòèþ 
ðûíêîâ âåðíóëñÿ ê 430 á.ï. ïîñëå «ñëîâåñíûõ èíòåðâåíöèé» Æ-Ê Òðèøå, 
íàïðàâëåííûõ íà ïîääåðæêó ôèíàíñîâ Ãðåöèè.  

Ñóäÿ ïî âñåìó, èìåííî îáîñòðåíèå ðèñêîâ ïîòåðè ôèíàíñîâîé 
ñòàáèëüíîñòè îòäåëüíûìè ñòðàíàìè - ó÷àñòíèêàìè Åâðîñîþçà ñòàëî 
îñíîâíûì ìîòèâîì äëÿ ÅÖÁ äëÿ òîãî, ÷òîáû ñîõðàíèòü ñòàâêó íåèçìåííîé 
â íàñòîÿùèé ìîìåíò è ïðèäåðæèâàòüñÿ òàêîé æå ïîëèòèêè êàê ìèíèìóì äî 
òîãî ìîìåíòà, ïîêà ïðèçíàêè âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íå 
ñòàíóò ïîâñåìåñòíûìè. Âîçäåðæàëñÿ îò èçìåíåíèÿ äåéñòâóþùåé ó÷åòíîé 
ñòàâêè è Áàíê Àíãëèè, îðèåíòèðóþùèéñÿ íà òî, ÷òî ïîêà ïðåäïîñûëîê äëÿ 
åå ïîâûøåíèÿ íåò, ïîñêîëüêó ïðîöåññ âîññòàíîâëåíèÿ ýêîíîìèêè íå 
ïåðåøåë â ñâîþ àêòèâíóþ ñòàäèþ. 

Àìåðèêàíñêèå òîðãîâûå ïëîùàäêè íå èãíîðèðóþò ñîáûòèÿ «Ñòàðîãî 
Ñâåòà», îäíàêî â÷åðà, ïîñëå êîððåêöèè ñðåäû, ôîíäîâûå èíäåêñû 
ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó íà óðîâíå 0,23% - 
0,37%. Âïîëíå âîçìîæíî, ÷òî ñâîþ ïîñèëüíóþ ëåïòó âíåñëà â÷åðàøíÿÿ 
ìàêðîñòàòèñòèêà. Õîòÿ îáùåå êîëè÷åñòâî äåéñòâóþùèõ çàÿâîê ïî 
áåçðàáîòèöå âîçðîñëî, è áûë ïåðåñìîòðåí â áîëüøóþ ñòîðîíó ïîêàçàòåëü 
ïðåäûäóùåé íåäåëè, ðîñò ïðîäàæ â ðîçíè÷íûõ ñåòÿõ â ìàðòå íà 9% 
ïðîòèâ ïîêàçàòåëÿ ôåâðàëÿ íà óðîâíå 3,7% îêàçàë ñâîå ïîçèòèâíîå 
âëèÿíèå íà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà. 

Â êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâàõ îñíîâíîå âíèìàíèå áûëî 
ñêîíöåíòðèðîâàíî íà çàâåðøàþùåì ñåðèþ àóêöèîíîâ òåêóùåé íåäåëè 
ðàçìåùåíèè 30-ëåòíèõ UST íà ñóììó 13 ìëðä äîëë. Åìó íå óäàëîñü 
ñîçäàòü ñòîëü æå âûñîêèé àæèîòàæ, êàê â ñðåäó, êîãäà ðàçìåùàëèñü 10-
ëåòíèå UST, îäíàêî, â öåëîì, ðåçóëüòàòû äîâîëüíî íåïëîõèå: bid/cover íà 
óðîâíå 2,73, òîãäà êàê íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 11 ìàðòà ýòîãî ãîäà 
ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿë 2,89, â òîæå âðåìÿ äîëÿ ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ – 
íåðåçèäåíòîâ âîçðîñëà äî 36,8% ïðîòèâ 23,9% â ïðîøëûé ðàç.  

Îñëàáëåíèå èíòåðåñà ê ãîñäîëãó íà âòîðè÷íûõ òîðãàõ âûðàçèëîñü â òîì, 
÷òî äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ UST ïðèáàâèëè 4 á.ï. äî 3,89% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ èç çíà÷èìûõ ìàêðîäàííûõ â ÑØÀ ïóáëèêóþòñÿ ëèøü 
ôåâðàëüñêèå îïòîâûå çàïàñû. Ïðèçíàêîì ïîääåðæàíèÿ óìåðåííî-
ïîçèòèâíîãî íàñòðîÿ â õîäå ïÿòíè÷íûõ òîðãîâ èíâåñòîðîâ ìîæíî 
îáîçíà÷èòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó àçèàòñêèõ ïëîùàäîê è 
ïðîäîëæàþùååñÿ âîññòàíîâëåíèå ê óñòàíîâëåííûì íåñêîëüêèìè äíÿìè 
ðàíåå ðåêîðäàì öåí íà íåôòü. 

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè â÷åðà âûãëÿäåëè ìàëîàêòèâíûìè. Ñóâåðåííûå 
Russia-30, íà÷àâ òîðãè êîòèðîâêàìè â ðàéîíå 115,625%, ñîâåðøèëè 
«âîÿæ» ê 115,3125% ïî ìåðå òîãî, êàê íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

Динамика цен на нефть   
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Ценовые  индексы ММВБ
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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íàáèðàë îáîðîòû ðîñò ïðåìèè çà ãîñðèñêè Ãðåöèè è îñòàëüíûå ðûíêè 
íàõîäèëèñü â âåñüìà ïåññèìèñòè÷åñêîì íàñòðîåíèè. Îäíàêî âî âòîðîé 
ïîëîâèíå äíÿ âíîâü ïîÿâèëèñü ïîêóïàòåëè, è Russia-30 ñìîãëà «âåðíóòü» 
öåíû ê 115,5%. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåêòîðå â÷åðàøíèå òîðãè áûëè äîñòàòî÷íî ñêó÷íûìè ïî 
ïðè÷èíå îòñóòñòâèÿ àêòèâíîñòè ñî ñòîðîíû êðóïíûõ èãðîêîâ. Âìåñòå ñ 
òåì, ïî èòîãàì íåçíà÷èòåëüíûõ ñäåëîê, êîñíóâøèõñÿ îòäåëüíûõ blue chips 
(Ãàçïðîì, ÂÒÁ, ÐÑÕÁ), êîòèðîâêè èõ áóìàã ñíèçèëèñü â ïðåäåëàõ 25 á.ï. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðàøíÿÿ ñåðèÿ ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé 
çàâåðøèëàñü íåîäíîðîäíî: ñòàâêà êóïîíà ïî âûïóñêó ÌÌÊ-ÁÎ5 
ñîñòàâèëà 7,65% ãîäîâûõ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ íèæíåé ãðàíèöåé 
àíîíñèðîâàííîãî îðèåíòèðà 7,65% - 7,85% è ôàêòè÷åñêè îïðåäåëÿåò 
äîõîäíîñòü íîâûõ áóìàã íà óðîâíå 7,8% ãîäîâûõ. Îêàçàâøèñü, òàêèì 
îáðàçîì, ïðåäåëüíî áëèçêî äîõîäíîñòÿì íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè 
âûïóñêîâ ÍËÌÊ (YTM ~ 7,75% ãîäîâûõ). Ïðè ýòîì ðàçìåùåíèå ÎÁÐ íå 
íàøëî ñòîëü æå áîëüøîãî ñïðîñà, êàê ïðåäûäóùèå – èç ïðåäëîæåííûõ 25 
ìëðä ðóá. áûëî ðàçìåùåíî áóìàã âñåãî íà 1,6 ìëðä ðóá. (â îöåíêå ïî 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè). Ñóäÿ ïî âñåìó, ïðè÷èíà ñíèæåíèÿ «àïïåòèòà» - 
äîõîäíîñòü, êîòîðàÿ ñîñòàâèëà âñåãî 4,44% (ïî öåíå îòñå÷åíèÿ). 

Èíòåðåñíî, ÷òî Àýðîôëîò â÷åðà àíîíñèðîâàë ñòàâêó êóïîíà ïî ñâîèì 
îáëèãàöèÿì, êîòîðàÿ òàêæå îêàçàëàñü íèæíåé ãðàíèöåé íîâîãî äèàïàçîíà 
(7,75% - 8,25%) – 7,75% ãîäîâûõ. ×òî ôàêòè÷åñêè ñâîäèò ê ìèíèìóìàì 
ïðåìèþ â áîíäàõ êîìïàíèè ê âûïóñêàì ýìèòåíòîâ «ïåðâîãî ýøåëîíà», 
çàìåòíî ïðåâîñõîäÿùèõ Àýðîôëîò ïî ñâîåìó êðåäèòíîìó êà÷åñòâó. 
Îðèåíòèðû ïî êóïîíó íîâûõ âûïóñêîâ Ãàçïðîì íåôòè 7% - 7,75%, îäíàêî 
åñòü îñíîâàíèÿ ïîëàãàòü, ÷òî è â äàííîì ñëó÷àå ðàçìåùåíèå áóäåò 
ïðîõîäèòü áëèæå ê «íèæíåé ãðàíèöå». 

Íà âòîðè÷íîì ðûíêå îòíîñèòåëüíî ñïîêîéíî, áåç î÷åâèäíî âûðàæåííîãî 
òðåíäà. Àìïëèòóäà êîëåáàíèé êîòèðîâîê âàðüèðóåòñÿ â äèàïàçîíå +(30 – 
50) á.ï. Ïðè ýòîì ôàêò íåçíà÷èòåëüíîãî îñëàáëåíèÿ ðóáëÿ äëÿ îòäåëüíûõ 
èãðîêîâ ìîã ñòàòü äîïîëíèòåëüíûì ïîâîäîì äëÿ ôèêñàöèè. 

Îò ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íå ñòîèò æäàòü ðåçêîãî âñïëåñêà òîðãîâîé 
àêòèâíîñòè, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñèòóàöèÿ â âàëþòíîì ñåãìåíòå îò÷àñòè 
âûðîâíÿëàñü â ïîëüçó ðóáëÿ, íà ñëåäóþùåé íåäåëå ìàðàôîí íîâûõ 
ðàçìåùåíèé ïðîäîëæàåòñÿ: óæå â ïîíåäåëüíèê, êîãäà îáà âûïóñêà 
Àýðîôëîòà ïîÿâÿòñÿ íà ÌÌÂÁ. 
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Облигации федерального займа  
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