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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.88% 5 166

Russia-30 7.79% 22 -205

ОФЗ 46018 11.28% 0 274

ОФЗ 25059 10.41% 2 -129

Газпрнефт4 13.97% 13 n/a

РЖД-9 13.13% 3 83

АИЖК-8 15.85% 1 -632

ВТБ - 5 12.66% 18 -94

РоссельхБ-6 13.73% 0 386

МосОбл-8 18.24% 3 -1 560

Мгор59 11.86% 36 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 86.76% 8 549

iTRAXX XOVER S10 5Y 837.33 78 -192

CDX HY 5Y 960.37 19 -187

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 120.32 -2.1% 80.8%

RTS 1 096.68 -4.6% 73.6%

S&P 500 939.14 -0.1% 4.0%

DAX 5 004.72 -1.4% 4.0%

NIKKEI 9 865.63 1.0% 11.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 67.75 0.5% 62.0%

Нефть WTI 68.09 -0.5% 52.7%

Золото 951.82 -0.4% 7.9%

 Никель LME 3 M 14 300.00 -2.1% 22.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî ñëîâàì Â. Ïóòèíà, â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà îáúåì èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé ñîñòàâèë 12 ìëðä äîëë. 

 Â ìàå 2009 ãîäà Áàíê Ðîññèè êóïèë 18, 57 ìëðä äîëë. è 449,27 ìëí åâðî. 

 Ðåàëüíûé ýôôåêòèâíûé êóðñ ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì â ÿíâàðå-ìàå 2009 ãîäà ïî îòíîøåíèþ ê 
äåêàáðþ 2008 ãîäà ñíèçèëñÿ íà 5,7%. 

 Ïî äàííûì òàìîæåííîé ñòàòèñòèêè, â ÿíâàðå-àïðåëå 2009 ãîäà âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò Ðîññèè ñîñòàâèë 
124,3 ìëðä äîëë. Ñîîòâåòñòâåííî, ýêñïîðò ñîñòàâèë 77,8 ìëðä äîëë., ÷òî íà 47,7% ìåíüøå àíàëîãè÷íîãî 
ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà. Èìïîðò – 46,5 ìëðä äîëë., ÷òî íà 40,9% ìåíüøå ïåðâûõ 4 ìåñÿöåâ 2008 ãîäà. 

 
 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÑÊ «Ñïåöñòðîé-2» ñîîáùèëî î íåèñïîëíåíèè îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01. 
Ðàçìåð íåèñïîëíåííîãî îáÿçàòåëüñòâà – 601,5 ìëí ðóá. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò âûïóñê óæå íàõîäèòñÿ â 
ñîñòîÿíèè äåôîëòà â ñâÿçè ñ íåèñïîëíåííûìè ðàíåå îáÿçàòåëüñòâàìè ïî êóïîíó è îôåðòå. 

 Ñîñòîÿëàñü âûïëàòà êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ÍÏÎ «Ñàòóðí» ñåðèè 03 çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä. 
Âëàäåëüöàì öåííûõ áóìàã íà÷èñëåí êóïîííûé äîõîä â ðàçìåðå 81,47 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ, èñõîäÿ èç 
ñòàâêè êóïîíà 16,25% ãîäîâûõ. 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ óñòàíîâèë ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî 3 è 4 êóïîíàì îáëèãàöèé ñåðèè 09 íà óðîâíå 15% ãîäîâûõ, 
÷òî ñîñòàâëÿåò 74,79 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ. Îäíîâðåìåííî ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ îïðåäåëèë ñðîêè îôåðòû, â 
ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè êîòîðîé îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè äî 100% îáëèãàöèé ñåðèè 09 ó èõ âëàäåëüöåâ ïî èõ 
òðåáîâàíèÿì. Äàòà ïðèîáðåòåíèÿ - 23 èþíÿ 2010 ãîäà. 

 8 èþíÿ 2009 ãîäà ïðàâèòåëüñòâî Óäìóðòèè ïðèíÿëî ðåøåíèå óâåëè÷èòü ïðåäåëüíûé îáúåì âûïóñêà 
ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã â 2009 ãîäó ñ 1 ìëðä äî 2 ìëðä ðóá. Öåííûå áóìàãè ìîãóò áûòü ðàçìåùåíû â 
âèäå äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé ê çàéìó 2007 ãîäà. Çàåìíûå ñðåäñòâà ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà 
ïîãàøåíèå äåôèöèòà áþäæåòà 2009 ãîäà (â èþíå ïëàíèðóåòñÿ óòâåðäèòü äåôèöèò â 3,9 ìëðä ðóá 

 Ñòàâêà 6-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Êîíöåðí ÊÀÐÎ» ñåðèè 01 îáúåìîì 700 ìëí ðóá. óñòàíîâëåíà â 
ðàçìåðå 17% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 84,77 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó 
îáëèãàöèþ.  

 ÎÀÎ «Íóòðèíâåñòõîëäèíã» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå äîõîäà ïî 16-ìó êóïîíó ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 01 íà ñóììó 32,904 ìëí ðóá. Ïðè÷èíîé íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ Êîìïàíèåé ÿâëÿåòñÿ ïîëíîå è 
÷àñòè÷íîå íåèñïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ åå êîíòðàãåíòàìè. 

 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 «Ðîñíåôòü», îñíîâíîé àêöèîíåð ÂÁÐÐ, îòëîæèëà ïðîâåäåíèå íàçíà÷åííîãî íà ïîíåäåëüíèê çàñåäàíèÿ 
íàáëþäàòåëüíîãî ñîâåòà Áàíêà. Îäíèì èç âîïðîñîâ ïîâåñòêè áûëî èçó÷åíèå âîçìîæíîñòè îáúåäèíåíèÿ ÍÁ 
«Òðàñò», ÂÁÐÐ è Äàëüíåâîñòî÷íîãî áàíêà. Íîâàÿ äàòà çàñåäàíèÿ «áóäåò ñîîáùåíà äîïîëíèòåëüíî». 
/Èíòåðôàêñ/ 

 Â ðàìêàõ èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ Ôîíäà íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ â êîíöå ïðîøëîãî ãîäà 
Âíåøýêîíîìáàíê ïðèîáðåë îêîëî 5% àêöèé Ñáåðáàíêà. /ÊîììåðñàíòÚ/ 
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НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñáåðáàíê âûäàë êðåäèò ÀÊ «Òðàíñíåôòü» â îáúåìå 1,13 ìëðä ðóá. Êðåäèò ïîëó÷åí â ðàìêàõ êðåäèòíîé 
ëèíèè â îáúåìå 12,9 ìëðä ðóá. Ðàíåå Êîìïàíèÿ âûáðàëà 2 ìëðä ðóá. èç îòêðûòîé áàíêîì êðåäèòíîé ëèíèè. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

Ãðóïïà «Èíòåãðà»: áåç ëèøíåãî îïòèìèçìà. 

Ãðóïïà êîìïàíèé «Èíòåãðà» îïóáëèêîâàëà îñíîâíûå íåàóäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè çà 1 êâàðòàë 
2009 ãîäà è ïðåäâàðèòåëüíûé îò÷åò ìåíåäæìåíòà î äåÿòåëüíîñòè Êîìïàíèè. 

Êëþ÷åâûì ìîìåíòîì ïðåäñòàâëåííîãî îò÷åòà ÿâëÿåòñÿ ïîäòâåðæäåíèå îæèäàåìîãî ñíèæåíèÿ ìàñøòàáîâ 
áèçíåñà «Èíòåãðû» â 2009 ãîäó ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà, ïðè÷èíîé ÷åãî ÿâëÿåòñÿ 
òåêóùåå ñëàáîå ïîëîæåíèå ðûíêà íåôòåñåðâèñíûõ óñëóã, îáóñëîâëåííîãî îáùåîòðàñëåâûìè ïðîáëåìàìè. 
Â óñëîâèÿõ îáâàëà öåí çàêàç÷èêè íà óñëóãè ðàçâåäêè è íåôòåñåðâèñíûõ óñëóã áûëè âûíóæäåíû ñîêðàòèòü 
ñïðîñ, ñòðåìÿñü îïòèìèçèðîâàòü ñîáñòâåííûå îïåðàöèîííûå èçäåðæêè. Òàê, âûðó÷êà çà îò÷åòíûé ïåðèîä 
ñíèçèëàñü íà 49,1% äî 191 ìëí äîëë., ñêîððåêòèðîâàííàÿ EBITDA óìåíüøèëàñü íà 50,5% äî 19,7 ìëí äîëë. 

млн долл 1 кв 2008 2008 1 кв 2009 1кв09/1кв08

Выручка 375.5 1 446 191.0 -49.1%

в т.ч. бурение, КРС, УИП 147.6 83.6 -43.4%

технологические сервисы 37.1 24.9 -32.9%

геофизические услуги 105.0 334 58.6 -44.2%

машиностроение 91.8 290 27.1 -70.5%

прочее -6.0 -13 -3.2 -

EBITDA 39.8 162 19.7 -50.5%

EBITDA margin 10.6% 11.2% 10.3% -

Чистый денежный поток -79.4 134.8 3.3 -

Капитальные затраты 55.9 157.8 6.9 -87.7%

Основные финансовые показатели

836

 

Èñòî÷íèê: Äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Â òî æå âðåìÿ îòíîñèòåëüíî ïîêàçàòåëåé 4 êâàðòàëà 2008 ãîäà íàáëþäàåòñÿ î÷åâèäíûé ïðîãðåññ. Â 
÷àñòíîñòè, Êîìïàíèè óäàëîñü îáåñïå÷èòü ïîëîæèòåëüíûé äåíåæíûé ïîòîê. Ìåðû ïî îïòèìèçàöèè èçäåðæåê, 
ïðåäïðèíÿòûå â êîíöå ïðîøëîãî – íà÷àëå òåêóùåãî ãîäà, ïîçâîëèëè íå òîëüêî âîññòàíîâèòü ðåíòàáåëüíîñòü, 
íî è îáåñïå÷èòü åå ïðàêòè÷åñêè íà óðîâíå 1 êâàðòàëà 2008 ãîäà. Êðîìå òîãî, ðîñòó ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà 
«Èíòåãðû» ñïîñîáñòâîâàëî ïîñòåïåííîå âîññòàíîâëåíèå ñïðîñà íà íåôòåñåðâèñíûå óñëóãè ñî ñòîðîíû 
êðóïíåéøèõ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà, íåñìîòðÿ íà ñåçîííîå ñíèæåíèå àêòèâíîñòè â îòäåëüíûõ ñåãìåíòàõ, 
íàïðèìåð, òàêèõ, êàê «áóðåíèå» è «êàïèòàëüíûõ è òåõíîëîãè÷åñêèé ðåìîíò ñêâàæèí». 

Ìåíåäæìåíò Êîìïàíèè îòìå÷àåò ïîÿâëåíèå ïðèçíàêîâ ñòàáèëèçàöèè ðûíêîâ ïðèñóòñòâèÿ «Èíòåãðû», 
íà÷èíàÿ ñ ôåâðàëÿ 2009 ãîäà, áëàãîäàðÿ îáùåîòðàñëåâûì ïåðåìåíàì: âîññòàíîâëåíèþ ñòîèìîñòè íåôòè è 
ïîñëàáëåíèþ íàëîãîîáëîæåíèÿ äëÿ íåôòÿíûõ êîìïàíèé. Âìåñòå ñ òåì, ðûíîê ÿâëÿåòñÿ êðàéíå 
÷óâñòâèòåëüíûì ê äèíàìèêå öåí íà íåôòü, ÷òî îãðàíè÷èâàåò âîçìîæíîñòè äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ íà 
îòäàëåííóþ ïåðñïåêòèâó – çà ïðåäåëû äåéñòâóþùèõ êîíòðàêòîâ. Â ýòîì ñâåòå ïðèÿòíî, ÷òî Êîìïàíèÿ áåç 
èçëèøíåãî îïòèìèçìà îöåíèâàåò ñâîè ïåðñïåêòèâû íà òåêóùèé ãîä, îòìå÷àÿ âîçìîæíûå ðèñêè ñîêðàùåíèÿ 
ïîñòóïëåíèÿ îò çàêàç÷èêîâ â ñëó÷àå, åñëè êîíúþíêòóðà ýíåðãåòè÷åñêèõ ðûíêîâ áóäåò ìåíåå êîìôîðòíîé, 
÷åì ñåé÷àñ, è âîïðîñ ñîêðàùåíèÿ êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ îñíîâíûõ çàêàç÷èêîâ âíîâü îêàæåòñÿ íà ïîâåñòêå 
äíÿ. Ïîìèìî ýòîãî, àêöåíòèðóåòñÿ âíèìàíèå íà âîçìîæíûõ ðèñêàõ ñïèñàíèÿ ñîìíèòåëüíîé çàäîëæåííîñòè 
ìàëûõ êëèåíòîâ. Õîòÿ ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ ïðåòåðïåëà çàìåòíûå èçìåíåíèÿ ñ òî÷êè çðåíèÿ ñîñòàâà 
çàêàç÷èêîâ – äîëÿ íåãîñóäàðñòâåííûõ êîìïàíèé, íå àôôèëèðîâàííûõ ñ êðóïíûìè ðîññèéñêèìè è 
çàðóáåæíûìè íåôòåãàçîâûìè êîðïîðàöèÿìè ñíèçèëàñü äî 9,5% äî 23,2%. 
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Â öåëîì ïîðòôåëü êîíòðàêòîâ Ãðóïïû «Èíòåãðà» íà òåêóùèé ãîä îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 751 ìëí äîëë., à ñ 
ó÷åòîì âûèãðàííûõ òåíäåðîâ, êîíòðàêòû ïî êîòîðûì åùå íå ïîäïèñàíû – 803 ìëí äîëë. Ïðèáëèçèòåëüíî íà 
93% ïîðòôåëü Êîìïàíèè íîìèíèðîâàí â ðóáëÿõ, ïðè ýòîì äîëÿ ðóáëåâûõ ðàñõîäîâ â îáùåé ñòðóêòóðå 
ðàñõîäîâ îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 94%, ÷òî ôàêòè÷åñêè íèâåëèðóåò âëèÿíèå äåâàëüâàöèîííûõ ïðîöåññîâ íà 
áèçíåñ. 

Îäíèì èç íàèáîëåå íåîäíîçíà÷íûõ àñïåêòîâ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Ãðóïïû ÿâëÿåòñÿ ñóùåñòâóþùàÿ äîëãîâàÿ 
íàãðóçêà. Ñ îäíîé ñòîðîíû, â ìàðòå òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèè óäàëîñü îïòèìèçèðîâàòü ñòðóêòóðó ñâîåãî 
êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, ðåôèíàíñèðîâàâ çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü îáÿçàòåëüñòâ êðåäèòîì îò ñèíäèêàòà áàíêîâ è 
ÅÁÐÐ. Òåêóùàÿ äîëãîâàÿ íàãðóçêà Êîìïàíèè îöåíèâàåòñÿ íà óðîâíå 314,8 ìëí äîëë. Ïðè ýòîì ñàìà 
«Èíòåãðà» îòìå÷àåò ðèñêè âîçìîæíîãî íàðóøåíèÿ êîâåíàíò ïî äîëãó (ñîîòíîøåíèå äîëã/EBITDA ïî 
ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà). Â ýòîì ñâåòå «Èíòåãðà» óâåäîìèëà ÅÁÐÐ î âîçìîæíîì íàðóøåíèè è 
çàïðîñèëà ñîîòâåòñòâóþùåå ðàçðåøåíèå, åñëè òàêîå íàðóøåíèå ïðîèçîéäåò. 

Íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèè Èíòåãðà-2 â÷åðà áåç îñîáûõ ýìîöèé âîñïðèíÿëè ïðåäñòàâëåííûå 
ðåçóëüòàòû. Â ïîñëåäíåå âðåìÿ îíè òîðãóþòñÿ ñ äîõîäíîñòüþ ê îôåðòå ïîðÿäêà 30% ãîäîâûõ â äåêàáðå 
òåêóùåãî ãîäà. Ñîõðàíÿþùàÿñÿ íåîïðåäåëåííîñòü îòíîñèòåëüíî ïåðñïåêòèâ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
óñèëèâàåò æåëàíèå íàèáîëåå êîíñåðâàòèâíûõ ó÷àñòíèêîâ, íå äîæèäàÿñü îôåðòû, «îñâîáîäèòü» ïîçèöèè. 
Âìåñòå ñ òåì, ìåíåäæìåíòîì óæå íåîäíîêðàòíî îòìå÷àëîñü, ÷òî Êîìïàíèÿ çàðàíåå ãîòîâèòñÿ ê ïðîöåññó 
âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, ðåçåðâèðóÿ åæåìåñÿ÷íî ïîðÿäêà 300 ìëí ðóá. íà ñïåöèàëüíîì ñ÷åòå. Òàêèì 
îáðàçîì, ïðè óñëîâèè îòíîñèòåëüíîé ñòàáèëüíîñòè öåí íà íåôòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü «Èíòåãðû» íå 
âûçûâàåò ñåðüåçíûõ îïàñåíèé. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «ÎÃÊ-6» íà ñîáðàíèè, ñîñòîÿâøåìñÿ 9 èþíÿ, ïðèíÿëè ðåøåíèÿ íå âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû 
ïî èòîãàì 2008 ãîäà. Íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü ïðîøëîãî ãîäà ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà ðåàëèçàöèþ 
ïðèîðèòåòíûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ (439,7 ìëí ðóá.) è ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâíîãî ôîíäà (40,2 ìëí ðóá.) 
/Energyland.Info/ 

 Îñíîâíîìó ñîáñòâåííèêó ÒÃÊ-4 - Ãðóïïå «Îíýêñèì» óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ñ âëàäåëüöàìè 10-15% àêöèé 
ýíåðãîêîìïàíèè. Íàïîìíèì, ÷òî ó ìèíîðèòàðèåâ áûëè ïðåòåíçèè èç-çà íåèñïîëíåíèÿ îôåðòû íà âûêóï èõ 
äîëåé. /Âåäîìîñòè/ 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ» (õîëäèíã «Òàòýíåðãî») íà ãîäîâîì ñîáðàíèè óòâåðäèëè 
ðåøåíèå âûïëàòèòü äèâèäåíäû çà 2008 ãîä â îáúåìå 182,012 ìëí ðóá., ÷òî íà 24,5% íèæå âûïëàò ïðîøëîãî 
ãîäà. /AK&M/  

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Àðáèòðàæíûé ñóä Õàáàðîâñêîãî êðàÿ ïðèíÿë ê ïðîèçâîäñòâó çàÿâëåíèå ÎÎÎ «ÐÈÊÊÎÌ» î ïðèçíàíèè ÎÀÎ 
«Àìóðìåòàëë» áàíêðîòîì. Ñóäåáíîå çàñåäàíèå ïî ðàññìîòðåíèþ îáîñíîâàííîñòè òðåáîâàíèé çàÿâèòåëÿ 
íàçíà÷åíî íà 25 èþíÿ 2009 ãîäà. /Finambonds/ 
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СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 ×åëÿáèíñêîå îòäåëåíèå Óðàëüñêîãî áàíêà Ñáåðáàíêà Ðîññèè îòêðûëî ÇÀÎ «Òðîèöêèé çàâîä 
ìèíåðàëîâàòíûõ ïëèò» íåâîçîáíîâëÿåìóþ êðåäèòíóþ ëèíèþ ñ ëèìèòîì 260 ìëí ðóá. ñðîêîì íà 7 ëåò. 
Óêàçûâàåòñÿ, ÷òî ñðåäñòâà ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è áóäóò íàïðàâëåíû íà 
ðåôèíàíñèðîâàíèå çàòðàò â ðàìêàõ ïðîåêòà ñòðîèòåëüñòâà çàâîäà ìèíåðàëîâàòíûõ ïëèò ïóòåì ïîãàøåíèÿ 
çàéìà è îïëàòû çàäîëæåííîñòè âëàäåëüöàì îáëèãàöèé ïðåäïðèÿòèÿ ÎÎÎ «Ìèíïëèòà-Ôèíàíñ». Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ âûïóñê Ìèíïëèòà-ôèíàíñ-1 íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè äåôîëòà ñâÿçè ñ íåâûïîëíåííûìè ðàíåå 
îáÿçàòåëüñòâàìè ïî îôåðòå è êóïîíó. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ãðóïïà êîìïàíèé «Ñèíòåððà» â÷åðà ðàñïðîñòðàíèëà ïðåññ-ðåëèç îá èòîãàõ 2008 ãîäà ñîãëàñíî ÌÑÔÎ. 
Îòìåòèì, ÷òî ïî ñîñòîÿíèþ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü îò÷åòíîñòü Êîìïàíèè íà ñàéòå îòñóòñòâóåò. Ñîãëàñíî 
äàííûì ïðèâåäåííûì â ïðåññ-ðåëèçå, êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà ñîñòàâèëà áîëåå 527 ìëí äîëë., ÷òî íà 
17% âûøå 2007 ãîäà. Áåç ó÷åòà ïåðåîöåíêè âàëþòíîãî äîëãà, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà áîëåå 91 ìëí äîëë., 
EBITDA – 189 ìëí äîëë. «Ñèíòåððà» íå ðàñêðûâàåò â ïðåññ-ðåëèçå ñòðóêòóðó äîëãîâîãî ïîðòôåëÿ, îäíàêî 
êàê ìû ïîíèìàåì, îñíîâíûì çàåìùèêîì è öåíòðîì Ãðóïïû ÿâëÿåòñÿ ÇÀÎ «Ñèíòåððà» (46% äîõîäîâ), 
âñëåäñòâèå ýòîãî îò÷åòíîñòü ïî ÐÑÁÓ ýòîé êîìïàíèè ìîæåò õàðàêòåðèçîâàòü ïîëîæåíèå Ãðóïïû (ñì. íàø 
êîììåíòàðèé îò 08.04.2009 ã.). /www.synterra.ru/ 

 Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà ñóäåáíûõ ïðèñòàâîâ (ÔÑÑÏ) ïîäãîòîâèëà âñå äîêóìåíòû äëÿ ïðîäàæè 26,6% àêöèé 
«ÂûìïåëÊîìà», ïðèíàäëåæàùèõ íîðâåæñêîé Telenor, àðåñòîâàííûõ ïî ðåøåíèþ Äåâÿòîãî àðáèòðàæíîãî 
àïåëëÿöèîííîãî ñóäà Îìñêà â êà÷åñòâå âçûñêàíèÿ 1,73 ìëðä äîëë. ïî èñêó ìèíîðèòàðèÿ Îïåðàòîðà 
êîìïàíèè Farimex. Â ïðåññ-ðåëèçå ÔÑÑÏ ãîâîðèòñÿ, ÷òî «èñïîëíèòåëüíîå ïðîèçâîäñòâî î âçûñêàíèè ñ 
êîìïàíèè «Òåëåíîð Èñò Èíâåñò ÀÑ» â ïîëüçó «ÂûìïåëÊîìà» è êîìïàíèè «Ôýðèìåêñ Ïðîäàêòñ, Èíê.» 
óáûòêîâ â ðàçìåðå 1,728 ìëðä äîëë. âûøëî íà çàâåðøàþùóþ ñòàäèþ. Â áëèæàéøåå âðåìÿ 15 ìëí 
îáûêíîâåííûõ èìåííûõ àêöèé áóäóò ïåðåäàíû äëÿ ðåàëèçàöèè íà òîðãàõ, ïðîâîäèìûõ îðãàíèçàòîðîì 
òîðãîâëè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, ÷òî îáåñïå÷èò ìàêñèìàëüíóþ ïðîçðà÷íîñòü ïðîöåäóðû ðåàëèçàöèè». 
/Âåäîìîñòè, ÐÁÊ daily/ 

 Â÷åðà ÓÊ Ðîñáàíêà íàïðàâèëà äâà ïèñüìà ìåíåäæìåíòó, ÷ëåíàì ñîâåòà äèðåêòîðîâ è íåêîòîðûì 
êðåäèòîðàì ÐÁÊ. Â ïåðâîì ïèñüìå ãîâîðèòñÿ, ÷òî ðåàëèçàöèÿ îáñóæäàåìîãî ñåé÷àñ ïëàíà 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà ÐÁÊ ïðîòèâîðå÷èò íîðìàì ðîññèéñêîãî çàêîíîäàòåëüñòâà. Â ÷àñòíîñòè, ïåðåäà÷à 
îñíîâíûõ «äî÷åê» ÐÁÊ â èíîñòðàííûé õîëäèíã (êîòîðûé, ñîãëàñíî ñõåìå ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè, 
âûïóñòèò íîâûå îáÿçàòåëüñòâà) äîëæíà áûòü îäîáðåíà ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ êàê êðóïíûå ñäåëêè è ñäåëêè 
ñ çàèíòåðåñîâàííîñòüþ. Â ïèñüìå ãîâîðèòñÿ, ÷òî ÓÊ áóäåò áëîêèðîâàòü âñå ïîïûòêè ïåðåâåñòè àêòèâû íà 
èíîñòðàííûé õîëäèíã. Ïðåäñòàâèòåëè ÓÊ Ðîñáàíêà çàÿâëÿþò, ÷òî íå ñîãëàñíû ñ ïëàíîì ðåñòðóêòóðèçàöèè è 
áóäóò â ñóäåáíîì ïîðÿäêå òðåáîâàòü ïîãàøåíèÿ ïðîñðî÷åííûõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Â ÓÊ Ðîñáàíêà íå 
èñêëþ÷àþò, ÷òî â õîäå ñóäåáíûõ ðàçáèðàòåëüñòâ áóäóò îáíàðóæåíû ïðèçíàêè ïðåäíàìåðåííîãî áàíêðîòñòâà 
ñ öåëüþ âûâîäà àêòèâîâ â îôôøîðíóþ þðèñäèêöèþ. 

Âî âòîðîì ïèñüìå ÓÊ Ðîñáàíêà ñòàâèò ïîä ñîìíåíèå ëåãèòèìíîñòü ïðîäàæè 98,29% àêöèé ÎÀÎ «ÐÁÊ Áàíê», 
î êîòîðîé áûëî îáúÿâëåíî 30 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Ñóììà ñäåëêè ñîñòàâèëà 300 ìëí ðóá., à ïîêóïàòåëÿìè 
âûñòóïèëè íåíàçâàííûå ôèçè÷åñêèå ëèöà è îäèí èç êðóïíåéøèõ íåôòåòðåéäåðîâ. ÓÊ Ðîñáàíêà óçíàëà îá 
ýòîé ñäåëêå èç îòêðûòûõ èñòî÷íèêîâ, õîòÿ ÿâëÿåòñÿ àêöèîíåðîì ÐÁÊ, ãîâîðèòñÿ â ïèñüìå êîìïàíèè. Â ÓÊ 
ñ÷èòàþò, ÷òî áàíê áûë ïðîäàí ïî öåíå íèæå áàëàíñîâîé, à òàêæå ïðè ñòðàííîì ñòðóêòóðèðîâàíèè ñäåëêè. 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» â 2009 ãîäó ñîêðàòèò èíâåñòèöèîííóþ ïðîãðàììó íà 70% îò èçíà÷àëüíîãî ãîäîâîãî 
ïëàíà äî 26 ìëðä ðóá., ñîîáùèë æóðíàëèñòàì â ïîíåäåëüíèê â Íèæíåì Íîâãîðîäå ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð 
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Êîìïàíèè Åâãåíèé Þð÷åíêî. Ïî åãî ñëîâàì, îò÷àñòè ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû ñâÿçàíî ñ 
îáåñïå÷åíèåì âñåõ ñîöèàëüíûõ âûïëàò òåì ñîòðóäíèêàì, êîòîðûå ïîäëåæàò ñîêðàùåíèþ â îòðàñëè ñâÿçè 
(îêîëî 7%).  

 ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» îáúÿâèëî îòêðûòûé êîíêóðñ íà ïðåäîñòàâëåíèå íåâîçîáíîâëÿåìûõ êðåäèòíûõ ëèíèé 
íà îáùóþ ñóììó 1,8 ìëðä ðóá. Êîíêóðñ ïðîâîäèòñÿ ïî ÷åòûðåì ëîòàì: äâà ëîòà ñ ëèìèòîì êðåäèòîâàíèÿ ïî 
400 ìëí ðóá. íà ñðîê 2 ãîäà è äâà ëîòà ïî 500 ìëí ðóá. íà ñðîê 3 ãîäà. Íà÷àëüíàÿ öåíà äîãîâîðîâ 
îïðåäåëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíûì ðàçìåðîì ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòó è ñîñòàâëÿåò: ïî ïåðâîìó ëîòó 17,9%, 
ïî âòîðîìó -18,0%, ïî òðåòüåìó – 18,3%, ïî ÷åòâåðòîìó – 18,5% ãîäîâûõ. Çàÿâêè íà ó÷àñòèå â îòêðûòîì 
êîíêóðñå ïðèíèìàþòñÿ ñ 9 èþíÿ ïî 9 èþëÿ 2009 ãîäà. Ðàññìîòðåíèå çàÿâîê ñîñòîèòñÿ 14 èþëÿ 2009 ãîäà. 
Èòîãè êîíêóðñà áóäóò ïîäâåäåíû 16 èþëÿ 2009 ãîäà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» ïðèíÿëî ðåøåíèå âûïëàòèòü äèâèäåíäû ïî èòîãàì 2008 
ãîäà èç ðàñ÷åòà 1,800235 ðóá. íà îáûêíîâåííóþ è 3,600753 ðóá. íà ïðèâèëåãèðîâàííóþ àêöèþ íîìèíàëîì 5 
ðóá. Âñåãî íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü 738 ìëí ðóá. èëè 25% ÷èñòîé ïðèáûëè çà 2008 
ãîä, åùå 2,214 ìëðä ðóá. – íà óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà Êîìïàíèè. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» â òå÷åíèå áëèæàéøèõ 1,5 ìåñÿöåâ ïðèìåò ðåøåíèå î 
öåëåñîîáðàçíîñòè ïðèîáðåòåíèÿ àêöèé ÇÀÎ «Îðåíáóðã-GSM». Îá ýòîì ñîîáùèë ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð 
ÎÀÎ «Ñâÿçüèíâåñò» Åâãåíèé Þð÷åíêî. Ïî ñëîâàì ãåíåðàëüíîãî äèðåêòîðà ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» Âëàäèìèðà 
Ðûáàêèíà, «ñåé÷àñ âîïðîñ íàõîäèòñÿ íà óðîâíå öåíû». Íàïîìíèì, ïîâîëæñêàÿ Êîìïàíèÿ óæå âëàäååò 51% 
àêöèé ÇÀÎ «Îðåíáóðã-GSM» è ðàññìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü óâåëè÷åíèÿ ñâîåé äîëè äî 100%. Êðîìå òîãî, ã-
í Þð÷åíêî çàÿâèë, ÷òî «èíâåñòïðîãðàììà «ÂîëãàÒåëåêîìà» áóäåò ñíèæåíà äëÿ òîãî, ÷òîáû íå ñîêðàòèòü 
ðîñò ïðèáûëè è äëÿ òîãî, ÷òîáû ñîõðàíèòü èíâåñòðåñóðñû íà ïðèîáðåòåíèå». Â 2009 ãîäó èíâåñòèöèè 
Êîìïàíèè ñîêðàòÿòñÿ ñ èçíà÷àëüíî çàïëàíèðîâàííûõ 3,8 ìëðä ðóá. äî 1,25 ìëðä ðóá. Îïåðàòîð áóäåò 
îòáèðàòü íàèáîëåå ýôôåêòèâíûå ïðîåêòû, ñðîê îêóïàåìîñòè êîòîðûõ 1,5-2 ãîäà. Â 2008 ãîäó êàïèòàëüíûå 
âëîæåíèÿ ÎÀÎ «ÂîëãàÒåëåêîì» ñîñòàâèëè 6,061 ìëðä ðóá. Îñíîâíûìè ïðîåêòàìè ñòàëè ðàçâèòèå è 
ìîäåðíèçàöèÿ èíôðàñòðóêòóðû ñâÿçè â ðàìêàõ êîíöåïöèè NGN, ñòðîèòåëüñòâî ìåæðåãèîíàëüíîé 
ìóëüòèñåðâèñíîé ñåòè ïåðåäà÷è äàííûõ, ðàçâèòèå ñåòåé ïðîâîäíîãî øèðîêîïîëîñíîãî äîñòóïà. /Ïðàéì-
ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Â÷åðà Ñáåðáàíê îáúÿâèë î çàâåðøåíèè ñäåëêè ïî ïîêóïêå äîëè â òîðãîâîé ñåòè «Ìîñìàðò». «Ñáåðáàíê 
êàïèòàë» è ôîíä ïðÿìûõ èíâåñòèöèé «Áàêàðåëëà», êîíòðîëèðóåìûé ÷ëåíîì ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÀÔÊ 
«Ñèñòåìà» Åâãåíèåì Íîâèöêèì, ïðèîáðåëè êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèé êèïðñêîé êîìïàíèè Sarnatus Trading 
Limited, âëàäåþùåé 100% àêöèé ÇÀÎ «Ìîñìàðò» (îïåðàöèîííàÿ êîìïàíèÿ) è ÇÀÎ «Ãèïåðöåíòð» (âëàäåëåö 
÷åòûðåõ ÒÖ «Ìîñìàðò» â Ìîñêâå è îáëàñòè îáùåé ïëîùàäüþ îêîëî 200 000 êâ. ì). Ñòðóêòóðó è ñóììó ñäåëêè 
Ñáåðáàíê íå ðàñêðûâàåò. Â ñîîáùåíèè ãîâîðèòñÿ, ÷òî «Ñáåðáàíê ðåñòðóêòóðèðóåò çàäîëæåííîñòü ÃÊ 
«Ìîñìàðò» è ïðåäîñòàâèò äîïîëíèòåëüíîå ôèíàíñèðîâàíèå â öåëÿõ äàëüíåéøåãî ñòðàòåãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ 
ðîçíè÷íîé ñåòè íà ðîññèéñêîì ðûíêå. Óïðàâëÿòü îïåðàöèîííûì áèçíåñîì «Ìîñìàðòà» áóäåò áûâøèé 
ôèíàíñîâûé äèðåêòîð X5 Retail Group è «Åâðîñåòè» Âèòàëèé Ïîäîëüñêèé, êîòîðûé íàçíà÷åí ãëàâíûì 
èñïîëíèòåëüíûì äèðåêòîðîì ÃÊ «Ìîñìàðò». Åãî çàìåñòèòåëåì ñòàíåò íûíåøíèé ãëàâà «Ìîñìàðòà» Ñåìåí 
Ñëóöêèé». /Âåäîìîñòè/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 ÂÝÁ è ÎÎÎ «Ñâèíîêîìïëåêñ Æóðàâñêèé», âõîäÿùåå â Àãðîïðîìûøëåííûé õîëäèíã «Ìèðàòîðã», çàêëþ÷èëè 
ñîãëàøåíèå íà îòêðûòèå êðåäèòíîé ëèíèè íà ñóììó 1,360 ìëðä ðóá. ñðîêîì 8 ëåò. Ïðåäîñòàâëÿåìûå 
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ñðåäñòâà ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòà ñòðîèòåëüñòâà ñâèíîêîìïëåêñà â Ïðîõîðîâñêîì 
ðàéîíå Áåëãîðîäñêîé îáëàñòè. Îáùàÿ ñòîèìîñòü äàííîãî ïðîåêòà ñîñòàâëÿåò 1,7 ìëðä ðóá. Â ìàðòå 2009 
ãîäà áûëà çàïóùåíà ïåðâàÿ î÷åðåäü ïðåäïðèÿòèÿ – ðåïðîäóêòîð. Ñâèíîêîìïëåêñ, ðàññ÷èòàííûé íà 
ïðîèçâîäñòâî 12 òûñ. òîíí ìÿñà â æèâîì âåñå â ãîä, âêëþ÷àåò òàêæå è äâå çîíû äîðàùèâàíèÿ è îòêîðìà. 
Ïðîåêò ðåàëèçóåòñÿ â ðàìêàõ íàöèîíàëüíîãî ïðîåêòà «Ðàçâèòèå Àãðîïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà» è 
«Ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà íà 2008-2012 ãîäû». /Finambonds/  

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 ÎÀÎ «ÊÀÌÀÇ» â÷åðà âîçîáíîâèëî ðàáîòó ïîñëå ïîëóòîðàíåäåëüíîãî ïåðåðûâà. Íàïîìíèì, ÷òî Çàâîä óæå 
íåñêîëüêî ðàç îñòàíàâëèâàë ïðîèçâîäñòâî è ðàáîòàåò ïîä êîíêðåòíûå çàêàçû. Ñîãëàñíî ïëàíàì 
Ïðåäïðèÿòèÿ, ãëàâíûé ñáîðî÷íûé êîíâåéåð áóäåò â ýòîò ðàç ðàáîòàòü äî 22 èþíÿ âêëþ÷èòåëüíî. /ÐÈÀ 
Íîâîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ñáåðáàíê ïðåäîñòàâèë ÎÀÎ «ÐÆÄ» êðåäèò íà 4 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî Ìîíîïîëèÿ íà÷èíàÿ ñ ôåâðàëÿ 
ïðèâëåêëà îò áàíêà 30,8 ìëðä ðóá. Ñîãëàñíî ïðîãíîçàì ÐÆÄ, êðåäèòíûé ïîðòôåëü íà êîíåö 2009 ãîäà 
ñîñòàâèò 318,9 ìëðä ðóá. (297,8 ìëðä ðóá. ïî èòîãàì 2008 ãîäà). /Èíòåðôàêñ/ 

 Ôåäåðàëüíàÿ àíòèìîíîïîëüíàÿ ñëóæáà âîçáóäèëà â îòíîøåíèè ÎÀÎ «ÐÆÄ» äåëî ïî îáðàùåíèþ êîìïàíèè 
«ÀÇÎÒ» ïî ïîâîäó êîíòåéíåðíûõ ïåðåâîçîê. Ïðèçíàêè íàðóøåíèÿ ÐÆÄ àíòèìîíîïîëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà 
óñìàòðèâàþòñÿ â íàâÿçûâàíèè êîíòðàãåíòó óñëîâèé äîãîâîðà, íåâûãîäíûõ èëè íå îòíîñÿùèõñÿ ê ïðåäìåòó 
äîãîâîðà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Çà ÿíâàðü-àïðåëü 2009 ãîäà ðîññèéñêèå àâèàêîìïàíèè ïåðåâåçëè 2,9 ìëí ïàññàæèðîâ, ÷òî íà 9% áîëüøå, 
÷åì â ìàðòå. Â ñðàâíåíèè ñ àïðåëåì 2008 ãîäà ïàññàæèðîïîòîê ñîêðàòèëñÿ íà 20,5%. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ïîíåäåëüíèê ñèòóàöèÿ íà äåíåæíîì ðûíêå ðàçâèâàëàñü â ðóñëå 
ïðåäûäóùåé íåäåëè. Ñòàâêè íà ìåæáàíêå ïðèäåðæèâàëèñü äèàïàçîíà 
6-7%. Â ñåãìåíòå îïåðàöèé âàëþòíûé ñâîï öåíû ïî çàêëþ÷àåìûì 
ñäåëêàì áûëè ñõîæè, îäíàêî ïåðèîäè÷åñêè ïîäíèìàëèñü äî 8%. 

Ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ âûãëÿäèò äîâîëüíî ðîâíîé – çà â÷åðàøíèé 
äåíü îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ âûðîñëè ñ 916,8 ìëðä äî 926,2 ìëðä 
ðóá. Ïðè ýòîì ó÷àñòíèêè, âåðîÿòíî íå íàõîäÿ ëó÷øåãî ïðèìåíåíèÿ, 
ïðîäîëæàþò àêêóìóëèðîâàòü ðåñóðñû â äåïîçèòàõ ÖÁ, äîëÿ êîòîðûõ 
ïðåâûñèëà 58%. 

Íàèáîëåå èíòåðåñíûì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ ñòàëî ïðîâåäåíèå 
ïåðâîãî ãîäîâîãî áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ. Êàê ìû è îæèäàëè, ñïðîñ 
çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå: îáùèé îáúåì çàÿâîê ñîñòàâèë 180 
ìëðä ðóá. ïðè ïðåäëîæåííûõ 50 ìëðä ðóá. Â èòîãå ÖÁ ïðåäîñòàâèë 47,7 
ìëðä ðóá. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêå 15,02% è ñòàâêå îòñå÷åíèÿ 
14,51%.  

Ëþáîïûòíî, ÷òî áàíêè èñïûòûâàþò î÷åâèäíûé èíòåðåñ â ñòîëü 
äîëãîñðî÷íûõ ðåñóðñàõ, îäíàêî, ïðè ýòîì áîëüøàÿ ÷àñòü èç íèõ 
îêàçàëàñü íå ãîòîâà ïðèâëåêàòü ýòè äåíüãè ïîä 15%. Ïî-âèäèìîìó, 
ó÷àñòíèêè, îïðåäåëÿÿ ñâîè ïîçèöèè ïî ëèêâèäíîñòè, ðàññ÷èòûâàþò, ÷òî â 
áóäóùåì àíàëîãè÷íûå ðåñóðñû áóäóò ïðåäëîæåíû ïî áîëåå âûãîäíûì 
ñòàâêàì. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî òàêèå íàñòðîåíèÿ, â ÷àñòíîñòè, 
îáóñëîâëåíû ïîñëåäíèìè çàÿâëåíèÿìè ïðåäñòàâèòåëåé ìîíåòàðíûõ 
âëàñòåé, îðèåíòèðóþùèõ íà äàëüíåéøåå ñíèæåíèå ñòàâêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Êðîìå òîãî, ÖÁ íåäàâíî àíîíñèðîâàë ãðàôèê 
äîëãîñðî÷íûõ àóêöèîíîâ ÐÅÏÎ, ïðîâåäåíèå êîòîðûõ áóäåò óñòðàèâàòüñÿ 
åæåìåñÿ÷íî. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî ó÷àñòíèêè íå ñïåøàò çàíèìàòü íà 
áåççàëîãîâîé îñíîâå, ïðåäïîëàãàÿ äîæäàòüñÿ ïàðàìåòðîâ 
àëüòåðíàòèâíûõ èíñòðóìåíòîâ ôîíäèðîâàíèÿ. Ñåãîäíÿøíèé àóêöèîí, íà 
êîòîðîì Áàíê Ðîññèè ïðåäëîæèò 25 ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü, åäâà 
ëè áóäåò ïîëüçîâàòüñÿ ïîâûøåííûì âíèìàíèåì ó÷àñòíèêîâ. 

Îñíîâíûå æå ñîáûòèÿ â÷åðà ðàçâîðà÷èâàëèñü â âàëþòíîé ñåêöèè, ãäå 
ïðîèñõîäÿùåå âûãëÿäåëî êàê îæèäàåìàÿ ìíîãèìè ïîëíîöåííàÿ 
êîððåêöèÿ âíóòðåííåãî ðûíêà. Âñëåä çà ñíèæåíèåì öåí íà íåôòü íà 
ìåæäóíàðîäíûõ ñûðüåâûõ ïëîùàäêàõ, ðóáëü íà÷àë ïîñëåäîâàòåëüíî 
«òåðÿòü â âåñå» îòíîñèòåëüíî áèâàëþòíîé êîðçèíû. Ïîä êîíåö äíÿ 
ñòîèìîñòü êîðçèíû ïîäíÿëàñü äî 36,91 ðóá., ÷òî íà 42 êîï. âûøå 
ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ. Îäíàêî, óæå ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó êîòèðîâêè 
íåôòè âíîâü ñòàëè ïîäðàñòàòü, âñëåäñòâèå ÷åãî ìåíÿþòñÿ íàñòðîåíèÿ 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà è áèâàëþòíûé êóðñ îïóñêàåòñÿ â ðàéîí 36,75 ðóá. Ïî 
âñåé âåðîÿòíîñòè, ðàçâèòèå ñîáûòèé â òå÷åíèå äíÿ, êàê è ðàíåå, áóäåò 
ïîëíîñòüþ îïðåäåëÿòüñÿ êîíúþíêòóðîé âíåøíèõ ðûíêîâ. 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
8 июн

9 июн

10 июн

11 июн

аукцион ЦБ объемом 25 млрд руб. сроком 
на 5 недель
ломбардные аукционы сроком на 2 недели 
и 3 мес.

аукцион ЦБ объемом 50 млрд руб. сроком 
на 1 год

Депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 
недели, 3 мес.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 17,6 млрд руб.

размещение средств с аукционов, 
проводимых 8 и 9 июня.

События денежного рынка

Событие

возврат ЖКХ ранее привлеченных на 
аукционах 15 млрд руб.
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Долговые рынки 
Íîâàÿ íåäåëÿ íà÷àëàñü êîððåêöèåé, îõâàòèâøåé âñå ñåãìåíòû. 
Íåîæèäàííî íàõëûíóâøèå îïàñåíèÿ òîãî, ÷òî ôèíàíñîâûå ðåãóëÿòîðû 
ÑØÀ, îãëÿäûâàÿñü íà òåêóùóþ äîõîäíîñòü ãîñáóìàã, ìîãóò ïåðåéòè ê 
áîëåå âûñîêèì ñòàâêàì, ñïðîâîöèðîâàëè ïàíèêó ñðåäè èíâåñòîðîâ. Â 
ñâåòå ýòîãî ñïðîñ ïðàêòè÷åñêè íà âñå àêòèâû îêàçàëñÿ ïàðàëèçîâàí, è 
íà÷àëàñü ìàññîâàÿ «ýâàêóàöèÿ», ïðîâîöèðóþùàÿ îòðèöàòåëüíóþ 
äèíàìèêó íå òîëüêî ôîíäîâûõ ïëîùàäîê, íî è ñûðüåâûõ ðûíêîâ. 
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî òî÷íîå îïðåäåëåíèå, â êàêèõ àêòèâàõ ïûòàëèñü 
«íàéòè óòåøåíèå» ó÷àñòíèêè ðûíêîâ, äàòü êðàéíå ñëîæíî. Ïîâåäåíèå 
âûãëÿäåëî ñòîëü ñïîíòàííûì, ÷òî ãîâîðèòü î òîì, ÷òî ýòî ñèãíàë ê 
ïåðåëîìó ïîçèòèâíîãî òðåíäà ïîñëåäíèõ äíåé, ìû ïîêà áû íå ñòàëè. Â 
÷àñòíîñòè, õîòÿ áû ïîòîìó, ÷òî íåñìîòðÿ íà sell-off íà ôîíäîâûõ 
ïëîùàäêàõ â íà÷àëå òîðãîâ, çàêðûòèå ïðîõîäèëî ïðè ñíèæåíèè îñíîâíûõ 
àìåðèêàíñêèõ èíäåêñîâ â ïðåäåëàõ 0,5%. Ïðè ýòîì ñåãìåíò ãîñáóìàã 
òàêæå ïîêà íå îñîáî íàïîìèíàåò «ñïàñèòåëüíóþ ãàâàíü» äëÿ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà, à âñå åùå ïðîäîëæàåò ðàñøèðÿòüñÿ áëàãîäàðÿ íîâîìó 
ïðåäëîæåíèþ (íà òåêóùóþ íåäåëþ çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå áóìàã íà 
ñóììó 65 ìëðä äîëë.). Â ñâåòå ýòîãî äîõîäíîñòè ãîñáóìàã ïðîäîëæèëè 
ñâîé ðîñò. Òàê, ïî 10-ëåòíèì treasuries ïåðåîöåíêà äîõîäíîñòè ñîñòàâèëà 
+5 á.ï. äî 3,88% ãîäîâûõ. 

Ðåçêàÿ ñìåíà íàñòðîåíèé ïîçâîëÿåò ïîëàãàòü, ÷òî â óñëîâèÿõ îòñóòñòâèÿ 
ñåðüåçíûõ ïîñûëîâ ñî ñòîðîíû ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ ÑØÀ ó÷àñòíèêè 
ðûíêà ìîãóò â î÷åðåäíîé ðàç ïåðåñìîòðåòü ñâîè îæèäàíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, 
äèíàìèêà àçèàòñêèõ èíäåêñîâ è ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà íåôòè 
ñâèäåòåëüñòâóþò èìåííî îá ýòîì. 

Â êàêîé-òî ñòåïåíè èíäèêàòîðîì ðûíî÷íûõ íàñòðîåíèé áóäåò âûñòóïàòü 
ïóáëèêóåìûé ñåãîäíÿ èíäåêñ TIPP Economic Optimism. 

Äëÿ ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé Russia-30 ñìåíà âíåøíåãî ôîíà íà áîëåå 
ñóðîâûé ñòîèëà ïîòåðè ïîðÿäêà 1% â öåíå: íà÷àâ òîðãîâóþ ñåññèþ íà 
óðîâíå 99,25% (YTM 7,63%), ê çàêðûòèþ òîðãîâ áóìàãè êîòèðîâàëèñü â 
äèàïàçîíå 98,125% - 98,375% (YTM 7,83% - 7,79%). Ïðè ýòîì â ñåãìåíòå 
CDS ñòîëü æå ãëóáîêîé ïåðåîöåíêè íå íàáëþäàëîñü, CDS Ðîññèè 
ðàñøèðèëñÿ â ïðåäåëàõ 10 á.ï. äî 305 – 315 á.ï. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ ïåðåîöåíêà â áîëüøåé ñòåïåíè êîñíóëàñü 
«ôàâîðèòîâ» ïîñëåäíèõ äíåé. Ñòàðòîâàâøèé íà äíÿõ ÐÑÕÁ-14 ïîäåøåâåë 
íà óðîâíå, ñîïîñòàâèìîì ñ ñóâåðåííûìè åâðîáîíäàìè – 1%, åãî 
êîòèðîâêè îïóñòèëèñü äî 101,25% - 101,375%. Áóìàãè Ãàçïðîìà â òî æå 
âðåìÿ îêàçàëèñü «áëèæå ê îñòàëüíûì», çäåñü îòðèöàòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà 
îãðàíè÷èëàñü 0,5%. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íàñòðîåíèÿ ó÷àñòíèêîâ òàêæå áûëè íå ñòîëü 
ðàäóæíûìè, êàê íà ïðîøëîé íåäåëå. Îòäåëüíûå èç íàèáîëåå ëèêâèäíûõ 
âûïóñêîâ (Ãàçïðîì íåôòü, Ãàçïðîì-4, Ãàçïðîì-6, Ìîñêâà-50, Ìîñêâà-
54, Ìîñêâà-58, ÌÒÑ-4) çàòðîíóëà ôèêñàöèè ïðèáûëè, õîòÿ îíà è íå 
íîñèëà êàêîãî-òî àãðåññèâíîãî õàðàêòåðà - ñíèæåíèå êîòèðîâîê íå 
âûõîäèëî çà ïðåäåëû 50 á.ï.  

Íàèáîëåå ÿðêèì ñîáûòèåì â÷åðàøíåãî äíÿ ñòàëî ôàêòè÷åñêîå óäâîåíèå 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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îòíîñèòåëüíî çàôèêñèðîâàííûõ ìèíèìóìîâ êîòèðîâîê ïî áóìàãàì ñåðèè 
03 Áàíêà Ðåíåññàíñ Êàïèòàë (YTP 31,96%), ÷åìó, êàê ìû ïîëàãàåì, 
ñïîñîáñòâîâàëî óñòàíîâëåíèå ðåêîðäíî âûñîêîé êóïîííîé ñòàâêè â 25% 
ãîäîâûõ ñðîêîì íà 1 ãîä äî ñëåäóþùåé îôåðòû. Ñ îäíîé ñòîðîíû, 
ïîäîáíàÿ «ùåäðîñòü» ýìèòåíòà äîëæíà íàñòîðîæèòü ó÷àñòíèêîâ â òîì, 
÷òî áàíê ñòðåìèòñÿ ñîõðàíèòü âûïóñê â ðûíêå äàæå ïðè ñòîëü âûñîêîé 
ïëàòå çà ýòî. Ñ äðóãîé, óñòàíîâëåííàÿ ñòàâêà âûãëÿäèò ñòîëü «àïïåòèòíî» 
ïðè òåêóùåé ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ, ÷òî ìîæåò óäåðæàòü çíà÷èòåëüíóþ 
÷àñòü äåðæàòåëåé îò ïðèíîñà íà îôåðòó, îñîáåííî íà ôîíå ñîîáùåíèÿ î 
çàâåðøåíèè ñäåëêè ïî âõîæäåíèþ Ãðóïïû ÎÍÝÊÑÈÌ â àêöèîíåðíûé 
êàïèòàë Ðåíåññàíñ Ãðóïï (÷åðåç Renaissance Financial Holdings Limited). 

Òàêæå ïðèÿòíî óäèâèëî ó÷àñòíèêîâ ÍÏÎ «Ñàòóðí», îñóùåñòâèâ ïëàòåæè 
ïî êóïîíó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 03. Íàïîìíèì, ÷òî áóìàãè Ñàòóðí-2 
îñòàþòñÿ â ñîñòîÿíèè äåôîëòà ââèäó íåâûïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî 
îôåðòå. 

Â îòíîøåíèè ñåãîäíÿøíèõ êîðïîðàòèâíûõ âûïëàò: îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì 
ñåðèè 03 ÂÒÁ24 è ôîðìàëüíîìó ïîãàøåíèþ âûïóñêà Íóòðèíâåñòõîëäèíãà, 
îòìåòèì, ÷òî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ÂÒÁ íå âûçûâàåò êàêèõ-ëèáî ñîìíåíèé. 
Ïðè ýòîì ìû íå ñòàëè áû èñêëþ÷àòü ñöåíàðèÿ, ïðè êîòîðîì äåðæàòåëè 
áîíäîâ ïðåäïî÷òóò ñîõðàíåíèþ ïîçèöèé ïåðåõîä â îáëèãàöèè ñåðèè 02, 
êîòîðûå õàðàêòåðèçóþòñÿ áîëåå êîðîòêîé äþðàöèåé (îôåðòà â ôåâðàëå 
2010 ãîäà è áîëåå âûñîêîé êóïîííîé ñòàâêîé 11,6% ïðîòèâ 10,5% ïî 
ñåðèè 03). ×òî êàñàåòñÿ âûïóñêà Íóòðèèíâåñòõîëäèíãà, òî äåôîëò – 
îæèäàåìîå ÿâëåíèå. Íàñêîëüêî íàì èçâåñòíî, ñåé÷àñ êîìïàíèÿ íàõîäèòñÿ 
â ñòàäèè îáñóæäåíèÿ óñëîâèé ðåñòðóêòóðèçàöèè ñóùåñòâóþùèõ 
îáÿçàòåëüñòâ, è êàêèõ-ëèáî ðåøåíèé åùå íå ïðèíÿòî. 

Â öåëîì, ïîääåðæèâàÿ íàñòðîåíèå âíåøíèõ ðûíêîâ, ðóáëåâûé ñåãìåíò, 
êàê ìû ïîëàãàåì, ñåãîäíÿ áóäåò âîññòàíàâëèâàòü óòðà÷åííûå ïîçèöèè. 
Êðîìå òîãî, îæèäàíèå ïðèòîêà «äëèííîé» ëèêâèäíîñòè îò â÷åðàøíåãî 
áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ìîæåò ïîäòîëêíóòü ó÷àñòíèêîâ, îáëàäàþùèõ 
ñâîáîäíûìè ðåñóðñàìè, àêòèâèçèðîâàòü ïîêóïêè â ïðåääâåðèè 
âîçìîæíîãî ïðèòîêà íîâûõ ïîêóïàòåëåé. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
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E-mail: research@nomos.ru 
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Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 
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