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Новость дня: 
Ïî çàÿâëåíèþ À Êóäðèíà, Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ 
ïëàíèðóåò âûïóñòèòü îáëèãàöèè ôåäåðàëüíîãî 
çàéìà íà ñóììó 150 ìëðä ðóá. äëÿ êàïèòàëèçàöèè 
áàíêîâ â 2009 ãîäó, íà ñóììó 310 ìëðä ðóá. - â 
2010 ãîäó. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Ìàêðîìèð, ÑÀÌÎÕÂÀË. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè Ìîñêâà- 63, îáëèãàöèè 
ÇÅÍÈÒ-6, ÒÌÊ. 

 ÌÒÒ âûêóïàåò áîíäû Ñèíòåððû. 

 Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, ÐÑÕÁ, ÂÝÁ, Ãàçïðîìáàíê, ÀÈÆÊ, Òðîéêà 
Äèàëîã, Ðîñáàíê, ÒÎÀÏ, ÒÌÊ, Ñåâåðñòàëü, Ãðóïïà ÃÀÇ, 
ÐÆÄ, ÊÄ Àâèà, Ñàëàâàòíåôòåîðãñèíòåç, Êóéáûøåâàçîò, 
ÐÁÊ ÈÑ, Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü. 
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 Íåôòü äèêòóåò ïîâåäåíèå ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî ðûíêà.  

 Â÷åðà ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà âûðîñëè, íî íåíàäîëãî.  
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 Âíåøíèå ðûíêè: äåøåâàÿ íåôòü íàãíåòàåò ñèòóàöèþ. 
Ðûíêè â îæèäàíèè «îò÷åòíîãî ñåçîíà». 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: êîððåêöèÿ íàáèðàåò òåìï, 
Åâðàç è ÒÌÊ äâèãàëèñü «ïðîòèâ» ðûíêà íà êîðïîðàòèâíûõ 
íîâîñòÿõ. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò: êîíñîëèäàöèÿ êîòèðîâîê â íàèáîëåå 
ëèêâèäíûõ áîíäàõ ïðîäîëæàåòñÿ. 
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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.31% -15 110

Russia-30 7.84% 5 -200

ОФЗ 46018 11.53% 0 299

ОФЗ 25059 13.09% 1 139

Газпрнефт4 13.90% -2 n/a

РЖД-9 13.01% -8 71

АИЖК-8 15.77% 49 -640

ВТБ - 5 12.90% 22 -70

РоссельхБ-6 14.82% 0 495

МосОбл-8 18.10% 28 -1 574

Мгор59 11.55% 4 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.26% 0 599

iTRAXX XOVER S10 5Y 866.50 28 -163

CDX HY 5Y 1 019.01 12 -128

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 904.58 0.0% 46.0%

RTS 889.77 -3.7% 40.8%

S&P 500 879.56 -0.2% -2.6%

DAX 4 572.65 -0.6% -4.9%

NIKKEI 9 420.75 -2.4% 6.3%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 59.31 -4.0% 41.8%

Нефть WTI 60.14 -4.4% 34.8%

Золото 909.50 -1.6% 3.1%

 Никель LME 3 M 14 950.00 -4.5% 27.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 26 èþíÿ ïî 3 èþëÿ 2009 ãîäà ñîêðàòèëèñü ñ 410,5 ìëðä äîëë. 
äî 409,1 ìëðä äîëë. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 30 èþíÿ ïî 6 èþëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%, ñ íà÷àëà 
ìåñÿöà - 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 7,6% (â 2008 ãîä: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 9,0%, â öåëîì çà 
èþëü - 0,5%). 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ãàçåòû «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåòñÿ, ÷òî â÷åðà àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ââåë 
ïðîöåäóðó íàáëþäåíèÿ â ÎÎÎ «Ìåðêóðèé», ðàíåå íàçûâàâøåìñÿ ÎÎÎ «ÑÀÌÎÕÂÀË». Êîìïàíèÿ ÿâëÿëàñü 
ðîçíè÷íûì îïåðàòîðîì ãðóïïû «ÑÀÌÎÕÂÀË», óïðàâëÿþùåé áîëåå 39 ñóïåðìàðêåòàìè è ìèíè-ìàðêåòàìè, à 
òàêæå 10 ñîáñòâåííûìè òîðãîâûìè öåíòðàìè â Ìîñêâå è îáëàñòè, è ïðèíàäëåæàëà Äìèòðèþ Êóâøèíîâó. 
Íàïîìíèì, 6 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà ÎÎÎ «ÑÀÌÎÕÂÀË» ïîäàëî çàÿâëåíèå î ñîáñòâåííîì áàíêðîòñòâå. À 10 
ìàðòà Ãðóïïà îáúÿâèëà î ðåîðãàíèçàöèè áèçíåñà: ðîçíè÷íûé áèçíåñ ÎÎÎ «ÑÀÌÎÕÂÀË», ïî÷òè î÷èùåííûé 
îò äîëãîâ, áûë âûäåëåí â ÎÎÎ «Ñàìòîðã», êîòîðîå áûëî ñîçäàíî 18 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà Äìèòðèåì 
Êóâøèíîâûì, à òàêæå áàíêàìè «Âîçðîæäåíèå» è «Ñåâåðíûé ìîðñêîé ïóòü», êðåäèòîâàâøèìè ðîçíè÷íîå 
íàïðàâëåíèå Ãðóïïû. «Ñàìòîðãó» òàêæå áûë ïåðåäàí òîâàðíûé çíàê «ÑÀÌÎÕÂÀË». Â ðåçóëüòàòå, íà 
áàëàíñå ÎÎÎ «ÑÀÌÎÕÂÀË» îñòàëèñü òîëüêî äîëãè â ðàçìåðå îêîëî 5 ìëðä ðóá. è äåâåëîïåðñêèå àêòèâû - 
áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà íà 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâëÿëà 1,57 ìëðä ðóá., õîòÿ íà 30 ñåíòÿáðÿ 
2008 ãîäà îíà ðàâíÿëàñü 6,7 ìëðä ðóá., íà 31 äåêàáðÿ — 4,96 ìëðä ðóá.  

 «Ìàêðîìèð-Ôèíàíñ» 8 èþëÿ íå èñïîëíèë îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Ñîîáùàåòñÿ, ÷òî ê âûêóïó áûëî 
ïðåäúÿâëåíî áóìàã ñòîèìîñòüþ 12,8 ìëí ðóá. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊ ðàçìåñòèë çàåì ñåðèè 11 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. â ïîëíîì îáúåìå. Ñòàâêà 1 è 2 êóïîíîâ áûëà 
óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 15% ãîäîâûõ (74,79 ðóá. íà êàæäóþ îáëèãàöèþ). 

 ÎÀÎ «Çîëîòî Ñåëèãäàðà» â÷åðà â ðàìêàõ èñïîëíåíèÿ îôåðòû âûêóïèëî 28% îáëèãàöèé ñåðèè01. Îáúåì 
âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 300 ìëí ðóá. 

 Áàíê ÂÒÁ óñòàíîâèë ñòàâêó 13-16-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 06 â ðàçìåðå 13,25% ãîäîâûõ, ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 33,03 ðóá. íà îäíó îáëèãàöèþ çà êàæäûé êóïîííûé ïåðèîä. Òàêæå Ýìèòåíò 
ïðèíÿë ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé óêàçàííîãî âûïóñêà ïî îêîí÷àíèè 16-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà - 
16 èþëÿ 2010 ãîäà. Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 15 ìëðä ðóá.  

 ÎÀÎ Áàíê «Ïåòðîêîììåðö» èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 04 ïî òðåáîâàíèÿì, 
çàÿâëåííûì èõ âëàäåëüöàìè. Ýìèòåíòîì áûëî ïðèîáðåòåíî 27% âûïóñêà, íîìèíàë êîòîðîãî ñîñòàâëÿåò 3 
ìëðä ðóá. 

 Ãëàâà Ìîñêîìçàéìà Ñåðãåé Ïàõîìîâ ñîîáùèë, ÷òî Ìîñêâà ðàçìåñòèëà îáëèãàöèè 63-ãî âûïóñêà îáúåìîì 15 
ìëðä ðóá. ïîä 15,58% ãîäîâûõ íà îáùóþ ñóììó 3,7 ìëðä ðóá. Â õîäå àóêöèîíà ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé 
ãîðîäà áûëî ïîäàíî 76 çàÿâîê îò 26 ó÷àñòíèêîâ. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 100,8% îò 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè áóìàã. Â ðåçóëüòàòå, áûëî óäîâëåòâîðåíî 36 çàÿâîê îò 14 ó÷àñòíèêîâ, à êîëè÷åñòâî 
ðàçìåùåííûõ áóìàã ñîñòàâèëî 3,643 ìëí øòóê, èëè 24,29% îò îáùåãî îáúåìà, âûñòàâëåííîãî íà àóêöèîíå. 
Ïî ñëîâàì ã-íà Ïàõîìîâà, îäíîâðåìåííî ñ àóêöèîíîì îáëèãàöèè 63-ãî âûïóñêà áûëè ðàçìåùåíû íà 
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âòîðè÷íîì ðûíêå îáúåìîì ÷óòü áîëåå 2 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, ãëàâà Ìîñêîìçàéìà çàÿâèë, ÷òî «ïðîãðàììà 
çàèìñòâîâàíèé Ìîñêâû íà 2009 ãîä âûïîëíåíà, è êîìèòåò ïîêà íå ïëàíèðóåò ïðîâîäèòü àóêöèîíû. Îäíàêî, â 
ñëó÷àå óâåëè÷åíèÿ ïðîãðàììû çàèìñòâîâàíèé â õîäå ïåðåñìîòðà áþäæåòà Ìîñêâû îñåíüþ è áëàãîïðèÿòíîé 
ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû, ãîðîä áóäåò ãîòîâ âåðíóòüñÿ ê àóêöèîíàì». 

 Íà 15 èþëÿ íàìå÷åíî ðàçìåùåíèå ÎÔÇ-ÏÄ ñåðèè 25065 íà ñóììó 6 ìëðä ðóá. 

 Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ-ÏÄ 25066 ñîñòàâèëà 
11,53% ãîäîâûõ. Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ïî öåíå îòñå÷åíèÿ - 11,65% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ áûëà 
îïðåäåëåíà Ìèíôèíîì íà óðîâíå 98,9011% îò íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 99,0919% îò íîìèíàëà. 
Ñïðîñ íà ðàçìåùàåìûé âûïóñê ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 3,812 ìëðä ðóá. ïðè îáúåìå ýìèññèè â 10 ìëðä ðóá. 
Îáúåì ðàçìåùåíèÿ ïî íîìèíàëó – 2,024 ìëðä ðóá., îáúåì âûðó÷êè – 2,066 ìëðä ðóá. 

 
 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Fitch ïðèñâîèëî íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «A-(rus)» âûïóñêó îáëèãàöèé Áàíêà ÇÅÍÈÒ ñåðèè 6 
îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â èþëå 2014 ãîäà (îïöèîí «ïóò» â èþëå 2010 ãîäà). Îáÿçàòåëüñòâà Áàíêà 
ïî äàííîìó âûïóñêó áóäóò ñ÷èòàòüñÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, ðàâíûìè ïî î÷åðåäíîñòè èñïîëíåíèÿ âñåì 
îñòàëüíûì ïðèîðèòåòíûì íåîáåñïå÷åííûì òðåáîâàíèÿì êðåäèòîðîâ, çà èñêëþ÷åíèåì ñëó÷àåâ, 
îïðåäåëåííûõ ñîîòâåòñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Ïî ðîññèéñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó, òðåáîâàíèÿ 
âêëàä÷èêîâ — ôèçè÷åñêèõ ëèö èìåþò áîëåå âûñîêóþ ïðèîðèòåòíîñòü, ÷åì äðóãèå ïðèîðèòåòíûå 
íåîáåñïå÷åííûå òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ. Íà êîíåö ìàÿ 2009 ãîäà äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ ëèö ñîñòàâëÿëè 
äîñòàòî÷íî óìåðåííóþ äîëþ â 15% îò áàçû ôîíäèðîâàíèÿ Áàíêà ÇÅÍÈÒ ñîãëàñíî åãî íåêîíñîëèäèðîâàííîé 
îò÷åòíîñòè ïî íàöèîíàëüíûì ñòàíäàðòàì. 

 Standard&Poor’s îáúÿâèëî î ïðèñâîåíèè äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòíîãî ðåéòèíãà ïî îáÿçàòåëüñòâàì â 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «ÂÂÂ» 63-ìó âûïóñêó ïðèîðèòåòíûõ íåîáåñïå÷åííûõ ðóáëåâûõ îáëèãàöèé 
ãîðîäà Ìîñêâû îáúåìîì 15 ìëðä ðóá. (475 ìëí äîëë.) ñðîêîì íà 54 ìåñÿöà. Ñîãëàñíî çàÿâëåíèÿì ýêñïåðòîâ 
àãåíòñòâà, «ðåéòèíã âûïóñêà îáëèãàöèé îòðàæàåò ðåéòèíã ãîðîäà Ìîñêâû». 

 Standard&Poor’s ïîíèçèëî äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã ÎÀÎ «ÒÌÊ» ñ «Â+» äî «Â». Ðåøåíèåì äëÿ 
«äàóíãðåéäà» ñòàëè îæèäàíèÿ àãåíòñòâà îòíîñèòåëüíî óõóäøåíèÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè ÒÌÊ âñëåäñòâèå 
ñîõðàíÿþùåãîñÿ ñïàäà â îòðàñëè. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñëîâàì È. Øóâàëîâà, ðîññèéñêèå áàíêè ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì (Ñáåðáàíê, ÂÒÁ, Ðîññåëüõîçáàíê, 
ÂÝÁ è Ãàçïðîìáàíê) ìîãóò ïðåäîñòàâèòü â èþëå íîâûå êðåäèòû íà ñóììó 164 ìëðä ðóá. «Ìû èñõîäèëè èç 
çàäà÷è — îáåñïå÷èòü ê 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà äîïîëíèòåëüíûé îáúåì êðåäèòîâàíèÿ áàíêàìè ñ 
ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì íà ñóììó äî 500 ìëðä ðóá.», — äîáàâèë ïåðâûé âèöå-ïðåìüåð. Ïðè ýòîì 
êëèåíòû ãîñáàíêîâ çàïðàøèâàþò íîâûõ çàéìîâ íà ñóììó ñâûøå 700 ìëðä ðóá. è ðåôèíàíñèðîâàíèå 
òåêóùåé çàäîëæåííîñòè íà îáùóþ ñóììó 415 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî äëÿ ðàñøèðåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ áûë 
ðàçðàáîòàí ìåõàíèçì ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé ïî êðåäèòàì ñèñòåìîîáðàçóþùèì ïðåäïðèÿòèÿì. 
Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ è ÂÝÁ â òå÷åíèå 20 äíåé ïîñòàðàþòñÿ çàâåðøèòü îôîðìëåíèå ïðåäîñòàâëåíèÿ 
ãîñãàðàíòèé ïî âñåì ðàíåå ïðèíÿòûì ðåøåíèÿì. /ÐÈÀ Íîâîñòè, Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÖÁ ðàçðåøèë áàíêàì âêëþ÷àòü 30-ëåòíèå ñóáîðäèíèðîâàííûå êðåäèòû â êàïèòàë 1-ãî óðîâíÿ. /Âåäîìîñòè/ 

 Îáúåì ðåôèíàíñèðîâàííûõ ÀÈÆÊ èïîòå÷íûõ çàéìîâ âûðîñ çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà ïðèìåðíî íà 
12% — äî 118 ìëðä ðóá. íà 3 èþëÿ 2009 ãîäà ñî 105 ìëðä ðóá. íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. ×èñëî 
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ðåôèíàíñèðîâàííûõ êðåäèòîâ âûðîñëî äî 123 òûñ. ñî 109 òûñ. Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2008 ãîäà ÀÈÆÊ 
óâåëè÷èëî îáúåì ïîðòôåëÿ íà 16% — äî 92 ìëðä ðóá. ñ 79 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 ÔÀÑ óäîâëåòâîðèëà õîäàòàéñòâî ÎÎÎ «Òðîéêà Äèàëîã Ãðóïï Ëèìèòåä» (Troika Dialog Group Limited) î 
ïðèîáðåòåíèè 100% àêöèé ÇÀÎ «Ñòàíäàðò áàíê» — äî÷åðíåãî áàíêà Standard Bank, êîòîðûé âëàäååò 
ïîðÿäêà 30% êàïèòàëà ðîññèéñêîé èíâåñòêîìïàíèè. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ôåäåðàëüíûé àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêîâñêîãî îêðóãà ïîäòâåðäèë íåäåéñòâèòåëüíîñòü áàíêîâñêîé ãàðàíòèè 
Ðîñáàíêà íà 25,6 ìëðä ðóá. ïîä ïðîäàæó àêöèé ÎÀÎ «ÒÃÊ-4» ïî îôåðòå Onexim Holdings Limited. Onexim â 
îêòÿáðå ñîîáùèëà, ÷òî íå ìîæåò èñïîëíèòü îôåðòó ïî îáÿçàòåëüíîìó âûêóïó àêöèé èç-çà âêëþ÷åíèÿ ÒÃÊ-
4 â ðååñòð åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ôèíàíñîâàÿ êîìïàíèÿ «Ãîðèçîíò» (îñóùåñòâëÿåò ôàêòîðèíãîâûå îïåðàöèè) âûêóïèëà 90% äîëåé ÎÎÎ «ÒÄ 
«Òîïëèâíîå îáåñïå÷åíèå àýðîïîðòîâ». Íàïîìíèì, ÷òî Êîìïàíèÿ äîïóñòèëà äåôîëò ïî îáëèãàöèÿì ÒÎÀÏ-
Ôèíàíñ è íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íàõîäèòñÿ â ïðîöåäóðå áàíêðîòñòâà. Ïî ñëîâàì ïðåäñòàâèòåëÿ 
ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè, «Ãîðèçîíò» âûäåëèë 50 ìëí ðóá äëÿ ÒÎÀÏ.  /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÏÅÊ ñíèçèëà äîëãîñðî÷íûé ïðîãíîç ñïðîñà íà íåôòü: äî 2030 ãîäà ñóòî÷íîå ïîòðåáëåíèå íåôòè äîñòèãíåò 
105,6 ìëí áàðð., ÷òî ïî÷òè íà 7% íèæå ïðîøëîãîäíåãî ïðîãíîçà. Â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì ñïðîñà íà ñûðüå 
ÎÏÅÊ îòêëàäûâàåò 35 èç 150 ïðîåêòîâ ïî ðàçâèòèþ íåôòåäîáû÷è. Îñíîâíîå óâåëè÷åíèå ñïðîñà ïðèäåòñÿ íà 
ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû – äî 2030 ãîäà èõ ñðåäíåñóòî÷íàÿ ïîòðåáíîñòü âûðàñòåò íà 23 ìëí áàðð. äî 56 ìëí 
áàðð. Ïðè ýòîì îêîëî 80% ðîñòà îáåñïå÷èò Àçèÿ. Ïîòðåáíîñòü Ðîññèè â íåôòè â 2008 ãîäó ñîñòàâëÿëà 3,1 
ìëí áàðð. â ñóòêè, à ê 2013 ãîäó îíà âûðàñòåò äî 3,3 ìëí áàðð., ê 2030 ãîäó – äî 3,7 ìëí áàðð. Ñïðîñ 
ãîñóäàðñòâ, âõîäÿùèõ â ÎÝÑÐ, ê 2010 ãîäó óïàäåò äî 45,3 ìëí áàðð. È îñòàíåòñÿ íà ýòîé îòìåòêå äî 2013 
ãîäà. Â 2008 ãîäó ñóòî÷íûé ñïðîñ ñòðàí ÎÝÑÐ ñîñòàâëÿë 47,5 ìëí áàðð. /ÐÁÊ daily/ 

 
МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïî ñîîáùåíèÿì èíôîðìàãåíòñòâ, â÷åðà ÒÌÊ ïðåäëîæèëà äåðæàòåëÿì åâðîîáëèãàöèé îáúåìîì 600 ìëí ðóá. 
ñ ïîãàøåíèåì â 2011 ãîäó âíåñòè èçìåíåíèÿ â êîâåíàíòû çàéìà. Óêàçûâàåòñÿ, ÷òî Êîìïàíèÿ ïðåäëàãàåò 
óâåëè÷èòü äîëþ îáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè ñ 15 äî 40%, à òàêæå ðàçðåøèòü àìåðèêàíñêèì «äî÷êàì» 
ñàìîñòîÿòåëüíîå ïðèâëå÷åíèå ðåñóðñîâ.  

Èíâåñòîðû, ñîãëàñèâøèåñÿ íà ýòè óñëîâèÿ, ñìîãóò äîñðî÷íî ïðîäàòü ýòè áóìàãè: 
-Ïðè ïðåäúÿâëåíèè äî 21 èþëÿ 2009 ãîäà, öåíà âûêóïà ñîñòàâèò 90% îò íîìèíàëà + 5% ïðåìèÿ.  
- Ïðè ïðåäúÿâëåíèè äî 31 èþëÿ 2009 ãîäà, öåíà âûêóïà ñîñòàâèò 87%+ 3% ïðåìèÿ.  

Â ñëó÷àå, åñëè äåðæàòåëè åâðîîáëèãàöèé, íå ñîãëàñÿòñÿ ñ èçìåíåíèÿìè êîâåíàíò, òî îíè òàêæå ñìîãóò 
ïðåäúÿâèòü áóìàãè ê âûêóïó, íî ïðè ýòîì íå ïîëó÷àò ñïåöèàëüíîé ïðåìèè. Íà îáùèé âûêóï ÒÌÊ ïëàíèðóåò 
íàïðàâèòü 425 ìëí äîëë., ïðèâëå÷åííûõ îò ÂÒÁ. Íà íàø âçãëÿä, îñîáûõ ïðîáëåì ñ ñîãëàñîâàíèåì ó ÒÌÊ 
âîçíèêíóòü íå äîëæíî, ïîñêîëüêó, ñêîðåå âñåãî, èìåëè ìåñòî ïðåäâàðèòåëüíûå ïåðåãîâîðû, ïî èòîãàì 
êîòîðûõ è áûë îïðåäåëåí óêàçàííûé âûøå ëèìèò. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 Âîëîãîäñêàÿ ñáûòîâàÿ êîìïàíèÿ ïðîèãðàëà àïåëëÿöèþ ïî èñêó î âçûñêàíèè ñ «Ñåâåðñòàëè» 617,6 ìëí ðóá. 
/Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Èãîðü Øóâàëîâ íà âñòðå÷å ñ Âëàäèìèðîì Ïóòèíûì çàÿâèë, ÷òî Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ äî 1 àâãóñòà îôîðìèò 
ðåøåíèÿ ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ãîñãàðàíòèé â îáúåìå äî 20 ìëðä ðóá. Ãðóïïå «ÃÀÇ». /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 Ïî èòîãàì ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïîãðóçêà ïî ñåòè ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè» ñîêðàòèëàñü, 
â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà, íà 23,1% äî 520 851 òûñ. òí. Íàèáîëüøåå ïàäåíèå 
ïîêàçàëè ñëåäóþùèå ãðóçû: ñëàíöû (-35,4%), æåëåçíàÿ ðóäà (-19,7%), öâåòíàÿ ðóäà (-17,9%),ëåñ (-35,3%), 
óäîáðåíèÿ (-20,0%), èìïîðòíûå ãðóçû (-55,3%), ìåòàëëîëîì (-51,9%), ÷åðíûå ìåòàëëû (-32,9%), 
ìåòàëëîêîíñòðóêöèè (-35,7%). /www.rzd-partner.ru/ 

 Îêîëî 60 ñîòðóäíèêîâ «ÊÄ àâèà» ïðîâåëè ìèòèíã ïðîòåñòà â ñâÿçè ñ äîëãîì ïî çàðàáîòíîé ïëàòå, êîòîðàÿ íå 
âûïëà÷èâàåòñÿ óæå ÷åòûðå ìåñÿöà. Äîëã ïî çàðïëàòå ñîñòàâëÿåò 180 ìëí ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Ãàçýíåðãîïðîìáàíê ïðåäîñòàâèë Ñàëàâàòíåôòåîðãñèíòåçó êðåäèò íà ñóììó 22,5 ìëí åâðî ñðîêîì íà 1 ãîä. 
/Finambonds/ 

 IFC, ÷ëåí ãðóïïû Âñåìèðíîãî áàíêà, ïðåäîñòàâèò OAO «ÊóéáûøåâÀçîò» êðåäèò â ðàçìåðå 20 ìëí äîëë. íà 
ôèíàíñèðîâàíèå ïðîãðàììû ïîâûøåíèÿ ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè è ñíèæåíèÿ íàãðóçêè íà îêðóæàþùóþ 
ñðåäó. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Çà ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà â Ðîññèè ïðîäàíî 763 962 ëåãêîâûõ è ëåãêèõ êîììåð÷åñêèõ àâòîìîáèëÿ — íà 
49% ìåíüøå, ÷åì çà øåñòü ìåñÿöåâ 2008 ãîäà, ñîîáùèë êîìèòåò àâòîïðîèçâîäèòåëåé Àññîöèàöèè 
åâðîïåéñêîãî áèçíåñà. Ïàäåíèå óñêîðÿåòñÿ: ïî èòîãàì ïÿòè ìåñÿöåâ ñîêðàùåíèå ïðîäàæ ñîñòàâëÿëî 47%. 
Êðîìå òîãî, â èþíå ðîññèÿíå êóïèëè íà 797 ìàøèí ìåíüøå (ïðîäàíî 118 579 àâòîìîáèëåé), ÷åì â ìàå. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Â÷åðà èñòåêëè 10 äíåé, îòâåäåííûå ïðåìüåðîì Âëàäèìèðîì Ïóòèíûì äëÿ ñîãëàñîâàíèÿ ïîçèöèé 
ïðîèçâîäèòåëåé è ðèòåéëåðîâ ïî çàêîíó «Î òîðãîâëå». Â ðåçóëüòàòå, ñòîðîíàì óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ïî 6 
êîìïðîìèññíûì ïóíêòàì èç 12. Â ÷àñòíîñòè, ðàáî÷åé ãðóïïîé èç ÷èíîâíèêîâ, çàêîíîäàòåëåé è 
ïðåäñòàâèòåëåé áèçíåñà áûëî ðåøåíî, ÷òî â çàêîíå áóäåò ââåäåí çàïðåò íà áîíóñû, íî êàêèì îáðàçîì è äëÿ 
êîãî (äëÿ âñåõ ñåòåé èëè òîëüêî òåõ, êîòîðûå çàíèìàþò äîìèíèðóþùåå ïîëîæåíèå) - ïîêà íå ÿñíî. Òàêæå, 
çàêîí íå áóäåò ââîäèòü ãîñðåãóëèðîâàíèå öåí äàæå íà ñîöèàëüíî çíà÷èìûå ïðîäóêòû. Ðåãóëèðîâàíèå öåíû 
áóäåò âîçìîæíî òîëüêî â ýêñòðàîðäèíàðíûõ ñëó÷àÿõ. Êðîìå òîãî, ïîñòàâùèêàì ïî÷òè óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ 
ñ ñåòÿìè î ñðîêàõ îïëàòû òîâàðà: äëÿ ñêîðîïîðòÿùèõñÿ ïðîäóêòîâ — îêîëî 10 äíåé, äðóãèõ — îêîëî ìåñÿöà. 
Ïåðâûé âèöå-ïðåìüåð Âèêòîð Çóáêîâ ñîîáùèë, ÷òî «Ïðåçèäèóì ïðàâèòåëüñòâà ðàññìîòðèò äàííûé 
äîêóìåíò 13 èþëÿ». /Âåäîìîñòè/ 
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ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÌÒÒ âûêóïàåò áîíäû Ñèíòåððû. 

Ñåãîäíÿ ÇÀÎ «Ñèíòåððà» è ÎÀÎ «ÌÒÒ»  ðàñïðîñòðàíèëè ïðåññ-ðåëèç, â êîòîðîì ñîîáùàåò, ÷òî ïîñëåäíÿÿ 
êîìïàíèÿ îáúÿâëÿåò àóêöèîí ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ÇÀÎ «Ñèíòåððà» ñåðèè 01. Öåíà ïðèîáðåòåíèÿ 
îáëèãàöèé áóäåò îïðåäåëåíà ïî èòîãàì ðàññìîòðåíèÿ ïîëó÷åííûõ çàÿâîê, íî íå áîëåå 99,5% îò íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè. Ïåðèîä ïîäà÷è çàÿâîê íà ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé íà÷èíàåòñÿ â 10:00 ïî ìîñêîâñêîìó âðåìåíè 
13 èþëÿ 2009 ã. è çàêàí÷èâàåòñÿ â 18:00 ïî ìîñêîâñêîìó âðåìåíè 14 èþëÿ 2009 ã. Íàñ óäèâëÿåò, ÷òî 
Êîìïàíèÿ âûêóïàåò ñâîè áîíäû çà ìåñÿö äî îôèöèàëüíîé îôåðòû, ïðè÷åì íå ñàìîñòîÿòåëüíî, à ÷åðåç 
àôôèëèðîâàííóþ ÌÒÒ. Êðåäèòíûé ïðîôèëü Ñèíòåððû òðàäèöèîííî îñòàâàëñÿ äîñòàòî÷íî ñèëüíûì.  
Ïðåññ-ñåêðåòàðü Ñèíòåððû ïîÿñíèëà íàì, ÷òî òàêîé øàã îáóñëîâëåí íàëè÷èåì ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ ó ÌÒÒ è æåëàíèåì Êîìïàíèè çàðàáîòàòü íà áóìàãàõ àôôèëèðîâàííîé êîìïàíèè. Íàïîìíèì, ÷òî îáå 
êîìïàíèè âõîäÿò â ÃÊ «Ñèíòåððà» ïðèíàäëåæàùåé êîìïàíèè Ïðîìñâÿçüêàïèòàë. Îôèöèàëüíàÿ îôåðòà 
Êîìïàíèè ñîñòîèòñÿ 10 àâãóñòà 2009 ãîäà. Ìû ðåêîìåíäóåì èíâåñòîðàì äîæäàòüñÿ àâãóñòîâñêîé îôåðòû è 
ïîëó÷èòü 100% îò íîìèíàëà. 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 

 

 ÎÀÎ «ÐÁÊ Èíôîðìàöèîííûå Ñèñòåìû» ñîîáùèëî, ÷òî ñîãëàñîâàëî óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè ñ 
äåðæàòåëÿìè 50% äîëãà. Óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè ïðåäïîëàãàþò èñïîëüçîâàíèå àìîðòèçàöèè äîëãà, ïðè 
ýòîì ÐÁÊ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íåîáõîäèìàÿ ãèáêîñòü äëÿ âûïëàòû äîëãà, ïîçâîëÿþùàÿ Êîìïàíèè ïîãàøàòü 
çàäîëæåííîñòü ïðè íàëè÷èè îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ îïåðàöèîííîãî äåíåæíîãî ïîòîêà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ôèíàíñîâûìè ïðîãíîçàìè, ìåíåäæìåíò Õîëäèíãà ðàññ÷èòûâàåò, ÷òî ÐÁÊ óäàñòñÿ ïîãàñèòü áîëüøóþ ÷àñòü 
çàäîëæåííîñòè â áëèæàéøèå 3-4 ãîäà, è, òàêèì îáðàçîì, ñóùåñòâåííî ñíèçèòü óäåëüíûé âåñ çàåìíûõ 
ñðåäñòâ â êàïèòàëå. /www.rbcinfosystems.ru/ 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïðàâèòåëüñòâî Ñàìàðñêîé îáëàñòè â÷åðà ââåëî ÷ðåçâû÷àéíóþ ñèòóàöèþ (×Ñ) â ñâÿçè ñ áåäñòâåííûì 
ïîëîæåíèåì ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà. Èç-çà ìàëîñíåæíîé çèìû è ëåòíåé çàñóõè (ñ 3 ïî 22 èþíÿ) â îáëàñòè 
ïîãèáëî 34% óðîæàÿ çåðíîâûõ è çåðíîáîáîâûõ. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì ïîäñ÷åòàì, ïîãèáëî îêîëî 2 ìëí òîíí 
óðîæàÿ, óùåðá ñîñòàâèò áîëåå 9 ìëðä ðóá. Îáëàñòíîé ìèíèñòð ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è ïðîäîâîëüñòâèÿ 
Ãåííàäèé Äåì÷åíêî çàÿâèë, ÷òî «ïðîèçâîäèòåëè, çàêóïèâøèå ñåìåíà, óäîáðåíèÿ è òåõíèêó, íà ãðàíè 
ðàçîðåíèÿ». Ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëè âçÿëè â Ðîññåëüõîçáàíêå êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû íà 1,7 ìëðä ðóá. 
Ãóáåðíàòîð îáëàñòè Âëàäèìèð Àðòÿêîâ ñîîáùèë, îáëàñòü «ïîëó÷èëà ïîääåðæêó ôåäåðàëüíîãî 
ïðàâèòåëüñòâà, Ðîññåëüõîçáàíêà è Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ». Íàïîìíèì, íà ïðîøëîé íåäåëå ã-í Àðòÿêîâ 
ïðîñèë ìèíèñòðà ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà Åëåíó Ñêðûííèê ïðîëîíãèðîâàòü êðåäèòû ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëåé íà 
òðè ãîäà (âûäàâàëèñü íà ãîä), âûäåëèòü îáëàñòè èç èíòåðâåíöèîííîãî ôîíäà 400 òûñ. òîíí ôóðàæíîãî çåðíà 
è 200 òûñ. òîíí ïðîäîâîëüñòâåííîãî, à òàêæå 3,75 ìëðä ðóá. íà ñòàáèëèçàöèþ ñèòóàöèè â 
àãðîïðîìûøëåííîì êîìïëåêñå. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðåìüåð Âëàäèìèð Ïóòèí â Êðàñíîäàðå âî âðåìÿ 
ñîâåùàíèÿ ïî óáîðî÷íîé êàìïàíèè ðàñïîðÿäèëñÿ ïîìî÷ü Ñàìàðñêîé îáëàñòè. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó ó÷àñòíèêè âíóòðåííåãî âàëþòíîãî ðûíêà, íàêîíåö, 
îòðåàãèðîâàëè íà ñîõðàíÿþùóþñÿ ñ íà÷àëà íåäåëè êîððåêöèþ öåí íà 
ñûðüåâûõ ðûíêàõ. Íà ôîíå ïàäåíèÿ êîòèðîâîê íåôòè äî 62 äîëë. òîëüêî 
ïðè îòêðûòèè êîðçèíà ïî îòíîøåíèþ ê ðóáëþ ïîäîðîæàëà íà 27 êîï. äî 
37,30 ðóá. Â äàëüíåéøåì ðóáëü ïðîäîëæèë òåðÿòü ïîçèöèè è ïî èòîãàì 
äíÿ êîðçèíà çàêðûëàñü íà îòìåòêå 37,41 ðóá. Ïðè ýòîì àêòèâíîñòü 
ó÷àñòíèêîâ  çàìåòíî âûðîñëà: îáîðîò òîðãîâ ïî èíñòðóìåíòàì «ðóáëü-
äîëëàð» (íàèáîëåå ëèêâèäíûå) ïðåâûñèë 3,2 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 2,5 ìëðä 
äîëë. âî âòîðíèê. «Çàïîçäàëàÿ» ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ, âåðîÿòíî, 
îáóñëîâëåíà ñóùåñòâîâàâøèìè îæèäàíèÿìè ñêîðîãî îòñêîêà íåôòè ê 
ïðåæíèì óðîâíÿì, êàê ýòî íåîäíîêðàòíî ïðîèñõîäèëî ðàíåå. À 
ïîñêîëüêó íåãàòèâíûé òðåíä ãëîáàëüíûõ ðûíêîâ íå èçìåíèëñÿ, 
äåâàëüâàöèîííûå îæèäàíèÿ âûðîñëè (ñòàâêè ãîäîâîãî NDF ïîäíÿëèñü ñ 
12,5% äî 13,05%), óñèëèâ, òàêèì îáðàçîì, âëèÿíèå ïîêóïàòåëåé 
èíîñòðàííîé âàëþòû. 

Ïîñëå çàêðûòèÿ ðîññèéñêîãî ðûíêà öåíû íà íåôòü ìàðêè Brent 
îïóñòèëèñü íèæå 61 äîëë. çà áàðð., îäíàêî ñ ñåãîäíÿøíåãî óòðà íà 
ñûðüåâûõ ðûíêàõ íàáëþäàåòñÿ íåêîòîðûé ðîñò è ó÷àñòíèêè ñíîâà 
«îñòîðîæíè÷àþò» - ñ ìîìåíòà îòêðûòèÿ òîðãîâ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî 
îðèåíòèðà óñòîé÷èâî äåðæèòñÿ â ðàéîíå 37,50 ðóá. 

Êîíúþíêòóðà äåíåæíîãî ðûíêà ïîêà äîâîëüíî ñëàáî ðåàãèðóåò íà 
ñîáûòèÿ âàëþòíîãî ñåãìåíòà. Íåñìîòðÿ íà âûïîëíåíèå êðóïíûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä Ìèíôèíîì è ÖÁ, â öåëîì, â÷åðà ñèòóàöèÿ âûãëÿäåëà 
íåïëîõî. Êîðîòêèå ðåñóðñû íà ìåæáàíêå ìîæíî áûëî ïðèâëå÷ü ïî öåíàì 
â ïðåäåëàõ 6-8%. Ñäåëêè ïî âàëþòíûì ñâîïàì ñ óòðà äîñòèãàëè 8%, 
îäíàêî äîâîëüíî áûñòðî ñíèçèëèñü, óæå äî ïîëóäíÿ îïóñòèâøèñü ê 6,5%. 

Ïî âñåé âèäèìîñòè, êîìôîðòíûé óðîâåíü ñòàâîê îáúÿñíÿåòñÿ èçðÿäíûì 
êîëè÷åñòâîì ðàñïîëàãàåìûõ áàíêàìè êîðîòêèõ äåíåã – ïî èòîãàì 
â÷åðàøíèõ âûïëàò îñòàòêè áàíêîâ íà ñ÷åòàõ â ÖÁ õîòÿ è ñíèçèëèñü ñ 
1122 ìëðä äî 1034 ìëðä ðóá., íî âñå åùå îñòàþòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå. 
Ïðè ýòîì íåáîëüøàÿ ÷àñòü ðåñóðñîâ âñå-òàêè áûëà ïðèâëå÷åíà îò 
ðåãóëÿòîðà – îáúåì îïåðàöèé ñóòî÷íîãî ÐÅÏÎ ñ ÖÁ â÷åðà ñîñòàâèë êîëî 
20 ìëðä, ïðè 7 ìëðä ðóá. äíåì ðàíåå. 

Òàê èëè èíà÷å, ê ñåãîäíÿøíåìó äíþ îáúåì íåîáåñïå÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè ïåðåä Áàíêîì Ðîññèè ñíèçèëñÿ ñ 655 ìëðä äî 539 ìëðä 
ðóá. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Дата

8 июл

7 июл

возврат Минфину ранее привлеченных 60 
млрд руб.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион объемом 175 млрд 
руб. ЦБ сроком на 5 недель

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес., 6 мес. и год
аукцион Минфина объемом 65 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 

аукционах 187,5 млрд руб.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 06.07 и 07.06

6 июл

аукцион РЕПО с ЦБ сроком на 3 мес.
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Долговые рынки 
Ñðåäà íå ïðèíåñëà íà òîðãîâûå ïëîùàäêè êàêîãî-ëèáî ïîçèòèâà. 
Íàïðîòèâ, ñèòóàöèþ íàãíåòàëà ïðîäîëæàþùàÿ äåøåâåòü íåôòü, êîòîðàÿ 
óæå ôàêòè÷åñêè ïðèáëèçèëàñü ê îòìåòêå 60 äîëë. çà áàððåëü ïîñëå òîãî, 
êàê áûëà îïóáëèêîâàíà ñòàòèñòèêà çàïàñîâ â ÑØÀ. Åäèíñòâåííûì ôàêòîì, 
êîòîðûé ïîçâîëèë îò÷àñòè ñêðàñèòü ñêëàäûâàþùóþñÿ ìðà÷íóþ êàðòèíó, 
ñòàëî «îòêðûòèå ñåçîíà îò÷åòíîñòåé çà ïîëóãîäèå» êîìïàíèåé Alcoa. 
Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî èòîãîâûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò îêàçàëñÿ 
ïðîãíîçèðóåìî îòðèöàòåëüíûì, îòäåëüíûå ïîêàçàòåëè, â ÷àñòíîñòè 
ýôôåêò îò îïòèìèçàöèè èçäåðæåê, îêàçàëèñü äàæå ëó÷øå îæèäàíèé. 
Ïðèõîäèòñÿ ïðèçíàâàòü, ÷òî âíåøíèå ðûíêè îñòàþòñÿ âî âëàñòè ñòðàòåãèè 
«flight to safety», îáåñïå÷èâàþùåé ñïðîñ íà àìåðèêàíñêèé ãîñäîëã ïðè 
îòñóòñòâèè áîëüøîãî èíòåðåñà ê ðèñêîâûì àêòèâàì. Îòìåòèì, ÷òî â 
ñåãìåíòå UST âñå ïðîõîäèëî «êàê ïî ìàñëó». Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ 
10-ëåòíèõ áóìàã bid/cover áûë íà óðîâíå 3,28 (2,62 â ïðîøëûé ðàç 10 
èþíÿ ýòîãî ãîäà), äîëÿ ïîêóïîê íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâèëà 43,9%, òîãäà êàê 
íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå îíà áûëà íà óðîâíå 34,2%. 

Îæèäàíèå ñåãîäíÿøíåãî àóêöèîíà, ãäå áóäóò ïðåäëîæåíû 30-ëåòíèå UST 
íà 11 ìëðä äîëë., íåñêîëüêî îõëàäèëî àæèîòàæ â îòíîøåíèè treasuries 
áîëåå äëèííîé äþðàöèè, îäíàêî â÷åðàøíèé ðîñò âûãëÿäèò âåñüìà 
âïå÷àòëÿþùå – äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ áóìàã ñíèçèëàñü íà 15 á.ï. äî 3,31% 
ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿøíÿÿ ìàêðîñòàòèñòèêà ÑØÀ î êîëè÷åñòâå îáðàùåíèé çà 
ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå çà ïåðâóþ íåäåëþ èþëÿ, à òàêæå ìàéñêèå 
äàííûå ïî îïòîâûì çàïàñàì âðÿä ëè âíåñóò êàêèå-òî ãëóáîêèå 
êîððåêòèâû â ðûíî÷íûå íàñòðîåíèÿ. Êàê ìû ïîëàãàåì, «êàðò-áëàíø» çà 
îò÷åòíûìè äàííûìè áàíêîâ, êîòîðûå ðûíîê æäåò íà ñëåäóþùåé íåäåëå. 
Íàïîìíèì, ÷òî â ïîíåäåëüíèê 13 èþëÿ îò÷åòíîñòü ïëàíèðóåò ïðåäñòàâèòü 
Goldman Sachs, à JP Morgan è Wells Fargo â ÷åòâåðã 16 èþëÿ. 

 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè Russia-30 íà÷èíàëè â÷åðàøíèå 
òîðãè êîòèðîâêàìè â äèàïàçîíå 98,125% - 98,25%, ãäå îñòàâàëèñü 
áîëüøóþ ÷àñòü òîðãîâîé ñåññèè, îäíàêî ñ îòêðûòèåì àìåðèêàíñêèõ 
òîðãîâûõ ïëîùàäîê, ãäå íàñòðîåíèÿ áûëè âåñüìà ïåññèìèñòè÷íûìè, à 
òî÷íåå íà ôîíå îáâàëà êîòèðîâîê íåôòè, ïîñëåäîâàâøåãî, êîãäà òîðãè â 
Ðîññèè óæå áëèçèëèñü ê êîíöó, áóìàãè Russia-30 ïîäåøåâåëè äî 97,875 – 
98,0625%.  

Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîáîíäîâ «ïîãîäó» â÷åðà 
äåëàëè íîâîñòè ýìèòåíòîâ. Â ÷àñòíîñòè, ñïðîñ íà âåñü ñïèñîê 
ïðèñóòñòâóþùèõ íà ðûíêå áóìàã Ãðóïïû Åâðàç, ñïîñîáñòâóþùèé ðîñòó 
êîòèðîâîê â ñðåäíåì íà 2%, áûë îáóñëîâëåí ñîîáùåíèåì î ðàçìåùåíèè 
êîíâåðòèðóåìûõ îáëèãàöèé, ÷òî, ïî èäåå, ñîêðàùàåò ðèñêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïîÿâèâøàÿñÿ ÷óòü 
ïîçæå íîâîñòü îò ÒÌÊ î ïëàíèðóåìîì âûêóïå òàêæå ñòàëà äðàéâåðîì äëÿ 
ïîëîæèòåëüíîé ïåðåîöåíêè áóìàã êîìïàíèè. Ïðè ýòîì ñîîáùåíèå î 
ñíèæåíèè S&P ðåéòèíãà ÒÌÊ íà îäíó ñòóïåíü äî «Â» íå ñìîãëî âûñòóïèòü 
ñåðüåçíûì ïðîòèâîâåñîì. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Ñåãîäíÿ ñåãìåíò åâðîîáëèãàöèé áóäåò äåìîíñòðèðîâàòü ñâîé èììóíèòåò ê 
òàêèì ôàêòîðàì, êàê ïðîäîëæèâøèéñÿ îáâàë öåí íà íåôòü. Â ýòîì ñâåòå 
ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ êîíñîëèäàöèè êîòèðîâîê, âìåñòå ñ òåì, íå ñòîèò 
èñêëþ÷àòü ïîÿâëåíèå èìïóëüñíîãî ñïðîñà ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ, 
ðàñöåíèâàþùèõ òåêóùèå óðîâíè, êàê èíòåðåñíûå äëÿ ïîêóïêè. 

 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà íå íàáëþäàëîñü îñîáîãî ýíòóçèàçìà, 
îñîáåííî íà àóêöèîíàõ ïî ðàçìåùåíèþ íîâûõ âûïóñêîâ Ìîñêâû è ÎÔÇ. 
Ìîñêîìçàéìó óäàëîñü ðàçìåñòèòü âñåãî 3,7 ìëðä ðóá. èç ïðåäëàãàåìûõ 15 
ìëðä ðóá., â ãîñáóìàãàõ ñèòóàöèÿ ïî÷òè òàêàÿ æå - ÷óòü áîëüøå 2 ìëðä 
ðóá. èç 10 ìëðä ðóá. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ìîæíî áûëî áû ñîñëàòüñÿ íà ôàêò 
âåñüìà àêòèâíîãî ðîñòà ïðåäëîæåíèÿ â áóìàãàõ ñî ñõîæèìè 
õàðàêòåðèñòèêàìè, ÷òî ñòàëî ïðè÷èíîé ïåðåïîëíåíèÿ ëèìèòîâ ó 
èíâåñòîðîâ. Ñ äðóãîé, ïîäîáíûå ðåçóëüòàòû, ñêîðåå, îòðàæàþò äîâîëüíî 
ñëàáóþ óâåðåííîñòü ó÷àñòíèêîâ â òîì, ÷òî ðûíîê íà÷íåò àêòèâíî 
âîññòàíàâëèâàòüñÿ â áëèæàéøåå âðåìÿ, âñëåäñòâèå ÷åãî ïîêóïêè ñ 
ìèíèìàëüíîé ïðåìèåé ê ðûíêó íå íàõîäÿò ìàññîâîãî ñïðîñà. 
Áëàãîïîëó÷íî ïðîèçâåäÿ ðàñ÷åòû ïî îáÿçàòåëüñòâàì ïåðåä ÖÁ è 
Ìèíôèíîì, èíâåñòîðû ïðåäïî÷ëè ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà ïðîöåññå 
ôèêñàöèè â âûïóñêàõ èç ÒÎÏ-ëèñòà ëèêâèäíîñòè: ñíèæåíèåì êîòèðîâîê â 
äèàïàçîíå îò 5 äî 20 á.ï. äåíü çàêîí÷èëñÿ äëÿ Ãàçïðîì íåôòè, ÈÊÑ5-4, 
ÌÒÑ-4, Ìãîð-50, Ìãîð-58, îäíàêî â «ïðîòèâîôàçå» îêàçàëèñü âûïóñêè 
Ìãîð-61, Ìãîð-62, à òàêæå îáëèãàöèè Ãðóïïû ÃÀÇ, ïðîäîëæàþùèå 
îòûãðûâàòü îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ  ïðåäîñòàâëåíèÿ êîìïàíèè ãîñãàðàíòèé. 
Êîòèðîâêè áóìàã Ãðóïïû ÃÀÇ çà â÷åðàøíèé äåíü ïåðåìåñòèëèñü â 
äèàïàçîí 59,5% - 61%. 

Ñåãîäíÿøíèå ïåðâè÷íûå ðàçìåùåíèÿ Çåðíîâîé Êîìïàíèè «Íàñòþøà» íà 
2 ìëðä ðóá. è Êàóñòèê íà 850 ìëí ðóá. ÿâëÿþòñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ 
ïðîöåññà ðåñòðóêòóðèçàöèè, â ñâÿçè ñ ÷åì íå ïîïàäàþò â îáëàñòü 
îáùåðûíî÷íûõ èíòåðåñîâ.. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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