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Ïî îöåíêàì ÌÂÔ, ïîòåðè Ðîññèè â ðåçóëüòàòå 
íåáëàãîïðèÿòíîãî äëÿ íåå èçìåíåíèÿ öåí íà 
íåôòü íà ìèðîâûõ ðûíêàõ ñîñòàâÿò â 2009 ãîäó 
îêîëî 6,4% ÂÂÏ.  
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 ÀâòîÂÀÇ vs Ãðóïïà ÑÎÊ – «êðàéíèé» ÈæÀâòî. 

 ÌÈÀ, Ïðîìñâÿçüáàíê, «Ñèñòåìîîáðàçóþùèå áàíêè», 
ËÓÊÎÉË, ÌÒÑ, Ñèíòåððà, Ñàìîõâàë, Ìîñìàðò, Õ5, ÐÆÄ, 
Ìîñîáëàñòü. 
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 Â ïðåääâåðèè ïðàçäíèêîâ ó÷àñòíèêè íå ïðèíèìàëè 
àêòèâíûõ äåéñòâèé. 

 ÖÁ ïðèñòóïàåò ê çàìåíå íåîáåñïå÷åííûõ êðåäèòîâ.  

 

 

Долговые рынки ………….…...…стр 7

 Íîâîå ïðåäëîæåíèå îïðåäåëÿåò äèíàìèêó UST.  

 Russia-30 ñîõðàíÿåò ñòàáèëüíîñòü. 

 ÀÔÊ Ñèñòåìà è åå «äî÷êè» â öåíòðå âíèìàíèÿ 
èíâåñòîðîâ. 

 Ñèòðîíèêñ è ÍÏÎ Ñàòóðí «çàäàáðèâàþò» èíâåñòîðîâ 
íîâûìè êóïîíàìè. 

 

Панорама рублевого сегмента..стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.86% -1 65

Russia-30 9.90% 4 7

ОФЗ 46018 11.75% 0 321

ОФЗ 25059 12.36% 1 66

Газпром-8 12.84% 1 178

РЖД-6 17.12% 1 482

АИЖК-8 18.20% 0 -397

ВТБ - 5 11.36% -108 -224

РоссельхБ-6 13.87% -138 400

МосОбл-8 36.75% -157 291

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 81.83% 28 56

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 144.83 -2 116

CDX HY 5Y 1 924.58 34 777

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 688.87 2.5% 11.2%

RTS 576.39 3.1% -8.8%

S&P 500 676.53 -1.0% -25.1%

DAX 3 692.03 0.7% -23.2%

NIKKEI 7 086.03 -1.2% -20.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 43.23 -0.5% 3.3%

Нефть WTI 47.07 3.4% 5.5%

Золото 921.97 -1.9% 4.5%

 Никель LME 3 M 9 675.00 -1.8% -17.3%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ
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Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

5 ìàð26 ôåâ18 ôåâ11 ôåâ4 ôåâ28 ÿíâ

ìëðä ðóá.

0

5

10

15

20

25

30
% Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ

Äåïîçèòû â ÖÁ
Ñòàâêà MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                                            Новости эмитентов 
 

10 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî çàÿâëåíèþ ïðåäñåäàòåëÿ Ãîñäóìû Áîðèñà Ãðûçëîâà ñðåäñòâàì ìàññîâîé èíôîðìàöèè, 
àíòèêðèçèñíûé ïëàí áóäåò âíåñåí â Ãîñäóìó îäíîâðåìåííî ñ èçìåíåíèÿìè â áþäæåò (ðàññìîòðåíèå 
íèæíåé ïàëàòîé áóäåò ïðîõîäèòü 15-18 ìàðòà 2009 ãîäà). Á.Ãðûçëîâ ïîÿñíèë, ÷òî «ýòî áóäåò íå ïðîñòî 
ïëàí â öèôðàõ, à ïëàí äåéñòâèé»: â àíòèêðèçèñíîì ïëàíå íàéäóò ñâîå ìåñòî «êîíêðåòíûå ìåðû ïî 
óêðåïëåíèþ áàíêîâñêîé ñèñòåìû, äîâåäåíèþ äåíåã äî ðåàëüíîãî ñåêòîðà, äîïîëíèòåëüíûå ïóíêòû ïî 
ìàëîìó è ñðåäíåìó áèçíåñó, ñâÿçàííûå ñ îáåñïå÷åíèåì èõ ðàáîòû â 2009 ãîäó». 

 Âòîðîé ïî âåëè÷èíå áàíê Ãåðìàíèè Commerzbank AG âûñòàâèë íà ïðîäàæó ñâîé õåäæ-ôîíä Comas. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÀÎ «Óðàëñâÿçüèíôîðì» îïðåäåëèëî ñòàâêó 7-8-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 07 â ðàçìåðå 16% 
ãîäîâûõ è ïðèíÿëî ðåøåíèå î ïðèîáðåòåíèè îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ ïî öåíå 100% 
îò íîìèíàëà 18 ìàðòà 2010 ãîäà. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 12 ïî 110 ìàðòà 2010 
ãîäà. 

 ÎÎÎ «Òàëîñòî-Ôèíàíñ» îñóùåñòâèëî ïîãàøåíèå íàõîäÿùèõñÿ â îáðàùåíèè îáëèãàöèé ñåðèè 01 â 
ðàçìåðå 600 ìëí ðóá. (îáúåì âûïóñêà 1 ìëðä ðóá.), à òàêæå âûïëàòèëî 6-é êóïîí ïî îáëèãàöèÿì â 
ðàçìåðå 29,9 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» óñòàíîâèëî ñòàâêó 4-5-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 â ðàçìåðå 22% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó â ðàçìåðå 109,7 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Äàòà âûïëàòû 
4-ãî êóïîíà - 22 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà, 5-ãî êóïîíà - 23 ìàðòà 2010 ãîäà. 

 Ïîáåäèòåëåì àóêöèîíà íà ïðàâî çàêëþ÷åíèÿ ñîãëàøåíèÿ íà îêàçàíèå óñëóã ïî îðãàíèçàöèè è 
ðàçìåùåíèþ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» íà îáùóþ ñóììó 4 ìëðä ðóá. â 
òå÷åíèå 2009-2010 ãîäîâ ïðèçíàí ÎÀÎ «ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ». 

 ÎÀÎ «ÂÁÄ ÏÏ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 03 íà îáùóþ ñóììó 4,7 
ìëðä ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ – 3,8 ìëí ðóá. 

 Áàíê «ÊÈÒ Ôèíàíñ» óñòàíîâèë ñòàâêó êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 íà 5 è 6 êóïîííûé 
ïåðèîäû â ðàçìåðå 13% ãîäîâûõ. Êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ðàâåí 6 ìåñÿöàì. 

 ÎÀÎ «Àëüÿíñ «Ðóññêèé Òåêñòèëü» äîïóñòèëî òåõäåôîëò, íå âûïëàòèâ äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ñåðèè 02 
êóïîí íà ñóììó 25,43 ìëí ðóá. è íîìèíàë áóìàã â ðàçìåðå 400 ìëí ðóá. Îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â 
ñâÿçè ñ ëèêâèäàöèåé îáùåñòâà.  

 Ñòàâêà 9-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Íèæíåêàìñêíåôòåõèì» ñåðèè 04 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 10% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 9-é êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 49,86 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 
Ñòàâêà 10-14-ãî êóïîíîâ ïî óñëîâèÿì âûïóñêà ðàâíà ñòàâêå 9-ãî êóïîíà. 

 

 

Ðåéòèíãè 

 Àãåíòñòâî «Ýêñïåðò ÐÀ» ïîñòàâèëî ïîä íàáëþäåíèå ðåéòèíã ïÿòè áàíêîâ Ñàìàðñêîé îáëàñòè: ÇÀÎ 
«Ôèà-Áàíê», ÎÀÎ «Áàíê «Ïðèîðèòåò», ÀÊÁ «Òîëüÿòòèõèìáàíê», ÇÀÎ «ÊÁ «Àâòîìîáèëüíûé Áàíêèðñêèé 
Äîì», ÎÀÎ «Àâòîâàçáàíê». Ó âñåõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ðåéòèíã íà óðîâíå «Â++». Íàáëþäåíèå çà 
ðåéòèíãîì ñîõðàíÿåò åãî ñòàòóñ äåéñòâóþùåãî, íî ïðåäïîëàãàåò ìîíèòîðèíã ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
áàíêîâ â åæåìåñÿ÷íîì ðåæèìå, à òàêæå âûñîêóþ âåðîÿòíîñòü èçìåíåíèÿ óðîâíÿ ðåéòèíãà â ñëó÷àå 
îáíàðóæåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ôàêòîðîâ ðèñêà, îòìå÷àåòñÿ â ñîîáùåíèè. Ïðè÷èíîé ïîäîáíîãî ðåøåíèÿ 
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ïîñëóæèëà òÿæåëàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ íà ÀâòîÂÀÇå, îêàçûâàþùàÿ íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà 
ýêîíîìèêó Ñàìàðñêîé îáëàñòè â öåëîì. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Íà ñîâåùàíèè â Ìèíèñòåðñòâå ïðîìûøëåííîñòè è òîðãîâëè áûëà óòâåðæäåíà ïðîãðàììà 
ñóáñèäèðîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïðè êðåäèòîâàíèè íà ïðèîáðåòåíèå àâòîìîáèëåé, ïðîèçâåäåííûõ â 
Ðîññèè, ðàññêàçàë Ãåîðãèé Ãîðøêîâ, ÷ëåí ïðàâëåíèÿ ÂÒÁ 24, ïðåäñòàâèòåëè êîòîðîãî ïðèíèìàëè 
ó÷àñòèå â ñîâåùàíèè. Â 2009 ãîäó íà ñóáñèäèðîâàíèå ñòàâîê âûäåëÿò 2 ìëðä ðóá., â Ìèíïðîìòîðãå 
ðàññ÷èòûâàþò èõ íàïðàâèòü ïðèáëèçèòåëüíî íà 100 000 êðåäèòîâ. Êðåäèòîðàìè â ðàìêàõ ýòîé 
ïðîãðàììû áóäóò òîëüêî ãîñáàíêè, Ñáåðáàíê è ÂÒÁ. Êîìïàíèþ èì ìîæåò ñîñòàâèòü Ðîññåëüõîçáàíê, 
óâåðÿåò ïðåäñòàâèòåëü Ñáåðáàíêà. Êâîòû ìåæäó ýòèìè òðåìÿ ó÷àñòíèêàìè ïðîãðàììû, ïî åãî ñëîâàì, íå 
ðàñïðåäåëåíû. /Âåäîìîñòè/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «ÊÁ «Ìîñêîâñêîå Èïîòå÷íîå Àãåíòñòâî» ïðèíÿë ðåøåíèå î ñîçûâå 6 àïðåëÿ 
âíåî÷åðåäíîãî îáùåãî ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ Áàíêà. Êàê ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè êðåäèòíîé 
îðãàíèçàöèè, ïîâåñòêà ñîáðàíèÿ áóäåò âêëþ÷àòü ðàññìîòðåíèå ïðåäëîæåíèÿ îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî 
êàïèòàëà Áàíêà ïóòåì ðàçìåùåíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé. Òàêæå ñîîáùàåòñÿ, ÷òî ñîâåò äèðåêòîðîâ 
ïðèíÿë ðåøåíèå è î öåíå ðàçìåùåíèÿ àêöèé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ïðîìñâÿçüáàíê ñòàë ïîáåäèòåëåì îòêðûòîãî àóêöèîíà íà îêàçàíèå áàíêîâñêèõ óñëóã äëÿ ìóíèöèïàëüíûõ 
íóæä ã.Óëàí-Óäý. Öåëüþ àóêöèîíà ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå êðåäèòà íà ôèíàíñèðîâàíèå äåôèöèòà 
áþäæåòà. /www.psbank.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «ËÓÊÎÉË» çàâåðøèëî ïîäñ÷åò è íåçàâèñèìûé àóäèò çàïàñîâ íåôòè è ãàçà ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 
ÿíâàðÿ 2009 ãîäà. Ñîãëàñíî äàííûì àóäèðîâàííûì êîìïàíèåé Miller and Lents (ÑØÀ), äîêàçàííûå 
çàïàñû óãëåâîäîðîäîâ ËÓÊÎÉËà ñîñòàâèëè 19,3 ìëðä áàððåëåé íåôòÿíîãî ýêâèâàëåíòà, â òîì ÷èñëå 
14,5 ìëðä áàððåëåé íåôòè è 29,3 òðëí êóá. ôóòîâ ãàçà. Ñîãëàñíî ñòàíäàðòàì, çàïàñû Êîìïàíèè 
îöåíèâàëèñü èñõîäÿ èç öåí íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà. Öåíà íåôòè Urals ñîñòàâèëà íà äàòó îöåíêè 34,8 
äîëë./áàððåëü ïðîòèâ 93,7 äîëë./áàððåëü ãîäîì ðàíåå. Ñíèæåíèå öåíû íåôòè â 2,7 ðàçà îòðàçèëîñü íà 
ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè ðàçðàáîòêè ÷àñòè çàïàñîâ Êîìïàíèè è ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî 1,1 ìëðä 
áàððåëåé íåôòÿíîãî ýêâèâàëåíòà áûëè ïåðåâåäåíû èç äîêàçàííûõ çàïàñîâ â ðåñóðñû. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 5 ìàðòà 2009 ãîäà ñîñòîÿëñÿ ñîâåò äèðåêòîðîâ ÌÒÑ, íà êîòîðîì îáñóæäàëñÿ âîïðîñ îäîáðåíèÿ 
ïóáëè÷íîé îôåðòû îò êîìïàíèè «Åâðîñåòü». Ïî äèëåðñêîìó ñîãëàøåíèþ «Åâðîñåòü» çà ïîëòîðà ãîäà 
ïðîäàñò 7,2 ìëí êîíòðàêòîâ ÌÒÑ çà âîçíàãðàæäåíèå â 172,8 ìëí äîëë. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 ÇÀÎ «Áåòà Ëèíê» ïîäàëî â Àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû èñê «î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)». 
Êîìïàíèÿ âûñòóïàåò èñòöîì è îòâåò÷èêîì ïî ýòîìó èñêó. Â àðáèòðàæå ðàññìàòðèâàþòñÿ îêîëî 60 èñêîâ 
ïðîòèâ «Áåòà Ëèíê» íà îáùóþ ñóììó 928 ìëí ðóá. Êðóïíåéøèé èç íèõ — íà 840,8 ìëí ðóá. — ïîäàëà 
ÌÒÑ 25 ôåâðàëÿ 2009 ãîäà. Íàïîìíèì, â íîÿáðå 2008 ãîäà ÌÒÑ çàêëþ÷èëà ýêñêëþçèâíûé êîíòðàêò ñ 
«Áåòà Ëèíê», ïðåäóñìàòðèâàþùèé ïðîäàæó â ñåòè òîëüêî êîíòðàêòîâ Îïåðàòîðà è ïåðåõîä â òå÷åíèå 
ãîäà âñåõ ñàëîíîâ «Áåòà Ëèíêà» ïîä áðåíä ÌÒÑ. Òîãäà Êîìïàíèÿ ïðåäîñòàâèëà «Áåòà Ëèíê» 840 ìëí 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

  
 

10 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

4

ðóá. íà ðàçâèòèå ñåòè. Íî â ôåâðàëå 2009 ãîäà ïîñëå ïîêóïêè «Òåëåôîí.ðó» íåîáõîäèìîñòü â ýòîì 
êîíòðàêòå îòïàëà, è ÌÒÑ ïîòðåáîâàëà âåðíóòü çàåì. /Âåäîìîñòè/ 

 Êîìïàíèÿ «Ïðîìñâÿçüêàïèòàë» âåäåò ïåðåãîâîðû î ïîêóïêå «Ñòàðò òåëåêîìà» è â ïåðñïåêòèâå 
ïëàíèðóåò èíòåãðèðîâàòü àêòèâ â áèçíåñ ñâîåé 100% «äî÷êè» — ãðóïïû êîìïàíèé «Ñèíòåððà». «Ñòàðò 
òåëåêîì» îáëàäàåò ìàãèñòðàëüíîé ñåòüþ, ïðîòÿæåííîñòüþ áîëåå 10 òûñ. êì â Ïîâîëæüå, Ñåâåðî-
Çàïàäíîì è Öåíòðàëüíîì ôåäåðàëüíûõ îêðóãàõ. Òàêæå Êîìïàíèÿ îêàçûâàåò óñëóãè WiMAX â Ñàíêò-
Ïåòåðáóðãå, Íèæíåì Íîâãîðîäå, Ñòàâðîïîëå è Èæåâñêå. Âûðó÷êà «Ñòàðò òåëåêîìà» ïî ÐÑÁÓ â 2008 ãîäó 
äîñòèãëà 1,8 ìëðä ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 196 ìëí ðóá. ïî ñðàâíåíèþ ñ óáûòêàìè â 21,6 ìëí ðóá. 
ãîäîì ðàíåå. /ÐÁÊ daily/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïîñòàâùèêè ñåòè «Ñàìîõâàë», îáðàòèâøèåñÿ â ñóä ñ òðåáîâàíèåì î áàíêðîòñòâå Ñåòè, îòîçâàëè ñâîè 
èñêè ïîñëå òîãî, êàê Êîìïàíèè óäàëîñü ïîãàñèòü çàäîëæåííîñòü ïåðåä íèìè. /www.samohval.ru/ 

 Ñîãëàñíî èíòåðâüþ ïðåäñåäàòåëÿ ïðàâëåíèÿ íåìåöêîé òîðãîâîé ñåòè Real è ÷ëåíà ïðàâëåíèÿ Metro 
Æîýëü Ñàâ¸ç â ãàçåòå Financial Times Deutschland îò 9 ìàðòà 2009 ãîäà, òîðãîâàÿ ñåòü Real 
ïðèñìàòðèâàåòñÿ ê îáúåêòàì äëÿ ïîêóïêè â Âîñòî÷íîé Åâðîïå è îäíèì èç êàíäèäàòîâ ÿâëÿåòñÿ 
ðîññèéñêàÿ ñåòü «Ìîñìàðò». /Deutsche Welle/ 

 X5 Retail Group îáúÿâèëà ïðåäâàðèòåëüíûå ðåçóëüòàòû çà 2008 ãîä è îáíîâëåííûå ïðîãíîçû íà 2009 ãîä. 
Ãðóïïà îæèäàåò ïåðåâûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ïîêàçàòåëþ EBITDA â 2008 ãîäó -  ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA íà 
îñíîâå pro-forma ñîñòàâèò îêîëî 9% ïî ñðàâíåíèþ ñ çàïëàíèðîâàííûì äèàïàçîíîì îò 8,4 äî 8,6%. 
Ïåðåâûïîëíåíèå ïëàíà Êîìïàíèÿ îáúÿñíÿåò óâåðåííûì ðîñòîì âûðó÷êè, à òàêæå äåéñòâåííûì ìåðàì ïî 
êîíòðîëþ íàä çàòðàòàìè è ýôôåêòèâíîé èíòåãðàöèåé ïðèîáðåòåííîé ñåòè ãèïåðìàðêåòîâ «Êàðóñåëü». 
Â òî æå âðåìÿ Ðèòåéëåð îæèäàåò, ÷òî âàëîâàÿ ìàðæà ïî ðåçóëüòàòàì ãîäà áóäåò â ðàìêàõ 
çàïëàíèðîâàííîãî äèàïàçîíà 25,5-25,9%.  

Â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà X5 Retail Group ïëàíèðóåò íåäåíåæíîå ñïèñàíèå goodwill îò 2 äî 2,5 ìëðä äîëë. 
(ïî êóðñó íà êîíåö ãîäà îáùàÿ ñóììà goodwill íà áàëàíñå Êîìïàíèè ñîñòàâëÿëà 2,7 ìëðä äîëë.). Áîëåå 
80% ýòîé ñóììû ñîñòàâëÿåò goodwill, ñîçäàííûé â ðåçóëüòàòå ñëèÿíèÿ «Ïåðåêðåñòêà» è «Ïÿòåðî÷êè», 
êîòîðîå, â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàíäàðòîì IFRS 3 òðàêòîâàëîñü êàê «îáðàòíîå ïîãëîùåíèå».  

X5 Retail Group ïîäòâåðæäàåò ñâîé ïðîãíîç ðîñòà âûðó÷êè áîëåå 25% â 2009 ãîäó íà îñíîâå pro-forma â 
ðóáëÿõ è ïî îáúåìó êàïèòàëüíûõ çàòðàò íå áîëåå 14 ìëðä ðóá. 

Íàïîìíèì, 20 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà, X5 îáúÿâèëà ñóììó âàëîâûõ ïðîäàæ çà 2008 ãîä, êîòîðàÿ ïðåâûñèëà 10 
ìëðä äîëë. Ðîñò ðîçíè÷íîé âûðó÷êè çà 2008 ãîä íà îñíîâå êîíñîëèäàöèè ñîñòàâèë 57% â äîëëàðîâîì è 
53% â ðóáëåâîì âûðàæåíèè. Òîãäà æå Êîìïàíèÿ îáúÿâèëà ðîñò ïðîäàæ ñîïîñòàâèìûõ ìàãàçèíîâ, 
êîòîðûé â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 22% â ðóáëÿõ. /www.x5.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» ïîêàçàëî ñíèæåíèå ãðóçîîáîðîòà â ôåâðàëå 2009 ãîäà íà 24% â ñðàâíåíèè ñ àíàëîãè÷íûì 
ïîêàçàòåëåì ãîäîì ðàíåå. Ñíèæåíèå ãðóçîîáîðîòà áûëî îòìå÷åíî ïî ñëåäóþùèì êàòåãîðèÿì ãðóçîâ: 
êàìåííûé óãîëü - «-19,9%», æåëåçíàÿ ðóäà - «-21,5%», ÷åðíûå ìåòàëëû - «-27,4%», ëåñ - «-41,6%», 
ñòðîèòåëüíûå ãðóçû -«-47,8%».  Ïðèðîñò ê óðîâíþ ïðîøëîãî ïîêàçàëè ïåðåâîçêè ñëåäóþùèå ãðóçîâ:  
çåðíà - 65,8%, ïðîäóêòû ïåðåìîëà - 6,2%, æìûõè -12,8%. /www.rzd-partner.ru, ÐÁÊ daily/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

ÀâòîÂÀÇ vs Ãðóïïà ÑÎÊ – «êðàéíèé» ÈæÀâòî. 

Ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò î òîì, ÷òî ÀâòîÂÀÇ îòñòðàíèë Ãðóïïó ÑÎÊ îò óïðàâëåíèÿ 
êðóïíåéøèì äî÷åðíèì äèëåðñêèì õîëäèíãîì ÎÀÎ «Ëàäà – Ñåðâèñ», êîòîðîå çàäåéñòâîâàíî â ñäåëêå ïî 
ïðîäàæå ÀâòîÂÀÇó ÎÀÎ «ÈæÀâòî». Íàáèðàþùèå ñèëó ðàçíîãëàñèÿ ÿâëÿþòñÿ êîñâåííûì ïîäòâåðæäåíèåì 
òîãî, ÷òî äåðæàòåëÿì îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÈæÀâòî», ñîãëàñèâøèìñÿ íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ ïîêà «íå ñâåòèò» 
íè÷åãî ïîçèòèâíîãî. Íà ïðîøëîé íåäåëå Ãðóïïà ÑÎÊ âðåìåííî ïðåêðàùàëà ïîñòàâêó êîìïëåêòóþùèõ, 
âñëåäñòâèå ÷åãî ÀâòîÂÀÇ áûë âûíóæäåí îñòàíàâëèâàòü êîíâåéåð, îäíàêî ÷åðåç äâà äíÿ âñå áûëî 
óðåãóëèðîâàíî. «Ñòðàñòè» ðàçãîðàþòñÿ ñ íîâîé ñèëîé ââèäó âíóøèòåëüíîãî ñïèñêà íåðåøåííûõ âîïðîñîâ, 
ñðåäè êîòîðûõ è ôàêò òîãî, ÷òî êîíòðîëüíûé ïàêåò ÎÀÎ «ÈæÀâòî» çàëîæåí êàê îáåñïå÷åíèå ïî êðåäèòàì. 
Îòñóòñòâèå îôèöèàëüíûõ êîììåíòàðèåâ ñî ñòîðîíû ó÷àñòíèêîâ êîíôëèêòà òîëüêî íàãíåòàåò ñèòóàöèþ è 
ñòàâèò â áîëåå ùåêîòëèâîå ïîëîæåíèå äåðæàòåëåé áóìàã «ÈæÀâòî». Ïîñëå çàâåðøåíèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè 
ëèêâèäíîñòü â áóìàãàõ ôàêòè÷åñêè ñîøëà íà íåò, è êîòèðîâêè íàõîäÿòñÿ â äîâîëüíî øèðîêîì äèàïàçîíå 
50% - 68% (bid/offer). Íî ôîíå ñòîëü íåïðèÿòíûõ äëÿ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé ÈæÀâòî íîâîñòåé, ìû íå 
èñêëþ÷àåì ïîÿâëåíèÿ áîëåå àãðåññèâíûõ êîòèðîâîê íà ïðîäàæó. 

Îëüãà Åôðåìîâà  
efremova_ov@nomos.ru 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Âûñòóïàÿ íà çàñåäàíèè Ìîñêîâñêîé îáëàñòíîé Äóìû, ìèíèñòð ôèíàíñîâ Ïðàâèòåëüñòâà Ìîñêîâñêîé 
îáëàñòè Ò.Ì. Êðèêóíîâà ñîîáùèëà, ÷òî Ìîñêîâñêîé îáëàñòè èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà âûäåëåí êðåäèò 
íà ïîêðûòèå âðåìåííîãî êàññîâîãî ðàçðûâà â ðàçìåðå 5,5 ìëðä ðóá. Äàííûå ñðåäñòâà áóäóò 
íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå ïåðâîî÷åðåäíûõ ðàñõîäîâ îáëàñòíîãî áþäæåòà – âûïëàòó çàðàáîòíîé 
ïëàòû ðàáîòíèêàì áþäæåòíûõ îðãàíèçàöèé, ìåäèöèíñêîå îáñëóæèâàíèå æèòåëåé ðåãèîíà è äðóãèå 
ñîöèàëüíûå íóæäû. Òàêæå áûëè ïðèíÿòû è äðóãèå èçìåíåíèÿ â Çàêîí «Î áþäæåòå Ìîñêîâñêîé îáëàñòè 
íà 2009 ãîä», êîòîðûå íîñÿò òåõíè÷åñêèé è ðåäàêöèîííûé õàðàêòåð. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â ïÿòíèöó, ïî-âèäèìîìó, â ïðåääâåðèè äëèííûõ âûõîäíûõ àêòèâíîñòü 
ó÷àñòíèêîâ äåíåæíîãî ðûíêà áûëà ìèíèìàëüíîé. Òàê, â âàëþòíîì 
ñåãìåíòå îáîðîò òîðãîâ èíñòðóìåíòàìè ðóáëü-äîëëàð ñ ðàñ÷åòàìè íà 
ñåãîäíÿ ñíèçèëñÿ ñ 2,5 ìëðä äî 2,07 ìëðä äîëë. Â óñëîâèÿõ 
íåîïðåäåëåííîñòè òîãî, êàê çà òðè äíÿ ìîæåò ïîâåðíóòüñÿ ñèòóàöèÿ íà 
âíåøíèõ ðûíêàõ, èãðîêè ÿâíî íå çàõîòåëè çàíèìàòü êàêóþ-ëèáî 
ïîçèöèþ â âàëþòå. Â ðåçóëüòàòå ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû 
çàêðûëàñü íà îòìåòêå ïðåäûäóùåãî äíÿ - 40,03 ðóá., ïðè ýòîì 
âíóòðèäíåâíàÿ àìïëèòóäà êîëåáàíèé ñîñòàâèëà 39,95-40,13 ðóá.  

Âïðî÷åì, çà ïðîøåäøèå äíè îñíîâíûå ôóíäàìåíòàëüíûå ôàêòîðû â 
öåëîì íå èçìåíèëèñü – ñåãîäíÿ íåôòü ìàðêè Brent, êàê è â ïÿòíèöó 
òîðãóåòñÿ íà óðîâíå 44,10-44,15 äîëë./áàðð., à ïàðà EUR/USD, 
ïðîäåìîíñòðèðîâàâ âîëàòèëüíîñòü, ïîäîðîæàëà â îòíîñèòåëüíîì 
âûðàæåíèè âñåãî íà 0,01 äî 1,27. Ñîîòâåòñòâåííî, ñåãîäíÿ ìîæíî áóäåò 
óâèäåòü îòðàæåíèå òàêîé äèíàìèêè è â ðóáëåâîì ýêâèâàëåíòå îáåèõ 
âàëþò. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ñîáûòèÿ èäóò ñâîèì ÷åðåäîì. Çà ïÿòíèöó îñòàòêè 
áàíêîâ íà ñ÷åòàõ Áàíêà Ðîññèè ñíèçèëèñü ñ 598 ìëðä äî 545 ìëðä ðóá. 
Ïî âñåé âèäèìîñòè, ñîêðàùåíèå ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè áûëî 
îáóñëîâëåíî ñíèæåíèåì çàäîëæåííîñòè ïî ÐÅÏÎ ñ ðåãóëÿòîðîì. Ïîñëå 
òîãî, êàê ÖÁ ñíèçèë ëèìèò óòðåííåãî àóêöèîíà äî 75 ìëðä, â 
ñîâîêóïíîñòè ïî äâóì ñåññèÿì áàíêè ïðèâëåêëè 75,6 ìëðä ðóá. (-26,2 
ìëðä). 

Â ðåçóëüòàòå áåççàëîãîâîãî àóêöèîíà ÖÁ èç ïðåäëîæåííûõ íà 6 ìåñÿöåâ 
60 ìëðä áûëî ðàçìåùåíî âñåãî 32,95 ìëðä ðóá. ïî ñðåäíåâçâåøåííîé 
ñòàâêå 15,58%. Ðåñóðñû áóäóò ïðåäîñòàâëåíû â ñðåäó, è â òîò æå äåíü 
áàíêàì áóäåò íåîáõîäèìî âåðíóòü 166,5 ìëðä, ðàíåå çàèìñòâîâàííûõ ó 
ðåãóëÿòîðà. Íà ñåãîäíÿøíåì àóêöèîíå Áàíê Ðîññèè ïðåäëîæèò âñåãî 15 
ìëðä ðóá. ñðîêîì íà 5 íåäåëü, êîòîðûõ áóäåò ÿâíî íåäîñòàòî÷íî äëÿ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ âñåõ íàñòóïàþùèõ âûïëàò. Ïîýòîìó îòíîñèòåëüíî 
íèçêàÿ öåíà ïÿòíè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ – íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå ñ 
àíàëîãè÷íîé ñðî÷íîñòüþ ñòàâêà ïðåâûñèëà 18% - âîçìîæíî 
õàðàêòåðèçóåò óâåðåííîñòü ó÷àñòíèêîâ â âîçìîæíîñòè ïðèâëå÷ü 
àëüòåðíàòèâíîå ôèíàíñèðîâàíèå íà áîëåå âûãîäíûõ óñëîâèÿõ. Íà íàø 
âçãëÿä, â òåêóùèõ óñëîâèÿõ, áàíêè ìîãóò èñïîëüçîâàòü êàêîé-ëèáî èç 
ñëåäóþùèõ äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíûõ èíñòðóìåíòîâ – ïðèâëå÷ü êðåäèòû 
Áàíêà Ðîññèè ïîä îáåñïå÷åíèå, ëèáî ëîêàëüíî çàôèêñèðîâàòü ïîçèöèè â 
èíîñòðàííîé âàëþòå. 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg   

Дата
10 мар

Событие

События денежного рынка

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 23,5 млрд руб.

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 143 млрд руб.

аукцион ЦБ объемом 15 млрд руб. сроком 
на 5 недель

11 мар

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Ïîõîæå, ÷òî ñ íà÷àëîì íîâîé íåäåëè â ñåãìåíòå àìåðèêàíñêîãî ãîñäîëãà 
ôàêòîð ïðèáëèæåíèÿ íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ âñå æå «îäåðæàë ïîáåäó» - íà 
ýòîé íåäåëå èíâåñòîðàì áóäóò ïðåäëîæåíû áóìàãè íà îáùóþ ñóììó 63 
ìëðä äîëë. Ñåãîäíÿ àóêöèîí ïî 3-ëåòíèì UST íà 34 ìëðä äîëë. 

Ïîìèìî ýòîãî ñíèæåíèþ àæèîòàæíûõ ïîêóïîê ãîñáóìàã ñïîñîáñòâîâàëî 
òî, ÷òî íåãàòèâíûå îæèäàíèÿ ñòàòèñòèêè Payrolls, îïóáëèêîâàííûå â 
ïÿòíèöó, íå îïðàâäàëèñü ïîëíîñòüþ. Õîòÿ îáùèé óðîâåíü áåçðàáîòèöû â 
ôåâðàëå ñîñòàâèë 8,1% ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 7,9%, ñîêðàùåíèå 
êîëè÷åñòâà ðàáî÷èõ ìåñò â ïðîìûøëåííîñòè îêàçàëîñü çàìåòíî ìåíüøå 
îæèäàåìîãî «-168 òûñ.» ïðîòèâ «-200 òûñ.». Ïîäîáíûå äàííûå êîñâåííî 
ïîäòâåðæäàþò, ÷òî ñôåðà óñëóã è îñîáåííî ôèíàíñîâûé ñåêòîð îñòàþòñÿ 
îäíèì èç íàèáîëåå «ñëàáûõ çâåíüåâ» àìåðèêàíñêîé ýêîíîìèêè. 
«Ïðèÿòíûì ñþðïðèçîì» ñòàëà ñòàòèñòèêà ïî ïîòðåáèòåëüñêîìó 
êðåäèòîâàíèþ – ïðè îæèäàíèè ñíèæåíèÿ êðåäèòîâàíèÿ íà 5 ìëðä äîëë., 
ñàëüäî ïîòðåáèòåëüñêèõ êðåäèòîâ «âûáðàëîñü» èç çîíû îòðèöàòåëüíûõ 
çíà÷åíèé è ñîñòàâèëî 1,8 ìëðä äîëë. 

Ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî íà ôîíå ýòîãî íåñêîëüêî îñëàá äèàïàçîí 
âíóòðèäíåâíûõ êîëåáàíèé äîõîäíîñòåé UST. Â ÷àñòíîñòè, äîõîäíîñòü 10-
ëåòíèõ áóìàã ïî èòîãàì ïîíåäåëüíèêà ñîñòàâëÿëà 2,86% ãîäîâûõ (+4 á.ï. ê 
óðîâíþ ïÿòíèöû). 

Ïÿòíè÷íàÿ ïðåäïðàçäíè÷íàÿ òîðãîâàÿ ñåññèÿ, êàê â âàëþòíîì, òàê è â 
ðóáëåâîì ñåãìåíòàõ ðîññèéñêîãî äîëãîâîãî ðûíêà íå îòëè÷àëàñü 
òîðãîâîé àêòèâíîñòüþ. 

Êîòèðîâêè ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé Russia-30 îñòàâàëèñü â äèàïàçîíå 
87,625% - 88% (YTM 9,82% - 9,9% ãîäîâûõ). Íàèáîëåå çàìåòíûìè 
ñäåëêàìè â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå â ïÿòíèöó ñòàëè âûáîðî÷íûå ïîêóïêè 
â âûïóñêàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, â ÷àñòíîñòè, â áóìàãàõ Ïðîìñâÿçü-10, 
Ìåæïðîìáàíê-10, ÓÐÑÀ-10. 

Â ôîêóñå âíèìàíèÿ èãðîêîâ ðóáëåâîãî ðûíêà ïî-ïðåæíåìó íàõîäèëñÿ 
ñåãìåíò ÐÅÏÎ, ãäå âñå òàêæå «ñîëèðîâàëè» âûïóñêè ÑÈÁÓÐà, ñ êîòîðûìè 
äðóãèå áóìàãè íå ìîãóò «ñîïåðíè÷àòü» ïî ìàñøòàáàì îáîðîòîâ. 

Ïðè îòñóòñòâèè êàêèõ-ëèáî îáùèõ íàñòðîåíèé ñðåäè ó÷àñòíèêîâ è 
êðóïíûõ îáîðîòîâ, âûäåëÿþòñÿ áóìàãè ÌÒÑ-3, ãäå «çàìåòíûå» îáîðîòû 
ñîïðîâîæäàþòñÿ ñíèæåíèåì êîòèðîâîê â ïðåäåëàõ 2%. Âåðîÿòíî, ýòî 
ÿâëÿåòñÿ ðåçîíàíñîì íà íàðàñòàþùèå îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî 
ïëàòåæíîñòè ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè – ÀÔÊ Ñèñòåìà. Íàïîìíèì, ÷òî â 
áëèæàéøåå âðåìÿ Ñèñòåìå ïðåäñòîèò íå òîëüêî âûïîëíèòü ñîáñòâåííûå 
îáÿçàòåëüñòâ ïî îôåðòå (ñîñòîèòñÿ 17 ìàðòà, îáúåì âûïóñêà 6 ìëðä ðóá., 
ñòàâêà íà ïîñëåäóþùèå êóïîííûå ïåðèîäû îáúÿâëåíà â ðàçìåðå 19% 
ãîäîâûõ), íî è óðåãóëèðîâàòü âîïðîñ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñâîåé «äî÷êè» 
- Ñèòðîíèêñà (îôåðòà 26 ìàðòà ïî âûïóñêó îáúåìîì 3 ìëðä ðóá.), 
ïîñêîëüêó, äåôîëò Ñèòðîíèêñà ÷ðåâàò äëÿ Ñèñòåìû íàðóøåíèåì 
êîâåíàíòû ïî åâðîîáëèãàöèÿì è, êàê ñëåäñòâèå, èõ äîñðî÷íûì 
ïîãàøåíèåì â îáúåìå 350 ìëí äîëë. 

Îòìåòèì, ÷òî óæå ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà «óãîâîðèòü» äåðæàòåëåé áóìàã 
Ñèòðîíèêñà îò ïðèíîñà íà îôåðòó – ñòàâêà êóïîíà äî ìàðòà 2010 ãîäà 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 22% ãîäîâûõ, è ñ áîëüøîé âåðîÿòíîñòüþ ïðîáëåìà 
áóäåò óðåãóëèðîâàíà. Îäíàêî îòêðûâàþùèåñÿ ïðîáëåìû ýìèòåíòîâ, 
ðàíåå õàðàêòåðèçóþùèõñÿ âåñüìà óñòîé÷èâûì êðåäèòíûì ïðîôèëåì, 
âïîëíå ìîãóò ïîáóäèòü íàèáîëåå êîíñåðâàòèâíûõ äåðæàòåëåé ê 
ñîêðàùåíèþ ïîçèöèé. Ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî Ñèòðîíèêñ îòêðûë 
êóïîííûé ñåçîí «20%+» äëÿ êîìïàíèé, îòíîñÿùèõñÿ êî «âòîðîìó 
ýøåëîíó». 

Ïî ïîõîæåìó ñöåíàðèþ, òî åñòü, çíà÷èìî óâåëè÷èâàÿ êóïîííûé äîõîä, 
÷òîáû èçáåæàòü âûïîëíåíèÿ îôåðòû ââèäó îòñóòñòâèÿ ðåñóðñîâ äëÿ 
âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, ïðåäïî÷åë äåéñòâîâàòü è äðóãîé ýìèòåíò – ÍÏÎ 
Ñàòóðí (íîâàÿ ñòàâêà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
16,5%). Òàêèì îáðàçîì, ôàêòè÷åñêè âûðîâíåíà äîõîäíîñòü âëîæåíèé 
áóìàãè êîìïàíèè (äåéñòâóþùèé êóïîí ïî áóìàãàì ñåðèè 03 ñîñòàâëÿåò 
16,25%), îòìåòèì îäíàêî, ÷òî ñ ìîìåíòà óñòàíîâëåíèÿ ñòàâêè ïî áóìàãàì 
ñåðèè 03 (â íîÿáðå ïðîøëîãî ãîäà) ñòîèìîñòü ôîíäèðîâàíèÿ äëÿ 
ó÷àñòíèêîâ çàìåòíî âîçðîñëà, ÷òî äîëæíî áûëî áûòü êîìïåíñèðîâàíî 
ïðåìèåé â êóïîíå. Êàê ìû ïîëàãàåì, åäèíñòâåííûì ìîòèâîì äëÿ 
èíâåñòîðîâ îñòàâëÿòü áóìàãè â ïîðòôåëå ÿâëÿåòñÿ íàõîæäåíèå ÍÏÎ 
Ñàòóðí â ñïèñêå «ñèñòåìîîáðàçóþùèõ ïðåäïðèÿòèé», ÷üè îáÿçàòåëüñòâà 
ìîãóò áûòü çàëîãîì ïðè ôèíàíñèðîâàíèè â ÖÁ. 

Îòìåòèì, ÷òî áëàãîäàðÿ îòñóòñòâèþ êàêèõ-ëèáî íàëîãîâûõ âûïëàò 
ñèòóàöèÿ ñ ëèêâèäíîñòüþ íåñêîëüêî ñòàáèëèçèðîâàëàñü, ñâèäåòåëüñòâîì 
÷åãî ìîæíî ðàññìàòðèâàòü îòñóòñòâèå àêòèâíîñòè íà ïðîõîäèâøåì â 
ïÿòíèöó áåççàëîãîâîì àóêöèîíå ÖÁ ïî 6-ìåñÿ÷íûì äåíüãàì è 
ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà íà óðîâíå 15,58%, â òî âðåìÿ êàê íà 
ïðåäûäóùèõ êðàòêîñðî÷íûõ àóêöèîíàõ ñòàâêè äåðæàëèñü âûøå 16% 
ãîäîâûõ. 

Íàñòóïàþùàÿ «óñå÷åííàÿ» íåäåëÿ íà÷èíàåòñÿ ñ î÷åðåäíîãî àóêöèîíà 
Áàíêà Ðîññèè (åäèíñòâåííîãî íà ýòîé íåäåëå), ïðåäëàãàþùåãî 15 ìëðä 
ðóá. íà 5 íåäåëü. Â ñðåäó æå ó÷àñòíèêàì ðûíêà ïðåäñòîèò âûïëàòèòü ÖÁ 
166 ìëðä ðóá., èñõîäÿ èç ýòîãî, ìû ïîëàãàåì, ÷òî «ýïèöåíòðîì» 
àêòèâíîñòè èíâåñòîðîâ âíîâü áóäåò ñåãìåíò ñäåëîê ÐÅÏÎ. 
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Нефтегазовый сектор  

ГАЗПРОМ А4

МособгазФ2

Альянс-01

ГАЗПРОМ А6

ГАЗПРОМ А7
ГАЗПРОМ А8

ГАЗПРОМ А9

ГЭС 01

ГЭС 02

ИнтеграФ-1

ИнтеграФ-2

Лукойл2обл

Лукойл3обл

Лукойл4обл

РуссНефть1

Сахатрнфг1

ТоппромИн1

УфаойлОП-1

ИтераФ-1

НСХфинс01

РК-ГСС 02

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор   и   АПК  

Аладушкин2

ВостСервФ1

ОХЗ-Инв 01

Парнас-М 2

Евростиль-01
Микоян-2об

МираторгФ1

Агроком 01

БородинФ-1

ВБД ПП 2об

ВБД ПП 3об

ДжейЭфСиГ1

КАРАТ 02

НастюшаЗК1

ОбКондФ-01

ОбКондФ-02

РазгуляйФ2

РубПлсРег1

АгроСоюз

БаренцевФ1

КонтиРус01

МКХ-02

СибБерегФ1

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

10 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

11

Телекомммуникации  и медиа  

МТС 03

АрктелИ 01

АрктелИ 02

ВлгТлкВТ-2

ВлгТлкВТ-3

ВлгТлкВТ-4

ДальСвз2
ДальСвз-3

МГТС-04

МГТС-05 

СЗТелек3

СЗТелек4

СибТлк-7

Система-01УрСИ-7
УрСИ-8

ЦентрТел-4

ЦНТ-03 

ЮТК-03 
ЮТК-04 

ЮТК-05 

ВК-Инвест1

Синтерра 1

МТС 02 
МТС 01

0

4

8

12

16

20

24

28

32

36

40

0 100 200 300 400 500 600 700

дюрация (дни)

доходность (%)

 

Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  

СибАкИнв-1

СпецСтр2 1

СтрТрГаз02

СэтлГрупп1

Дев.-Юг 01

ЛСР 02 обл

Востокцем1

ДКС ФЖС-1
КосмосФин1

Метрострой

МИЭЛЬ-Ф 01

РУБИН-01

СтрТрГаз03 СУ-155 3об

Терна-Ф 02
ЦУН 02 обл

ЛЭКстрой-2

М-ИНДУСТР2
ПЕНОПЛЭКС2

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200

дюрация (дни)

доходность (%)

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

10 марта  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

12

Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
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E-mail: research@nomos.ru 

Номос-Банк (ОАО) 
109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 
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