
 

 Рынок облигаций: 
                          Факты и комментарии  

 
10 апреля 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

Новость дня: 
Ïî äàííûì ÖÁ, äåíåæíàÿ áàçà â Ðîññèè â øèðîêîì 
îïðåäåëåíèè çà ÿíâàðü-ìàðò 2009 ãîäà 
ñîêðàòèëàñü ñ 5 òðëí 578,7 ìëðä ðóá. äî 4 òðëí 
298,8 ìëðä ðóá.  
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 Íîâîñòè ïî ðåéòèíãàì/ïðîãíîçàì: ÖåíòðÒåëåêîì, Ãàçïðîì, 
ÒðàíñÊðåäèòÁàíê, Ñèñòåìà – Ãàëñ. 

 Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã»: èòîãè 2008 ãîäà. 

 Âàðèàöèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè äëÿ ÐÁÊ îò Èíòåððîñ - êòî 
ëó÷øå? 

 ÐÑÕÁ, Òðàíñêàïèòàëáàíê, ÌÄÌ-Áàíê, Òðàíñíåôòü, ÑÈÁÓÐ 
Ðóññíåôòü ÒÍÊ-ÂÐ, Ãàçïðîì, ÂûìïåëÊîì, ÐÁÊ, 
ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ, ÀÔÊ «Ñèñòåìà», ÌåãàÔîí, ÌÎÝÑÊ, Äèêàÿ 
Îðõèäåÿ, ÀÃðîñîþç. 
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 Ïîçèòèâà õâàòàåò âñåì. 

 Ðåçåðâíûé ôîíä, ïîõîæå,  åùå «íå ðàñïå÷àòàí». 
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 «Ðàëëè» íà âíåøíèõ ðûíêàõ. 

 Russia-30 òàêæå âîîäóøåâëåíû âíåøíèì ïîçèòèâîì. 

 Âíóòðåííèé ðûíîê íà «îáùåé âîëíå» è â îæèäàíèè 
àóêöèîíîâ ñëåäóþùåé íåäåëè. 

 

Панорама рублевого сегмента...стр 12 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.92% 6 71

Russia-30 7.77% -20 -206

ОФЗ 46018 11.54% 78 300

ОФЗ 25059 10.53% 1 -117

Газпром-8 12.69% 1 163

РЖД-6 14.22% 1 192

АИЖК-8 16.10% 0 -607

ВТБ - 5 11.46% -108 -214

РоссельхБ-6 14.56% 0 469

МосОбл-8 23.44% 90 -1 040

Мгор59 14.43% 19 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 84.03% 8 276

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 101.03 -39 72

CDX HY 5Y 1 285.19 -41 138

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 922.68 5.7% 48.9%

RTS 810.90 6.6% 28.3%

S&P 500 856.56 3.8% -5.2%

DAX 4 491.12 3.1% -6.6%

NIKKEI 8 916.06 3.7% 0.6%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 52.17 3.6% 24.7%

Нефть WTI 49.38 0.0% 10.7%

Золото 879.35 -0.1% -0.3%

 Никель LME 3 M 11 040.00 0.6% -5.6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñîãëàñíî îò÷åòó Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ, äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ â 1-ì êâàðòàëå 2009 ãîäà 
ïî ñðàâíåíèþ ñ 1-ì êâàðòàëîì 2008 ãîäà óìåíüøèëèñü íà 473 ìëðä ðóá. èëè íà 24,5 % è ñîñòàâèëè 1,729 
òðëí ðóá. Ïî ðàñõîäàì áþäæåò èñïîëíåí â ñóììå 1,780 òðëí ðóá., ÷òî íà 447 ìëðä ðóá. èëè íà 33,6% 
âûøå ñîïîñòàâèìîãî ïîêàçàòåëÿ ïðîøëîãî ãîäà. Êàê ïîÿñíèë ìèíèñòð ôèíàíñîâ Êóäðèí, ðîñò ðàñõîäîâ 
ñâÿçàí ñ âûäåëåíèåì äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ, â ÷àñòíîñòè, íà ðåàëèçàöèþ àíòèêðèçèñíûõ ìåð, â òîì 
÷èñëå íà ïîääåðæêó ïåíñèîííîé ñèñòåìû, ïîääåðæêó ñóáúåêòîâ Ôåäåðàöèè è ðÿäà êëþ÷åâûõ îòðàñëåé, 
òàêèõ êàê îáîðîííî-ïðîìûøëåííûé êîìïëåêñ è àâòîìîáèëüíàÿ ïðîìûøëåííîñòü. Òàêæå À. Êóäðèí 
îòìåòèë, ÷òî ñîêðàùåíèå äîõîäîâ «ïðèìåðíî ñîîòâåòñòâóåò ïðîãíîçàì íà 2009 ãîä», íàïîìíèâ, ÷òî 
ïðîãíîç óìåíüøåíèÿ äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà ñîñòàâëÿåò 28%. 

Ôåäåðàëüíàÿ íàëîãîâàÿ ñëóæáà çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ìîáèëèçîâàëà â áþäæåò 734,22 ìëðä ðóá., ÷òî 
ñîñòàâèëî 14,9% ê ïðîãíîçíûì ïîêàçàòåëÿì äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2009 ãîä. Ôåäåðàëüíàÿ 
òàìîæåííàÿ ñëóæáà ïåðå÷èñëèëà â áþäæåò 655,04 ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò 11,7% ê ïðîãíîçíûì 
ïîêàçàòåëÿì äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2009 ãîä. Ôåäåðàëüíîå àãåíòñòâî ïî óïðàâëåíèþ 
ãîñóäàðñòâåííûì èìóùåñòâîì ïåðå÷èñëèëî â áþäæåò 5,04 ìëðä ðóá. (8,2% ê ïðîãíîçó íà ãîä). Äðóãèå 
ôåäåðàëüíûå îðãàíû îáåñïå÷èëè ïîñòóïëåíèå â áþäæåò 335,63 ìëðä ðóá. (98,8% ê ïðîãíîçíûì 
ïîêàçàòåëÿì áþäæåòà íà 2009 ãîä). 

 Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ ïðîâåäåò 14 àïðåëÿ 2009 ãîäà îòáîð çàÿâîê ïî ðàçìåùåíèþ âðåìåííî 
ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ÐÔ â îáúåìå 50 ìëðä ðóá. íà ñ÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ 
áàíêîâ ñðîêîì íà 3 ìåñÿöà. 

 Ïî çàÿâëåíèþ Â. Ïóòèíà, ãîñïîääåðæêà ýêñïîðòåðîâ ñòàíåò áîëåå äîñòóïíîé çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ 
ãàðàíòèé äî 150 ìëí äîëë. Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå ðàçìåð ýêñïîðòíûõ ãàðàíòèé áûë ïðåäóñìîòðåí 
Ìèíôèíîì â ñóììå 50 ìëí äîëë. 

 Ñàëüäî âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà Ðîññèè â ôåâðàëå 2009 ãîäà ñëîæèëîñü ïîëîæèòåëüíûì â ðàçìåðå 
5,287 ìëðä äîëë., ñîêðàòèâøèñü â 2,75 ðàçà ïðîòèâ ïîëîæèòåëüíîãî ñàëüäî â ðàçìåðå 14,521 ìëðä äîëë. â 
ôåâðàëå ïðåäûäóùåãî ãîäà. Îáúåì ðîññèéñêîãî ýêñïîðòà â ôåâðàëå 2009 ãîäà ñîñòàâèë 18,732 ìëðä 
äîëë., ÷òî íà 47,5% ìåíüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ òåì æå ïåðèîäîì 2008 ãîäà. Ðîññèéñêèé èìïîðò ñîêðàòèëñÿ 
íà 36,5% äî 13,445 ìëðä äîëë. 

 Ïî äàííûì ÖÁ, äåíåæíàÿ áàçà â Ðîññèè â øèðîêîì îïðåäåëåíèè çà ÿíâàðü-ìàðò 2009 ãîäà ñîêðàòèëàñü ñ 
5 òðëí 578,7 ìëðä ðóá. äî 4 òðëí 298,8 ìëðä ðóá. Â òîì ÷èñëå ñóììà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè 
ñîêðàòèëàñü çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ñ 4 òðëí 372,1 ìëðä ðóá. äî 3 òðëí 658 ìëðä ðóá. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ áåñêóïîííûõ êðàòêîñðî÷íûõ îáëèãàöèé Áàíêà Ðîññèè /ÎÁÐ/ âûïóñêà N 4-
09-21BR0-9 â îáúåìå 5 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 15 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ñòàâêà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 
9,50% ãîäîâûõ. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà – òàêæå 9,50% ãîäîâûõ. Öåíà îòñå÷åíèÿ – 96,048% îò 
íîìèíàëà. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà - 96,050% îò íîìèíàëà. Îáúåì ñïðîñà ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè 
ñîñòàâèë 872,25 ìëí ðóá., îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ – òàêæå 872,25 ìëí ðóá. 

 Áàíê Àíãëèè ñîõðàíèë áàíêîâñêóþ ó÷åòíóþ ñòàâêó íà óðîâíå 0,5%. 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 15 àïðåëÿ 2009 ãîäà íà÷íåòñÿ ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÅÁÐÐ ñåðèè 05. Îáúåì âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 5 ìëðä 
ðóá. Àãåíòîì ïî ðàçìåùåíèþ âûïóñêà ÿâëÿåòñÿ ÈÍÃ ÁÀÍÊ (ÅÂÐÀÇÈß) ÇÀÎ. 

 15 àïðåëÿ 2009 ãîäà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé 54-ãî âûïóñêà ãîðîäñêîãî 
îáëèãàöèîííîãî çàéìà Ìîñêâû. Êîëè÷åñòâî îáëèãàöèé, ïðåäëàãàåìîå ê ðàçìåùåíèþ íà àóêöèîíå - 15 
ìëí øòóê. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé - ñ 5 ñåíòÿáðÿ 2008 ãîäà ïî 4 ñåíòÿáðÿ 2012 ãîäà, ÷òî ñîñòàâëÿåò 
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48 ìåñÿöåâ. Ñòàâêà êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì çà 1-7-é êóïîííûå ïåðèîäû ñîñòàâèò 8% ãîäîâûõ, çà 
8-é êóïîííûé ïåðèîä - 7% ãîäîâûõ. Äàòà ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé - 5 ñåíòÿáðÿ 2012 ãîäà. Àãåíòîì ïî 
ðàçìåùåíèþ îáëèãàöèé âûñòóïàåò ÇÀÎ «Ãàðàíò – Ì». Îáëèãàöèè âêëþ÷åíû â ïåðå÷åíü «âíåñïèñî÷íûõ 
öåííûõ áóìàã» ÌÌÂÁ è äîïóùåíû ê òîðãàì íà óêàçàííîé áèðæå. 

 Ñòàâêà 6-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÁÀÍÀÍÀ-ÌÀÌÀ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 12% ãîäîâûõ, ïðè ýòîì êóïîííûé äîõîä ñîñòàâèò 59,84 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ. 

 ÎÎÎ «Ëàâåðíà» âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 6-é êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1 
ìëðä ðóá. â ðàçìåðå 79,78 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó, èñõîäÿ èç ñòàâêè êóïîíà 16% ãîäîâûõ. Îáùèé 
îáúåì âûïëàò çà øåñòîé êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèë 16,85 ìëí ðóá. Òàêæå Ýìèòåíò èñïîëíèë 
îáÿçàòåëüñòâà ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé äàííîãî âûïóñêà ó èõ âëàäåëüöåâ â êîëè÷åñòâå 211,1 òûñ. 
áóìàã (èëè 21,1%) ïî öåíå 100% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. 

 Ñòàâêà 3-8-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÀÏÊ «Àðêàäà» ñåðèè 04 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 17,5% 
ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, ÷òî Ýìèòåíò íå âûïëàòèë êóïîííûé äîõîä çà 1-é êóïîííûé ïåðèîä ïî äàííîìó 
âûïóñêó â ðàçìåðå 112,185 ìëí ðóá. 

 ÇÀÎ «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 12-é êóïîííûé 
ïåðèîä è ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ 
Ýìèòåíòà, îáÿçàòåëüñòâà íå èñïîëíåíû «â ñâÿçè ñî ñëîæíûì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì». Ðàçìåð 
íåèñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé ñîñòàâèë 619,276 ìëí 
ðóá., ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà – 20,7 ìëí ðóá. 

 ÎÀÎ ÀÊÁ «ÑÎÞÇ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 02 ïî òðåáîâàíèþ 
âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë öåííûõ áóìàã íà ñóììó 69,7 ìëí ðóá. (3,49% âûïóñêà) ïî 
öåíå 104,18% îò íîìèíàëà. 

 Êîðïîðàöèÿ «Èðêóò» ïîãàñèëà CLN íà 125 ìëí äîëë. è âûïëàòèëà ïî íèì ïîñëåäíèé êóïîí. Âûïëàòà áûëà 
ïðîèçâåäåíà çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. 

 ÔÑÔÐ çàðåãèñòðèðîâàëî ñåãîäíÿ âûïóñê îáëèãàöèé ÎÎÎ «Íåäâèæèìîñòü ïåíñèîííîãî ôîíäà» ñåðèè 01. 
Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 75 ìëí ðóá. 

 

Ðåéòèíãè 

 Fitch Ratings ïîâûñèëî ðåéòèíãè ÎÀÎ «ÖåíòðÒåëåêîì»: äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåôîëòà ýìèòåíòà ñ óðîâíÿ 
«B» äî «B+» è íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ñ óðîâíÿ «BBB(rus)» äî «A(rus)». Êðàòêîñðî÷íûé ÐÄÝ 
ïîäòâåðæäåí íà óðîâíå «B». Ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íîìó ÐÄÝ è íàöèîíàëüíîìó äîëãîñðî÷íîìó ðåéòèíãó – 
«Ñòàáèëüíûé». Êàê îòìå÷àþò ýêñïåðòû àãåíòñòâà, êîììåíòèðóÿ ðåéòèíãîâûå äåéñòâèÿ, «ñåêòîð 
ôèêñèðîâàííîé ñâÿçè, âåðîÿòíî, áóäåò äåìîíñòðèðîâàòü âûñîêóþ óñòîé÷èâîñòü â óñëîâèÿõ 
ýêîíîìè÷åñêîãî ñïàäà, è ýòî áóäåò ïîääåðæèâàòü ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè Êîìïàíèè. Õîòÿ ðèñêè 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïî-ïðåæíåìó âûçûâàþò îáåñïîêîåííîñòü, ÖåíòðÒåëåêîì ïëàíèðóåò ñóùåñòâåííûå 
ñîêðàùåíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé è ýêîíîìèþ îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ â 2009 ãîäó, ÷òî óâåëè÷èò 
ãåíåðèðîâàíèå ñâîáîäíîãî äåíåæíîãî ïîòîêà è áóäåò ïîìîãàòü âûïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîãàøåíèþ 
äîëãà». 

 Fitch Ratings ïðèñâîèëî îæèäàåìûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã «BBB» ïëàíèðóåìîé ýìèññèè 
îáëèãàöèé Gaz Capital S.A. Îáëèãàöèè áóäóò âûïóùåíû ñ îãðàíè÷åííûì ðåãðåññîì èñêëþ÷èòåëüíî â 
öåëÿõ ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòà îò Gaz Capital S.A. äëÿ «Ãàçïðîìà» («BBB»/ïðîãíîç «Íåãàòèâíûé»). Ýòî 
áóäóò îáëèãàöèè 20-îé ñåðèè â ðàìêàõ ïðîãðàììû ýìèññèè îáëèãàöèé Gaz Capital S.A. (ïðîãðàììà èìååò 
îáúåì 30 ìëðä äîëë. è ðåéòèíã «BBB»). Ôèíàëüíûé ðåéòèíã áóäåò ïðèñâîåí ïîñëå ïîëó÷åíèÿ 
îêîí÷àòåëüíîé äîêóìåíòàöèè, êîòîðàÿ äîëæíà â îñíîâíîì ñîîòâåòñòâîâàòü èíôîðìàöèè, ïîëó÷åííîé 
ðàíåå, à òàêæå ïîñëå ïîëó÷åíèÿ ñâåäåíèé ïî îáúåìó è ñðîêàì ïîãàøåíèÿ ýìèññèè, ãîâîðèòñÿ â 
ñîîáùåíèè àãåíòñòâà. 
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 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's Investors Service èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» 
ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Íåãàòèâíûé». Èçìåíåíèÿ êîñíóëèñü ñëåäóþùèõ ðåéòèíãîâ: ðåéòèíã ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè Áàíêà «D-», äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå «Ba1», à 
òàêæå ñòàðøèé ðåéòèíã íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè «Ba1». Âñå ðåéòèíãè Áàíêà ïîäòâåðæäåíû. 
Îäíîâðåìåííî, Moody's Interfax Rating Agency ïîäòâåðäèëî ðåéòèíã Áàíêà ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà 
óðîâíå «Aa1.ru». 

 Àãåíòñòâî Fitch ïîñòàâèëî äîëãîñðî÷íûé è êðàòêîñðî÷íûé ðåéòèíãè «Ñèñòåìà-Ãàëñ» íà óðîâíå «Â» è 
äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «ÂÂÂ-(rus)» ïîä íàáëþäåíèå â ñïèñîê Rating Watch 
«Ðàçâèâàþùèéñÿ». Äåéñòâèå Fitch ïîñëåäîâàëî çà îáúÿâëåíèåì 7 àïðåëÿ î òîì, ÷òî áàíê ÂÒÁ ìîæåò 
ïðèîáðåñòè 51%-íóþ äîëþ â «Ñèñòåìà-Ãàëñ». 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ê àïðåëþ 2009 ãîäà îáúåì êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Ðîññåëüõîçáàíêà äîñòèã 506 ìëðä ðóá. (ïðèðîñò çà I 
êâàðòàë — ïî÷òè 9%). Ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà Áàíê ïðåäîñòàâèë 39 òûñ. êðåäèòîâ íà îáùóþ ñóììó 
88,7 ìëðä ðóá. Â ÷àñòíîñòè, íà ïîäãîòîâêó è ïðîâåäåíèå âåñåííå-ïîëåâûõ ðàáîò ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëÿì 
âûäàíî 30,1 ìëðä ðóá. Âëàäåëüöû ëè÷íûõ ïîäñîáíûõ õîçÿéñòâ ïîëó÷èëè êðåäèòîâ íà 3,7 ìëðä ðóá. 
/Banki.ru/ 

 Òðàíñêàïèòàëáàíê, ìàëüòèéñêèé FIMBank è IFC ñîçäàþò ôàêòîðèíãîâóþ êîìïàíèþ â Ðîññèè è ãîòîâû 
èíâåñòèðîâàòü â ýòîò áèçíåñ 75 ìëí äîëë. Ïî 40% â êîìïàíèè «Ôàêòîððóñ» áóäåò ïðèíàäëåæàòü 
ðîññèéñêîìó è ìàëüòèéñêîìó áàíêàì, 20% áóäåò ó IFC. Îòìåòèì, ÷òî ó FIMBank è IFC óæå åñòü îïûò 
ñîâìåñòíûõ ôàêòîðèíãîâûõ ïðîåêòîâ â Åãèïòå è Èíäèè. /Âåäîìîñòè/ 

 ×èñòàÿ ïðèáûëü ÌÄÌ-Áàíêà ïî ÌÑÔÎ â 2008 ãîäó ñíèçèëàñü ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 40,1% — äî 
3,3 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì äîõîäû âûðîñëè íà 22,4% — äî 21,8 ìëðä ðóá. Áàíê îáúÿñíÿåò óìåíüøåíèå 
÷èñòîé ïðèáûëè êîíñåðâàòèâíûì ïîäõîäîì ê ôîðìèðîâàíèþ ðåçåðâîâ. Ïî ñîñòîÿíèþ íà êîíåö 2008 ãîäà 
ñîâîêóïíûå àêòèâû ÌÄÌ-Áàíêà âûðîñëè íà 2,4% äî 329,117 ìëðä ðóá. Îáùèé îáúåì êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ ÌÄÌ-Áàíêà ê êîíöó 2008 ãîäà äîñòèã 194,806 ìëðä ðóá. (+8%). Äîëÿ ñîìíèòåëüíîé 
çàäîëæåííîñòè çà ãîä âûðîñëà áîëåå ÷åì â 2 ðàçà — ñ 2% äî 4,2% îò îáùåãî ðàçìåðà ïîðòôåëÿ — äî 
8,763 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè îáùåãî êàïèòàëà íà êîíåö ãîäà áûë ðàâåí 17,9%, 1-ãî óðîâíÿ 
— 16%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã»: èòîãè 2008 ãîäà. 

Áàíê «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» ïðåäñòàâèë èíâåñòîðàì îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä. Èòîãè äåÿòåëüíîñòè 
Áàíêà ìû ñêëîííû îöåíèâàòü êàê íåéòðàëüíûå: ïðè ïîçèòèâíîé äèíàìèêå ïîêàçàòåëåé â êà÷åñòâå 
íåãàòèâíûõ ôàêòîðîâ âûñòóïàþò äåôèöèò ëèêâèäíîñòè è íèçêèé óðîâåíü ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè 
ïî êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ. 

 Äèíàìèêó ðîñòà áèçíåñà Áàíêà â 2008 ãîäó ìîæíî íàçâàòü îäíîé èç ñàìûõ âûñîêèõ ñðåäè 
áàíêîâ ÒÎÏ-50: åãî àêòèâû óâåëè÷èëèñü íà 70% äî 215,7 ìëðä ðóá., êðåäèòíûé ïîðòôåëü – íà 58% äî 
144,9 ìëðä ðóá., îáúåì ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ – íà 58% äî 139,8 ìëðä ðóá. ïðè ýòîì äàæå â 4 
êâàðòàëå Áàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë íåïëîõèå óñïåõè: àêòèâû +19%, êðåäèòíûé ïîðòôåëü +4%, ñðåäñòâà 
êëèåíòîâ +8%. Êàê ìû âèäèì, ðàçâèòèå Áàíêà â ïðîøëîì ãîäó îñíîâûâàëîñü â îñíîâíîì íà ïðèâëå÷åíèè 
ñðåäñòâ êëèåíòîâ, òåìïû ðîñòà êîòîðûõ êîððåëèðóþò ñ êðåäèòíûì ïîðòôåëåì. Ýòî ïîçâîëèëî óäåðæàòü 
ñîîòíîøåíèå «Êðåäèòû è àâàíñû êëèåíòàì/Ñðåäñòâà êëèåíòîâ» íà îäíîì óðîâíå – 104% (103% íà 
íà÷àëî 2008 ãîäà), ÷òî ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ïîçèòèâíûé ôàêòîð. Íà íàø âçãëÿä, íå â ïîñëåäíþþ 
î÷åðåäü äàííàÿ äèíàìèêà îáóñëîâëåíà íàëè÷èåì ñèëüíîãî ïîëèòè÷åñêîãî ðåñóðñà â ñâîåì ðåãèîíå. 
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 Òåì íå ìåíåå, â 4 êâàðòàëå Áàíê ïðèâëåêàë êðåäèòû ÖÁ, îáúåì êîòîðûõ íà êîíåö ïðîøëîãî 
ãîäà ñîñòàâèë 24,4 ìëðä ðóá. èëè 11% ïàññèâîâ -  óðîâåíü çàâèñèìîñòè, ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðî÷èìè 
êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè âïîëíå «óìåðåííûé». Èñïîëüçîâàíèå äàííûõ ñðåäñòâ áûëî âïîëíå óæå 
òðàäèöèîííûì – îíè àêêóìóëèðîâàëèñü íà êîíåö ãîäà â âèäå äåíåæíûõ ñðåäñòâ – 36,8 ìëðä ðóá. (èç íèõ 
65% â âàëþòå). Òåì íå ìåíåå, ýòî íå ïîçâîëèëî åìó çíà÷èòåëüíî óëó÷øèòü ñèòóàöèþ ñ ëèêâèäíîñòüþ: 
ðàçðûâ ëèêâèäíîñòè íà îòðåçêå äî 1 ìåñÿöà ñîñòàâëÿåò 9 ìëðä ðóá., îò 1 ìåñÿöà äî 6 ìåñÿöåâ – 16 ìëðä 
ðóá. Ïîñëåäíåå îáóñëîâëåíî êðàòêîñðî÷íîñòüþ ïðèâëåêàåìûõ ñðåäñòâ êëèåíòîâ. 

 Êðåäèòíûé ïîðòôåëü áàíêà ñ òî÷êè çðåíèÿ îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû õîðîøî 
äèâåðñèôèöèðîâàí – íè íà îäíó îòðàñëü íå ïðèõîäèòñÿ áîëåå 15,5% åãî îáùåãî îáúåìà. Îòðàæåííûé 
îáúåì ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè êðàéíå íèçêèé – 0,73% (0,25% íà íà÷àëî ãîäà), ïðè ýòîì óðîâåíü 
ðåçåðâà ïîä îáåñöåíåíèå êðåäèòîâ ñîñòàâëÿåò 3,9% (2,75%). Îò÷àñòè ñòîëü íèçêèé óðîâåíü ïîêàçàòåëåé 
îáóñëîâëåí ïåðåâîäîì ïðîëîíãàöèåé òåêóùèõ êðåäèòîâ, ïðè îòñóòñòâèè êîòîðûõ ïðîëîíãèðîâàííûé 
îáúåì ñ÷èòàëñÿ áû ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòüþ (9,8 ìëðä ðóá. â 2008 ãîäó). Â öåëîì, ñëèøêîì íèçêèå 
ïîêàçàòåëè ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíåîòðàñëåâûìè íàñ íàñòîðàæèâàþò. 

 Â êà÷åñòâå ïîçèòèâíîãî ôàêòîðà ìû îòìå÷àåì ðîñò ÷èñòîé ïðîöåíòíîé ìàðæè ñ 5,5% â 2007 
ãîäó äî 6,5% ïî èòîãàì 2008 ãîäà. ×èñòàÿ ïðèáûëü çà ïðîøëûé ãîä ñîñòàâèëà 2,8 ìëðä ðóá. (+38%). 

Íàïîìíèì, ÷òî â èþíå Áàíêó ïðåäñòîèò ïîãàñèòü îáëèãàöèîííûé çàåì íà ñóììó 1 ìëðä ðóá. Â öåëîì, íà 
âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ ìû ñìîòðèì âïîëíå ïîçèòèâíî, ïîñêîëüêó íå ïðåäâèäèì çíà÷èòåëüíûõ 
êîëåáàíèé â ôîíäèðîâàíèè Áàíêà. Ñ ó÷åòîì íàëè÷èÿ ïîëèòè÷åñêîãî ðåñóðñà, âåðîÿòíîñòü 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâ ÖÁ íàì òàêæå êàæåòñÿ âïîëíå âûñîêîé. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 «Òðàíñíåôòü» íàïðàâèëà â Ôåäåðàëüíóþ ñëóæáó ïî òàðèôàì ïðåäëîæåíèÿ î ïîâûøåíèè òàðèôà íà 
ïðîêà÷êó íåôòè íà 4% ñ 1 ìàÿ 2009 ãîäà. Êîíêðåòíûõ ðåøåíèé ïîêà åùå íåò. Ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà 
òàðèôû «Òðàíñíåôòè» óæå áûëè ïîâûøåíû íà 15,7%. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÎÎ «ÑÈÁÓÐ Âîñòîê» (âõîäèò â õîëäèíã ÑÈÁÓÐ) è ÎÀÎ «ÒÍÊ-ÂÐ Ìåíåäæìåíò» ïîäïèñàëè ìåìîðàíäóì î 
íàìåðåíèÿõ â îáëàñòè ïåðåðàáîòêè ïîïóòíîãî íåôòÿíîãî ãàçà (ÏÍÃ) â Èðêóòñêîé îáëàñòè. Äîêóìåíò 
ïðåäóñìàòðèâàåò âîçìîæíîñòü îáúåäèíåíèÿ êîìïàíèÿìè óñèëèé äëÿ ñîçäàíèÿ â ðåãèîíå 
ãàçîïåðåðàáàòûâàþùèõ ïðîèçâîäñòâ íà ñûðüåâîé áàçå ìåñòîðîæäåíèé, ðàçðàáîòêó êîòîðûõ âåäåò 
«ÒÍÊ-ÂÐ». ÑÈÁÓÐ óæå ïðèñòóïèë ê ðàçðàáîòêå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèõ ñîîáðàæåíèé ñòðîèòåëüñòâà 
ãàçîïåðåðàáàòûâàþùèõ è ãàçîõèìè÷åñêèõ ìîùíîñòåé â Âîñòî÷íîé Ñèáèðè è íà Äàëüíåì Âîñòîêå. Ïîñëå 
çàâåðøåíèÿ ðàçðàáîòêè äîêóìåíòàöèè ñòîðîíû ïðèìóò ðåøåíèå î öåëåñîîáðàçíîñòè ñîâìåñòíîãî 
ó÷àñòèÿ â ñòðîèòåëüñòâå íîâûõ ïðîèçâîäñòâ â Èðêóòñêîé îáëàñòè. Íàïîìíèì, ÷òî êîìïàíèè óæå èìåþò 
óñïåøíûé îïûò ïàðòíåðñòâà ïî ïåðåðàáîòêå ÏÍÃ â Çàïàäíîé Ñèáèðè â ðàìêàõ ñîâìåñòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
ÎÎÎ «Þãðàãàçïåðåðàáîòêà», ñîçäàííîãî íà áàçå Íèæíåâàðòîâñêîãî è Áåëîçåðíîãî 
ãàçîïåðåðàáàòûâàþùèõ çàâîäîâ ñ ñóììàðíûìè ïåðåðàáàòûâàþùèìè ìîùíîñòÿìè ñâûøå 8 ìëðä êóá. ì â 
ãîä. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 ÍÊ «Ðóññíåôòü» îïóáëèêîâàëà ïðåäâàðèòåëüíûå ðåçóëüòàòû 2008 ãîäà è àíîíñèðîâàëà ïëàíû íà 2009 
ãîä. Íåñìîòðÿ íà âñå ïåðèïåòèè â îòíîøåíèè íàëîãîâûõ ïðåòåíçèé è íåðàçðåøåííîãî âîïðîñà ïî ñîñòàâó 
àêöèîíåðîâ, 2008 ãîä îêàçàëñÿ äëÿ Êîìïàíèè äîñòàòî÷íî óäà÷íûì: äîáû÷à óãëåâîäîðîäîâ âûðîñëà íà 
0,6% äî 14,2 ìëí òîíí, êðîìå òîãî, óäàëîñü óâåëè÷èòü îáúåì ïåðåðàáîòêè íà 2,4% äî 7,5 ìëí òîíí, à òàêæå 
ïðèðàñòèòü ñûðüåâóþ áàçó (+5% äî 20 ìëí òîíí). Îòìå÷àåòñÿ, ÷òî êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà äîñòèãëà 
8,09 ìëðä äîëë., ÷òî íà 20% âûøå ïîêàçàòåëÿ ïðîøëîãî ãîäà. Êîìïàíèÿ ñîîáùèëà, ÷òî â 2008 ãîäó 
ïîëíîñòüþ óðåãóëèðîâàëà íàëîãîâûå ïðåòåíçèè. Ñóììà âûïëàò â áþäæåòû ñîñòàâèëà 3,6 ìëðä äîëë. 
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Íàïîìíèì òàêæå, ÷òî â äåêàáðå ïî îôåðòå Ðóññíåôòü ïîãàñèëà 99,5% îáëèãàöèîííîãî çàéìà îáúåìîì 7 
ìëðä ðóá. 

Â îò÷åòå Ðóññíåôòè îòìå÷àåòñÿ, ÷òî ãåíåðèðóåìûå â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîõîäû «ñîçäàþò ïðåäïîñûëêè 
äëÿ èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ è â áóäóùåì». Ñðåäè îñíîâíûõ çàäà÷ íà 2009 ãîä îáîçíà÷åíû 
ñóùåñòâåííîå ñíèæåíèå èçäåðæåê Êîìïàíèè è ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. Â ÷àñòíîñòè, öåëåâîé 
ïîêàçàòåëü ïî ñíèæåíèþ ñåáåñòîèìîñòè äîáû÷è òîííû íåôòè – 30%. Äîñòèãíóòü ïîñòàâëåííîé öåëè 
Ðóññíåôòü ïëàíèðóåò, ñôîêóñèðîâàâøèñü íà ìåñòîðîæäåíèÿõ ñî ñòàáèëüíûì ðîñòîì äîáû÷è. Êðîìå 
òîãî, ïëàíèðóåòñÿ äîâåñòè äî êîíöà ïðîöåññ ðåñòðóêòóðèçàöèè àêòèâîâ, íà÷àòûé â 2008 ãîäó è 
ïðåäïîëàãàþùèé îáúåäèíåíèå äî÷åðíèõ êîìïàíèé â áèçíåñ-åäèíèöû (áëîêè) ïî ðåãèîíàëüíîìó 
ïðèçíàêó. Ñ òî÷êè çðåíèÿ òåõíîëîãè÷åñêèõ àñïåêòîâ, ïðèîðèòåòíûì íàïðàâëåíèåì èíâåñòèöèîííûõ 
ðàñõîäîâ íà áëèæàéøóþ ïåðñïåêòèâó ÿâëÿåòñÿ ìîäåðíèçàöèÿ ñîáñòâåííûõ ÍÏÇ, íàïðàâëåííàÿ íà 
äîâåäåíèå ãëóáèíû ïåðåðàáîòêè íåôòè äî 92%. /www.russneft.ru/ 

 «Ãàçïðîì» ïîäòâåðäèë, ÷òî ïàäåíèå äîáû÷è ãàçà â Ðîññèè ìîæåò íîñèòü äîëãîñðî÷íûé õàðàêòåð. 
Ðóêîâîäñòâî ìîíîïîëèè ðàññ÷èòûâàåò, ÷òî â áëèæàéøèå ÷åòûðå-ïÿòü ëåò äîáû÷à «Ãàçïðîìà» íå 
ïðåâûñèò 90% îò óðîâíÿ 2008 ãîäà. Â öåëîì ýòî îçíà÷àåò íåäîáîð 240-350 ìëðä êóáîìåòðîâ ãàçà — 
áîëåå ïîëîâèíû ãîäîâîãî îáúåìà äîáû÷è ìîíîïîëèè. Â ðåçóëüòàòå «Ãàçïðîì» ìîæåò íåäîïîëó÷èòü 62-91 
ìëðä äîëë. äîõîäîâ è ïåðåñìîòðåòü ñðîêè ââîäà êëþ÷åâûõ íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Telenor îòêàçàëñÿ îò ïðåäëîæåíèÿ Altimo, ïðåäïîëàãàþùåãî îáúåäèíèòü «ÂûìïåëÊîì» è «Êèåâñòàð». 
Telenor ñ÷èòàåò ñäåëêó íåâûãîäíîé è íå ãîòîâ âåñòè ïåðåãîâîðû â óñëîâèÿõ, êîãäà ñóäåáíàÿ èñòîðèÿ ñ 
Farimex ïî âçûñêàíèþ ñ Telenor 1,7 ìëðä äîëë. â ïîëüçó «ÂûìïåëÊîìà», êîòîðîå ñîïðîâîæäàåòñÿ 
ñóäåáíûì àðåñòîì âñåãî ïàêåòà ãîëîñóþùèõ àêöèé «ÂûìïåëÊîìà» â 29,9%, ïðèíàäëåæàùåãî íîðâåæñêîé 
êîìïàíèè, åùå íå îêîí÷åíà. Íàïîìíèì, ÷òî â êîíöå ìàðòà Altimo ñäåëàëà ïðåäëîæåíèå Telenor î ñëèÿíèè 
«Êèåâñòàðà» è «ÂûìïåëÊîìà» â åäèíûé õîëäèíã. Ïðè ýòîì Altimo è Telenor ïîëó÷èëè áû â îáúåäèíåííîé 
êîìïàíèè ïî 40% àêöèé. /ÐÁÊ daily/ 

 Óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ Ðîñáàíêà, âëàäåþùàÿ 11% õîëäèíãà ÐÁÊ, ïîäàëà â àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû äâà 
èñêà. Îíà îñïàðèâàåò îòêàç ñîâåòà äèðåêòîðîâ ÐÁÊ çàðåãèñòðèðîâàòü åå êàíäèäàòîâ â íîâûé ñîâåò è 
òðåáóåò ðååñòð àêöèîíåðîâ. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» îáúÿâèëî î ðåãèñòðàöèè ñâîåé äî÷åðíåé êîìïàíèè â Èíäèè - Sitronics India. 
Îñíîâíàÿ çàäà÷à Sitronics India – ïðîäâèæåíèå íà èíäèéñêèé ðûíîê ïðîäóêòîâ è ðåøåíèé ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ. 
Êëþ÷åâûìè ñåêòîðàìè äëÿ ðàáîòû êîìïàíèè ÿâëÿþòñÿ òåëåêîììóíèêàöèîííûé, òðàíñïîðòíûé, ñèñòåìà 
îáðàçîâàíèÿ è îðãàíû âëàñòè. /www.sitronics.ru/ 

 ÀÔÊ «Ñèñòåìà» èñïîëíèëà ñäåëêó ïî ïîêóïêå êîíòðîëüíûõ ïàêåòîâ àêöèé êîìïàíèé áàøêèðñêîãî ÒÝÊ è 
çàâåðøèëà ïåðåâîä ïðîäàâöàì - ÎÎÎ «Àãèäåëü-Èíâåñò», «Óðàë-Èíâåñò», «Èíçåð-Èíâåñò» è 
«Þðþçàíü-Èíâåñò» - ñðåäñòâ ïåðâîãî òðàíøà â îáúåìå 2 ìëðä äîëë. â ñ÷åò îïëàòû ñäåëêè. Åùå 0,5 ìëðä 
äîëë., ñîãëàñíî óñëîâèÿì ñäåëêè, áóäóò âûïëà÷åíû ïðîäàâöàì âòîðûì òðàíøåì ÷åðåç 14 ìåñÿöåâ. Òàêèì 
îáðàçîì, ñ ó÷åòîì óæå èìåâøèõñÿ ó ÀÔÊ «Ñèñòåìà» àêöèé áàøêèðñêèõ ïðåäïðèÿòèé, Êîðïîðàöèÿ ñòàëà 
âëàäåëüöåì ïàêåòîâ àêöèé, ïðåäñòàâëÿþùèõ 76,52% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ ÀÍÊ «Áàøíåôòü», 65,78% 
óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «Óôàíåôòåõèì», 87,23% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «Íîâîéë», 73,02% óñòàâíîãî 
êàïèòàëà ÎÀÎ «Óôàîðãñèíòåç», 78,49% óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «Óôèìñêîãî ÍÏÇ» è 73,33% óñòàâíîãî 
êàïèòàëà ÎÀÎ «Áàøêèðíåôòåïðîäóêò». /www.sistema.ru/ 

 Âûðó÷êà ÎÀÎ «Ìîñêîâñêàÿ ãîðîäñêàÿ òåëåôîííàÿ ñåòü» ïî US GAAP â 2008 ãîäó âûðîñëà íà 1% ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäà äî 994,3 ìëí äîëë. Îá ýòîì ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè ÎÀÎ «Êîìñòàð-ÎÒÑ», 
îñíîâíîãî àêöèîíåðà Êîìïàíèè. Ïîêàçàòåëü OIBDA â 2008 ãîäó ñíèçèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì íà 
6% äî 513,9 ìëí äîëë., ìàðæà OIBDA ñîñòàâèëà 45,2% ïðîòèâ 49,3% â 2007 ãîäó. Âûðó÷êà â 4 êâàðòàëå 
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2009 ãîäà ñíèçèëàñü íà 10% ïî ñðàâíåíèþ ñ 4 êâàðòàëîì 2007 ãîäà äî 234,1 ìëí äîëë., ïîêàçàòåëü OIBDA 
óìåíüøèëñÿ íà 12% äî 127,0 ìëí äîëë., ìàðæà OIBDA ñîñòàâèëà 47,6% ïðîòèâ 49,3% â 4 êâàðòàëå 2007 
ãîäà. /www.comstar.ru/ 

 Ñåãîäíÿ ìîæåò áûòü îáúÿâëåíî î ïîäïèñàíèè ìàðêåòèíãîâîãî ñîãëàøåíèÿ ìåæäó êðóïíåéøèì ñîòîâûì 
ðèòåéëåðîì «Åâðîñåòü» è îïåðàòîðîì «ÌåãàÔîí», ñîãëàñíî êîòîðîìó â òå÷åíèå ïîëóòîðà ëåò «Åâðîñåòü» 
äîëæíà ïðîäàòü 7,2 ìëí êîíòðàêòîâ îïåðàòîðà çà âîçíàãðàæäåíèå 167-172,8 ìëí äîëë. Îïëàòà áóäåò 
ïðîèñõîäèòü ïîýòàïíî: ñíà÷àëà «ÌåãàÔîí» äîëæåí âíåñòè ïðåäîïëàòó çà ÷åòûðå êâàðòàëà, ýòè ñðåäñòâà 
áóäóò îáåñïå÷åíû çàëîãîì 25,1% «Åâðîñåòè» (òðåõëåòíèì îïöèîíîì íà ýòó äîëþ ñåé÷àñ âëàäååò 
«ÂûìïåëÊîì»). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

Âàðèàöèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè äëÿ ÐÁÊ îò Èíòåððîñ - êòî ëó÷øå? 

Â ñåãîäíÿøíåì âûïóñêå ãàçåòû «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåòñÿ, ÷òî âñëåä çà ãðóïïîé «Îíýêñèì» Ìèõàèëà 
Ïðîõîðîâà ïðåäëîæåíèå î ïîêóïêå ÐÁÊ è ðåñòðóêòóðèçàöèè åå çàäîëæåííîñòè ñäåëàë õîëäèíã 
«Èíòåððîñ» Âëàäèìèðà Ïîòàíèíà.  

Ñîãëàñíî ïðåäëîæåíèþ, õîëäèíã «Èíòåððîñ» ãîòîâ âûêóïèòü äîïýìèññèþ àêöèé ÐÁÊ íà 90 ìëí äîëë., 
ïîñëå ýòîãî 41% çàäîëæåííîñòè áóäåò âûïëà÷åí êðåäèòîðàì äåíüãàìè, åùå 36% — ñïèñàíî, à íà 23% 
äîëãà áóäóò âûïóùåíû îáëèãàöèè ñðîêîì òðè è ïÿòü ëåò. Îáùèé äîëã ÐÁÊ «Èíòåððîñ» îöåíèë ïðèìåðíî â 
220 ìëí äîëë. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðåäëîæåíèå ãðóïïû «Îíýêñèì» è «Ðåíåññàíñ Êàïèòàë» (íà 50% 
ïðèíàäëåæèò «Îíýêñèì») ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè Ìåäèàõîëäèíãà, êîòîðóþ îíè îöåíèâàëè â 
216 ìëí äîëë., ñâîäèëîñü ê òîìó, ÷òî ãðóïïà «Îíýêñèì» Ìèõàèëà Ïðîõîðîâà âûêóïèò 65% óâåëè÷åííîãî 
â÷åòâåðî óñòàâíîãî êàïèòàëà ÐÁÊ çà 35 ìëí äîëë. Ïîñëå ýòîãî âñå êðåäèòîðû åäèíîâðåìåííî ïîëó÷àò 8% 
îò îáùåé ñóììû äîëãà äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè. Äàëåå êðåäèòîðû ìîãóò âûáðàòü îäèí èç âàðèàíòîâ ïî 
ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè: ñïèñàíèå 45% çàäîëæåííîñòè è ïîãàøåíèå îñòàòêà ÷åðåç 7 ëåò, ëèáî 
ñïèñàíèå 65% çàäîëæåííîñòè è ïîãàøåíèå îñòàòêà ÷åðåç 3 ãîäà. Âàëþòà êðåäèòà íå ìåíÿåòñÿ, ñòàâêà â 
îáîèõ ñëó÷àÿõ — 4% ãîäîâûõ. Ïëàí òàêæå ïðåäóñìàòðèâàåò, ÷òî åùå 10% àêöèé â óâåëè÷åííîì óñòàâíîì 
êàïèòàëå ÐÁÊ ïîëó÷àò âñå êðåäèòîðû ïðîïîðöèîíàëüíî ðàçìåðó äîëãà â îáìåí íà ñîãëàñèå ñ äàííîé 
ñõåìîé. 

Íà íàø âçãëÿä, ïðåäëîæåííàÿ õîëäèíãîì «Èíòåððîñ» ñõåìà ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãà Ìåäèàõîëäèíãà ñ 
âõîæäåíèåì â åãî êàïèòàë áîëåå ïðèåìëåìà ñ òî÷êè çðåíèÿ êðåäèòîðîâ ÐÁÊ, ÷åì ó ãðóïïû «Îíýêñèì», ïî 
òàêèì ïàðàìåòðàì êàê: ðàçìåð ïåðâîíà÷àëüíîé ñóììû ïîãàøåíèÿ äîëãà (41% ïðîòèâ 8%), îáúåì 
ñïèñàíèÿ äîëãà (36% ïðîòèâ 45 è 65%), à òàêæå ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ îñòàâøåéñÿ ÷àñòè äîëãà (3 è 5 ëåò 
ïðîòèâ 5 è 7 ëåò). Ó÷èòûâàÿ òåêóùóþ «áåçíàäåæíîñòü» ñèòóàöèè äëÿ èíâåñòîðîâ, ìû ñ÷èòàåì, ÷òî 
âõîæäåíèå â êàïèòàë êðóïíîãî õîëäèíãà â ëèöå «Èíòåððîñà» è ïîãàøåíèå äîñòàòî÷íî çíà÷èòåëüíîãî 
îáúåìà äîëãà íà íà÷àëüíîì ýòàïå ðåñòðóêòóðèçàöèè, ìîãëî ïîñëóæèòü ïîâîäîì äëÿ òîãî, ÷òîáû âîïðîñ ïî 
óðåãóëèðîâàíèþ çàäîëæåííîñòè ÐÁÊ ñäâèíóëñÿ ñ ìåðòâîé òî÷êè. Â ñâîþ î÷åðåäü, ðàçðåøåíèå ñèòóàöèè ñ 
äîëãàìè Ìåäèàõîëäèíãà â î÷åðåäíîé ðàç âî ìíîãîì áóäåò ïðåäîïðåäåëÿòü ñîãëàñèå èëè îòêàç 
äåéñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ ÐÁÊ ïîéòè íà ïðåäëîæåííûå óñëîâèÿ ðåñòðóêòóðèçàöèè. Íî, ïðèíèìàÿ âî 
âíèìàíèå íîâîñòü îòíîñèòåëüíî èñêîâ ïîäàííûõ Óïðàâëÿþùåé êîìïàíèåé Ðîñáàíêà (âëàäååò 11% 
õîëäèíãà ÐÁÊ) â àðáèòðàæíûé ñóä Ìîñêâû ïî ïîâîäó îòêàç äåéñòâóþùåãî ñîâåòà äèðåêòîðîâ Õîëäèíãà 
çàðåãèñòðèðîâàòü åå êàíäèäàòîâ â íîâûé ñîâåò, êîòîðàÿ ïîäòâåðæäàåò íàëè÷èå êîíôëèêòà àêöèîíåðîâ, 
âîçíèêàþò îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî ñêîðåéøåãî äîñòèæåíèÿ ñîãëàñèÿ ïî ïðåäëàãàåìûì Õîëäèíãó 
âàðèàíòàì ðåñòðóêòóðèçàöèè. Òåì íå ìåíåå, ïîÿâëåíèå íîâûõ àëüòåðíàòèâ ïî âîçìîæíîìó 
óðåãóëèðîâàíèþ äîëãîâ ÐÁÊ ñî ñòîðîíû êðóïíûõ õîëäèíãîâ è ãðóïï íå ìîæåò íå äîáàâèòü îïòèìèçìà 
êðåäèòîðàì. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

  
 

10 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

8

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ìîñêîâñêàÿ îáúåäèíåííàÿ ýëåêòðîñåòåâàÿ êîìïàíèÿ (ÌÎÝÑÊ) ïëàíèðóåò ñîêðàòèòü èíâåñòèöèîííóþ 
ïðîãðàììó íà 2009 ãîä ïî÷òè â 2,5 ðàçà äî 21,3 ìëðä ðóá. ïî ïðè÷èíå ïàäåíèÿ ñïðîñà íà óñëóãè ïî 
òåõíè÷åñêîìó ïðèñîåäèíåíèþ íîâûõ ïîòðåáèòåëåé è íà ïåðåäà÷ó ýëåêòðîýíåðãèè. Ïðåæíèé îáúåì 
èíâåñòïðîãðàììû Êîìïàíèè â ðàçìåðå 52 ìëðä ðóá. ïðåäóñìàòðèâàë ïîëó÷åíèå äîõîäîâ îò ïåðåäà÷è 
ýëåêòðîýíåðãèè â ðàçìåðå 75 ìëðä ðóá., îäíàêî ïî íîâîìó ïðîãíîçó ÌÎÝÑÊ ìîæåò íåäîïîëó÷èòü 5,5 
ìëðä ðóá. îò ýòîé ñóììû. /ÐÁÊ daily/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Òîðãîâîé ñåòè «Äèêàÿ Îðõèäåÿ» óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ñî Ñáåðáàíêîì î ïðîëîíãàöèè êðåäèòà íà 100 ìëí 
ðóá., êîòîðûé Ðèòåéëåð äîëæåí áûë âåðíóòü ñåãîäíÿ, 10 àïðåëÿ, äî 1 èþëÿ 2009 ãîäà. Íî åñëè ê ýòîìó 
ñðîêó Êîìïàíèÿ íå ðåñòðóêòóðèðóåò îáëèãàöèîííûé çàåì, áàíê çàôèêñèðóåò êðîññ-äåôîëò ïî êðåäèòàì 
ñåòè è çàáåðåò çàëîãè, â òîì ÷èñëå 40% àêöèé ÇÀÎ «Ãðóïïà «Äèêàÿ Îðõèäåÿ», ôàáðèêó â Ãàãàðèíå è 
äðóãèå àêòèâû. Ïî äàííûì ïðåçèäåíòà Ñåòè Àëåêñàíäðà Ôåäîðîâà, îáùàÿ ñóììà çàäîëæåííîñòè «Äèêîé 
Îðõèäåè» ïåðåä Ñáåðáàíêîì ñîñòàâëÿåò 1,665 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ïòèöåâîä÷åñêàÿ êîìïàíèÿ «ÀÃðîñîþç», ïðèíàäëåæàâøàÿ Àðêàäèþ Ãàéäàìàêó, ïåðåøëà â ñîáñòâåííîñòü 
ñòðóêòóð ýêñ-ïðåçèäåíòà ÐÒÑ Èâàíà Òûðûøêèíà. Â ìàðòå Òûðûøêèí ïîäïèñàë ñ Ãàéäàìàêîì äîãîâîð 
ÐÅÏÎ, ïî êîòîðîìó ÎÎÎ «Ðóññêîå çåðíî» ïîëó÷èëî 61,93% äîëåé «Àãðîñîþçà» ñ îáÿçàòåëüñòâîì 
îáðàòíîãî âûêóïà äî 31 ìàðòà. Ñîãëàñíî äàííûì ãîñïîäèíà Òûðûøêèíà, «â êîíöå ìàðòà ñ Ãàéäàìàêîì 
áûëà äîñòèãíóòà äîãîâîðåííîñòü, ÷òî îáðàòíîãî âûêóïà íå áóäåò» è ïîñëå äîïëàòû îí ïîëó÷èò 100% 
Êîìïàíèè. Ñåé÷àñ 61,93% äîëåé «Àãðîñîþçà» ïðèíàäëåæèò «Ðóññêîìó çåðíó», à 38,07% ïîëó÷èëà ïî 
îáû÷íîìó äîãîâîðó êóïëè-ïðîäàæè Oskal Management Ltd, çàðåãèñòðèðîâàííàÿ íà Áðèòàíñêèõ 
Âèðãèíñêèõ îñòðîâàõ. /Âåäîìîñòè/ 
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Денежный рынок 

Ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ ôîíäîâûõ è ñûðüåâûõ ðûíêîâ íå îáîøëè 
ñòîðîíîé è âíóòðåííèé äåíåæíûé ðûíîê. Â ïåðâóþ î÷åðåäü, ýòî áûëî 
çàìåòíî â âàëþòíîì ñåãìåíòå, ãäå ðóáëü â «î÷åðåäíîé» ðàç ïåðåøåë îò 
îñëàáëåíèÿ ê óêðåïëåíèþ. Êîðçèíà, îòêðûâøèñü íà 38,58 ðóá., ê êîíöó 
äíÿ ñòîèëà óæå 38,42 ðóá. èëè íà 22 êîï. ìåíüøå çàêðûòèÿ ïðåäûäóùåãî 
äíÿ. Ðåãóëÿòîð, ïî âñåé âèäèìîñòè, âñå-òàêè ïðèñóòñòâîâàë íà ðûíêå, è 
îáúåì åãî èíòåðâåíöèé ìîã ñîñòàâèòü ïîðÿäêà 1 ìëðä äîëë. Ñåãîäíÿ 
íàáëþäàåòñÿ àíàëîãè÷íàÿ êàðòèíà – «ýéôîðèÿ» ñîõðàíÿåòñÿ, è êîðçèíà 
ñòîèò óæå ìåíüøå 38,35 ðóá. 

Êîíúþíêòóðà ðóáëåâîãî ðûíêà â öåëîì íå èçìåíèëàñü. Ñòàâêè íà 
ìåæáàíêå äåðæàëèñü â ðàéîíå ïðèâû÷íûõ 8-9%. Ñåêòîð âàëþòíûõ 
ñâîïîâ íà ÌÌÂÁ âåë ñåáÿ íåñêîëüêî èíà÷å – óòðîì è äíåì öåíû ñ 
øèðîêèì ðàçáðîñîì âàðüèðîâàëèñü â äèàïàçîíå 8-10%, à ïîä âå÷åð 
ñïðîñ çàìåòíî ñíèçèëñÿ, è ñòàâêè óïàëè äî 6%. 

Òåì âðåìåíåì áàíêè ïðîäîëæàþò ïîñòåïåííî óâåëè÷èâàòü ñâîè îñòàòêè 
íà ñ÷åòàõ â ÖÁ. Çà ÷åòâåðã îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè âûðîñ íà 5,6 
ìëðä äî 686,4 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì íåêîòîðîå ñíèæåíèå äåïîçèòîâ äî 
254,5 ìëðä ðóá. (-33,5 ìëðä), áûëî «ïåðåêðûòî» ñîîòâåòñòâóþùèì 
óâåëè÷åíèåì êîðñ÷åòîâ.  

 

Çà 1 êâàðòàë îáúåì äåíåæíîé áàçû ñîêðàòèëñÿ íà 1,28 òðëí ðóá. 

Ïî äàííûì ÖÁ, ñ 1 ÿíâàðÿ ïî 1 àïðåëÿ 2009 ãîäà îáúåì äåíåæíîé áàçû (â 
øèðîêîì îïðåäåëåíèè) ÐÔ ñîêðàòèëñÿ ñ 5,578 òðëí äî 4,299 òðëí ðóá. 
(ñì. äèàãð.) Êàê óæå íåîäíîêðàòíî îòìå÷àëîñü, îñíîâíîå äîëÿ ñíèæåíèÿ 
ïðèõîäèòñÿ íà ÿíâàðü – ïîñëåäíèé ìåñÿö «óïðàâëÿåìîé» äåâàëüâàöèè. 
Îñíîâíàÿ ïðè÷èíà «ñæàòèÿ» - ñêóïêà èíîñòðàííîé âàëþòû íàñåëåíèåì, 
ñ îäíîâðåìåííûì çàêðûòèåì äåïîçèòîâ, à òàêæå èíòåðâåíöèè 
ðåãóëÿòîðà íà âàëþòíîì ðûíêå. Èñõîäÿ èç äàííûõ çà ïîñëåäíèé ìåñÿö 
êâàðòàëà, êîãäà áàçà ñíèçèëàñü íà 32,2 ìëðä ðóá., ñëåäóåò, ÷òî 
ìîíåòàðíûå âëàñòè òàê è íå ïðèñòóïèëè ê ðàñõîäîâàíèþ ñðåäñòâ 
Ðåçåðâíîãî ôîíäà, î ÷åì íåîäíîêðàòíî çàÿâëÿëè ðàíåå. 

 

  

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 

Денежная масса в 2009 году
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 
 
  

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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Долговые рынки 
Íà âíåøíèõ ðûíêàõ â ïðåääâåðèè «God Friday» è ïðîäîëæèòåëüíûõ 
âûõîäíûõ (òîðãè âîçîáíîâÿòñÿ òîëüêî âî âòîðíèê 14 àïðåëÿ) ïðåîáëàäàëè 
îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ. Óâåðåííîñòè èíâåñòîðàì ïðèáàâèëè âåñüìà 
ïîçèòèâíûå ðåçóëüòàòû çà ïåðâûé êâàðòàë 2009 ãîäà áàíêà Wells Fargo. 
Òàêæå ïðèÿòíî óäèâèëè ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ïî òîðãîâîìó áàëàíñó 
ÑØÀ â ôåâðàëå, îòðàæàþùèå ôàêò ñîêðàùåíèÿ òîðãîâîãî äåôèöèòà äî 
26 ìëðä äîëë. (ïðîãíîçèðîâàëîñü 36 ìëðä äîëë.), ÷òî ïî ñóòè ÿâëÿåòñÿ 
ìèíèìàëüíûì çíà÷åíèåì çà ïîñëåäíèå 9 ëåò. ×òî êàñàåòñÿ ñòàòèñòèêè ïî 
îáðàùåíèþ çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå â ìàðòå, òî îíà îêàçàëàñü 
äîâîëüíî áëèçêîé ê ïðîãíîçó.  

Â ðåçóëüòàòå îõâàòèâøåãî ôîíäîâûå ðûíêè «ðàëëè», à òàêæå âîçðîñøåãî 
ñïðîñà íà êîðïîðàòèâíûå äîëãîâûå áóìàãè, ãîñóäàðñòâåííûå 
îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ îêàçàëèñü âíå ïîëÿ çðåíèÿ èíòåðåñîâ ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà, ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàë ðîñò èõ äîõîäíîñòåé ïî èòîãàì äíÿ. Â 
÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì UST «ïðèâåñ» áûë íà óðîâíå 6 á.ï. äî 2,92% 
ãîäîâûõ. 

Ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè íà÷èíàëè äåíü ñ îòìåòêè 97,5% - 97,875% 
(YTM 7,87% - 7,94%). Îäíàêî çàòåì «âîîäóøåâëåííûå» ïîçèòèâíîé 
äèíàìèêîé âíåøíèõ ðûíêîâ êîòèðîâêè Russia-30 ïðîäâèíóëèñü ê «íîâûì 
âåðøèíàì» è ê êîíöó äíÿ óæå òîðãîâàëàñü â äèàïàçîíå 98,25% - 98,5% 
(YTM 7,76% - 7,8%), ãäå è îáåùàþò îñòàâàòüñÿ íà âðåìÿ «êàíèêóë». Â 
ñèëó òîãî, ÷òî êîíúþíêòóðà î÷åíü ÷óâñòâèòåëüíà ê ïîÿâëåíèþ ðàçíîãî 
ðîäà íîâîñòåé, íå ñòîèò èñêëþ÷àòü ñöåíàðèÿ, ïðè êîòîðîì îïòèìèçì, 
ïðåîáëàäàþùèé íà ðûíêå, ìîæåò íåñêîëüêî ðàçâåÿòüñÿ, è òîðãè âî 
âòîðíèê íà÷íóòñÿ öåíîâîé êîððåêöèåé. Îäíàêî íà òåêóùèé ìîìåíò 
ñèòóàöèÿ âûãëÿäèò îòíîñèòåëüíî êîìôîðòíîé. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ áûëà äîâîëüíî 
óìåðåííîé. Îòìåòèì, ÷òî â öåíòðå èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ áûëè âûïóñêè 
ñðåäíåñðî÷íîé äþðàöèè, ñðåäè êîòîðûõ áóìàãè Ñåâåðñòàëè, Åâðîõèìà, 
ÀÔÊ Ñèñòåìà, à òàêæå Àê Áàðñ Áàíêà. 

Âíóòðåííèé ðûíîê â÷åðà òàêæå ïîääåðæàë îáùåå ïîçèòèâíîå 
íàñòðîåíèå, êîñâåííûì ïîäòâåðæäåíèåì ÷åãî ìîæíî ñ÷èòàòü 
ïðåîáëàäàíèå ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè êîòèðîâîê. Îäíàêî ðûíîê ïî-
ïðåæíåìó íàõîäèòñÿ «âî âëàñòè» ìíîæåñòâà ìåëêèõ ñäåëîê, ïàðàëëåëüíî 
êîòîðûì äîâîëüíî âíóøèòåëüíûìè ñîõðàíÿþòñÿ îáîðîòû ñåãìåíòà ÐÅÏÎ. 
Ñðåäè íàèáîëåå çàìåòíûõ ñîáûòèé â÷åðàøíåãî äíÿ îòìåòèì ôàêò 
ñîñòîÿâøåãîñÿ äåôîëòà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 Äèêîé Îðõèäåè. Â òî æå 
âðåìÿ Áàíêó Ñîþç íå ïðèøëîñü îñîáî «íàïðÿãàòüñÿ» ê âûêóïó áûëî 
ïðåäúÿâëåíî âñåãî 3,49% âûïóñêà.  

Íàèáîëåå ëèêâèäíûìè ïî-ïðåæíåìó îñòàþòñÿ îáëèãàöèè Ìîñêâû, îäíàêî 
ìû íå ìîæåì íå îòìåòèòü ôàêò «ñìåùåíèÿ ïðèîðèòåòîâ» ó÷àñòíèêîâ 
ðûíêà îò 59 ñåðèè (YTM 14,43%, -14 á.ï. ïî ñðåíåâçâ. öåíå ) â ïîëüçó 58-
îé (YTM 15,84%, +12 á.ï.). Ê òîìó æå íà 15 àïðåëÿ îæèäàåòñÿ ðàçìåùåíèå 
áóìàã ñåðèè 54 (ñ ïîãàøåíèåì â 2012 ãîäó), ÷òî òàêæå ìîæåò âíåñòè 
äîïîëíèòåëüíûå êîððåêòèâû, åñëè âñå-òàêè ïîêóïàòåëÿì áóäåò 
ïðåäëîæåíà õîòü êàêàÿ-íèáóäü ïðåìèÿ ê òîðãóþùèìñÿ âûïóñêàì. 
Ïîçèòèâíî ó÷àñòíèêè ðûíêà âîñïðèíÿëè îò÷åòíîñòü çà 1 êâàðòàë Õ5, à 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ
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òàêæå ñîîáùåíèå î òîì, ÷òî ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ðàñïëàòèëàñü çà àêòèâû 
Áàøêèðñêîãî ÒÝÊà. À âîò ñîîáùåíèå î çàðåãèñòðèðîâàííûõ òðåõ 
âûïóñêàõ îáëèãàöèé íà 30 ìëðä ðóá. ÂûìïåëÊîìà áûëî âñòðå÷åíî áåç 
îñîáîãî îïòèìèçìà. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî íà ôîíå íåñêîëüêî âîçðîñøåé 
àêòèâíîñòè â ïåðâè÷íîì ñåãìåíòå íîâûå âûïóñêè â áëèæàéøåé 
ïåðñïåêòèâå áóäóò ïðåäëîæåíû ðûíêó. 

Âåñüìà çíà÷èòåëüíûå îáîðîòû â îáëèãàöèÿõ ÃÀÇ – Ôèíàíñ, ÿâëÿþòñÿ 
ïîäòâåðæäåíèåì òîãî, ÷òî â ïðîöåññå ðåñòðóêòóðèçàöèè äåôîòëòíûõ 
áóìàã «ïîÿâèëñÿ ïðîñâåò». Âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî íà ôîíå ïðîçâó÷àâøèõ 
çàÿâëåíèé î íà÷àâøèõñÿ âûïëàòàõ Ãðóïïû ÃÀÇ â ïîãàøåíèå îáÿçàòåëüñòâ, 
÷àñòü äåðæàòåëåé ñîãëàñèëàñü ïðèíÿòü ïðåäëàãàåìûå óñëîâèÿ. 

Ñåãîäíÿ â îòñóòñòâèè òîðãîâ íà âíåøíèõ ðûíêàõ äåíü îáåùàåò áûòü ìàëî 
àêòèâíûì. ×òî êàñàåòñÿ âàëþòíîãî ñåãìåíòà, òî âðÿä ëè èíèöèàòèâû 
ëîêàëüíûõ ó÷àñòíèêîâ áóäåò äîñòàòî÷íî äëÿ òîãî, ÷òîáû îêàçàòü çíà÷èìîå 
âëèÿíèå íà êîòèðîâêè. Èíâåñòîðû æå â ðóáëåâûå äîëãè, ñêîðåå âñåãî, 
ïðåäïî÷òóò «çàïàñòèñü ñèëàìè» ïåðåä àóêöèîíàìè ñëåäóþùåé íåäåëè. 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/      

погашение

ВБРР Обл. 575 10.0 11/10/09 - 
погашение

Волгогр 03 900 11.5 13/07/11 - 
погашение

ЮТК-03 об. 3 500 8.5 10/10/09 - 
погашение

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  

ГАЗПРОМ А4

МособгазФ2

Альянс-01

ГАЗПРОМ А6

ГАЗПРОМ А7

ГАЗПРОМ А8 ГАЗПРОМ А9

ГЭС 01ГЭС 02 ИнтеграФ-2

Лукойл2обл

Лукойл3обл
Лукойл4обл

РуссНефть1

Сахатрнфг1

ТоппромИн1
ИтераФ-1

НСХфинс01

РК-ГСС 02

0

10

20

30

40

50

60

70

80

0 200 400 600 800 1 000 1 200 1 400 1 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 
 

Потребсектор   и   АПК  

Аладушкин2

ОХЗ-Инв 01

Микоян-2об

БородинФ-1

ВБД ПП 2об
ВБД ПП 3об

НастюшаЗК1

ОбКондФ-01
ОбКондФ-02

РубПлсРег1

БаренцевФ1

КонтиРус01

МираторгФ1

МКХ-02

0

10

20

30

40

50

60

70

0 100 200 300 400 500 600

дюрация (дни)

доходность (%)

 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                            Панорама рублевого сегмента 
 

10 апреля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

14

Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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