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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3,00% 6 -37

Russia-30 4,32% -1 -52

ОФЗ 25068 6,42% -7 -71

ОФЗ 25077 7,39% -3 n/a

Газпрнефт4 8,33% 4 266

РЖД-10 6,62% -3 -73

АИЖК-8 7,52% 0 -43

ВЭБ 08 6,97% 19 n/a

РоссельхБ-8 6,40% -1 -47

МосОбл-8 7,23% 0 -129

Мгор62 6,59% 1 -83

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95,42% 3 71

iTRAXX XOVER S15 5Y 386,68 -6 -52

CDX XO  5Y 181,44 -4 16

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 692,34 1,7% 0,3%

RTS 1 940,98 1,5% 9,6%

S&P 500 1 289,00 0,7% 2,5%

DAX 7 159,66 1,4% 3,6%

NIKKEI 9 467,15 0,2% -8,5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 117,27 1,5% 29,7%

Нефть WTI 101,93 1,2% 13,5%

Золото 1 544,10 0,4% 9,9%

Никель LME 3 M 23 175 2,2% -4,6%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Ñîãëàñíî äàííûì ÔÍÑ, ïîñòóïëåíèÿ íàëîãîâ â ôåäåðàëüíûé áþäæåò â ÿíâàðå – ìàå 2011 ãîäà óâåëè÷èëîñü 

íà 33,7% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà è ñîñòàâèëî 1,761 òðëí ðóá. 

 Îáúåì ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâîâ ÐÔ â èõ åæåíåäåëüíîì èñ÷èñëåíèè íà îêîí÷àíèå 3 èþíÿ 2011 ãîäà 
ñîñòàâëÿë 522,8 ìëðä äîëë. ïðîòèâ 518,3 ìëðä äîëë. íà 27 ìàÿ. 

 Îáúåì äåíåæíîé áàçû ÐÔ â åå óçêîì îïðåäåëåíèè ïî ñîñòîÿíèþ íà 6 èþíÿ 2011 ãîäà ñîñòàâèë 5, 948 òðëí 
ðóá. ïðîòèâ 5,957 òðëí ðóá. íà 30 ìàÿ 2011 ãîäà. 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Êóïîí ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Íåôòÿíàÿ êîìïàíèÿ «Àëüÿíñ» ñåðèè 04 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. áûë óñòàíîâëåí 

8,85% ãîäîâûõ. Íàïîìíèì, â÷åðà åãî îðèåíòèð áûë ñíèæåí äâàæäû: ñíà÷àëà äî 9,0-9,25% ãîäîâûõ, ïîòîì äî 
8,9-9,0% ãîäîâûõ. Ðàíåå ïåðâîíà÷àëüíûé äèàïàçîí ïî ñòàâêå íàõîäèëñÿ íà óðîâíå 9,5%-10% ãîäîâûõ, 
çàòåì èíäèêàòèâíàÿ ñòàâêà áûëà ñíèæåíà äî 9,25%-9,50% ãîäîâûõ. Òåõíè÷åñêîå ðàçìåùåíèå íà ÔÁ ÌÌÂÁ 
çàïëàíèðîâàíî íà 14 èþíÿ 2011 ãîäà. 

Îáðàùàåì âíèìàíèå, ÷òî äëÿ èíâåñòîðîâ, ïðèñëàâøèõ çàÿâêè íà ó÷àñòèå â ðàçìåùåíèè ÍÊ Àëüÿíñ-4 â 
äèàïàçîíå 8,90-9,00%, ñåãîäíÿ áóäåò îòêðûòà êíèãà çàÿâîê íà äîïîëíèòåëüíûé âûïóñê ñåðèè 06 îáúåìîì 7 
ìëðä ðóá. (ôàêòè÷åñêîå ðàçìåùåíèå 5 ìëðä ðóá.). Ñòàâêà êóïîíà – òàêæå 8,85%, îôåðòà ÷åðåç 5 ëåò. 

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Ìå÷åë» ñåðèè 19 îáùèì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 
8,4% ãîäîâûõ. Òåõíè÷åñêîå ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé íà ÔÁ ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 14 èþíÿ òåêóùåãî ãîäà. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâèò 10 ëåò, ïðåäóñìîòðåíà 5-ëåòíÿÿ îôåðòà. Íàïîìíèì, ÷òî 7 èþíÿ 2011 ãîäà áûëà 
çàêðûòà êíèãà çàÿâîê íà îáëèãàöèè «Ìå÷åëà» ñåðèè 17 è ñåðèè 18 îáùèì îáúåìîì 10 ìëðä ðóá. Â ñâÿçè ñî 
çíà÷èòåëüíûì ïðåâûøåíèåì ñïðîñà (22 ìëðä ðóá.) íàä ïðåäëîæåíèåì, Êîìïàíèÿ ïðèíÿëà ðåøåíèå 
äîïîëíèòåëüíî ðàçìåñòèòü îáëèãàöèè ñåðèè 19. 

 Ñáåðáàíê ðàçìåñòèë 10-ëåòíèå åâðîáîíäû íà ñóììó 1 ìëðä äîëë. ñ äîõîäíîñòüþ 5,717%. 

Íà íàø âçãëÿä, ðàçìåùåíèå ïðîøëî íà ðûíî÷íîì óðîâíå. Íàïîìíèì, ÷òî Ñáåðáàíê-17 òîðãóåòñÿ ñ 
äîõîäíîñòüþ 4,5% ãîäîâûõ, òî åñòü ñî ñïðýäîì ïîðÿäêà 70 á.ï. ê êðèâîé ãîñäîëãà. Ïî íîâîìó âûïóñêó 
äàííûé ñïðýä âûäåðæàí, ïîýòîìó äàëüíåéøåãî ðîñòà êîòèðîâîê ìû íå îæèäàåì. Äâèæåíèå âîçìîæíî â 
ðàìêàõ êîððåêòèðîâêè âñåé êðèâîé Ñáåðáàíêà, îäíàêî, èñõîäÿ èç òåêóùèõ ôèíàíñîâûõ ìåòðèê, â 
áëèæàéøåì áóäóùåì ýòî ìàëîâåðîÿòíî. Ïðè ýòîì ââèäó èìåþùåéñÿ ïðåìèè áóìàãè Ñáåðáàíêà ìû 
ðàññìàòðèâàåì êàê õîðîøóþ àëüòåðíàòèâó ãîñîáÿçàòåëüñòâàì. 

 Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» 15 èþíÿ 2011 ãîäà íà÷íåò ðàçìåùåíèå äèñêîíòíûõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-13 
îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ íà àóêöèîíå ïî îïðåäåëåíèþ öåíû 
ðàçìåùåíèÿ. Ýìèòåíòîì óñòàíîâëåíà äàòà äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé - 14 äåêàáðÿ 2011 ãîäà.  

 Îáùèé îáúåì ñïðîñà íà îáëèãàöèè ÎÎÎ «ÐÌÊ–ÔÈÍÀÍÑ» ñåðèè 04 ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå ïî÷òè â 3 ðàçà è 
ñîñòàâèë 14,427 ìëðä ðóá. Â õîäå ìàðêåòèíãà áûëî ïîäàíî 59 çàÿâîê èíâåñòîðîâ ñî ñòàâêîé êóïîíà â 
äèàïàçîíå îò 8,95% äî 9,50% ãîäîâûõ. Ïî èòîãàì ìàðêåòèíãà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà êóïîíà áûëà îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 9,0% ãîäîâûõ. Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà, îáúÿâëåííûé ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê, íàõîäèëñÿ â 
äèàïàçîíå 9,2-9,7% ãîäîâûõ. 
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МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÍÌËÊ: èòîãè 1 êâàðòàëà 2011 ãîäà – ñòàáèëüíî ïîçèòèâíûå. 

Â÷åðà ÎÀÎ «ÍËÌÊ» îïóáëèêîâàëà êîíñîëèäèðîâàííûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà 1 êâàðòàë 2011 ãîäà. Ñëåäóåò 
îòìåòèòü, ÷òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå îáúåìîâ ïðîäàæ, Êîìïàíèÿ ïðîäåìîíñòðèðîâàëà ðîñò 
ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. Òàê, âûðó÷êà ñîñòàâèëà 2,36 ìëðä äîëë. («+39%» ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîïîñòàâèìûì 
ïåðèîäîì 2010 ãîäà), ðîñò îáóñëîâëåí óâåëè÷åíèåì ñðåäíèõ öåí ðåàëèçàöèè è äîëè ïðîäàæ ïðîäóêöèè ñ 
âûñîêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòüþ. Â ÷àñòíîñòè äîëÿ ãîðÿ÷åêàòàíîãî ïðîêàòà âûðîñëà íà 20%, ñòàëè ñ 
ïîëèìåðíûìè ïîêðûòèÿìè íà 22%, äîëÿ ÷óãóíà è ñëÿáîâ ñîêðàòèëàñü íà 29%. Ïîêàçàòåëü EBITDA çà ñ÷åò 
êîíòðîëÿ ñåáåñòîèìîñòè óâåëè÷èëñÿ íà 51% è ñîñòàâèë 585 ìëí äîëë., à ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA âîçðîñëà íà 2,1 
ï.ï. äî 24,8%. 

млн долл 2010 1 кв. 2011 изм, %

Активы 13 899 15 150 9,0%

Основные средства 8 382 9 223 10,0%

Дебиторская задолженность 1 260 1 295 2,8%

Запасы 1 580 1 784 12,9%

Денежные средства и их эквиваленты 748 978 30,7%

Финансовый долг 2 624 2 627 0,1%

Долгосрочные займы 2 099 2 074 -1,2%

Краткосрочные займы 526 553 5,2%

Чистый долг 1 876 1 649 -12,1%

млн долл 2010 1 кв. 2011 1 кв 2010 1 кв.'11     /1 
кв.'10, %

Выручка 8 351 2 359 1 697 39,0%

Операционная прибыль 1 795 463 264 75,2%

EBITDA 2 349 585 386 51,6%

Чистая прибыль 1 224 381 107,9 n/a
Денежный поток от операционной деятельности 143 542 103 427,9%

Рентабельность EBITDA 28,1% 24,8% 22,7% +2.1 п.п.

Рентабельность чистой прибыли 14,7% 16,1% 6,4% +9,8 п.п.

Финансовый долг/EBITDA 1,12 1,12 n/a n/a

Чистый долг/EBITDA 0,80 0,70 n/a n/a

EBITDA /% к уплате 148,06 n/a 49,32 n/a

ОАО "НЛМК", МСФО

Основные балансовые показатели

Основные финансовые коэффициенты

Основные показатели прибылей и убытков, денежный поток

 
Èñòî÷íèê: Äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ôèíàíñîâûé äîëã Ýìèòåíòà íà êîíåö 1 êâàðòàëà 2011 ïî ñðàâíåíèþ ñ 2010 ãîäîì ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ, ïðè 
ýòîì äîëãîâàÿ íàãðóçêà Êîìïàíèè (Net Debt/EBITDA) ñíèçèëàñü ñ 0,8õ äî 0,7õ çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ, à òàêæå EBITDA. Áîëüøàÿ ÷àñòü äîëãà ÍËÌÊ (79%) ïî-ïðåæíåìó ïðèõîäèòñÿ íà 
äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ êîòîðûõ ïðåäñòàâëåíà âèäå ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ñî ñðîêîì 
ïîãàøåíèÿ â êîíöå 2012 ãîäà è íà÷àëå 2013 ãîäà, à òàêæå 5-ëåòíèì çàéìîì, ïðèâëå÷åííûì â 2008 ãîäó â 
ðàçìåðå 1,6 ìëðä äîëë.  

Ñîãëàñíî ïðîãíîçàì ÍËÌÊ, ïî èòîãàì 2 êâàðòàëà 2011 ãîäà Êîìáèíàò îæèäàåò ðîñò âûðó÷êè íà 5-10%, à 
ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA - íà óðîâíå 25-30%. Ó÷èòûâàÿ ïîçèòèâíîå îæèâëåíèå â öåíàõ íà ñòàëüíóþ ïðîäóêöèþ, ó 
íàñ íå âûçûâàåò ñîìíåíèå äîñòèæåíèå ïðîãíîçíûõ çíà÷åíèé âûðó÷êè ÍËÌÊ. ×àñòè÷íî ýòîìó ïîìîæåò 
ðåàëèçàöèÿ ñêëàäñêèõ çàïàñîâ, êîòîðûå óâåëè÷èëèñü íà 12,9% ïî ñðàâíåíèþ ñ ñîñòîÿíèåì íà êîíåö ãîäà. Ïî 
ïîêàçàòåëþ ðåíòàáåëüíîñòè EBITDA ìû òàêæå îæèäàåì ïîïàäàíèÿ â óêàçàííûé êîðèäîð, íî âñå áóäåò çàâèñåòü 
îò òîãî, êàê Êîìïàíèÿ ñìîæåò êîíòðîëèðîâàòü èçäåðæêè ïî ñûðüþ, îñîáåííî ïî êîêñóþùåìóñÿ óãëþ, öåíû íà 
êîòîðûé èìåþò òåíäåíöèþ ê ïîâûøåíèþ.  
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Íàïîìíèì, ÷òî â ìàå àãåíòñòâî Fitch ïîâûñèëî êðåäèòíûé ðåéòèíã êîìïàíèè ñ «ÂÂ+» äî èíâåñòèöèîííîãî          
«ÂÂÂ-» ñ ïðîãíîçîì «Ñòàáèëüíûé». Íà íàø âçãëÿä, äàííîå ðåéòèíãîâîå äåéñòâèå âïîëíå îïðàâäàíî óñòîé÷èâûì 
ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è êîíòðîëèðóåìûì îáúåìîì äîëãà.  

Îáëèãàöèè ÍÌËÊ, ïî íàøåìó ìíåíèþ, âûõîä îò÷åòíîñòè âîñïðèìóò íåéòðàëüíî, ïîñêîëüêó áëàãîïðèÿòíîå 
ñîñòîÿíèå êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè óæå âî ìíîãîì îòðàæåíî â êîòèðîâêàõ åå áóìàã.  

Àëåêñåé Åãîðîâ 
egorov_avi@nomos.ru 

 

СУБЪЕКТЫ РФ И  ГОСУДАРСТВА СНГ
 

 Â÷åðà â Ìèíñêå ñîñòîÿëîñü ïîäïèñàíèå ñîãëàøåíèÿ ìåæäó Ðåñïóáëèêîé Áåëàðóñü è Åâðàçèéñêèì áàíêîì 
ðàçâèòèÿ î ïðåäîñòàâëåíèè ðåñïóáëèêå êðåäèòà â ðàçìåðå 3 ìëðä äîëë. èç ñðåäñòâ Àíòèêðèçèñíîãî ôîíäà 
ÅâðÀçÝÑ. Ñîãëàøåíèåì ïðåäóñìîòðåíî ïîñòóïëåíèå ñðåäñòâ â ðåñïóáëèêó øåñòüþ òðàíøàìè â òå÷åíèå 
2011-2013 ãîäîâ. Ïåðâûé òðàíø â ñóììå 800 ìëí äîëë. ïîñòóïèò íà ñ÷åò ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ â 
Íàöèîíàëüíîì áàíêå â ñåðåäèíå èþíÿ òåêóùåãî ãîäà. /Finambonds/ 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàþò, ÷òî «Óðàëêàëèé» äî êîíöà ìåñÿöà îäîëæèò «Áåëàðóñüêàëèþ» 1 ìëðä äîëë. 
íà 1,5 ãîäà â âèäå òîâàðíîãî êðåäèòà, ÷òî ïîäòâåðäèë ïðåññ-ñåêðåòàðü ïðåçèäåíòà Áåëîðóññèè Ïàâåë 
Ëåãêèé. «Óðàëêàëèé» ïðåäîñòàâèò äåíüãè èç ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ êàê îïëàòó çà áóäóùèå ïðîäàæè êàëèÿ 
áåëîðóññêîé êîìïàíèè, öåíà êàëèÿ ïðè ýòîì ôèêñèðîâàííàÿ. Ðàññ÷èòûâàòüñÿ ñ «Óðàëêàëèåì» 
«Áåëàðóñüêàëèé» áóäåò èç ñâîåé äîëè âûðó÷êè îò äåÿòåëüíîñòè Áåëîðóññêîé êàëèéíîé êîìïàíèè 
(ýêñêëþçèâíûé òðåéäåð êàëèéíûõ êîìïàíèé). Òàêèì îáðàçîì, Ðåñïóáëèêå óäàëîñü íàéòè åùå îäèí 
äîïîëíèòåëüíûé èñòî÷íèê ñðåäñòâ íàðÿäó ñ êðåäèòîì ÅâðÀçÝÑ íà 3 ìëðä äîëë. Ìåæäó òåì, äàííûé êðåäèò 
ìîæåò ñòàòü ïðåäîïëàòîé äëÿ ïîêóïêè «Áåëàðóñüêàëèÿ», ïåðåãîâîðû î ïðèâàòèçàöèè êîòîðîãî âåäóòñÿ ñ 
ïðåçèäåíòîì Áåëàðóñè. /Âåäîìîñòè/ 

 Èíôëÿöèÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â ìàå 2011 ãîäà ñîñòàâèëà 13,1%, çà ÿíâàðü-ìàé ïîòðåáèòåëüñêèå öåíû 
âûðîñëè íà 25,4%. Â ÿíâàðå 2011 ãîäà èíôëÿöèÿ â Ðåñïóáëèêå ñîñòàâëÿëà 1,4%, â ôåâðàëå - 2,7%, â ìàðòå 
- 1,9%, â àïðåëå - 4,5%. Â öåëîì çà 2010 ãîä èíôëÿöèÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ñîñòàâëÿëà 9,9%. 
/Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â÷åðà ó÷àñòíèêè ìåæäóíàðîäíîãî âàëþòíîãî ðûíêà, óñëûøàâ ñëîâà Æ.-
Ê. Òðèøå î «âûñîêîé áäèòåëüíîñòè» ïî îòíîøåíèþ ê èíôëÿöèè, 
ïðèñòóïèëè ê äîëãîæäàííîé ôèêñàöèè ïðèáûëè. Íà ïðîòÿæåíèè 
ïîñëåäíèõ äâóõ íåäåëü ïàðà EUR/USD ñ íåáîëüøèìè êîððåêöèÿìè 
ñòðåìèëàñü ê îòìåòêå 1,47õ, ïîäîãðåâàåìàÿ ñïåêóëÿòèâíûìè 
íàñòðîåíèÿìè, â îæèäàíèè çàÿâëåíèé ãëàâû ÅÖÁ. Íàïîìíèì, ÷òî åùå 
ìåñÿö íàçàä â ïðåäûäóùåì çàÿâëåíèè èãðîêè, íå óñëûøàâ ôðàçû, 
êîòîðàÿ â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñòàëà ïðàêòè÷åñêè ãàðàíòèðîâàííûì 
èíäèêàòîðîì ïåðåñìîòðà ñòàâêè â áóäóùåì, ñïðîâîöèðîâàëè âîëíó 
ðàñïðîäàæ åâðîïåéñêîé âîëþòû, ÷òî ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ ñ 1,49õ äî 
1,451õ. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â Åâðîïå ñîõðàíÿåòñÿ âûñîêîå èíôëÿöèîííîå 
äàâëåíèå, Æ.-Ê. Òðèøå îòìåòèë ïðåæäåâðåìåííîñòü ðàçìûøëåíèé î 
áóäóùåì ïåðåñìîòðå ñòàâêè è â î÷åðåäíîé ðàç ñîîáùèë, ÷òî ðåøåíèå íå 
ïðèíèìàåòñÿ çàðàíåå. Ïî åãî ñëîâàì, îñîáåííî âàæíî íå äîïóñòèòü 
ïîÿâëåíèÿ âòîðè÷íîãî ýôôåêòà, à èìåííî óâåëè÷åíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû 
ñëóæàùèõ, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê ïîâñåìåñòíîìó ðîñòó ïîòðåáèòåëüñêèõ 
öåí. Íà íàø âçãëÿä, Åâðîïà óæå äàâíî íóæäàåòñÿ â ðåøèòåëüíûõ ìåðàõ â 
áîðüáå ñ èíôëÿöèåé, à òàêæå ìåðàõ  ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè 
îòäåëüíûõ ðåãèîíîâ, ïðè ýòîì îñíîâíîé ïðîáëåìîé ïî-ïðåæíåìó 
ÿâëÿåòñÿ íåîäíîðîäíîñòü óðîâíÿ ðàçâèòèÿ ñòðàí åâðîçîíû.  

Îäíîâðåìåííî ñ íà÷àëî ïðåññ-êîíôåðåíöèè, áûëè îïóáëèêîâàíû äàííûå 
îá èçìåíåíèè êîëè÷åñòâà ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé çà ïîñîáèåì ïî 
áåçðàáîòèöå â ÑØÀ (427 òûñ.), à òàêæå äàííûå î òîðãîâîì áàëàíñå («-
43,7 ìëðä äîëë.»). Åñëè ðûíîê òðóäà ïî-ïðåæíåìó èñïûòûâàåò òðóäíîñòè, 
òî äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà â àïðåëå íåìíîãî ñîêðàòèëñÿ, çà ñ÷åò 
óìåíüøåíèÿ «èìïîðòíîé» êîìïîíåíòû, ïðè ýòîì îáúåì ýêñïîðòà îñòàëñÿ 
ïðàêòè÷åñêè íà óðîâíå ìàðòà. Ïî èòîãàì äíÿ ïàðà îïóñòèëàñü äî 1,451õ, 
ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî åùå â íà÷àëå òîðãîâ êîëè÷åñòâî ïîêóïàòåëåé åâðî 
ïðåâàëèðîâàëî íàä ïðîäàâöàìè. Íåñìîòðÿ íà â÷åðàøíåå ñíèæåíèå, â 
áëèæàéøåå âðåìÿ ìû îæèäàåì âîçâðàùåíèÿ ñïðîñà íà åâðîïåéñêóþ 
âàëþòó.  

Ñèòóàöèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå îñòàåòñÿ ñòàáèëüíîé. Âêóïå ñ 
íèçêîé âîëàòèëüíîñòüþ êóðñà ðóáëÿ ñîõðàíÿåòñÿ òðåíä íà óñèëåíèå. 
Êîíúþíêòóðà ñûðüåâûõ ïëîùàäîê ïðîäîëæàåò îêàçûâàòü ïîääåðæêó 
íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Åäèíñòâåííûì ðåçêèì äâèæåíèåì ñòàëà 
òðàäèöèîííàÿ ðåàêöèÿ íà åæåíåäåëüíûå äàííûå î çàíÿòîñòè â ÑØÀ. Êóðñ 
äîëëàðà â òå÷åíèå òîðãîâîé ñåññèè âàðüèðîâàëñÿ â ïðåäåëàõ 27,65-27,73 
ðóá., íî ê êîíöó äíÿ íàáëþäàëîñü ñíà÷àëà ñíèæåíèå äî 27,64 ðóá., à çàòåì 
ðîñò äî 27,75 ðóá. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà â ñâîåì ïîâåäåíèè íå ñèëüíî 
îòëè÷àëàñü îò àìåðèêàíñêîé âàëþòû, ñ îäíèì èñêëþ÷åíèåì - â êîíöå äíÿ 
åå çíà÷åíèå íå âûðîñëî, à ñíèçèëîñü äî 33,42 ðóá. Óæå ñåãîäíÿ, 
îòûãðûâàÿ â÷åðàøíèå äâèæåíèÿ íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå, íàñòóïèâøèå 
ïîñëå çàêðûòèÿ âíóòðåííèõ òîðãîâ, ñòîèìîñòü åâðî ðåçêî ñíèçèëàñü íà 14 
êîï. äî 40,22 ðóá., à äîëëàð óêðåïèëñÿ íà 9 êîï. äî 27,25 ðóá., ÷òî ïðèâåëî 
ê ñíèæåíèþ áèâàëþòíîé êîðçèíû íà 5 êîï.  

Ëèêâèäíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû âïåðâûå çà ïîñëåäíèå äâå íåäåëè 
ñæàëàñü íà äîâîëüíî ñóùåñòâåííûé îáúåì â 23 ìëðä ðóá. Ïî äàííûì ÖÁ, 
ñóììà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ ñîêðàòèëàñü äî 942 ìëðä ðóá. 
Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà íå îòðåàãèðîâàëè íà ýòî è ñîõðàíèëèñü íà 
óðîâíå 3,75%.  

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 

Динамика валютного курса, "10 - "11
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Долговые рынки  
Â÷åðàøíèé äåíü ïðîøåë äëÿ ìèðîâûõ ïëîùàäîê ïîä çíàêîì «ïëþñ»: è 
åâðîïåéñêèå, è çàîêåàíñêèå ðûíêè âåðíóëèñü ïî èòîãàì ÷åòâåðãà â 
«çåëåíóþ çîíó».  Âìåñòå ñ òåì, áîëüøàÿ ÷àñòü íîâîñòåé âñå-òàêè ïðèøëà 
ñî ñòîðîíû åâðîçîíû. Ïðåæäå âñåãî, õîòÿ è îæèäàåìîå, íî îïòèìèñòè÷íîå 
ñîõðàíåíèå Áàíêîì Àíãëèè è ÅÖÁ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà ïðåæíåì óðîâíå 
âåðíóëî ÷àñòü èíâåñòîðîâ ê ïîêóïêàì. Ïîñëåäóþùåå çàÿâëåíèå Æ.-Ê. 
Òðèøå, êîòîðûé â î÷åðåäíîé ðàç çàòðîíóë òåìó äîëãîâ Ãðåöèè, è 
âûñêàçàëñÿ, ÷òî ÅÖÁ íå ïîääåðæèâàåò èäåþ ðåñòðóêòóðèçàöèè ãðå÷åñêîãî 
ãîñäîëãà è õîòåë áû èçáåæàòü ëþáîãî ðåøåíèÿ «ãðå÷åñêîé ïðîáëåìû», 
êîòîðîå ìîæåò áûòü èñòîëêîâàíî êàê äåôîëò. Íåñìîòðÿ íà êàæóùèéñÿ 
ïîçèòèâ, èíâåñòîðû âñå åùå ïîìíÿò çàÿâëåíèå ãëàâû åâðîïåéñêîãî 
ðåãóëÿòîðà î âîçìîæíîñòè îáìåíà êîðîòêèõ áóìàã äëÿ ÷àñòíûõ 
èíâåñòîðîâ íà äîëãîñðî÷íûå è âîçìîæíî óâèäåëè â ýòîì íàìåê íà âñå 
åùå ñîõðàíÿþùèåñÿ ðèñêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ. Íà ôîíå ýòîãî 
äîõîäíîñòü ãðå÷åñêèõ áîíäîâ çà â÷åðàøíèé äåíü ñäåëàëà ïèêå íà 50 á.ï. 
äî 16,44%. Îòìåòèì òàêæå, ÷òî âîëíà ïðîäàæ â íåêîòîðûõ áóìàãàõ ðÿäà 
åâðîïåéñêèõ ãîñóäàðñòâ áûëà âûçâàíà î÷åðåäíûì çàÿâëåíèå Òðèøå î 
òîì, ÷òî èíôëÿöèîííûå ðèñêè äîâîëüíî âåëèêè è âåðîÿòíîñòü ïîâûøåíèÿ 
ñòàâêè âûñîêàÿ. Îäíàêî íàïîìíèì, ÷òî ðèòîðèêà ãëàâû ÅÖÁ â ïîñëåäíåå 
âðåìÿ íîñèò äîâîëüíî ñõîæèé õàðàêòåð.  

Â Øòàòàõ â÷åðà âûøåë äîâîëüíî áîëüøîé ïóë âàæíîé ñòàòèñòêè. Ïðè ýòîì 
äàííûå íîñèëè íåîäíîçíà÷íûé õàðàêòåð: ÷èñëî çàÿâîê íà ïîñîáèå ïî 
áåçðàáîòèöå çà íåäåëþ íåçíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëîñü, â òî âðåìÿ êàê 
îæèäàëîñü èõ ñíèæåíèå, à äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà â àïðåëå, 
íàïðîòèâ, ñîêðàòèëñÿ ñèëüíåå îæèäàíèé.  Íåñìîòðÿ íà ýòî, «Íîâûé Ñâåò» 
çàêðûëñÿ â «çåëåíîé çîíå» ñ ðîñòîì äî 1%. Íà ôîíå äàííîãî äâèæåíèÿ 
áåãñòâî â êà÷åñòâî áûëî íå â ôàâîðå, è àìåðèêàíñêèå êàçíà÷åéñêèå 
áóìàãè áûëè îòìå÷åíû ðÿäîì ïðîäàæ: èòîãîì äíÿ äëÿ UST10 ñòàëà 
äîõîäíîñòü â 2,998% ïðîòèâ 2,94% äíåì ðàíåå. 

Ðîññèéñêèå ñóâåðåííûå åâðîáîíäû, ïîääåðæèâàåìûå âûñîêèìè 
íåôòÿíûìè êîòèðîâêàìè (Ârent 119 äîëë.), î÷åðåäíîé äåíü ïîäðÿä 
ïîëüçîâàëèñü ñïðîñîì ó èíâåñòîðîâ: Russia-30 íà êîíåö ÷åòâåðãà ñòîèëà 
118,63% (118,599% ïðåäûäóùèé äåíü). Âìåñòå ñ òåì, ó÷èòûâàÿ, ÷òî òàêèå 
öåíîâûå óðîâíè ñàìûå âûñîêèå, íà÷èíàÿ ñ äåêàáðÿ 2010 ãîäà âïîëíå 
âîçìîæíî â áëèæàéøåå âðåìÿ ìû ñìîæåì óâèäåòü êîððåêöèþ â 
ãîñáóìàãàõ. Îò÷àñòè òàêîé ñöåíàðèé â÷åðà îòûãðàë êîðïîðàòèâíûé 
ñåãìåíò, ãäå áîëüøèíñòâî áóìàã ïîòåðÿëè â öåíå îò 0,3% äî 0,75%. Â 
öåíòðå âíèìàíèÿ áûë íîâûé äåñÿòèëåòíèé áîíä Ñáåðáàíêà, êîòîðîìó 
óäàëîñü çàêðûòü êíèãó çà 2 ÷àñà. Èòîãîì ðàçìåùåíèÿ ñòàë êóïîí â 5,717%, 
êîòîðûé ìû ñ÷èòàåì âïîëíå ñïðàâåäëèâûì óðîâíåì – ñìîòðèòå íàø 
êîììåíòàðèé ê ðàçìåùåíèþ. 

Ñåãìåíò ñóâåðåííûõ áóìàã â÷åðà õàðàêòåðèçîâàëñÿ íèçêèì ñïðîñîì íà 
ÎÔÇ è íà ïðîøåäøåå ðàçìåùåíèå ÎÁÐ-19, ãäå ïðè ïðåäëîæåíèè â 10 
ìëðä ðóá. ôàêòè÷åñêîå ðàçìåùåíèå ñîñòàâèëî òîëüêî 1 ìëðä ðóá. Âìåñòå 
ñ òåì, êîðïîðàòèâíûé ñåãìåíò áûë â ÷åòâåðã áîëåå àêòèâåí è îáîçíà÷èëñÿ 
ïîêóïêàìè äëÿ áóìàã Áàíêà Ñàíêò-Ïåòåðáóðã. Äðàéâåðàìè ýòîãî ñòàëè: 
ñèëüíàÿ îò÷åòíîñòü çà 1 êâàðòàë 2011 ãîäà, à òàêæå íîâîñòü î âõîæäåíèå 
ÅÁÐÐ â êàïèòàë áàíêà. Ïðîäàæè ïðîäîëæàëèñü â áóìàãàõ ËÓÊÎÉËà. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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Ценовые  индексы ММВБ

94

95

96

97

98

99

100

101

8 
ию

н 
10

8 
ав
г 1

0

8 
ок
т 

10

8 
де
к 

10

8 
ф
ев

 1
1

8 
ап
р 

11

8 
ию

н 
11

Corp Muni

 _____________________ 

                        Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
10 июня 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Òàêæå îòìåòèëèñü îòðèöàòåëüíîé öåíîâîé ïåðåîöåíêîé áóìàãè ÐÆÄ-ÁÎ-
1, Ãàçïðîì íåôòü-3, ÌÊÁ ÁÎ-1, Ìîñýíåðãî-2. Ñåãîäíÿøíèé äåíü äëÿ 
ïåðâè÷íîãî ðûíêà îáîçíà÷èëñÿ íîâûì ïðåäëîæåíèåì îò Àëüÿíñ Îéë íà 5 
ìëðä ðóá. è ñòàâêîé êóïîíà â 8,85%. Â öåëîì, íàñ íàñòîðàæèâàåò 
óâåëè÷åíèå îáúåìà çàèìñòâîâàíèÿ äëÿ Êîìïàíèè, ó êîòîðîé òåêóùåå 
ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA áëèçêî ê êîâåíàíòíîé ãðàíèöå â 3,5õ. 
Óêàçàííûå óðîâíè, êîòîðûå, ñòîèò îòìåòèòü, áûëè ñíèæåíû ñ èçíà÷àëüíîé 
íèæíåé ãðàíèöû äèàïàçîíà â 9,5%, äàþò, ïî íàøåìó, ìíåíèþ î÷åíü 
îãðàíè÷åííûé ïîòåíöèàë àïñàéäà äëÿ áóìàã Ýìèòåíòà.   
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Потребсектор  и  АПК, Ритэйл
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВ+» - «ВВ-» / «Ва1» - «Ва3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Субфедеральный и суверенный долг 
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