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Новость дня: 
Ñîãëàñíî ïðîåêòó ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 2010 
ãîä, ïðåäïîëàãàåìûé äåôèöèò ñîñòàâèò 6,5-7,5% 
îò ÂÂÏ. 
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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Áàðåíöåâ Ôèíàíñ, ÐîñÒ-
Ëàéí, Íàòóð Ïðîäóêò-Èíâåñò, ÐÁÊ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè Ìîñêâà- 63, Ñèñòåìà-
Ãàëñ. 

 Ãðóïïà ÃÀÇ: áàíêðîòñòâó áûòü èëè íå áûòü? 

 Ðåíåññàíñ Êðåäèò, ÊÈÒ Ôèíàíñ, Ïðîìñâÿçüáàíê, ÒÍÊ-ÂÐ, 
ÒÌÊ, ËåíÑïåöÑÌÓ, Óðàëâàãîíçàâîä, ×åðêèçîâî, ÐÆÄ, 
Àïòåêè 36,6, Êîïåéêà, Òàòòåëåêîì, ÂûìïåëÊîì. 

 

 

Денежный рынок………………....стр 7 

 Íåôòü äèêòóåò ïîâåäåíèå ó÷àñòíèêîâ âàëþòíîãî ðûíêà.  

 Ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà ïîêà ñîõðàíÿþòñÿ íà íèçêîì 
óðîâíå.  

 

Долговые рынки ………….…......стр 8 

 Âíåøíèå ðûíêè: ïîâåäåíèå òîðãîâûõ ïëîùàäîê 
ñîõðàíÿåòñÿ íåâíÿòíûì. 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: èíâåñòîðû â ÊÇÎÑ æäóò 
ðåøåíèÿ ïî ãîñãàðàíòèÿì, ÒÌÊ îñòàåòñÿ íüþñìåéêåðîì. 

 Ðóáëåâûé ñåãìåíò äåìîíñòðèðóåò äâèæåíèå ïðîòèâ 
òå÷åíèÿ îñòàëüíûõ ðûíêîâ.  

 

Панорама рублевого сегмента..стр 10 

 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.41% 9 119

Russia-30 7.83% 0 -200

ОФЗ 46018 11.53% 0 299

ОФЗ 25059 11.69% -140 -1

Газпрнефт4 13.86% -4 n/a

РЖД-9 13.20% 18 90

АИЖК-8 15.77% 0 -640

ВТБ - 5 12.76% -14 -84

РоссельхБ-6 14.82% 0 495

МосОбл-8 17.98% -13 -1 586

Мгор59 11.67% 12 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 87.45% 19 618

iTRAXX XOVER S10 5Y 847.19 -19 -182

CDX HY 5Y 999.34 -20 -148

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 896.20 -0.9% 44.7%

RTS 884.94 -0.5% 40.0%

S&P 500 882.68 0.4% -2.3%

DAX 4 630.07 1.3% -3.7%

NIKKEI 9 291.06 -1.4% 4.9%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 59.82 0.9% 43.0%

Нефть WTI 60.41 0.4% 35.4%

Золото 912.35 0.3% 3.4%

 Никель LME 3 M 14 900.00 -0.3% 27.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

9 èþë2 èþë25 èþí18 èþí10 èþí3 èþí

ìëðä ðóá.

0

1

2

3

4

5

6

7

8
% Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ

Äåïîçèòû â ÖÁ

Ñòàâêà MIACR o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
10 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáúåì ýêñïîðòà ÐÔ â ìàå ñîñòàâèë 22,74 ìëðä äîëë., ÷òî íà 46,6% ìåíüøå ïî 
ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà, à îáúåì èìïîðòà ñîñòàâèë 13,89 ìëðä äîëë. (ñíèæåíèå íà  
43,3%). Ðàñ÷åòû ÖÁ â ÷àñòè èìïîðòà íåñêîëüêî ðàñõîäÿòñÿ ñ ÔÒÑ, ïî äàííûì êîòîðîé îáúåì ýêñïîðòà 
ñîñòàâèë 22,5 ìëðä äîëë., à èìïîðòà 11,83 ìëðä äîëë. 

 

 

Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «Áàðåíöåâ Ôèíàíñ» íå èñïîëíèëî îôåðòó ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 800 ìëí ðóá. ïî îêîí÷àíèè 
4-ãî êóïîííîãî ïåðèîäà. Êàê ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè Ýìèòåíòà, «îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé 
ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ â ðàçìåðå 800 ìëí ðóá. íå èñïîëíåíî ïî ïðè÷èíå íåõâàòêè äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ». Íàïîìíèì, ÷òî 6 èþëÿ 2009 ãîäà Êîìïàíèÿ òàêæå äîïóñòèë òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå 
êóïîííîãî äîõîäà â ðàçìåðå 31,9 ìëí ðóá. ïî îáëèãàöèÿì óêàçàííîãî âûïóñêà. 

 ÎÎÎ «ÐîñÒ-Ëàéí» íå èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 
îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. çà 4-é êóïîííûé ïåðèîä â ðàçìåðå 72,3 ìëí ðóá. Ïî ñîîáùåíèþ Êîìïàíèè, 
«îáÿçàòåëüñòâî íå èñïîëíåíî â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ». Íàïîìíèì, 11 ÿíâàðÿ 2009 ãîäà 
Ýìèòåíò óæå äîïóñêàë òåõíè÷åñêèé äåôîëò ïî âûïëàòå êóïîíà íà ñóììó 72,3 ìëí ðóá., íî èñïîëíèë ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà â ïîëíîì îáúåìå â ïåðèîä äî íàñòóïëåíèÿ ðåàëüíîãî äåôîëòà. 

 9 èþëÿ 2009 ãîäà áûëà ïðîèçâåäåíà âûïëàòà êóïîííîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Íàòóð Ïðîäóêò-
Èíâåñò» ñåðèè 02 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà ñîñòàâèë 72,3 ðóá. 
Íàïîìíèì, 16 èþíÿ 2009 ãîäà Êîìïàíèåé áûë äîïóùåíû òåõíè÷åñêèå äåôîëòû ïî ïîãàøåíèþ íîìèíàëüíîé 
÷àñòè âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 1 ìëðä ðóá. è âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà â ðàçìåðå 72,3 ðóá. íà îäíó öåííóþ 
áóìàãó. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé Ýìèòåíòîì íå ïðîèçâîäèëîñü. 

 Õîëäèíã ÐÁÊ äîïóñòèë äåôîëò ïî ïîãàøåíèþ âûïóñêà áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-5 îáúåìîì 1,5 ìëðä 
ðóá. Êîìïàíèÿ ñåé÷àñ âåäåò ïåðåãîâîðû ñ îñíîâíûìè êðåäèòîðàìè î ðåñòðóêòóðèçàöèè çàäîëæåííîñòè.  

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî ÷åòûðåõëåòíèì îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Çåðíîâàÿ êîìïàíèÿ «Íàñòþøà» ñåðèè 
02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà ïðè ðàçìåùåíèè, îïðåäåëåííîì ñõåìîé ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé 
ñåðèè 01, â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 89,75 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó çà 
1-é êóïîííûé ïåðèîä. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 2-8-ãî êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå 1-ãî. 

 Ñåãîäíÿ íà ÌÌÂÁ â ðàçäåëå «Ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã» íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ 
«Àïòå÷íàÿ ñåòü 36,6» ñåðèè 02 îáúåìîì 2 ìëðä ðóá., êîòîðûé áûë ðàçìåùåí ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå 9 èþíÿ 
2009 ãîäà ñðîêîì íà 3 ãîäà. Ñòàâêà êóïîíîâ íà âåñü ñðîê îáðàùåíèÿ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 18% ãîäîâûõ. 

 Ôîíäîâàÿ áèðæà ÌÌÂÁ âêëþ÷èëà áèðæåâûå îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ñèáèðüòåëåêîì» ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 2 
ìëðä ðóá., ÁÎ-02 è ÁÎ-03 îáúåìîì 1 ìëðä ðóá. êàæäûé â ñïèñîê öåííûõ áóìàã äîïóùåííûõ ê òîðãàì. 
Öåííûå áóìàãè áóäóò ðàçìåùàòüñÿ ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå.  

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 5-6-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÀÁ «ÐÎÑÑÈß» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
14,5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 72,70 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó çà êàæäûé êóïîííûé 
ïåðèîä.  

 ÖÁ çàðåãèñòðèðîâàë âûïóñêè îáëèãàöèé ñåðèé 03 è 04 ÎÀÎ «Ðóñü-Áàíê» ñîâîêóïíûì îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 
(îáúåìîì 2 ìëðä è 3 ìëðä ðóá. ñîîòâåòñòâåííî). 
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 Áàíê Ðîññèè ïðèçíàë íåñîñòîÿâøèìñÿ àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ âûïóñêà N 4-10-21BR0-9 (10-é 
âûïóñê) îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «Òåõíîëîãèè Ëèçèíãà Èíâåñò» (ã. Êàìåíñê-Óðàëüñêèé, Ñâåðäëîâñêàÿ îáëàñòü) ãîòîâèò äåáþòíûå 
îáëèãàöèè â îáúåìå 1,75 ìëðä ðóá., ñðîê îáðàùåíèÿ áóìàã 5 ëåò. 

 Ñòàâêà 5-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «ÐÎÑÑÊÀÒ-Êàïèòàë» ñåðèè 01 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 20% 
ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà çà ïÿòûé êóïîííûé ïåðèîä ñîñòàâèò 99,73 ðóá. 

 ÂÒÁ Êàïèòàë è UBS âûñòóïÿò äèëåðàìè-îðãàíèçàòîðàìè, îáúÿâëåííîãî ðàíåå òåíäåðà íà âûêóï ñ 
èçìåíåíèåì óñëîâèé çàéìà âòîðîãî âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé ÎÀÎ «ÒÌÊ» îáúåìîì 600 ìëí äîëë. ñî ñðîêîì 
ïîãàøåíèÿ â 2011 ãîäó. Êàê è ñîîáùàëîñü äíåì ðàíåå, îáúåì ñðåäñòâ, íàïðàâëåííûõ íà âûêóï, ñîñòàâèò 425 
ìëí äîëë. 

 Evraz Group ðàçìåñòèëà íîâûå GDR íà 300 ìëí äîëë. è êîíâåðòèðóåìûå â íèõ îáëèãàöèè íà 600 ìëí äîëë. 
Öåíà ðàçìåùåíèÿ GDR ñîñòàâèëà 16,5 äîëë. çà øòóêó (â îäíîé ðàñïèñêå îäíà àêöèÿ), ñòàâêà ïî îáëèãàöèÿì 
— 7,25%. 

 Ñòàâêà 1-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÊÀÓÑÒÈÊ» ñåðèè 02 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. 
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 2-8-ãî êóïîíîâ ðàâíà ñòàâêå ïåðâîãî. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé - 728 äíåé ñ äàòû 
íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. Ïîãàøåíèå îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷àñòÿìè â ñëåäóþùèå ñðîêè: 

 10% îò íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè - â 91-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ, 
 15% - â 273-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ, 
 15% - â 364-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ,  
15% - â 455-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ, 
 15% - â 546-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ,  
15% - â 637-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ,  
15% - â 728-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ.  

 

 

Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Fitch ïðèñâîèëî ôèíàëüíûé íàöèîíàëüíûé äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã «AAA(rus)» ýìèññèè îáëèãàöèé 
ãîðîäà Ìîñêâû íà âíóòðåííåì ðûíêå îáúåìîì 3,643 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì 10 äåêàáðÿ 2013 ãîäà. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's îòîçâàëî ðåéòèíãè ÎÀÎ «Ñèñòåìà-Ãàëñ»: êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã íà óðîâíå 
«Â3»; ðåéòèíã âîçìîæíîãî äåôîëòà íà óðîâíå «Â3»; ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «Baa3.ru». 
Êàê áûëî îòìå÷åíî â îò÷åòå àãåíòñòâà «ðåéòèíãè áûëè îòîçâàíû ïî ðàáî÷èì ïðè÷èíàì». 

 
 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â 2009 ãîäó íà êàïèòàëèçàöèþ áàíêîâ ÷åðåç ÎÔÇ áóäåò âûäåëåíî 150 ìëðä ðóá., à â 2010 ãîäó — 310 ìëðä 
ðóá., ïîîáåùàë âèöå-ïðåìüåð Àëåêñåé Êóäðèí. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ãðóïïà «Ðåíåññàíñ Êðåäèò», ðàáîòàþùàÿ íà ðûíêå ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, âîçîáíîâëÿåò 
êðåäèòîâàíèå â Ðîññèè ïîñëå 10-ìåñÿ÷íîãî ïåðåðûâà. Îá ýòîì çàÿâèë ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Áàíêà 
Àëåêñåé Ëåâ÷åíêî. Ïî åãî ñëîâàì, «Ðåíåññàíñ Êðåäèò» áóäåò ãîðàçäî áîëåå êîíñåðâàòèâíûì, ÷åì 10 
ìåñÿöåâ íàçàä, êîãäà åìó ïðèøëîñü ïðèîñòàíîâèòü îñóùåñòâëåíèå êðåäèòíûõ îïåðàöèé. Çà ýòî âðåìÿ Áàíêó 
óäàëîñü îáåñïå÷èòü çàïàñ ëèêâèäíîñòè, êîòîðûé ïîçâîëèò âûäåëèòü ê êîíöó ãîäà îêîëî 200 ìëí äîëë. íà 
ïîòðåáèòåëüñêèå êðåäèòû. /Ê2Êàïèòàë/ 

 Âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ Áàíêà «ÊÈÒ Ôèíàíñ», êîòîðûé íàõîäèòñÿ â ïðîöåññå ñàíàöèè, 
îäîáðèëî ðàçìåùåíèå äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé íà 2 ìëðä ðóá. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 
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 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì, ÷èñòàÿ ïðèáûëü Ïðîìñâÿçüáàíêà ïî èòîãàì 1-ãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÐÑÁÓ 
ñîñòàâèëà 1,4 ìëðä ðóá. Àêòèâû Áàíêà ñ íà÷àëà ãîäà ñíèçèëèñü íà 8,5% äî 408,4 ìëðä ðóá. íà 1 èþëÿ.  
×èñòàÿ ññóäíàÿ çàäîëæåííîñòü, âêëþ÷àÿ ìåæáàíêîâñêèå êðåäèòû, ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ óñòàíîâèëàñü íà 
óðîâíå 284,3 ìëðä ðóá., èëè 69,6% îò ñîâîêóïíûõ êðåäèòîâ Áàíêà. Ñ÷åòà è äåïîçèòû þðèäè÷åñêèõ ëèö 
ñîñòàâèëè 191,2 ìëðä ðóá., à ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó äåìîíñòðèðîâàëè ñ÷åòà ôèçëèö: ñ íà÷àë ãîäà îáúåì 
âêëàäîâ íàñåëåíèÿ âûðîñ íà 38,7% äî 66 ìëðä ðóá. Êàïèòàë Áàíêà íà 1 èþëÿ ñîñòàâèë 44,3 ìëðä ðóá. 
«Ïîëîæèòåëüíûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò áûë äîñòèãíóò áëàãîäàðÿ ðîñòó îïåðàöèîííîé ïðèáûëè è 
ñíèæåíèþ ðàñõîäîâ íà îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâû âî 2 êâàðòàëå 2009 ãîäà, ïîñêîëüêó îñíîâíîé îáúåì ðåçåðâîâ 
ïîä îáåñöåíåíèå ññóäíîé çàäîëæåííîñòè óæå áûë ñîçäàí ðàíåå, â 4 êâàðòàëå 2008 ãîäà è â 1 êâàðòàëå 2009 
ãîäà», – îòìå÷àåò ñòàðøèé âèöå-ïðåçèäåíò Ïðîìñâÿçüáàíêà Àëåêñàíäðà Âîë÷åíêî. Àêöèîíåðû 
Ïðîìñâÿçüáàíêà ïîîáåùàëè, ÷òî ïðåäîñòàâÿò Áàíêó ñðåäñòâà äëÿ óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà â ñëó÷àå íåãàòèâíîãî 
ñöåíàðèÿ â ýêîíîìèêå, íàïðèìåð, â ñëó÷àå ðåçêîãî ðîñòà ïðîñðî÷êè èëè î÷åðåäíîé äåâàëüâàöèè ðóáëÿ, 
ñîîáùèë ïðåäïðàâëåíèÿ Áàíêà Àëåêñàíäð Ëåâêîâñêèé. Ñóììà âîçìîæíîãî âçíîñà íå ðàñêðûâàåòñÿ. 
/Banki.ru, Finambonds, Reuters/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÒÍÊ-ÂÐ óâåëè÷èëà ýôôåêòèâíóþ äîëþ âëàäåíèÿ â ñâîåì îñíîâíîì àêòèâå íà Óêðàèíå – Ëèñè÷àíñêîì ÍÏÇ - 
ïî÷òè äî 100%. Ðàíåå ýôôåêòèâíàÿ äîëÿ ÒÍÊ-ÂÐ ñîñòàâëÿëà 71%. Ñäåëêà áûëà îäîáðåíà ñîâåòîì 
äèðåêòîðîâ ÒÍÊ-ÂÐ Ëèìèòåä â èþíå 2009 ãîäà. Ïðè ýòîì â Êîìïàíèè íå ðàñêðûâàþò ïîäðîáíîñòè ñäåëêè, 
îòìåòèâ, ÷òî åå äåòàëè ðåãëàìåíòèðîâàíû ñîãëàøåíèåì î êîíôèäåíöèàëüíîñòè. Ëèñè÷àíñêèé ÍÏÇ ìîæåò 
ïåðåðàáàòûâàòü îêîëî 8 ìëí ò íåôòÿíîãî ñûðüÿ â ãîä, îáåñïå÷èâàÿ íåôòåïðîäóêòàìè óêðàèíñêèé è 
ýêñïîðòíûé ðûíîê. Ïðîèçâîäèò äèçòîïëèâî ñòàíäàðòà Åâðî-4, åäèíñòâåííûé íà Óêðàèíå ïðîèçâîäèòåëü 
ïîëèïðîïèëåíà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ, ÐÁÊ daily/ 

 
 
МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ãðóïïà ÂÒÁ ïðåäîñòàâèò ÒÌÊ êðåäèò íà ñóììó 450 ìëí äîëë. Êðåäèò âûäàåòñÿ ñðîêîì íà 365 äíåé ñ 
âîçìîæíîñòüþ åæåãîäíîé ïðîëîíãàöèè, êîòîðàÿ íå äîëæíà ïðåâûñèòü 1825 äíåé. Ñîãëàñíî ðàíåå 
îçâó÷åííûì ïëàíàì, öåëüþ êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòè÷íûé âûêóï âòîðîãî âûïóñêà åâðîîáëèãàöèé ÒÌÊ. 
/www.vtb.ru/ 

 Ãîäîâîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÎÀÎ «Òðóáíàÿ ìåòàëëóðãè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ» (ñîñòîÿâøååñÿ 30 èþíÿ) 
ïðèíÿëî ðåøåíèå îäîáðèòü ïîðó÷èòåëüñòâî ïåðåä áàíêîì «ÓÐÀËÑÈÁ» ïî êðåäèòó äëÿ ÇÀÎ «Òîðãîâûé äîì 
«ÒÌÊ» íà ñóììó äî 5,5 ìëðä ðóá. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 8 èþëÿ ÇÀÎ ÑÑÌÎ «ËåíÑïåöÑÌÓ» (âõîäèò â õîëäèíã ËåíÑïåöÑÌÓ) â ïîëíîì îáú¸ìå ïîãàñèëî êðåäèò áàíêà 
ÂÒÁ íà ñóììó 15,0 ìëí äîëë., ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè êîìïàíèè. Òàêæå ñîîáùàåòñÿ, ÷òî 3 èþëÿ êîìïàíèÿ â 
ïîëíîì îáú¸ìå ïîãàñèëà äâà êðåäèòà ÐÎÑÁÀÍÊà íà îáùóþ ñóììó 166,0 ìëí ðóá. Â íàñòîÿùèé ìîìåíò îáùàÿ 
çàäîëæåííîñòü õîëäèíãà ïî êðåäèòàì è çàéìàì ñîñòàâëÿåò 183,5 ìëí äîëë. è äî êîíöà èþëÿ îíà ñíèçèòñÿ äî 
óðîâíÿ 162,1 ìëí äîëë. (íà íà÷àëî 2009 ãîäà – 226,8 ìëí äîëë.) /www.lenspecsmu.ru/ 
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МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Êàê ñîîáùàåò ñåãîäíÿøíÿÿ ãàçåòà «Âåäîìîñòè», «Óðàëâàãîíçàâîä» ïîëó÷èë êðåäèò îò ÂÒÁ íà 3 ìëðä ðóá., 
îáåñïå÷åíèåì êîòîðîãî ñòàëè ãàðàíòèè «Ðîñîáîðîíýêñïîðòà» è îáîðîòíûå ñðåäñòâà Êîìïàíèè. Èçäàíèå 
òàêæå ïðèâîäèò èíôîðìàöèþ, ñîãëàñíî êîòîðîé, â êà÷åñòâå ïîääåðæêè Ïðàâèòåëüñòâî ðàññìàòðèâàåò 
âîçìîæíîñòü ïåðåäà÷è â êàïèòàë ÓÂÇ 42,5% àêöèé Òâåðñêîãî âàãîíîñòðîèòåëüíîãî çàâîäà. Àêöèè ÒÂÇ ìîãóò 
áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ îáìåíà ñ Òðàíñìàøõîëäèíãîì íà îáîðîòíûå àêòèâû. /Âåäîìîñòè / 

 

Ãðóïïà ÃÀÇ: áàíêðîòñòâó áûòü èëè íå áûòü? 

Àëüôà-áàíê íå óñòðàèâàåò ìåõàíèçì ãîñãàðàíòèé íà 20 ìëðä ðóá., âûäåëÿåìûõ Ãðóïïå ÃÀÇ äëÿ 
ðåñòðóêòóðèçàöèè äîëãîâ. Áàíê íàìåðåí äîáèâàòüñÿ ïîãàøåíèÿ çàéìîâ Ãðóïïû è íå èñêëþ÷àåò áàíêðîòñòâà 
åå çàâîäîâ. Êàê ñîîáùàþò ñåãîäíÿøíèå ÑÌÈ, Àëüôà-áàíê íà äíÿõ âûèãðàë àïåëëÿöèþ ïî èñêó ê äâóì 
ñòðóêòóðàì ãðóïïû ÃÀÇ — ÎÎÎ «Àâòîçàâîä ÃÀÇ» è ÎÎÎ «Òîðãîâî-çàêóïî÷íàÿ êîìïàíèÿ «ÃÀÇ». Ñóììà èñêà 
íå î÷åíü áîëüøàÿ — îêîëî 44,73 ìëí ðóá. Íî ðåøåíèå âñòóïèëî â ñèëó, çíà÷èò, Àëüôà-áàíê óæå ñåé÷àñ 
ìîæåò ïîäàòü çàÿâëåíèå î áàíêðîòñòâå «Àâòîçàâîäà ÃÀÇ», íî ïîêà æäåò. Êàê  óòî÷íÿþò «Âåäîìîñòè», 
ññûëàÿñü íà íà÷àëüíèêà þðèäè÷åñêîãî äåïàðòàìåíòà áàíêà Ìèõàèëà Ãðèøèíà, åñëè «Àâòîçàâîä ÃÀÇ» íå 
ïîãàñèò äîëã, áàíê áóäåò äóìàòü î ïîäà÷å çàÿâëåíèÿ î áàíêðîòñòâå. 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, ñóììà, âûçûâàþùàÿ ïðîòèâîðå÷èÿ íå ñòîëü çíà÷èòåëüíà, ÷òîáû ïîâëå÷ü ñòîëü ñåðüåçíûå 
ñëîæíîñòè äëÿ Ãðóïïû ÃÀÇ, íî ñ äðóãîé, ïîçèöèÿ Àëüôà-Áàíêà îòðàæàåò îïàñåíèÿ ðÿäà ó÷àñòíèêîâ â òîì, 
÷òî ãîñãàðàíòèè, êîòîðûå âäâîå ìåíüøå òåêóùåãî êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, íå ðåøàò ñóùåñòâóþùåé 
ïðîáëåìû. Ê òîìó æå ðÿä ïðåòåíçèé ó êðåäèòîðîâ åñòü èìåííî ê ðàöèîíàëüíîñòè ðàñïðåäåëåíèÿ äåíåæíûõ 
ïîòîêîâ Êîìïàíèè è ñåðüåçíûå îïàñåíèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, ÷òî îæèäàåìîãî ýôôåêòà îò ïîëó÷åíèÿ 
ãîñóäàðñòâåííîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, êîòîðûé ïîçâîëèò ÃÀÇó âîññòàíîâèòü åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü íå áóäåò. 

Îòìåòèì, ÷òî íà íîâîñòè î ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêå îáëèãàöèè Ãðóïïû ÃÀÇ çàìåòíî ïîäîðîæàëè â ñðåäó 
äî 59-61%, íî â÷åðà «çàïàë» ñïåêóëÿíòîâ íåñêîëüêî ñòèõ. Êàê ìû ïîëàãàåì, èìååò ñìûñë äîæäàòüñÿ 
ïîÿâëåíèÿ áîëåå êîíêðåòíîé èíôîðìàöèè. Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ êîòèðîâêè «çàäåðæàëèñü» â 
äèàïàçîíå 57% - 58%, è îáîðîòû áûëè áîëåå ñêðîìíûìè, ÷åì â ñðåäó. 

Îëüãà Åôðåìîâà  
efremova_ov@nomos.ru 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Èíâåñòôîíä Prosperity Russia Domestic Fund â èþíå ïðèîáðåë îêîëî 1% àêöèé Ãðóïïû «×åðêèçîâî». 
/Âåäîìîñòè/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÎÀÎ «ÐÆÄ» èíâåñòèðîâàëî â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà â  ðàçâèòèå 99,3 ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâëÿåò îêîëî 
40% îò çàïëàíèðîâàííîãî îáúåìà èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû íà òåêóùèé ãîä. Íàïîìíèì, ÷òî â íà÷àëå ãîäà 
îáúåì êàïèòàëüíûõ çàòðàò íà 2009 ãîä áûë ñîêðàùåí â 1,7 ðàçà ñ 433,3 ìëðä ðóá. äî 252,2 ìëðä ðóá. 
/www.rzd-partner.ru/ 
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РИТЭЙЛ
 

 Àêöèîíåðû Àïòå÷íîé ñåòè «36,6» íà ãîäîâîì ñîáðàíèè ñìåíèëè â ñîâåòå äèðåêòîðîâ íåçàâèñèìîãî 
äèðåêòîðà Ìàéêëà Îáåðìàéåðà íà ïðåäñòàâèòåëÿ Êîìïàíèè Âèêòîðà Âàñèëüåâà, â îñòàëüíîì ñîñòàâ ñîâåòà 
äèðåêòîðîâ íå èçìåíèëñÿ. Â íåãî íå ñìîãëè ïîïàñòü ïðåäñòàâèòåëè èíâåñòôîíäîâ Prosperity Capital 
Managment è Marshall Capital Partners, êîòîðûé ïëàíèðîâàë âûêóïèòü çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü äîïýìèññèè 
«36,6». Îäíàêî, ñóäÿ ïî îòñóòñòâèþ â íîâîì ñîâåòå äèðåêòîðîâ ïðåäñòàâèòåëåé ôîíäîâ, ñäåëêà îòìåíåíà 
ëèáî îòêëàäûâàåòñÿ íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê. /ÐÁÊ daily/ 

 Îñíîâíîé àêöèîíåð áàíêà «ÓÐÀËÑÈÁ» Íèêîëàé Öâåòêîâ ïåðåäàë 14,2% ðèòåéëåðà «Êîïåéêà» áàíêó. Ê 
íà÷àëó èþíÿ äîëÿ áàíêà ñîñòàâëÿëà 3,34%. Ïðåäñòàâèòåëü «ÓÐÀËÑÈÁà» íàçâàë ïðèîáðåòåíèå àêöèé 
«Êîïåéêè» ïîðòôåëüíîé èíâåñòèöèåé. /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 

 ÎÀÎ «Òàòòåëåêîì» ïîëó÷èëî â 2008 ãîäó ÷èñòóþ ïðèáûëü, ðàññ÷èòàííóþ â ñîîòâåòñòâèè ñ ÌÑÔÎ, â ðàçìåðå 
23,792 ìëí äîëë., ÷òî íà 22,1% ìåíüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîêàçàòåëåì 2007 ãîäà. Âûðó÷êà Îïåðàòîðà 
âîçðîñëà íà 10,3% äî 213,2 ìëí äîëë. Ïðèáûëü îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ñíèçèëàñü íà 1,1% äî 45,8 ìëí 
äîëë., ðåíòàáåëüíîñòü ïî ïðèáûëè îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ñîêðàòèëàñü íà 2,5 ï.ï. äî 21,5%, ïîêàçàòåëü 
EBITDA ñíèçèëñÿ íà 1,9% äî 71,7 ìëí äîëë., ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA - íà 4,2 ï.ï. äî 33,6%. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ãàçåòà «Âåäîìîñòè» ñîîáùàåò, ÷òî îïåðàòîð «ÂûìïåëÊîì», çàïóñòèâøèé äâà ìåñÿöà íàçàä ñåòü â 
Êàìáîäæè, âåäåò ïåðåãîâîðû î ïîêóïêå àçèàòñêèõ àêòèâîâ ëþêñåìáóðãñêîãî õîëäèíãà Millicom International 
Cellular â Þãî-Âîñòî÷íîé Àçèè. Â Àçèè Millicom âëàäååò äîëÿìè â òðåõ îïåðàòîðàõ — 58% êðóïíåéøåãî â 
Êàìáîäæå Mobitel (67% ðûíêà, 2,2 ìëí àáîíåíòîâ), 100% òðåòüåãî íà Øðè-Ëàíêå Celltel (15%, 2,1 ìëí) è 74% 
ëàîññêîãî Millicom Lao Co. (250 òûñ. àáîíåíòîâ). Ñîâîêóïíàÿ âûðó÷êà ýòèõ îïåðàòîðîâ â 1 êâàðòàëå 2009 
ãîäà ñîñòàâèëà 68 ìëí äîëë., ÷èñòàÿ ïðèáûëü — 4 ìëí äîëë. Íà ïðîøëîé íåäåëå ëþêñåìáóðãñêèé õîëäèíã 
ñîîáùèë, ÷òî âûñòàâëÿåò àçèàòñêèå àêòèâû íà ïðîäàæó, ÷òîáû ñêîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà ðàçâèòèè â Àôðèêå è 
Ëàòèíñêîé Àìåðèêå. /Âåäîìîñòè/ 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 
10 июля 2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

7

Денежный рынок 
Íà ðîññèéñêîì âàëþòíîì ðûíêå íåôòü ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ îñíîâíûì 
ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì äèíàìèêó êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Â÷åðà 
íà ôîíå î÷åðåäíîãî ñíèæåíèÿ öåí íà íåôòü, îïóñêàâøèõñÿ ïî ìàðêå 
Brent äî 60 äîëë. çà áàðð., êîðçèíà îòêðûëàñü íà îòìåòêå 37,53 ðóá. 
(«ãýï» +12 êîï.). Îäíàêî çàòåì êîòèðîâêè íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ 
ñòàáèëèçèðîâàëèñü â ïðåäåëàõ 60-61 äîëë. Ðåçóëüòàò íåçàìåäëèòåëüíî 
ñêàçàëñÿ íà õîäå òîðãîâ âàëþòîé: ðóáëü ïåðåñòàë ñäàâàòü ïîçèöèè ïî 
îòíîøåíèþ ê áèâàëþòíîìó îðèåíòèðó, âåëè÷èíà êîòîðîãî äî êîíöà äíÿ 
ïðîäåðæàëàñü â ïðåäåëàõ 37,50-37,59 ðóá., çàêðûâøèñü íà óðîâíå 
íèæíåé ãðàíèöû äèàïàçîíà.  

Ê ñåãîäíÿøíåìó óòðó êàêèõ-ëèáî «íîâûõ» èäåé ó ó÷àñòíèêîâ íå 
ïîÿâèëîñü: íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ íàìåòèëñÿ î÷åðåäíîé ðàóíä îáùåé 
êîððåêöèè, îáóñëîâëåííûé «óõîäîì» îò ðèñêà. Íåôòü, êàê è ïðî÷èå âèäû 
ñûðüÿ, äåøåâååò, ðóáëü, ñîîòâåòñòâåííî, íà÷èíàåò îñëàáåâàòü, è 
ñòîèìîñòü êîðçèíû óñòðåìëÿåòñÿ ââåðõ, ïðåâûøàÿ ñåé÷àñ 37,70 ðóá. 

Òåì âðåìåíåì ñèòóàöèÿ íà ðóáëåâîì äåíåæíîì ðûíêå âûãëÿäèò âïîëíå 
áëàãîïîëó÷íî. Â÷åðà ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ íà ìåæáàíêå è ïî îïåðàöèÿì 
âàëþòíûé ñâîï íàõîäèëàñü íà îäíîì óðîâíå è áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ íå 
âûõîäèëà çà ðàìêè 6-7%. Ïîä âå÷åð ñïðîñ íà äåíåæíûå ñðåäñòâà 
çàìåòíî ñíèçèëñÿ, è êîðîòêèå ðåñóðñû óæå ìîæíî áûëî ïðèâëå÷ü ïî 
ñòàâêå 5%. 

Ïîñêîëüêó ñåãîäíÿ ñîáûòèé, ñâÿçàííûõ ñ êðóïíûìè âûïëàòàìè ïî ðàíåå 
âçÿòûì îáÿçàòåëüñòâàì, ïðîèñõîäèòü íå áóäåò, âïîëíå âåðîÿòíî, ÷òî 
ñòàâêè îñòàíóòñÿ íà â÷åðàøíåì óðîâíå. 

Çà ÷åòâåðã îñòàòêè áàíêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ñîêðàòèëèñü ñ 
1034,6 ìëðä äî 989,8 ìëðä ðóá. Ïî âñåé âèäèìîñòè, ñíèæåíèå ñâÿçàíî ñ 
òåì, ÷òî â÷åðà áàíêè óìåíüøèëè çàäîëæåííîñòü ïî êîðîòêîìó ÐÅÏÎ (íà 
5 ìëðä ðóá.), à òàêæå ïîïàäàþùóþ â êàòåãîðèþ «äðóãèå êðåäèòû» (íà 30 
ìëðä ðóá.). 

Ãðàôèê ñîáûòèé, íàñòóïàþùèõ íà ñëåäóþùåé íåäåëå, âûãëÿäèò 
ñëåäóþùèì îáðàçîì: â ïîíåäåëüíèê ñîñòîèòñÿ î÷åðåäíîé áåççàëîãîâûé 
àóêöèîí ÖÁ, ãäå áóäóò ïðåäëîæåíû 5-íåäåëüíûå ñðåäñòâà. Ïðè ýòîì â 
áóäóùóþ ñðåäó áàíêàì ïðåäñòîèò âåðíóòü 45 ìëðä ðóá., ïðèâëå÷åííûõ 
ðàíåå îò Ìèíôèíà è 13,3 ìëðä ðóá. îò ÖÁ. Êðîìå òîãî, ó÷àñòíèêàì 
ïðåäñòîèò ïåðå÷èñëèòü â áþäæåò ÅÑÍ è 1/2 àêöèçîâ. Â öåëîì, ñ ó÷åòîì 
òåêóùåãî ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè ðàçìåð íàñòóïàþùèõ îáÿçàòåëüñò, 
åäâà ëè äîñòàâèò îñîáûõ õëîïîò áàíêàì.  

 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
 

Дата

8 июл

7 июл

возврат Минфину ранее привлеченных 60 
млрд руб.

События денежного рынка
Событие

беззалоговый аукцион объемом 175 млрд 
руб. ЦБ сроком на 5 недель

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 
недели, 3 мес., 6 мес. и год
аукцион Минфина объемом 65 млрд руб. 
сроком на 3 мес.
возврат ЦБ ранее привлеченных на 

аукционах 187,5 млрд руб.

размещение средств с аукционов, 
проведенных 06.07 и 07.06

6 июл

аукцион РЕПО с ЦБ сроком на 3 мес.
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Долговые рынки 
Ïîâåäåíèå ìåæäóíàðîäíûõ òîðãîâûõ ïëîùàäîê ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà 
íåâíÿòíûì ââèäó ñîõðàíÿþùåéñÿ íåîïðåäåëåííîñòè òðåíäà ñûðüåâûõ 
ðûíêîâ. Â òå÷åíèå â÷åðàøíåãî äíÿ íàïðàâëåíèå êîòèðîâîê íåôòè 
ìåíÿëîñü íåñêîëüêî ðàç, ÷òî ïîñûëàëî ðàçíîèìåííûå èìïóëüñû íà 
îñòàëüíûå ïëîùàäêè. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå, àìåðèêàíñêîìó ôîíäîâîìó ðûíêó 
âñå æå óäàëîñü çàêðûòüñÿ ñ ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêîé îñíîâíûõ 
èíäåêñîâ, íî îíà, î÷åâèäíî, ñëèøêîì ñëàáà, ÷òîáû êîìïåíñèðîâàòü îáâàë 
ïîñëåäíèõ äíåé – íå ìíîãèì áîëåå 0,3%.  

×òî êàñàåòñÿ ñåãìåíòà êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ, òî çäåñü â÷åðà â 
öåíòðå âíèìàíèÿ áûë àóêöèîí ïî UST-30, ãäå, õîòÿ ñïðîñ áûë íåñêîëüêî 
ñëàáåå, ÷åì íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå: bid/cover ñîñòàâèë 2,36 (2,68 11 
èþíÿ ýòîãî ãîäà), îáúåì «çàêóïîê» íåðåçèäåíòîâ áûë âåñüìà âíóøèòåëåí 
50,2% ïðîòèâ 49% â ïðîøëûé ðàç. 

Â ñèëó òîãî, ÷òî ÷àñòü ñïðîñà «ïåðåòÿíóëî» íà ñåáÿ íîâîå ïðåäëîæåíèå, à 
òàêæå ôîíäîâûå ïëîùàäêè äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST âûðîñëà 
îòíîñèòåëüíî óðîâíÿ ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ íà 9 á.ï. äî 3,41%. Âìåñòå ñ 
òåì, ñ íà÷àëîì òîðãîâ â Àçèè ìû ìîæåì íàáëþäàòü «âîññòàíîâëåíèå» 
ñïðîñà íà «çàùèòíûé àêòèâ» è ñíèæåíèå äîõîäíîñòè 10-ëåòíèõ UST äî 
3,34% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ â ÑØÀ âûõîäÿò äàííûå ïî òîðãîâîìó áàëàíñó â ìàå è èíäåêñó 
èìïîðòíûõ öåí íà èþíü, à òàêæå ïåðâûé èíäèêàòèâíûé èþëüñêèé èíäåêñ 
äîâåðèÿ Ìè÷èãàíñêîãî óíèâåðñèòåòà. 

 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ â ÷åòâåðã àêòèâíîñòü ïðîäàâöîâ íåñêîëüêî 
ñíèçèëàñü. Ñóâåðåííûå åâðîáîíäû Russia-30 â âïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ 
äåðæàëèñü äîñòàòî÷íî «ñòîéêî», äëÿ îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ êîòèðîâêè íà 
óðîâíå 98,25% îêàçàëèñü èíòåðåñíûìè äëÿ ïîêóïêè, ÷òî ñïîñîáñòâîâàëî 
ðîñòó öåí Russia-30 äî 98,3125%. Îäíàêî «ïî ñâîèì ìåñòàì» âñå 
ðàññòàâèëà íåôòü, êîòîðàÿ íà÷àëà äåøåâåòü ñ íà÷àëîì òîðãîâ â ÑØÀ 
(ëîêàëüíûé ìèíèìóì ïî ñîðòó WTI ñîñòàâèë 59,25 äîëë. çà áàððåëü), â 
ðåçóëüòàòå, ñïðîñ íà Russia-30 ðåçêî ñìåíèëñÿ íà ïðîäàæè, è äåíü 
çàêîí÷èëñÿ äëÿ ñóâåðåííûõ áóìàã êîòèðîâêàìè 98% - 98,25%. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèÿõ âûáîðî÷íûå ïîêóïêè ìû íàáëþäàëè â 
áóìàãàõ ÐÑÕÁ è Ñáåðáàíêà, îäíàêî îíè íå ïðèâåëè ê çàìåòíîìó 
èçìåíåíèþ öåíîâûõ óðîâíåé. Êðîìå òîãî, íå ñòèõàåò íîâîñòíîé ïîòîê ïî 
ÒÌÊ, ÷òî ïîääåðæèâàåò ñïðîñ íà åâðîáîíäû êîìïàíèè – çà â÷åðàøíèé 
äåíü êîòèðîâêè âûïóñêà ÒÌÊ-11 ïîäðîñëè åùå áîëåå ÷åì 1% äî 
äèàïàçîíà 91% - 91,5%. Íåêîòîðîå îæèâëåíèå èíòåðåñà ó÷àñòíèêîâ 
íàáëþäàëîñü â÷åðà â îòíîøåíèè åâðîîáëèãàöèé Êàçàíüîðãñèíòåç, 
êîòîðûå ôîðìàëüíî íàõîäÿòñÿ â ñîñòîÿíèè äåôîëòà. Íà âîëíå îæèäàíèé 
ðåçóëüòàòîâ ñåãîäíÿøíåãî ïðàâèòåëüñòâåííîãî çàñåäàíèÿ àíòèêðèçèñíîé 
êîìèññèè, âîçãëàâëÿåìîé È. Øóâàëîâîì, ãäå áóäåò ðàññìàòðèâàòüñÿ 
âîïðîñ î âîçìîæíîì ïðåäîñòàâëåíèè êîìïàíèè ãîñãàðàíòèé, áóìàãè 
ÊÇÎÑà ïîäîðîæàëè ñ 42% äî 45%. 

Ñîõðàíÿþùàÿñÿ âîëàòèëüíîñòü öåí íà íåôòü íå ïðåäâåùàåò íè÷åãî 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru

Спрэд Russia-30  и CDS Russia
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Ценовые  индексы ММВБ

66

70

74

78

82

86

90

94

98

102

9 июл 9 сен 9 ноя 9 янв 9 мар 9 май 9 июл

Corp Muni

_____________________ 

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 

 



Рынок облигаций: Факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
    
10 июля  2009 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

9

ïîçèòèâíîãî äëÿ ðîññèéñêîãî ñåãìåíòà, êîòîðûé, êàê ìû îæèäàåì, ñåãîäíÿ 
âíîâü áóäåò «çàùèùàòüñÿ» îò äàâëåíèÿ âíåøíåãî íåãàòèâà. 

 

Â ðóáëåâûõ îáëèãàöèÿõ òîðãè â ÷åòâåðã ïðîõîäèëè âåñüìà îæèâëåííî. 
Î÷åðåäíîå çàÿâëåíèå À. Êóäðèíà â ðàìêàõ ýêîíîìè÷åñêîãî ôîðóìà â 
Óëàí-Óäý î òîì, ÷òî ïëàíèðóåòñÿ ïîíèæàòü ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ 
«ïîäáàäðèâàåò» ó÷àñòíèêîâ, îðèåíòèðóþùèõñÿ íà ñîõðàíÿþùèåñÿ 
äèñïðîïîðöèè ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ è äîõîäíîñòåé âûïóñêîâ ïåðâîãî 
è êà÷åñòâåííîãî âòîðîãî ýøåëîíà. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî â÷åðà îñíîâíàÿ 
àêòèâíîñòü ó÷àñòíèêîâ áûëà ñêîíöåíòðèðîâàíà â ñåãìåíòå ÐÅÏÎ, ñïðîñ, 
îáåñïå÷èâøèé ðîñò êîòèðîâîê íà óðîâíå 5 - 20 á.ï., íàáëþäàëñÿ â 
îòíîøåíèè âûïóñêîâ ÂÁÄ-3, ÌÒÑ-4, ïðàêòè÷åñêè ïî âñåìó ñïåêòðó 
áîíäîâ ÐÆÄ, â áèðæåâûõ îáëèãàöèÿõ Ëóêîéëà, à òàêæå â âûïóñêàõ Ìãîð-
54, Ìãîð-61, Ìãîð-63, Ìãîð-58, èãíîðèðóÿ ïðîèñõîäÿùåå â ïîñëåäíèå 
äíè îñëàáëåíèå ðóáëÿ. 

Íîâûé êóïîí Áàíêà ÂÒÁ ïî âûïóñêó ñåðèè 06 íà óðîâíå 13,25% ãîäîâûõ íà 
1 ãîä äî ñëåäóþùåé îôåðòû â 2010 ãîäó ñòàë ïîâîäîì äëÿ ðîñòà èíòåðåñà 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ê âûïóñêó, è õîòÿ ñåé÷àñ îáëèãàöèè çàáëîêèðîâàíû íà 
êóïîí è îôåðòó, íà ôîðâàðäå êîòèðîâêè áóìàã äîñòèãëè 100,4% - 
100,50%. Êðîìå òîãî, òàêîé íàñòðîé èíâåñòîðîâ ïîçâîëÿåò ïîëàãàòü, ÷òî 
ýìèòåíòó íå ïðèäåòñÿ ñèëüíî «òðàòèòüñÿ» íà ïðîõîæäåíèå îôåðòû, 
êîòîðàÿ ñîñòîèòñÿ 17 èþëÿ. 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî ñïîêîéíûì, íàñêîëüêî ýòî 
ïîçâîëèò îáùàÿ ðûíî÷íàÿ ñèòóàöèÿ, êîòîðàÿ îñòàåòñÿ ïîä äàâëåíèåì 
âíåøíåãî íåãàòèâà. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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