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 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: ÒÎÏ-Êíèãà, «ÈÀÆÑ ÐÕ». 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: Evraz. 

 Ãàçïðîì íåôòü: âòîðîé êâàðòàë 2009 ãîäà – ïîñòåïåííîå 
âîññòàíîâëåíèå «âìåñòå ñ ðûíêîì». 

 ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ: èòîãè 2-ãî êâàðòàëà è 1-ãî ïîëóãîäèÿ 2009 
ãîäà. 

 Ðàéôôàéçåíáàíê, Áàíê «Âîçðîæäåíèå», Ñáåðáàíê, 
Ãàçïðîì íåôòü, ÐóñÃèäðî, Evraz, ÀâòîÂÀÇ, ÐÆÄ, Mirax 
Group, Ãðóïïà «Íèòîë», ÑÈÁÓÐ, Ñèáèðüòåëåêîì, Ìàãíèò, 
Ìîñêâà. 
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 Ó÷àñòíèêè ïðåäïî÷èòàþò çàìåùàòü ðàíåå âçÿòûå êðåäèòû. 

 Ñèòóàöèÿ íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ ïðîäîëæàåò 
áëàãîïðèÿòñòâîâàòü óêðåïëåíèþ ðóáëÿ. 
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 Âíåøíèå ðûíêè: «ðàëëè ïðîäîëæàåòñÿ». 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ïîêóïàòåëè íå óìåíüøàþò 
àêòèâíîñòè. Ñêîëüêî áóäåò ñòîèòü Åâðàçó ñíèæåíèå 
ðåéòèíãà? 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: Ïåðåñïðîñ íà ÎÔÇ ïîäòâåðæäàåò 
íåäîñòàòîê êà÷åñòâåííîãî ïðåäëîæåíèÿ. 
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Основные рыночные индикаторы

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.47% -1 126

Russia-30 6.76% -3 -307

ОФЗ 25068 11.97% -10 n/a

ОФЗ 25065 11.52% 0 n/a

Газпрнефт4 12.78% 0 n/a

РЖД-9 9.93% -51 -237

АИЖК-8 14.04% 0 -813

ВТБ - 5 11.40% 49 -220

РоссельхБ-6 13.17% 0 330

МосОбл-8 15.79% -4 -1 805

Мгор59 9.77% 0 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 88.75% 10 748

iTRAXX XOVER S10 5Y 637.43 -16 -392

CDX HY 5Y 788.41 -19 -359

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 159.95 0.9% 87.2%

RTS 1 159.80 2.1% 83.5%

S&P 500 1 033.37 0.8% 14.4%

DAX 5 574.26 1.7% 15.9%

NIKKEI 10 312.14 -0.8% 16.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 69.15 0.1% 65.3%

Нефть WTI 71.31 0.3% 59.9%

Золото 992.30 -0.3% 12.5%

 Никель LME 3 M 17 950.00 0.0% 53.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ñåãîäíÿ Ïðåçèäèóì ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ ðàññìîòðèò ïðîåêò ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â 
Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà 2009 ãîä è íà ïëàíîâûé ïåðèîä 2010 è 2011 ãîäîâ». 
Ïîïðàâêè ïðåäóñìàòðèâàþò óâåëè÷åíèå ãîñðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ äîêàïèòàëèçàöèåé áàíêîâñêîãî ñåêòîðà 
íà ñóììó 150 ìëðä ðóá. Êðîìå òîãî, ïðåäïîëàãàåòñÿ ñîêðàùåíèå áþäæåòíûõ àññèãíîâàíèé, 
ôèíàíñèðîâàíèå êîòîðûõ ðàíåå ïðåäïîëàãàëîñü çà ñ÷åò èíîñòðàííûõ êðåäèòîâ, íà ñóììó 1,98 ìëðä ðóá. 
Ïðè ýòîì, ïî ñëîâàì À.Êóäðèíà, Ïðàâèòåëüñòâî áóäåò îðèåíòèðîâàòüñÿ íà ñèòóàöèþ â áàíêîâñêîì ñåêòîðå è, 
âîçìîæíî, ðåñóðñû ñòàíóò èñïîëüçîâàòü èëè áóäóò èñïîëüçîâàíû òîëüêî ÷àñòè÷íî. Â ýòîì ñëó÷àå îñíîâíàÿ 
ñóììà êàïèòàëèçàöèè â ðàçìåðå 250 ìëðä ðóá. ïðîèçîéäåò â ñëåäóþùåì ãîäó. 

 Íà ñîâåùàíèè ïî ýêîíîìè÷åñêèì âîïðîñàì, ïðîâîäèìîì â÷åðà ó ïðåçèäåíòà, ãëàâà ÖÁ Ñ. Èãíàòüåâ ñäåëàë 
ðÿä ïðåäâàðèòåëüíûõ îöåíîê ïî òåêóùåé ñèòóàöèè â áàíêîâñêîì ñåêòîðå, êîòîðûå ìû îáúåäèíèëè â îäèí 
áëîê: 

- Ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ «ñêîðåå âñåãî, ïðîäîëæèò ñâîå ñíèæåíèå». 

- Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì, çà ìèíóâøèé àâãóñò êðåäèòíûé ïîðòôåëü ðîññèéñêèõ áàíêîâ óâåëè÷èëñÿ íà 
0,8%, ïðè ýòîì îñíîâíîé âêëàä âíåñ Ñáåðáàíê, óâåëè÷èâøèé ñâîé ïîðòôåëü íà 1,9%. 

- Òåíäåíöèÿ çàìåäëåíèÿ ðîñòà ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ñîõðàíÿåòñÿ è çà àâãóñò åå ïðèðîñò ñîñòàâèë 
5%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ìèíèìàëüíûì ïîêàçàòåëåì ñ íà÷àëà òåêóùåãî ãîäà. Íåñìîòðÿ íà ðîñò ïðîñðî÷êè, 
äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà â ñèñòåìå îñòàåòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå – 19%, ïðè íîðìàòèâå 10%. 

- Äåïîçèòû íàñåëåíèÿ çà àâãóñò âûðîñëè íà 1,4%. 

 20 ñåíòÿáðÿ 2009 âñòóïàåò â ñèëó ïðèêàç ÔÑÔÐ Ðîññèè îò 16 èþëÿ 2009 ãîäà. N 09-27/ïç-í «Î âíåñåíèè 
èçìåíåíèé â íåêîòîðûå ïðèêàçû Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì», çàðåãèñòðèðîâàííûé 
Ìèíèñòåðñòâîì þñòèöèè ÐÔ 1 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà N 14680. Ïðèêàç îïóáëèêîâàí â «Ðîññèéñêîé ãàçåòå» 9 
ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà. Ñîãëàñíî Ïðèêàçó, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü îáëèãàöèé, ïî êîòîðûì èñïîëíåíû 
îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå ñóììû îñíîâíîãî äîëãà, ïðèçíàåòñÿ ðàâíîé íóëþ ñ äàòû ïîñòóïëåíèÿ â ñîñòàâ 
èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ èëè èíîãî èìóùåñòâåííîãî ýêâèâàëåíòà â ñ÷åò ïîãàøåíèÿ 
óêàçàííûõ îáëèãàöèé. Ñîãëàñíî èçìåíåíèÿì, â ñëó÷àå íåèñïîëíåíèÿ ïðåäóñìîòðåííîãî îáëèãàöèåé 
îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå ñóììû îñíîâíîãî äîëãà, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü òàêèõ îáëèãàöèé ïî èñòå÷åíèè 7 
äíåé ñ äàòû îêîí÷àíèÿ ñðîêà èñïîëíåíèÿ óêàçàííîãî îáÿçàòåëüñòâà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå, óêàçàííîé â 
Ïðèêàçå, à â ñëó÷àå îïóáëèêîâàíèÿ, â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ ñâåäåíèé î ïðèçíàíèè ýìèòåíòà 
îáëèãàöèé áàíêðîòîì, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü îáëèãàöèé òàêîãî ýìèòåíòà ñ äàòû îïóáëèêîâàíèÿ óêàçàííûõ 
ñâåäåíèé ïðèçíàåòñÿ ðàâíîé íóëþ. 

 Ïî îöåíêå Ðîññòàòà, èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 1 ïî 7 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,0%, ñ íà÷àëà ãîäà - 
8,1% (â 2008 ãîäó: ñ íà÷àëà ìåñÿöà - 0,1%, ñ íà÷àëà ãîäà - 9,8%, öåëîì çà ñåíòÿáðü - 0,8%).  

Êàê è ðàíåå, íóëåâûå òåìïû èíôëÿöèè îáóñëîâëåíû ñíèæåíèåì öåí íà ïëîäîâîîâîùíóþ èíôëÿöèþ – íà 
5,2-6,5%. Â òîæå âðåìÿ ïðèðîñò öåí íà ñàõàð-ïåñîê ñîñòàâèë 4,2%, íà áåíçèí è 0,9% è äèçåëüíîå òîïëèâî 
íà 0,2%.  

Ïî âñåé âèäèìîñòè, óæå â ñàìîå áëèæàéøåå âðåìÿ ñåçîííûé ôàêòîð áóäåò ïîëíîñòüþ îòûãðàí è ðîñò öåí 
âîçîáíîâèòñÿ, õîòÿ, ñêîðåå âñåãî, èíôëÿöèÿ çà òåêóùèé ñåíòÿáðü âñå-òàêè áóäåò çàìåòíî óñòóïàòü 
ïðîøëîãîäíèì ïîêàçàòåëÿì. 

 Çà àâãóñò 2009 ãîäà äåíåæíàÿ áàçà âîçðîñëà íà 1,5% äî 4,92 òðëí ðóá. 

Íîâîñòü äîñòàòî÷íî ïîçèòèâíàÿ, ñâèäåòåëüñòâóþùàÿ, ÷òî ñîêðàùåíèå ïîêàçàòåëÿ â èþëå (íà 2,3%) íîñèëî 
âðåìåííûé õàðàêòåð. Ìû îæèäàåì, ÷òî ñîîòâåòñòâóþùèé ðîñò çà àâãóñò ïðîäåìîíñòðèðóåò è áîëåå 
«øèðîêèé» àãðåãàò - äåíåæíàÿ ìàññà.  

 Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Ðîññèè çà ïåðèîä ñ 28 àâãóñòà ïî 4 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà ñîõðàíèëèñü áåç 
èçìåíåíèé - â îáúåìå 404,9 ìëðä äîëë. 
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Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè 

 ÎÎÎ «ÒÎÏ-ÊÍÈÃÀ» ñîîáùèëî, ÷òî íà îñíîâå ïîäàííûõ àêöåïòàíòàìè çàÿâëåíèé, ñîäåðæàùèõ íàìåðåíèå 
ïðîäàòü â ðàìêàõ ðåñòðóêòóðèçàöèè çàéìà îáëèãàöèè ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., êîýôôèöèåíò 
óäîâëåòâîðåíèÿ çàÿâëåíèé ñîñòàâèë 0,5. Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè 
ðåñòðóêòóðèçàöèè, Ýìèòåíò äîëæåí ïðèîáðåñòè ïðèîáðåòåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 02 â êîëè÷åñòâå äî 243,750 
òûñ. øòóê. /Finambonds/ 

 ÎÀÎ «Èïîòå÷íîå àãåíòñòâî æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà ÐÕ» íå âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 7-é êóïîííûé 
ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01. Ïî ñîîáùåíèþ Ýìèòåíòà, «îáÿçàòåëüñòâî ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà 
ïðåäïîëîæèòåëüíî áóäåò èñïîëíåíî 22 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà». Îáùèé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâëÿåò 
380 ìëí ðóá. /Finambonds/ 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÄÂÒÃ-Ôèíàíñ» â ïîëíîì îáúåìå ðàçìåñòèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 03 îáùèì íîìèíàëüíûì 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 1456 äíåé. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 1-8-ãî 
êóïîíîâ - 17% ãîäîâûõ. Ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ ÷àñòÿìè â 
ñëåäóþùèå äàòû: â 364-é äåíü ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà – 10% íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè 
îáëèãàöèé âûïóñêà; â 546-é äåíü - 10%; â 728-é äåíü - 10%; â 910-é äåíü – 10%; â 1092-é äåíü – 20%; â 
1274-é äåíü – 20%; â 1456-é äåíü – 20%. Öåëüþ ýìèññèè âûïóñêà ÿâëÿåòñÿ ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ äëÿ 
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ Ýìèòåíòà.  

 10 ñåíòÿáðÿ 2009 ãîäà íà÷èíàþòñÿ òîðãè íà ÌÌÂÁ öåííûìè áóìàãàìè, âêëþ÷åííûìè â ðàçäåë 
«Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» ïåðâîãî óðîâíÿ»: îáëèãàöèè ÎÀÎ «Ìå÷åë» ñåðèè 04 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá., 61-
ãî è 62-ãî âûïóñêîâ ãîðîäà Ìîñêâû îáúåìîì ïî 15 ìëðä ðóá. êàæäûé; ðàçäåë «Êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á»: 
îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÓÌÏÎ» ñåðèè 02 îáúåìîì 4 ìëðä ðóá.; ðàçäåë «Ïåðå÷åíü âíåñïèñî÷íûõ öåííûõ áóìàã»: 
îáëèãàöèè ÎÀÎ «ÓÌÏÎ» ñåðèè 03 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., ÎÎÎ «Ìîé Áàíê» ñåðèè 03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá., 
ÎÎÎ «ÑÇÒ» ñåðèè 06 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá., ÎÎÎ «Ðîòîð» ñåðèè 03 îáúåìîì 500 ìëí ðóá. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ ñåðèè 25066 ñïðîñ ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 32,695 ìëðä ðóá. ïðè îáúåìå 
ýìèññèè 15 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 100,31% îò íîìèíàëà, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
äîõîäíîñòè 10,77% ãîäîâûõ Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 100,3618% îò íîìèíàëà, äîõîäíîñòü ïî 
ñðåäíåâçâåøåííîé öåíå - 10,73% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 14,685 ìëðä 
ðóá. Îáúåì âûðó÷êè -15,006 ìëðä ðóá. 

 Ïðè ðàçìåùåíèè ÎÔÇ ñåðèè 25068 íà ñóììó 15 ìëðä ðóá. ñïðîñ ïî íîìèíàëó ñîñòàâèë 33,637 ìëðä ðóá. 
Ðàçìåùåííûé îáúåì âûïóñêà ïî íîìèíàëó – 12,42 ìëðä ðóá. Öåíà îòñå÷åíèÿ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 
101,23%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ïî öåíå îòñå÷åíèÿ 12% ãîäîâûõ. Îáúåì âûðó÷êè ñîñòàâèë 12,637 
ìëðä ðóá. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà ñîñòàâèëà 101,2932%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 11,99% ãîäîâûõ. 

 Íà 16 ñåíòÿáðÿ çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 02 ÇÀÎ «Àãðàðíàÿ Ãðóïïà» ñåðèè 02 â îáúåìå 
1 ìëðä ðóá., ñðîêîì íà 3 ãîäà. 

 ÎÎÎ «Ìåäâåäü-Ôèíàíñ» èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 01 ó èõ âëàäåëüöåâ. 
Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèé íà îáùóþ ñóììó 30,3 ìëí ðóá., âêëþ÷àÿ ÍÊÄ â ðàçìåðå 95,5 
òûñ. ðóá. Îáùèé íîìèíàëüíûé îáúåì âûïóñêà - 750 ìëí ðóá. 

 Ñòàâêà 13-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÅÁÐÐ ñåðèè 03 óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 11,09% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä 
íà îäíó öåííóþ áóìàãó âûïóñêà ñîñòàâèò 27,65 ðóá. 
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Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû 

 Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ñîîáùèëî î ñíèæåíèè ðåéòèíãà Evraz Group ñ «ÂÂ-» äî «Â+». Ðåéòèíã ïîìåùåí â 
ñïèñîê CreditWatch ñ «Íåãàòèâíûì» ïðîãíîçîì â ñâÿçè ñ î÷åíü íèçêèìè ðåçóëüòàòàìè, íåîáõîäèìîñòüþ 
ïîëó÷èòü ðàçðåøåíèå íà íàðóøåíèå êîâåíàíò ïî èìåþùèìñÿ îáÿçàòåëüñòâàì è ñëàáûìè ïîêàçàòåëÿìè 
ëèêâèäíîñòè. 

 
ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР  

 ÖÁ îáíàðîäîâàë ñâîé ïîäõîä ê áîðüáå ñî ñõåìàìè ñîêðàùåíèÿ çàòðàò áàíêîâ íà ðåçåðâû, â ÷àñòíîñòè 
ñõåìû îáìåíà áàíêàìè ïëîõèõ äîëãîâ íà ïàè êðåäèòíûõ ÏÈÔîâ, êîòîðûå â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïîëó÷àþò âñå 
áîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå. Òåïåðü ðåçåðâû ïî ïàÿì äîëæíû íà÷èñëÿòüñÿ â òàêîì æå ðàçìåðå, â êàêîì îíè 
íà÷èñëÿëèñü áû ïî ïåðåäàííûì êðåäèòàì. À åñëè ýòîãî íå ïðîèñõîäèò, òî Áàíê Ðîññèè áóäåò òðåáîâàòü 
äîíà÷èñëåíèÿ ðåçåðâîâ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò Ðàéôôàéçåíáàíêà (100% äî÷åðíèé áàíê àâñòðèéñêîé ãðóïïû Raiffeisen International) 
ðåøèë çàêðûòü ôèëèàë «Íèæåãîðîäñêèé» â Íèæíåì Íîâãîðîäå â äåêàáðå 2009— ÿíâàðå 2010 ãã. Òàêæå 
áóäóò çàêðûòû ôèëèàëû â ×åëÿáèíñêå, Ïåðìè è Êðàñíîÿðñêå. /Èíòåðôàêñ/ 

 Ñîâåò Äèðåêòîðîâ ÅÁÐÐ îäîáðèë ïðåäîñòàâëåíèå Áàíêó «Âîçðîæäåíèå» êðåäèòà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ïðåäïðèÿòèé ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà. Ïðîåêò ïðåäóñìàòðèâàåò ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòíîé ëèíèè íà 
ñóììó äî 35 ìëí äîëë. ñðîêîì íà 5 ëåò è äâóõëåòíåé îòñðî÷êîé ïîãàøåíèÿ. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 Ñáåðáàíê îïóáëèêîâàë êîíñîëèäèðîâàííóþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü â ñîîòâåòñòâèè ñ  ÌÑÔÎ çà 1 ïîëóãîäèå 
2009 ãîäà. 

Äèíàìèêà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ â ñðàâíåíèè ñ ïåðâûì ïîëóãîäèåì 2008 ãîäà: 
îïåðàöèîííûå äîõîäû äî ðåçåðâîâ óâåëè÷èëèñü íà 44,5%, ðàñõîäû íà ñîäåðæàíèå ïåðñîíàëà ñíèçèëèñü íà 
4,9%, ðàñõîäû ïî ñîçäàíèþ ðåçåðâîâ óâåëè÷èëèñü â 11 ðàç, ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñîñòàâèëà 6,0 ìëðä ðóá. ïðîòèâ 
67,0 ìëðä ðóá. çà 1 ïîëóãîäèå 2008 ãîäà, êîýôôèöèåíò îòíîøåíèÿ îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ ê îïåðàöèîííûì 
äîõîäàì äî ðåçåðâîâ (Cost/Income ratio) ñîñòàâèë 35,6%. 

Àêòèâû Ãðóïïû íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëè 6 581,1 ìëðä ðóá., ñíèçèâøèñü ñ íà÷àëà ãîäà íà 2,3%, ïðè 
ýòîì â ñòðóêòóðå àêòèâîâ íàáëþäàëîñü ñîêðàùåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Ðîñò êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ – 3,9% äî 5 488,5 ìëðä ðóá. «Íåðàáîòàþùèå» êðåäèòû â êðåäèòíîì ïîðòôåëå 
óâåëè÷èëèñü äî 351,6 ìëðä ðóá. ñ 94,7 ìëðä ðóá. íà íà÷àëî ãîäà. Äîëÿ «íåðàáîòàþùèõ» êðåäèòîâ â 
êðåäèòíîì ïîðòôåëå (NPL ratio) ñîñòàâèëà 6,4% â ñðàâíåíèè ñ 1,8% íà íà÷àëî ãîäà. Ïðè ýòîì ñîçäàííûå 
Ãðóïïîé ðåçåðâû ïîëíîñòüþ ïîêðûâàþò «íåðàáîòàþùèå» êðåäèòû: êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ (NPL coverage) 
ñîñòàâèë 1,1 ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà. 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà Ãðóïïû ñîñòàâèëè 750,1 ìëðä ðóá. íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà, îñòàâøèñü íà óðîâíå 
íà÷àëà ãîäà â 750,2 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü äîñòàòî÷íîñòè îáùåãî êàïèòàëà (êàïèòàë 1-ãî è 2-ãî óðîâíÿ), 
ðàññ÷èòàííûé â ñîîòâåòñòâèè ñ òðåáîâàíèÿìè Áàçåëüñêîãî ñîãëàøåíèÿ («Áàçåëü 1»), çíà÷èòåëüíî ïðåâûñèë 
óñòàíîâëåííûé ìèíèìóì â 8% è ñîñòàâèë 18,4% íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà (â òîì ÷èñëå óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè 
êàïèòàëà 1-îãî óðîâíÿ ñîñòàâèë 11,7%). /www.sbrf.ru/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ãàçïðîì íåôòü àíîíñèðîâàëà ôàêò ïðèîáðåòåíèÿ ñåòè èç 40 ÀÇÑ â ×åëÿáèíñêîé îáëàñòè ïðèìåðíî çà 35 
ìëí äîëë. Òàêæå, ïî çàÿâëåíèÿì ìåíåäæìåíòà, âìåñòå ñ ÒÍÊ-BP Êîìïàíèÿ çàâåðøàåò ðàçäåë ñáûòîâîé ñåòè 
«Ñëàâíåôòè» â Áåëîðóññèè, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ 75 ÀÇÑ è 12 íåôòåáàç. /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 
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Ãàçïðîì íåôòü: âòîðîé êâàðòàë 2009 ãîäà – ïîñòåïåííîå âîññòàíîâëåíèå «âìåñòå ñ ðûíêîì». 
 

Â÷åðà Ãàçïðîì íåôòü ïðåäñòàâèëà ðåçóëüòàòû âòîðîãî êâàðòàëà è ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ïî ÌÑÔÎ è 
ïðîâåëà òåëåêîíôåðåíöèþ. Âîññòàíîâëåíèå öåí íà íåôòü âî âòîðîì êâàðòàëå è êîíñîëèäàöèÿ Sibir Energy 
îêàçàëî ïîääåðæêó ðåçóëüòàòàì îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Âìåñòå ñ òåì, ñðàâíåíèå ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé ñ 
äàííûìè çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà äåìîíñòðèðóåò îæèäàåìóþ îòðèöàòåëüíóþ äèíàìèêó, îäíàêî 
ñîïîñòàâëåíèå ñ èòîãàìè ïåðâîãî êâàðòàëà ìîæåò âûçâàòü îïòèìèñòè÷íûå íàñòðîåíèÿ ó èíâåñòîðîâ.  

млн долл.
1 кв. 2008 1 кв. 2009 % 2 кв. 2008 2 кв. 2009 % пол. 2008 пол. 2009 %

Revenue 8 045 4 185 -48% 9 957 5 057 -49% 18 002 9 365 -48%

Operating income 1 664 553 -67% 2 564 881 -66% 4 228 1 435 -66%

EBITDA 2 047 942 -54% 2 880 1 250 -57% 4 800 2 141 -55%

Net income 1 411 338 -76% 2 224 1 219 -45% 3 635 1 556 -57%

% income 8 22 175% 16 45 181% 24 67 179%

% expenses 40 49 23% 38 93 145% 78 142 82%

2008 1 кв. 2009 пол. 2009 пол. 09/08

Assets 20 205 22 194 27 870 38%

Debt 2 221 4 076 5 340 140%

Long term debt 1 608 2 312 2 175 35%

Short-term debt 613 1 764 3 165 416%

Short-term investments and cash and 
cash equivalents 2 075 1 658 1 498 -28%

1 кв. 2008 1 кв. 2009 пол. 2008 пол. 2009

Operating margin 20.7% 13.2% -7.5% 23.5% 15.3%

EBITDA margin 25.4% 22.5% -2.9% 26.7% 22.9%
Net margin 17.5% 8.1% -9.5% 20.2% 16.6%

Debt/EBITDA 0.27 1.08 0.81         0.59 1.25

Финансовые результаты Газпром нефть

Основные финансовые показатели

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Áëàãîäàðÿ óïîìÿíóòîìó ðîñòó öåí íà íåôòü âûðó÷êà çà âòîðîé êâàðòàë â ñðàâíåíèè ñ èòîãîì ïåðâûõ òðåõ 
ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 24% äî 5 180 ìëí äîëë. Â öåëîì, âûðó÷êà Êîìïàíèè íàõîäèëàñü 
âûøå äâóõ ïîñëåäíèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäîâ (1-é êâàðòàë ’09 è 4-é êâàðòàë ’08). Ñîïîñòàâëÿÿ èòîãè ïåðâîãî 
ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà ñ ðåçóëüòàòîì àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà ïðîøëîãî ãîäà, äèíàìèêà äîõîäîâ Ãàçïðîì íåôòè 
ïðåäñêàçóåìî îêàçàëàñü â îòðèöàòåëüíîé çîíå – «-47%» (9 365 ìëí äîëë. ïðîòèâ 17 639 ìëí ãîäîì ðàíåå). 
Òðàäèöèîííî âûñîêàÿ äîëÿ ïåðåðàáîòêà íåôòè ïî ñðàâíåíèþ ñî ñðåäíèì çíà÷åíèåì ïî îòðàñëè äàëî 
íåãàòèâíûé ýôôåêò ðåçóëüòàòàì Êîìïàíèè. Â ïåðâîì ïîëóãîäèè ñëîæèëàñü ñèòóàöèÿ, íå õàðàêòåðíàÿ äëÿ 
ðûíêà, êîãäà net back ïåðåðàáîòêè áûë íèæå ýêñïîðòíîãî. Íà ðåçóëüòàòû Ãàçïðîì íåôòè ïîëîæèòåëüíûé 
ýôôåêò îêàçàëà ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà äîëè ó÷àñòèÿ â Ìîñêîâñêîì ÍÏÇ âñëåäñòâèå óâåëè÷åíèÿ äîëè 
âëàäåíèÿ Sibir Energy è, ñîîòâåòñòâåííî, ïðèîáðåòåíèÿ êîíòðîëÿ íàä ÌÍÏÇ. Â ðåçóëüòàòå, ýòî äàëî 
«áóìàæíûé äîõîä» äëÿ Êîìïàíèè â ðàçìåðå 470 ìëí äîëë. Òàêæå çà îò÷åòíûé ïåðèîä Ãàçïðîì íåôòü 
ïðîäîëæèëà ðàáîòó íàä èçäåðæêàìè, â ðåçóëüòàòå ÷åãî îïåðàöèîííûå çàòðàòû ñîêðàòèëèñü íà 1%. 
Âñëåäñòâèå óêàçàííûõ ôàêòîðîâ íîðìà ïðèáûëè íåôòÿíîé êîìïàíèè áûëà çàìåòíî âûøå, ÷åì ïî èòîãàì 
ïåðâîãî êâàðòàëà òåêóùåãî ãîäà è ÷åòâåðòîãî êâàðòàëà ïðîøëîãî.  

Â ÷àñòè îïåðàöèîííûõ èòîãîâ ìû îòìå÷àåì, ÷òî ïåðâîå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà â öåëîì íå îòñòàâàëî îò 
ðåçóëüòàòîâ çà øåñòü ìåñÿöåâ ïðîøëîãî ãîäà. Òàê, âûïóñê íåôòè çà âòîðîé êâàðòàë ñîñòàâèë 11,4 ìëí òí 
ïðîòèâ 11,5 ìëí. òí çà âòîðîé êâàðòàë 2008 ãîäà. Ïåðåðàáîòêà íåôòè èìåëà ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó - 8,1 
ìëí òí ïðîòèâ 7,1 òí çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä 2008 ãîäà. Ñëàáîé ñòîðîíîé Ãàçïðîì íåôòè îñòàåòñÿ ñíèæåíèå 
äîáû÷è íåôòè çà ïîñëåäíåå âðåìÿ. Âìåñòå ñ òåì, âî âòîðîì êâàðòàëå äîáû÷à íåñêîëüêî óâåëè÷èëàñü, 
îäíàêî òðåíä ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ íèñïàäàþùèì.  
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Êàê ìû è îæèäàëè, Êîìïàíèÿ äîâîëüíî âåñîìî íàðàñòèëà äîëãîâîé ïîðòôåëü. Òàê, ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ äîëã 
ñîñòàâèë 5 340 ìëí äîëë. ïðîòèâ 2 221 ìëí äîëë. íà íà÷àëî ãîäà. Êàê ìû ïîíèìàåì, îñíîâîé ðîñòà 
îáÿçàòåëüñòâ ñòàëè ïðèâëå÷åíèÿ, íàïðàâëåííûå íà óâåëè÷åíèå äîëè â Sibir Energy. Èç ñóììàðíîãî îáúåìà 
äîëãà 60% ïðèõîäèòñÿ íà êîðîòêèå îáÿçàòåëüñòâà. Îñíîâó äîëãà (91%) ñîñòàâëÿþò çàéìû â èíîñòðàííîé 
âàëþòå. Îêîëî ïîëîâèíû ïîãàøåíèÿ äîëãà ïðèõîäèòñÿ íà 2010 è 2011 ãîäû. Ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ ÷èñòûé 
äåíåæíûé ïîòîê ñîñòàâëÿë 1 498 ìëí ðóá., ÷òî òîëüêî íà ïîëîâèíó ïîêðûâàåò êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 
â ðàçìåðå 3 165 ìëí äîëë. Âìåñòå ñ òåì, ìû íå ñîìíåâàåìñÿ â óñïåøíîñòè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ îáÿçàòåëüñòâ 
Ãàçïðîì íåôòè. Ñòîèò íàïîìíèòü òàêæå, ÷òî äëÿ Ãàçïðîìà «íåôòÿíàÿ äî÷êà» ÿâëÿåòñÿ principal subsidiary, 
÷òî ìîæåò îò÷àñòè ãàðàíòèðîâàòü ïîääåðæêó ñî ñòîðîíó ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè. Äî êîíöà ãîäà, âåðîÿòíî, 
Ãàçïðîì íåôòü ïðîäîëæèò íàðàùèâàòü äîëãîâîé ïîðòôåëü. Òàê, ïîñëå îò÷åòíîé äàòû áûëè ðàçìåùåíû 
áîíäû íà 8 ìëðä ðóá., à òàêæå òðåõëåòíèé êðåäèò íà 300 ìëí äîëë.  

Ðóáëåâûå áîíäû â÷åðà âûãëÿäåëè ñëåäóþùèì îáðàçîì: Ãàçïðíåôòü4 (12,20%, 515 äí), Ãàçïðîìíåôòü3  
(12,49%, 881 äí.). Òåêóùèé ñïðýä ê Ãàçïðîìó êàæåòñÿ íàì ìàëîèíòåðåñíûì, áåç âîçìîæíîñòè 
ñàìîñòîÿòåëüíîãî àïñàéäà. Äàëüíåéøåå äâèæåíèå êîòèðîâîê, âåðîÿòíî, áóäåò «ïðèâÿçàíî» ê ðûíêó è ê 
äèíàìèêå áîíäîâ ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè. Âûïóñêè Ãàçïðîì íåôòè íà ñåãîäíÿøíèé äåíü ìîãóò áûòü 
èíòåðåñíû âñëåäñòâèå íåäîñòàòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ êà÷åñòâåííûõ âûïóñêîâ íà ðóáëåâîì ðûíêå.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 «ÐóñÃèäðî» äî êîíöà ãîäà íóæíî îêîëî 5,1 ìëðä ðóá. äëÿ ðàáîò íà àâàðèéíîé Ñàÿíî-Øóøåíñêîé ÃÝÑ, íà 
2010 ãîä — îêîëî 10 ìëðä ðóá. Äâà àãðåãàòà ÃÝÑ ïëàíèðóåòñÿ çàïóñòèòü â 2010 ãîäó, â 2013 ãîäó — 
âîññòàíîâèòü ñòàíöèþ. /Èíòåðôàêñ/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Evraz Group îáðàòèëàñü â Óïðàâëåíèå ïî ëèñòèíãó öåííûõ áóìàã Âåëèêîáðèòàíèè çà ðàçðåøåíèåì íà 
óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî îáúåìà ãëîáàëüíûõ äåïîçèòàðíûõ ðàñïèñîê íà 93,39 ìëí GDR, ðàçðåøåííûõ ê 
ëèñòèíãó è òîðãîâëå íà Ëîíäîíñêîé ôîíäîâîé áèðæå. Îáðàùåíèå ñâÿçàíî ñ íåäàâíèì ðàçìåùåíèåì 
êîíâåðòèðóåìûõ îáëèãàöèé êîìïàíèè íà 650 ìëí äîëë. ñ ãîäîâîé êóïîííîé ñòàâêîé 7,25%. Â ñëó÷àå 
ïîëó÷åíèÿ ðàçðåøåíèÿ UKLA ãëîáàëüíûå äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè áóäóò âûïóñêàòüñÿ ïî ìåðå êîíâåðòàöèè 
îáëèãàöèé. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Ñåãîäíÿøíèé «ÊîììåðñàíòÚ» ñîîáùàåò î òîì, ÷òî ïðîêóðàòóðà íà÷àëà ïðîâåðêó ñáûòîâîé ñèñòåìû 
ÀâòîÂÀÇà. Êàê óòî÷íÿåò èçäàíèå, â ïèñüìàõ äèëåðàì Êîìïàíèÿ ïðîñèò ñîîáùèòü, ñêîëüêî àâòîìîáèëåé 
êîíöåðíà îíè ïðîäàþò è ñêîëüêî õîòåëè áû ïîëó÷àòü îò ïðîèçâîäèòåëÿ. Ïîÿâëåíèå òàêîãî ðîäà ïðîâåðêè 
îáóñëîâëåíî çàÿâëåíèÿìè ñî ñòîðîíû äèëåðîâ î äåôèöèòå íàèáîëåå âîñòðåáîâàííûõ ìàðîê è 
çàòîâàðèâàíèè «íåëèêâèäíûìè ìîäåëÿìè». Îòìåòèì, ÷òî íà äíÿõ íà çàâîäå ñîñòîÿëîñü ñîâåùàíèå ïîä 
ðóêîâîäñòâîì ïðåçèäåíòà êîíöåðíà Èãîðÿ Êîìàðîâà, ïîñâÿùåííîå «äèëåðñêîìó âîïðîñó», ãäå îáñóæäàëèñü 
ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû àâòîäèëåðîâ êîíöåðíà, äåôèöèò òîâàðíûõ àâòîìîáèëåé â ñåòè è ïóòè 
ðåôîðìèðîâàíèÿ ðàáîòû ñ êîíòðàãåíòàìè. Òåêóùàÿ ñèòóàöèÿ ñ äèëåðàìè îöåíèâàåòñÿ êàê êðèòè÷åñêàÿ — 
«ïî÷òè ïîëíîñòüþ ïîòåðÿíà ñåòü íà Óêðàèíå, â Ðîññèè ó ìíîãèõ äèëåðîâ ïðîñòî íåò ñðåäñòâ íà âûêóï êâîò». 
Åùå íà ñâîåé ïåðâîé ïðåññ-êîíôåðåíöèè â ñòàòóñå ïðåçèäåíòà ãîñïîäèí Êîìàðîâ çàÿâèë î ïåðåñìîòðå 
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ñèñòåìû ñáûòà çàâîäà: òåïåðü ïðè ñîñòàâëåíèè ïëàíà ïðîäàæ çàâîä â áîëüøåé ñòåïåíè íàìåðåí îïèðàòüñÿ 
íà ïîòðåáíîñòè äèëåðîâ, à çàïëàíèðîâàííàÿ ïðîâåðêà ïîçâîëèò ïîëó÷èòü áîëåå äåòàëüíîå ïðåäñòàâëåíèå î 
íèõ. Êðîìå òîãî, ïîäîáíîå «èññëåäîâàíèå» îäíîãî èç ñàìûõ «çàêðûòûõ» íàïðàâëåíèé äåÿòåëüíîñòè 
ÀâòîÂÀÇà ïîçâîëèò ðàçðàáîòàòü ìåðû ïî îïòèìèçàöèè èçäåðæåê è ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ïðîäàæ â 
öåëîì. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 Mirax Group îôèöèàëüíî îïðîâåðãëà ðàñïðîñòðàíåííóþ àãåíòñòâîì Reuters èíôîðìàöèþ î òîì, ÷òî 
Êîìïàíèÿ ñîêðàòèëà 90% ñâîèõ ñîòðóäíèêîâ. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

 ÐÆÄ ïëàíèðóåò ê 2013  ãîäó ñîçäàòü ëèíåéêó îòå÷åñòâåííûõ äèçåëüíûõ äâèãàòåëåé ìîùíîñòüþ 1-2,5 êÂò, 
ñîîáùèë ñòàðøèé âèöå-ïðåçèäåíò Âàëåíòèí Ãàïàíîâè÷. Óæå ñôîðìèðîâàíà ðàáî÷àÿ ãðóïïà, â êîòîðóþ 
âîøëè ïðåäñòàâèòåëè ÐÆÄ, «Òðàíñìàøõîëäèíãà», «Ðîñòåõíîëîãèé» è «Ðîñàòîìà». /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 

ХИМИЯ И ЛПК
 

 Êàê çàÿâèë ïðåäñåäàòåëü ñîâåòà äèðåêòîðîâ Ãðóïïû «Íèòîë» Äìèòðèé Êîòåíêî, Êîìïàíèÿ ìîæåò ïîëíîñòüþ 
îòêàçàòüñÿ îò ïðîèçâîäñòâà íà àöåíèòåíîâîì êîìïëåêñå «Óñîëüåõèìïðîìà» (âõîäèò â ãðóïïó), óòî÷íèâ, ÷òî â 
èþëå áûëî ïðèíÿòî ðåøåíèå î êîíñåðâàöèè òðåõ öåõîâ êîìïëåêñà, ãäå ïðîèçâîäèëèñü òðèõëîðýòèëåí, 
ïîëèâèíèëõëîðèä, êàðáèä êàëüöèÿ è äðóãàÿ ïðîäóêöèÿ. Ïðîèçâîäñòâî íåðåíòàáåëüíî, îíî «ìîðàëüíî è 
ôèçè÷åñêè óñòàðåëî», åãî âîçîáíîâëåíèå âîçìîæíî òîëüêî ïðè áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðå, ïîä÷åðêíóë 
Êîòåíêî. /Âåäîìîñòè, Èíòåðôàêñ/ 

 Êàê ñîîáùàåò «ÊîììåðñàíòÚ», ÑÈÁÓÐ çàêëþ÷èë ñ ÍÏÏ «Íåôòåõèìèÿ» (íà 100% ïðèíàäëåæèò Ìîñêîâñêîìó 
ÍÏÇ) äîãîâîð äîëãîñðî÷íîé àðåíäû ìîùíîñòåé ïî ïðîèçâîäñòâó ïîëèïðîïèëåíà ìîùíîñòüþ îêîëî 100 òûñ. 
òîíí â ãîä. Ïðåäñòàâèòåëè ÑÈÁÓÐà, êîììåíòèðóÿ ÑÌÈ äàííóþ ñäåëêó, îòìåòèëè, ÷òî Êîìïàíèÿ «âûñòóïàåò 
ïîñòàâùèêîì ñûðüÿ è ñîáñòâåííèêîì ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè», à òàêæå ïëàíèðóåò «óëó÷øèòü òåõíîëîãèþ 
ïðîèçâîäñòâà è ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü ïðîäàæ». 

Íàïîìíèì, ÷òî äî ñèõ ïîð ÑÈÁÓÐ âûïóñêàë ïîëèïðîïèëåí òîëüêî íà ìîùíîñòÿõ äî÷åðíåãî 
«Òîìñêíåôòåõèìà». Â 2008 ãîäó îáúåì âûïóñêà ñîñòàâèë îêîëî 112 òûñ. òîíí. Ëåòîì ïðîøëîãî ãîäà ÑÈÁÓÐ 
íà÷àë ñòðîèòåëüñòâî âòîðîãî çàâîäà ìîùíîñòüþ 500 òûñ. òîíí â Òîáîëüñêå. Åãî ñòðîèòåëüñòâî äîëæíî áûòü 
çàâåðøåíî â 2012 ãîäó. Â ìàå 2009 ãîäà ÂÝÁ îäîáðèë îòêðûòèå êðåäèòíîé ëèíèè íà ðåàëèçàöèþ ýòîãî 
ïðîåêòà îáúåìîì 1,44 ìëðä äîëë. ñðîêîì äî 13,5 ëåò. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Ìèíêîìñâÿçè ñîîáùèëî, ÷òî «äîõîäû îò óñëóã ñâÿçè â ïåðâîì ïîëóãîäèè âûðîñëè íà 8,1%, äî 619,8 ìëðä 
ðóá.». Íàèáîëåå äèíàìè÷íûì ñåãìåíòîì â ìèíèñòåðñòâå ñ÷èòàþò äîñòóï â Èíòåðíåò, îáúåìû äîõîäîâ îò 
êîòîðîãî âûðîñëè íà 44,7%, äî 64,7 ìëðä ðóá. Òàêîãî ðåçóëüòàòà óäàëîñü äîñòè÷ü çà ñ÷åò ðîñòà 
ïðîíèêíîâåíèÿ â ðåãèîíàõ. /ÐÁÊ daily/ 
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 Ïîáåäèòåëåì êîíêóðñà íà ïðàâî çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðà îá îòêðûòèè êðåäèòíîé ëèíèè äëÿ ÎÀÎ 
«Ñèáèðüòåëåêîì» ñ ëèìèòîì 500 ìëí ðóá. íà 3 ãîäà ïðèçíàí ÇÀÎ «ÞíèÊðåäèò Áàíê». Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà çà 
ïîëüçîâàíèå êðåäèòíûìè ðåñóðñàìè - 14,5% ãîäîâûõ. Ïðèâëå÷åííûå êðåäèòíûå ðåñóðñû ïëàíèðóåòñÿ 
íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêóùåé  äåÿòåëüíîñòè Îïåðàòîðà. /Finambonds/ 

 

ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ: èòîãè 2-ãî êâàðòàëà è 1-ãî ïîëóãîäèÿ 2009 ãîäà. 

Â÷åðà ñòàëè èçâåñòíû ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû êîìïàíèè ÎÀÎ «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» â ñîîòâåòñòâèè ñ US GAAP çà 
2-îé êâàðòàë è 1-îå ïîëóãîäèå 2009 ãîäà. Â öåëîì, ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì èòîãè äåÿòåëüíîñòè 
Êîìïàíèè çà 2-îé êâàðòàë ïîñëå äîñòàòî÷íî ñëàáîãî 1-ãî êâàðòàëà – «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» ïðîäîëæèë 
îïòèìèçèðîâàòü ðàñõîäû è ïîâûøàòü ðåíòàáåëüíîñòü áèçíåñà.  

млн долл. 1 кв.2009 2 кв.2009 2 кв.2008 2 кв.2009/ 
1 кв.2009

2 кв.2009/ 
2 кв.2008 2008 1 пол.2009 1 пол.2008 1 пол.2009/ 

1 пол.2008
1 пол.2009/ 

2008

Выручка 214.9 247.1 332.0 15.0% -25.6% 2000.9 404.0 625.6 -35.4% -

OIBDA -3.7 21.0 19.6 - 7.1% 133.1 14.1 30.4 -53.6% -

Чистая прибыль (убыток) -40.3 -26.6 -12.0 - - -53.9 -66.9 -20.2 - -
Чистая прибыль (убыток) от 
продолжающейся 
деятельности

- 3.3 -12.9 - - - -42.3 -28.0 - -

% расходы 12.2 17.6 9.5 44.0% 84.8% 42.6 29.8 16.7 78.0% -

Активы - - - - - 2035.0 1844.8 2179.3 -15.3% -9.3%

Дебиторская задол-ть - - - - - 683.6 573.8 838.4 -31.6% -16.1%
Денежные средства и их 
эквиваленты - - - - - 116.7 174.9 103.7 68.7% 49.9%

Финансовый долг, в т.ч. - - - - - 730.2 813.1 745.8 9.0% 11.4%

долгосрочный - - - - - 203.7 200.9 143.0 40.5% -1.4%

краткосрочный - - - - - 526.5 612.1 602.8 1.5% 16.3%

Кредиторская задол-ть - - - - - 324.9 251.2 342.4 -26.6% -22.7%

Рентабельность OIBDA - 8.5% 5.9% - 2.6 п.п. 6.7% 3.5% 4.9% -1.4 п.п. -
Рентабельность по чистой 
прибыли - - - - - - - - - -

Фин. долг/OIBDA - - - - - 5.49 6.96 - - -

OIBDA/% - - - - - 3.13 0.47 1.82 - -

Фин. долг/Активы - - - - - 0.36 0.44 0.34 - -

Финансовые результаты ОАО "СИТРОНИКС" по US GAAP 2008-2009 гг.

Основные финансовые показатели

Показатели эффективности и покрытия долга

 

Èñòî÷íèê: äàííûå Êîìïàíèè, ðàñ÷åòû ÍÎÌÎÑ-ÁÀÍÊà 

Ñðåäè íàèáîëåå âàæíûõ ìîìåíòîâ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ Êîìïàíèè ìû îòìå÷àåì: 

- Ðîñò êîíñîëèäèðîâàííîé âûðó÷êè âî 2-îì êâàðòàëå íà 15% îòíîñèòåëüíî 1-ãî êâàðòàëà. Ïðè ýòîì â 
ñðàâíåíèè ñ ñîïîñòàâèìûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà âûðó÷êà ñîêðàòèëàñü íà 25,6%  äî 247,1 ìëí äîëë., à â 
öåëîì ïî èòîãàì ïåðâûõ 6 ìåñÿöåâ – íà 35,4% äî 404 ìëí äîëë. Â ñâîþ î÷åðåäü, Êîìïàíèÿ êîíñòàòèðóåò åå 
ñíèæåíèå çà 2-îé êâàðòàë òåêóùåãî ãîäà ê ñîïîñòàâèìîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà áåç âëèÿíèÿ âàëþòíûõ 
êóðñîâ ëèøü íà 5,8%, à çà ïîëóãîäèå – íà 18,4%. Óìåíüøåíèå ðàçìåðà âûðó÷êè ðóêîâîäñòâî Êîìïàíèè 
ñâÿçûâàåò ñ îáùèì îñëàáëåíèåì IT-ðûíêà, íåáëàãîïðèÿòíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè óñëîâèÿìè, à òàêæå 
çíà÷èòåëüíûì îñëàáëåíèåì êóðñîâ âàëþò. Òåì íå ìåíåå, Êîìïàíèè óäàëîñü çàêëþ÷èòü íîâûå êîíòðàêòû íà 
îáùóþ ñóììó 476,2 ìëí äîëë., ðåàëèçàöèÿ êîòîðûõ îêàæåò ïîääåðæêó âûðó÷êå «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà». 

- Ïîêàçàòåëü OIBDA âíîâü âûøåë â ïîëîæèòåëüíóþ îáëàñòü çíà÷åíèé, îïðàâäàâ îæèäàíèÿ Êîìïàíèè – 
ïðèðîñò ïîêàçàòåëÿ â àïðåëå-èþíå 2009 ãîäà îòíîñèòåëüíî àíàëîãè÷íîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà ñîñòàâèë 7,1% 
äî 21 ìëí äîëë. Â òî æå âðåìÿ ðåíòàáåëüíîñòü OIBDA âîçðîñëà íà 2,6 ï.ï. äî 8,5%. Äîáèòüñÿ ïîçèòèâíîãî 
èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëÿ Êîìïàíèè âî 2-îì êâàðòàëå óäàëîñü â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ îïåðàöèîííûõ 
ðàñõîäîâ áåç ó÷åòà àìîðòèçàöèîííûõ ðàñõîäîâ íà 26,6% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî 
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ãîäà äî 48,5 ìëí äîëë., â 1-îì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà - íà 20,4% äî 98,3 ìëí äîëë. Êîììåð÷åñêèå, îáùèå è 
àäìèíèñòðàòèâíûå ðàñõîäû, î÷èùåííûå îò âûïëàò ïî îïöèîííîé ïðîãðàììå è ðåçåðâîâ ïî ñîìíèòåëüíûì 
äîëãàì, ñíèçèëèñü â 2-îì êâàðòàëå òåêóùåãî ãîäà íà 30,7% ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà, è íà 
27,0% ïî èòîãàì 6 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà. Ïî èòîãàì 2009 ãîäà «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» ïî-ïðåæíåìó ïëàíèðóåò âûõîä íà 
ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå OIBDA. 

- Óâåëè÷åíèå ðàçìåðà ÷èñòîãî óáûòêà â 2,2 ðàçà ïî èòîãàì 2 êâàðòàëà 2009 ãîäà äî 26,6 ìëí äîëë. ê 
àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó 2008 ãîäà è â 3,3 ðàçà äî 66,9 ìëí äîëë. ïî èòîãàì ïîëóãîäèÿ ê 6 ìåñÿöàì ïðîøëîãî 
ãîäà. Çíà÷èòåëüíûé ðîñò óáûòêà Êîìïàíèè â 1-îì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà âûçâàí îòðàæåíèåì ïîòåðü îò 
êóðñîâûõ ðàçíèö â ðàçìåðå 5,1 ìëí äîëë., ïîëó÷åííûõ â 1-îì êâàðòàëå è îò÷àñòè êîìïåíñèðîâàííûõ âî 2-
îì, à òàêæå ó÷åòà óáûòêà ïî ïðåêðàùåííîé äåÿòåëüíîñòè â ðàçìåðå 26,2 ìëí äîëë. çà ïåðâîå ïîëóãîäèå, â 
òîì ÷èñëå ÷èñòûé óáûòîê â ðàçìåðå 25,8 ìëí äîëë., âîçíèêøèé èç-çà ðàçíèöû ìåæäó áàëàíñîâîé 
ñòîèìîñòüþ àêòèâîâ äèñòðèáüþòîðñêîãî ïîäðàçäåëåíèÿ è öåíîé ïðîäàæè («Êâàçàð-Ìèêðî» áûëî ïðîäàíî â 
àïðåëå 2009 ãîäà çà 50 ìëí äîëë.). 

- Ðîñò ôèíàíñîâîãî äîëãà Êîìïàíèè â 1-îì ïîëóãîäèè 2009 ãîäà íà 11,4% îòíîñèòåëüíî íà÷àëà 2009 ãîäà 
äî 813, ìëí äîëë., èç êîòîðûõ íà êðàòêîñðî÷íûå çàèìñòâîâàíèÿ ïðèõîäèëîñü ïîðÿäêà 75,3% (èëè 612,1 ìëí 
äîëë.). Ïî äàííûì Êîìïàíèè, ñ íà÷àëà 2009 ãîäà «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑ» âûïëàòèë è ðåôèíàíñèðîâàë îêîëî 242,8 
ìëí äîëë. äîëãà, âêëþ÷àÿ âûïëàòó 75 ìëí äîëë. Dresdner Bank è 21,2 ìëí äîëë. ãðå÷åñêèì áàíêàì îò 
äî÷åðíåé INTRACOM TELECOM. Äîëãîâàÿ íàãðóçêà Êîìïàíèè ïî èòîãàì 1-ãî ïîëóãîäèÿ ïî-ïðåæíåìó 
îñòàëàñü íà äîñòàòî÷íî âûñîêîì óðîâíå – ïî íàøèì îöåíêàì, ñîîòíîøåíèå Ôèíàíñîâûé äîëã/OIBDA ñ 
íà÷àëà ãîäà âîçðîñëî ñ 5,49õ äî 6,96õ, â òîì ÷èñëå èç-çà ñíèæåíèÿ ïîêàçàòåëÿ OIBDA çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ.  
Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå èìåþùèåñÿ íà ñ÷åòàõ Êîìïàíèè ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 èþíÿ 2009 ãîäà äåíåæíûå 
ñðåäñòâà è èõ ýêâèâàëåíòû â ðàçìåðå ïîðÿäêà 174,9 ìëí äîëë., «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑó» â òå÷åíèå ãîäà íåîáõîäèìî 
áóäåò ðåôèíàíñèðîâàòü ïîðÿäêà 437,2 ìëí äîëë. Íåñìîòðÿ íà èìåþùèéñÿ ó Êîìïàíèè îïåðàöèîííûé 
äåíåæíûé ïîòîê ïî èòîãàì 1-ãî ïîëóãîäèÿ òåêóùåãî ãîäà â ðàçìåðå 39,2 ìëí äîëë., ñàìîñòîÿòåëüíîå 
ðåôèíàíñèðîâàíèå äîëãà «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà» â òåêóùèõ óñëîâèÿõ íå ïðåäñòàâëÿåòñÿ âîçìîæíûì áåç «ó÷àñòèÿ» 
îñíîâíîãî àêöèîíåðà - ÀÔÊ «Ñèñòåìà», êîòîðûé íà äàííîì ýòàïå ðàçâèòèÿ áèçíåñà Êîìïàíèè âûñòóïàåò 
«ãàðàíòîì» åå êðåäèòíîãî êà÷åñòâà.  

Ëèêâèäíîñòü ðóáëåâîãî âûïóñêà îáëèãàöèé Ñèòðîíèêñ -1 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ïîñëå ïðîõîæäåíèÿ îôåðòû â 
ìàðòå òåêóùåãî ãîäà, â õîäå êîòîðîé áûëî âûêóïëåíî ïîðÿäêà 99% çàéìà, îñòàåòñÿ íà íèçêîì óðîâíå. 
Âåðîÿòíî, ïîñëå âêëþ÷åíèÿ â àâãóñòå òåêóùåãî ãîäà îáëèãàöèé «ÑÈÒÐÎÍÈÊÑà» â Ëîìáàðäíûé ñïèñîê ÖÁ, 
Êîìïàíèÿ ìîæåò ïîïûòàòüñÿ âåðíóòü âûïóñê â ðûíîê, êîòîðûé ñïîñîáåí çàèíòåðåñîâàòü èíâåñòîðîâ, 
ó÷èòûâàÿ óñòàíîâëåííûé Êîìïàíèåé âûñîêèé êóïîí â ðàçìåðå 22% ãîäîâûõ è îôåðòó ïî çàéìó â ìàðòå 2010 
ãîäà. 

Àëåêñàíäð Ïîëþòîâ 
polyutov_av@nomos.ru 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 ÎÀÎ «Ìàãíèò» îïóáëèêîâàëî íåàóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè çà 8 ìåñÿöåâ ñ íà÷àëà 2009 ãîäà. Â 
ÿíâàðå-àâãóñòå òåêóùåãî ãîäà Êîìïàíèÿ îòêðûëà (net) 349 ìàãàçèíîâ, ïðè ýòîì îáùåå êîëè÷åñòâî 
ìàãàçèíîâ â Ñåòè ñîñòàâèëî 2,931 (2,911 «ìàãàçèíîâ ó äîìà» è 20 ãèïåðìàðêåòîâ). Ïðåäâàðèòåëüíûé îáúåì 
êîíñîëèäèðîâàííîé ÷èñòîé íåàóäèðîâàííîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè (áåç ÍÄÑ) çà 8 ìåñÿöåâ 2009 ãîäà ñîñòàâèë 
107,821 ìëðä ðóá., ÷òî îçíà÷àåò ðîñò â ðàçìåðå 31,94%, ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì îò÷åòíûì ïåðèîäîì 
ïðîøëîãî ãîäà. /www.magnit-info.ru/ 
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СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ìîñãîðäóìà â ïåðâîì ÷òåíèè îäîáðèëà óâåëè÷åíèå ðàñõîäíîé ÷àñòè ãîðîäñêîãî áþäæåòà Ìîñêâû íà 46,9 
ìëðä ðóá. Íà ýòó æå ñóììó - äî 229,6 ìëðä ðóá. - âûðàñòåò è äåôèöèò áþäæåòà. Îäíîâðåìåííî äåïóòàòû 
îäîáðèëè ïåðåðàñïðåäåëåíèå ðàñõîäîâ ìåæäó ðàçëè÷íûìè ñòàòüÿìè ãëàâíîãî ôèíàíñîâîãî äîêóìåíòà 
ãîðîäà. Ðóêîâîäèòåëü äåïàðòàìåíòà ôèíàíñîâ Ìîñêâû Þðèé Êîðîñòåëåâ îòìåòèë, ÷òî «äîïîëíèòåëüíûå 47 
ìëðä ðóá. ïîçâîëÿò âûïîëíèòü ñòðîèòåëüñòâî îáúåêòîâ ãîðîäñêîãî çàêàçà». Ïî ñëîâàì ïðåäñåäàòåëÿ 
áþäæåòíî-ôèíàíñîâîé êîìèññèè Ìîñãîðäóìû Èãîðÿ Àíòîíîâà, «18 ìëðä ðóá. áóäåò íàïðàâëåíî â ñôåðó 
æèëèùíî-êîììóíàëüíîãî õîçÿéñòâà, 1,3 ìëðä ðóá. - íà ñòðîèòåëüñòâî è ðåêîíñòðóêöèþ ýíåðãåòè÷åñêèõ 
îáúåêòîâ. Äîðîæíîå õîçÿéñòâî ïîëó÷èò 11,4 ìëðä ðóá., îáðàçîâàíèå - 3,15 ìëðä ðóá., êóëüòóðà è ñïîðò - 
2,85 ìëðä ðóá. Ãîðîäñêîé òðàíñïîðò ïîëó÷èò äîïîëíèòåëüíî 7,1 ìëðä ðóá. Â ñ÷åò ýòîé ñóììû, â ÷àñòíîñòè, 
áóäåò çàêóïëåí ïîäâèæíîé ñîñòàâ». Äåïóòàòû ïëàíèðóþò îêîí÷àòåëüíî îäîáðèòü ïîïðàâêè ê áþäæåòó ÷åðåç 
íåäåëþ. Â ðåçóëüòàòå åãî ðàñõîäíàÿ ÷àñòü äîëæíà ñîñòàâèòü 1,199 òðëí ðóá. Äîõîäû îñòàíóòñÿ íà ïðåæíåì 
óðîâíå - 969 ìëðä ðóá. Óâåëè÷åíèå äåôèöèòà ïëàíèðóåòñÿ ïîêðûòü çà ñ÷åò äîïîëíèòåëüíûõ çàèìñòâîâàíèé. 
/Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Â ñðåäó ïðèòîê äîïîëíèòåëüíûõ ðåñóðñîâ îò Ìèíôèíà è ÖÁ (îêîëî 70 
ìëðä ðóá.) ïîëîæèòåëüíûì îáðàçîì ïîâëèÿë íà êîíúþíêòóðó äåíåæíîãî 
ðûíêà. Â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ ñòàâêè íà ìåæáàíêå îñòàâàëèñü íà 
ïîâûøåííîì óðîâíå, âàðüèðóÿñü â ðàìêàõ 7-8%, íî óæå ê ïîëóäíþ 
ñòîèìîñòü ðåñóðñîâ çàìåòíî ñíèçèëàñü, è öåíû ðûíêà îïóñòèëèñü â 
äèàïàçîí 6-7%.  

Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ îïåðàöèé ñ ìîíåòàðíûìè âëàñòÿìè ñîâîêóïíûå 
îñòàòêè áàíêîâ íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ óìåíüøèëèñü ñ 703,7 
ìëðä äî 665,7 ìëðä ðóá. Ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè îáóñëîâëåíî 
ñîêðàùåíèåì çàäîëæåííîñòè êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî ñäåëêàì ÐÅÏÎ 
ñ ÖÁ íà íåäåëþ îáúåìîì 55 ìëðä ðóá., ðàñ÷åòû ïî êîòîðûì 
ïðîèçâîäÿòñÿ â ñðåäó. Êðîìå òîãî, â÷åðà áàíêè íà 32 ìëðä ðóá. ñíèçèëè 
âåëè÷èíó êðåäèòîâ ÖÁ, ïðèâëåêàåìûõ ïîä çàëîã íåðûíî÷íûõ 
àêòèâîâ/ïîðó÷èòåëüñòâ. Ïîìèìî ïðî÷åãî, ïî÷òè 30 ìëðä ðóá. óøëî íà 
ïîêóïêó äâóõ âûïóñêîâ ÎÔÇ, ðàçìåùàâøèõñÿ íà â÷åðàøíèõ àóêöèîíàõ.  

Âåëè÷èíà íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè ñîêðàòèëàñü íåçíà÷èòåëüíî – 
íà 10 ìëðä ðóá., ïðè ýòîì ïðåäïîëàãàåìûé îáúåì òðåáóåìûõ ê âîçâðàòó 
ñðåäñòâ ñîñòàâëÿë 58 ìëðä ðóá. Òàêèì îáðàçîì, áîëüøàÿ ÷àñòü òàêèõ 
êðåäèòîâ áûëà ïîãàøåíà äîñðî÷íî. 

Ïðîèñõîäèâøåå íàêàíóíå «ðàëëè» íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ âïîëíå 
ðàöèîíàëüíî îòðàçèëîñü íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå: ê çàêðûòèþ 
â÷åðàøíåãî äíÿ êóðñ áèâàëþòíîé êîðçèíû îïóñòèëñÿ äî 37,41 ðóá. (äíåì 
ðàíåå 37,56 ðóá.). Òåì âðåìåíåì ñèòóàöèÿ íà ãëîáàëüíûõ ðûíêàõ 
ïðîäîëæàåò áëàãîïðèÿòñòâîâàòü óêðåïëåíèþ ðóáëÿ – ñåãîäíÿ ïðè 
îòêðûòèè ðûíêîâ êîðçèíà òîðãîâàëàñü â ðàéîíå 37,25 ðóá., à çàòåì 
ïðîäîëæèëà äåøåâåòü. 

Çàìåòèì, ÷òî âñëåäñòâèå îñëàáëåíèÿ äîëëàðà íà forex, â ÷àñòíîñòè, ïàðà 
EUR/USD, îáíîâèâ ãîäîâûå ìàêñèìóìû, êîòèðóåòñÿ íà óðîâíå 1,45õ, êóðñ 
àìåðèêàíñêîé âàëþòû ê ðóáëþ îïóñòèëñÿ íèæå 31 ðóá. 

 

 

 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
 
 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 
Дата

7 сен

8 сен

9 сен

10 сен депозитные аукционы ЦБ на сроки 4 недели 
и 3 месяца

Событие
беззалоговый аукцион ЦБ объемом 30 млрд 
руб. сроком 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционах 58 млрд руб.

ломбардные аукционы ЦБ на срок 2 недели, 
3 мес.

получение денег с аукционов, проведенных 
7 и 8 сентября

бюджетный аукцион Минфина объемом 105 
млрд руб. сроком 3 мес.

аукцион РЕПО сроком на год

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Â ñðåäó íà ðûíêàõ ïðîäîëæèëîñü «ðàëëè». Ðîñò îñíîâíûõ àìåðèêàíñêèõ 
ôîíäîâûõ èíäåêñîâ ñîñòàâèë îò 0,8% äî 1,1%. Ïîääåðæêó 
îðèåíòèðîâàííûì íà ðèñêè èíâåñòîðàì îêàçûâàëà íå òîëüêî 
ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ðûíî÷íîãî «áàðîìåòðà» - íåôòè, íî è 
óìåðåííî-ïîçèòèâíàÿ ðèòîðèêà îò÷åòà «Áåæåâàÿ êíèãà», êîòîðûé õîòÿ è 
áûë âîñïðèíÿò îòäåëüíûìè ó÷àñòíèêàìè, êàê «âÿëûé» è íå ïîêàçàòåëüíûé, 
ïî ñâîåé ñóòè ñòàë î÷åðåäíûì ïîäòâåðæäåíèåì îáùåé ñòàáèëèçàöèè 
ýêîíîìèêè ÑØÀ â èþëå è àâãóñòå. Ïðè ýòîì ïî îòäåëüíûì øòàòàì (òàêèì 
êàê Ðè÷ìîíä, Ôèëàäåëüôèÿ è äð.) áûëè îòìå÷åíû ïðèçíàêè çàìåòíîãî 
óëó÷øåíèÿ ñèòóàöèè. 

Â ñåãìåíòå treasuries íàñòðîåíèå îïðåäåëÿëîñü ôàêòîì ïðîâîäèìîãî 
àóêöèîíà ïî 10-ëåòíèì UST è îæèäàíèÿìè çàïëàíèðîâàííîãî íà ñåãîäíÿ 
ðàçìåùåíèÿ 30-ëåòíèõ ãîñáóìàã. Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî èíâåñòîðîâ íå 
ñìóòèëà ñðî÷íîñòü ïðåäëîæåíèÿ: íà àóêöèîíå bid/cover áûë íà óðîâíå 
2,77 ïðîòèâ 2,49 íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 12 àâãóñòà ýòîãî ãîäà. Äîëÿ 
ïîêóïîê íåðåçèäåíòîâ òàêæå ïðåâûñèëà ïîêàçàòåëü ïðîøëîãî àóêöèîíà – 
55,3% ïðîòèâ 45,7%. Â ðåçóëüòàòå, íåñìîòðÿ íà ñïåêóëÿöèè, 
ïðåäøåñòâóþùèå àóêöèîíó, è «çàäèðàþùèå» äîõîäíîñòü UST ïî èòîãàì 
äíÿ, äîõîäíîñòè ãîñáóìàã íå ïðåòåðïåëè çàìåòíûõ èçìåíåíèé, â ÷àñòíîñòè 
ïî 10-ëåòíèì UST îíà ñîñòàâèëà 3,48% (-1 á.ï. ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî 
çàêðûòèÿ). 

Ñåãîäíÿøíèé äåíü íà÷èíàåòñÿ ïðè îòíîñèòåëüíî êîìôîðòíûõ óñëîâèÿõ. 
×òî êàñàåòñÿ ìàêðîäàííûõ, êîòîðûå áóäóò îïóáëèêîâàíû, òî áîëåå 
èíòåðåñíîé è ñïîñîáíîé ïîâëèÿòü íà ðûíêè, êàê ìû ïîëàãàåì, ñòàíåò 
ïåðâàÿ ñåíòÿáðüñêàÿ ñòàòèñòèêà ïî ïîñîáèÿì ïî áåçðàáîòèöå íåæåëè 
èþëüñêèé òîðãîâûé áàëàíñ. 

Â ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèÿõ â÷åðà âíîâü «ïîáåäó îäåðæàëè» 
ïîêóïàòåëè, ÷òî ïîçâîëèëî êîòèðîâêàì ñóâåðåííûõ åâðîîáëèãàöèé 
Russia-30 áîëåå óâåðåííî ðàñïîëîæèòüñÿ íà óðîâíå âûøå 104%: ñ 
íà÷àëîì òîðãîâ ãîñáóìàãè êîòèðîâàëèñü íà óðîâíå 104,0625%, à ê 
çàêðûòèþ ïîäîðîæàëè äî 104,3125% - 104,4375%. 

Â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ñïðîñ ó÷àñòíèêîâ áûë îðèåíòèðîâàí íà 
âûïóñêè ÂûìïåëÊîìà, ÌÒÑ, ÒÍÊ, Åâðàçà, Ñåâåðñòàëè. Íå óãàñàåò 
àæèîòàæ â îòíîøåíèè îáÿçàòåëüñòâ Ãàçïðîìà, â ÷àñòíîñòè åãî CLN «White 
Night» óæå ïðîòåñòèðîâàëè öåíû íà óðîâíå 110%, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 
äîõîäíîñòè 7,9% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî â÷åðà ïîÿâèëèñü íîâîñòè î òîì, 
÷òî Ãàçïðîì ïëàíèðóåò ïðåäëîæèòü èíâåñòîðàì íîâûå îáÿçàòåëüñòâà – 
european commercial papers íà ñðîê ïîðÿäêà 3 ìåñÿöåâ ïîä 3,5% ãîäîâûõ. 
Êàê ìû îæèäàåì, ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ èçáûòêà äåøåâîé ëèêâèäíîñòè, 
êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò èíâåñòîðàì ïðèîáðåòàòü îáÿçàòåëüñòâà, ãàñèìûå â 
ýòîì ãîäó – íà÷àëå ñëåäóþùåãî ñ äîõîäíîñòüþ 2,5% - 3%, ñïðîñ 
ó÷àñòíèêîâ îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî âûñîêèì, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñòàâêà 
è íå âûãëÿäèò «âíóøèòåëüíîé». 

×òî êàñàåòñÿ ïîÿâèâøåãîñÿ â÷åðà ïîñëå çàêðûòèÿ ëîêàëüíûõ ïëîùàäîê 
ñîîáùåíèÿ î ïîíèæåíèè àãåíòñòâîì S&P ðåéòèíãà Åâðàçó äî óðîâíÿ «Â+» 
ñ «ÂÂ-» è ñîõðàíåíèè «Íåãàòèâíîãî» ïðîãíîçà, âåëèêà âåðîÿòíîñòü òîãî, 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru 
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÷òî â óñëîâèÿõ «ðàëëè» îíî ìîæåò áûòü ïðîèãíîðèðîâàíî ó÷àñòíèêàìè, 
ó÷èòûâàÿ ñîõðàíÿþùóþñÿ ïðåìèþ ê ñîïîñòàâèìûì ïî äþðàöèè áóìàãàì 
Ñåâåðñòàëè. Âìåñòå ñ òåì, äàæå, íåñìîòðÿ íà âûñîêóþ ïîêóïàòåëüñêóþ 
àêòèâíîñòü, íåîñïîðèìî, ÷òî èíâåñòîðû â ïîñëåäíåå âðåìÿ ñòàëè áîëåå 
âíèìàòåëüíî îòíîñèòüñÿ ê êðåäèòíîìó êà÷åñòâó ýìèòåíòîâ, ÷üè 
îáÿçàòåëüñòâà âõîäÿò ïîðòôåëè, ñëåäñòâèåì ÷åãî ìîæåò ñòàòü íåêîòîðîå 
«îõëàæäåíèå» àæèîòàæà âîêðóã áóìàã Åâðàçà. 

Èíâåñòîðû â ðóáëåâûå äîëãè â÷åðà ïðîäåìîíñòðèðîâàëè ñâîé 
«íåóòîëèìûé ãîëîä» â îòíîøåíèè êà÷åñòâåííîãî ïðåäëîæåíèÿ – 
ïåðåñïðîñ íà ðàçìåùàåìûå ÎÔÇ ñåðèè 25066 (YTM 10,73%) è 25068 (YTM  
11,97%) âäâîå ïðåâûñèë çàÿâëåííûé îáúåì, õîòÿ ïî êàæäîìó âûïóñêó 
áûëî âûñòàâëåíî íà ïðîäàæó áóìàã íà 15 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì äàæå 5-
ëåòíÿÿ äþðàöèÿ áóìàã ñåðèè 25068 íå ñìîãëà ñòàòü «ïîìåõîé», 
îãðàíè÷èâàþùåé èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ. Íàïðîòèâ, ñòîëü âûñîêèé àæèîòàæ 
âïîëíå ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê ôàêòè÷åñêóþ ãîòîâíîñòü ó÷àñòíèêîâ 
óâåëè÷èâàòü äþðàöèþ ïîðòôåëåé, îáóñëîâëåííóþ ñðåäè ïðî÷åãî è 
íàáèðàþùèìè ñèëó îïòèìèñòè÷íûìè îæèäàíèÿìè äàëüíåéøåãî ñíèæåíèÿ 
ñòàâîê. 

Òå, êîìó íå óäàëîñü ïðèîáðåñòè áóìàã íà àóêöèîíå, ïðåäïðèíÿëè ïîïûòêó 
«ïåðåêëþ÷èòüñÿ» íà òå ÎÔÇ, ãäå åùå ñîõðàíÿëîñü êàêîå-òî ðûíî÷íîå 
ïðåäëîæåíèå, ïîñêîëüêó, êàê ìû ïîíèìàåì, îñíîâíîå «ìåñòî äåéñòâèå» 
ñäåëîê ïî ãîñáóìàãàì – ýòî ñåãìåíò ñäåëîê ÐÅÏÎ. Â ðåçóëüòàòå, ýòî 
îáåñïå÷èëî âûïóñêàì ñåðèè 25064 (YTM 11,01%) è 25067 (YTM 11,17%) 
ïîëîæèòåëüíóþ öåíîâóþ ïåðåîöåíêó íà óðîâíå ïîðÿäêà 50 á.ï. ïî 
êàæäîìó èç âûïóñêîâ. 

Èíòåðåñ èíâåñòîðîâ â îòíîøåíèè êîðïîðàòèâíûõ äîëãîâûõ áóìàã íå 
ïåðåñòàåò ïîðàæàòü ñâîèì ïîñòîÿíñòâîì – â «ôàâîðèòàõ» îñòàþòñÿ 
îáëèãàöèè Ãàçïðîì-13 (YTM 12,18%, +40 á.ï. ïî öåíå), Ãàçïðîì-11 (YTM 
12,73%, + 20 á.ï. ïî öåíå), Ãàçïðîì íåôòü-3 (YTP 12,49%, + 30 á.ï.), â÷åðà 
ê ýòîìó ñïèñêó äîáàâèëèñü áóìàãè ÌÒÑ-3 (YTP 11,17%, +15 á.ï. ïî öåíå), 
ÌÒÑ-4 (YTP 12,39%, +45 á.ï.), ÒÃÊ-1 ñåðèè 02 (YTP 13,31%, +35 á.ï.) è, 
êîíå÷íî æå, íå «îòñòàåò» îò ëèäåðîâ ðîñòà âûïóñê Ñèñòåìà-2, êîòîðûé çà 
â÷åðàøíèé äåíü ïîäîðîæàë åùå íà 60 á.ï., ÷òî ïîçâîëèëî åãî äîõîäíîñòè 
ñíèçèòüñÿ äî 13,79% ãîäîâûõ. 

Ñåãîäíÿ ìû îæèäàåì ïðîäîëæåíèÿ áëàãîïðèÿòíîãî ñöåíàðèÿ, ÷åìó 
ñïîñîáñòâóåò òåêóùàÿ êîíúþíêòóðà îñíîâíûõ ôîðìèðóþùèõ íàñòðîåíèÿ 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêîâ: ñûðüåâîãî, ãäå íåôòÿíûå êîòèðîâêè äåìîíñòðèðóþò 
ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó, è âàëþòíîãî, ãäå ïîëîæåíèå ðóáëÿ âûãëÿäèò 
åùå áîëåå êîìôîðòíûì äëÿ èíâåñòèöèé â ðóáëåâûé äîëã – ñòîèìîñòü 
áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ïîñòåïåííî ïðèáëèæàåòñÿ ê îòìåòêå 37 ðóá. 
(37,24 ðóá. íà ìîìåíò íàïèñàíèÿ îáçîðà). 
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Телекомммуникации  и медиа  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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 Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

 Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 

Ефремова Ольга / ext. 3577 efremova_ov@nomos.ru 

Ильин Илья / ext. 4426 ilin_io@nomos.ru 

Полютов Александр / ext. 4428 polyutov_av@nomos.ru 

 

Федоткова Елена / ext. 4425 fedotkova_ev@nomos.ru 

Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Директор департамента  Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
дилинговых операций 

Попов Роман / ext. 4671 popov_ry@nomos.ru 

Руководитель группы портфельных менеджеров Орлянский Андрей / ext. 4673 orlyanskiy_av@nomos.ru 

Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 

 

Ограничение ответственности 
Настоящий документ был подготовлен Аналитическим управлением НОМОС-БАНКа и имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как 
предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с ними финансовые инструменты. Информация, изложенная в настоящем документе, 
имеет исключительно информационное значение и не может рассматриваться как предложение или побуждение к покупке или продаже ценных  бумаг, а также связанные с 
ними финансовые инструменты. Информация не является исчерпывающей, была собрана из публичных источников, которые НОМОС-БАНК считает надежными, НОМОС-
БАНК  не дает гарантий относительно их точности или полноты. Любое лицо, рассматривающее возможность приобретения облигаций, должно провести свой собственный 
анализ финансового положения Эмитента, Поручителя и основных условий выпуска облигаций. Любой получатель настоящего документа должен определить для себя 
относительность информации, содержащейся в нем, и при покупке ценных бумаг он должен опираться на такое исследование, которое сочтет необходимым. НОМОС-БАНК, 
его руководство, представители и сотрудники не несут ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, наступивший в результате использования информации 
изложенной в настоящем документе. 

Дата, указанная на данном документе, не означает, что информация, содержащаяся в данном документе, является полной и/или точной на эту дату. НОМОС-БАНК не берет 
на себя обязательство обновлять информацию, содержащуюся в данном документе. Данный документ также не является составной частью документов, подлежащих 
представлению в любой государственный орган, регулирующий порядок совершения операций с ценными бумагами. Кроме того, вышеуказанные органы не рассматривали 
настоящий документ, не подтверждали и не определяли его адекватность и точность. Целью настоящего документа и любой прилагаемой к нему финансовой документации 
не является создание основы для проведения кредитной или иной оценки, и эти документы не следует рассматривать как рекомендацию по приобретению облигаций. 


