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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.21% -7 -63

Russia-30 4.73% 1 -65

ОФЗ 25068 7.04% 11 -121

ОФЗ 25065 6.23% -1 -162

Газпрнефт4 6.21% -5 -273

РЖД-10 7.23% -6 33

АИЖК-8 7.87% 0 -285

ВТБ - 5 7.56% -5 15

РоссельхБ-8 7.71% 0 -91

МосОбл-8 8.14% 0 -264

Мгор62 7.31% -7 -186

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.15% -2 364

iTRAXX XOVER S14 5Y 452.00 -4 n/a

CDX XO  5Y 171.00 -3 -50

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 660.62 0.6% 21.2%

RTS 1 711.56 1.0% 18.5%

S&P 500 1 233.00 0.4% 10.6%

DAX 6 964.16 -0.2% 16.9%

NIKKEI 10 285.88 0.5% -2.5%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 88.61 -0.2% 15.7%

Нефть WTI 88.37 0.1% 11.4%

Золото 1 387.10 0.4% 26.5%

 Никель LME 3 M 23 605.00 -1.6% 27.4%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 
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МАКРОновости 
 14 äåêàáðÿ òåêóùåãî ãîäà Ìèíôèí ÐÔ ïðîâåäåò àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà íà 

áàíêîâñêèå äåïîçèòû. Ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð ñðåäñòâ, ðàçìåùàåìûé íà áàíêîâñêèå äåïîçèòû, ñîñòàâëÿåò 
30 ìëðä ðóá. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 3,7% ãîäîâûõ. Äàòà 
âíåñåíèÿ äåïîçèòîâ - 15 äåêàáðÿ 2010 ãîäà, äàòà âîçâðàòà äåïîçèòîâ - 19 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà. 

 Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, îáúåì äåíåæíîé áàçû â óçêîì îïðåäåëåíèè íà 6 äåêàáðÿ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 
5322,3 ìëðä ðóá., ÷òî íà 2 ìëðä ðóá. íèæå äàííûõ íà 29 íîÿáðÿ òåêóùåãî ãîäà (5324,3 ìëðä ðóá.). 

 Ñîãëàñíî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì ÔÍÑ, â ÿíâàðå—íîÿáðå 2010 ãîäà â ôåäåðàëüíûé áþäæåò ïîñòóïèëî 
2,885 òðëí ðóá., ÷òî íà 27% áîëüøå ïîêàçàòåëÿ ÿíâàðÿ—íîÿáðÿ 2009 ãîäà (2,266 òðëí ðóá.). «ÊîììåðñàíòÚ» 
óòî÷íÿåò, ÷òî çàìåòíîå óâåëè÷åíèå ñáîðîâ âûçâàíî íå òîëüêî «ýôôåêòîì íèçêîé áàçû» à òàêæå ñïåöèôèêîé 
ó÷åòà, «î÷èùàþùåãî ïðîøëîãîäíèå ñáîðû îò ïîñòóïëåíèé åäèíîãî ñîöèàëüíîãî íàëîãà (ÅÑÍ), êîòîðûå â 
2010 ãîäó ÔÍÑ óæå íå àäìèíèñòðèðóåò. Áåç ýòîãî ñïîðíîãî âû÷èòàíèÿ ñáîðû 11 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà â 
ñîïîñòàâëåíèè ñ òàêèì æå ïåðèîäîì 2009 ãîäà (2,718 òðëí ðóá.) âîçðîñëè âñåãî ëèøü íà 6%, à îòíîñèòåëüíî 
ñáîðîâ ñîïîñòàâèìîãî ïåðèîäà 2008 ãîäà, êîòîðûå ñîñòàâëÿëè 3,867 òðëí ðóá. (3,418 òðëí ðóá. áåç ÅÑÍ), â 
2010 ãîäó íàáëþäàåòñÿ ñíèæåíèå íà 25% è 16% ñîîòâåòñòâåííî. 

 Ìèíôèí Ðîññèè ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü 3,5 ìëðä äîëë. èç íåôòÿíîãî ôîíäà áóäóùèõ ïîêîëåíèé íà äåïîçèòå 
âî Âíåøýêîíîìáàíêå. Ìèíèñòð ôèíàíñîâ Àëåêñåé Êóäðèí, ðàñïîðÿæàþùèéñÿ äåíüãàìè ôîíäà 
íàöèîíàëüíîãî áëàãîñîñòîÿíèÿ, îáúÿñíèë ñâîå èíâåñòèöèîííîå ðåøåíèå íåîáõîäèìîñòüþ 
äèâåðñèôèöèðîâàòü ðàçìåùåíèå ôîíäà îáúåìîì â 88 ìëðä äîëë., ïðåäíàçíà÷åííîãî äëÿ ïîêðûòèÿ 
õðîíè÷åñêè äåôèöèòíîé ðîññèéñêîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû. Íàïîìíèì, ÷òî, ïî ïðåäâàðèòåëüíûì ïðîãíîçàì, 
äåôèöèò Ïåíñèîííîãî ôîíäà â 2011ãîäó ñîñòàâèò ïîðÿäêà 30 ìëðä äîëë. 

 

 

Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Íàáëþäàòåëüíûé ñîâåò ÃÊ «Ðîñíàíîòåõ» óòâåðäèë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè òðåõ âûïóñêîâ îáëèãàöèé îáùèì 

íîìèíàëüíûì îáúåìîì 33 ìëðä ðóá. Ýìèòåíò ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå îáëèãàöèé ñåðèè 
01 íà ñóììó 8 ìëðä ðóá., îáëèãàöèé ñåðèè 02 íà 10 ìëðä ðóá.è ñåðèè 03 íà 15 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ 
êàæäîãî âûïóñêà ñîñòàâëÿåò 7 ëåò. Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé. 
Îáëèãàöèè áóäóò îáåñïå÷åíû ãîñóäàðñòâåííîé ãàðàíòèåé ÐÔ. 

 Àóêöèîíû ïî ðàçìåùåíèþ ÎÁÐ ñåðèé 15 è 16 íà ñóììó 5 ìëðä ðóá. êàæäûé  ïðèçíàíû íåñîñòîÿâøèìèñÿ. 

 Ñòàâêà êóïîíà ïî êîíâåðòèðóåìûì îáëèãàöèÿì ËÓÊÎÉËà îáúåìîì 1,5 ìëðä äîëë. óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
2,625% ãîäîâûõ. Öåíà êîíâåðòàöèè áûëà óñòàíîâëåíà íà 30% âûøå, ÷åì ðàñ÷åòíàÿ öåíà, ñîñòàâëÿþùàÿ 
56,6990 äîëë. ÑØÀ (ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïî îáúåìó öåíà ADR çà ïåðèîä ñ íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ äî 
îïðåäåëåíèÿ öåíû).  

 Ðàçìåùåíèå äèñêîíòíûõ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» ñåðèè ÁÎ-09 â îáúåìå 2 ìëðä 
ðóá. íàìå÷åíî íà 15 äåêàáðÿ 2010 ãîäà. 

 Áàíê ÇÅÍÈÒ â ðàìêàõ îôåðòû ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 05 (îáúåì âûïóñêà 5 ìëðä ðóá.) ïî öåíå 100% îò 
íîìèíàëà Áàíê âûêóïèë 45,2% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 2,257 ìëðä ðóá. 

 ÎÎÎ «ÀËÀÄÓØÊÈÍ Ôèíàíñ» ïðèíÿëî ðåøåíèå ïðèîáðåñòè îáëèãàöèè ñåðèè 02 (îáúåì âûïóñêà 1 ìëðä 
ðóá.)ïî ñîãëàøåíèþ ñ èõ âëàäåëüöàìè. Ïåðèîä ïðåäúÿâëåíèÿ îáëèãàöèé ê âûêóïó - ñ 17 äåêàáðÿ ïî 20 
äåêàáðÿ 2010 ãîäà. Ýìèòåíò ïðèîáðåòàåò öåííûå áóìàãè â êîëè÷åñòâå äî 300 òûñ. øòóê âêëþ÷èòåëüíî ïî 
öåíå 100% îò íîìèíàëà.  
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ ÊÁ «Âîñòî÷íûé» çàâåðøèë ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ 100% àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà ÇÀÎ «Ñàíòàíäåð 
Êîíñüþìåð Áàíê», ÿâëÿþùåãîñÿ ðîññèéñêèì ðîçíè÷íûì ïîäðàçäåëåíèåì åâðîïåéñêîãî áàíêà Banco 
Santander S.A. of Spain. 

Ñîãëàñíî ñîîáùåíèþ ÊÁ «Âîñòî÷íûé»: «Äàííîå ïðèîáðåòåíèå îñóùåñòâëåíî â ðàìêàõ ðåàëèçàöèè 
ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ Áàíêà ÷åðåç ñëèÿíèÿ è ïîãëîùåíèÿ è ïîçâîëèò óñèëèòü åãî ïîçèöèè íà ðîññèéñêîì 
ðûíêå àâòîêðåäèòîâàíèÿ. Äåÿòåëüíîñòü ïðèîáðåòàåìîãî áàíêà áóäåò ñêîíöåíòðèðîâàíà íà ðàáîòå ñ 
ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè, â ÷àñòíîñòè, áóäåò ïðîäîëæåíà ðàáîòà ïî îáñëóæèâàíèþ òåêóùåãî ïîðòôåëÿ 
àâòîêðåäèòîâ». Íàïîìíèì, ÷òî ðàíåå, ñ öåëüþ óñèëåíèÿ èïîòå÷íîãî íàïðàâëåíèÿ, â èþëå 2010 ãîäà 
«Âîñòî÷íûé» çàêðûë ñäåëêó ïî ïðèîáðåòåíèþ ó MorganStanleyÎÎÎ «Ãîðîäñêîé Èïîòå÷íûé áàíê». 
/Finambonds/ 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÍÃ «Èòåðà» àíîíñèðîâàëà ïðèâëå÷åíèå 3-ëåòíåãî ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèòà â ðàçìåðå 250 ìëí äîëë. 
Àíäåððàéòåðîì âûñòóïèëî ëîíäîíñêîå ïîäðàçäåëåíèå Deutsche Bank AG. Â ñèíäèêàò òàêæå âîøëè Raiffeisen 
Bank è UniCredit Bank. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî êðåäèòó íà ïåðâûé ãîä îáðàùåíèÿ óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 
LIBOR +5,25%, íà ïåðâîå ïîëóãîäèå — 5,7% ãîäîâûõ. Áîëüøóþ ÷àñòü ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ Êîìïàíèÿ óæå 
ïåðåâåëà íà ñ÷åò áàíêà «Ñàíêò-Ïåòåðáóðã» äëÿ ïîãàøåíèÿ êðåäèòà íà 160 ìëí äîëë., âçÿòîãî ðàíåå äëÿ 
ïðèîáðåòåíèÿ 21% àêöèé «Ñèáíåôòåãàçà». Îñòàëüíûå ñðåäñòâà òàêæå ïëàíèðóåòñÿ íàïðàâèòü íà 
ðåñòðóêòóðèçàöèþ ðîññèéñêèõ êðåäèòîâ./www.itera.ru, ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ãàçïðîìáàíê îòêðûë äëÿ ÎÀÎ «Òåððèòîðèàëüíàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ ¹9» äâå êðåäèòíûå ëèíèè íà 
îáùóþ ñóììó 4,5 ìëðä ðóá. Äåíåæíûå ñðåäñòâà ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íà ñðîê 36 ìåñÿöåâ è ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè. /Finambonds/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îò÷åòíîñòü çà 3 êâàðòàë è 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà. 

Â÷åðà Êîðïîðàöèÿ ïðåäñòàâèëà ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè çà òðåòèé êâàðòàë è 9 ìåñÿöåâ òåêóùåãî ãîäà. 
Ìû ïîëîæèòåëüíî îöåíèâàåì ðåçóëüòàòû Êîìïàíèè è îòìå÷àåì ðÿä êëþ÷åâûõ àêöåíòîâ îò÷åòíîñòè, ñðåäè 
êîòîðûõ: ðîñò ïðèáûëè ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò íåôòåãàçîâîãî íàïðàâëåíèÿ, ñîêðàùåíèå óáûòêîâ îò ïðî÷èõ 
àêòèâîâ è îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà ïîêàçàòåëåé ïðèáûëüíîñòè âñëåäñòâèå «áóìàæíûõ» íà÷èñëåíèé â ïðîøëîì 
ãîäó, à òàêæå ïîñòåïåííîå ñîêðàùåíèå äîëãîâîãî ïîðòôåëÿ è íåïëîõîé çàïàñ ëèêâèäíîñòè.  

Ïî-ïðåæíåìó â òðåòüåì êâàðòàëå, êàê è â ïðåäûäóùèõ ïåðèîäàõ, îñíîâíûì äðàéâåðîì äëÿ êîíñîëèäèðîâàííûõ 
ðåçóëüòàòîâ Êîðïîðàöèè ñòàëà áèçíåñ-åäèíèöà ÒÝÊ, âûðó÷êà êîòîðîé âûðîñëà â òðåòüåì êâàðòàëå íà 81,8% 
ïðîòèâ äèíàìèêè â 10,8% ó ÌÒÑ. Äîëÿ ÒÝÊà â îáúåäèíåííûõ ðåçóëüòàòàõ ñîñòàâèëà 47,9%, òàêèì îáðàçîì, 
îáîãíàâ òåëåêîììóíèêàöèîííûé áèçíåñ, êîòîðûé, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèíåñ 40,5% ïðîäàæ «Ñèñòåìû». Â ÷àñòè 
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îñòàëüíûõ àêòèâîâ, îòìåòèì, ÷òî áèçíåñ-åäèíèöà «Âûñîêèå òåõíîëîãèè è ïðîìûøëåííîñòü», à òàêæå 
ïîòðåáèòåëüñêèé ñåãìåíò òàêæå ñîêðàòèëè ñâîè äîëè â âûðó÷êå.  

Âîçâðàùàÿñü ê êîíñîëèäèðîâàííûì ðåçóëüòàòàì, àêöåíòèðóåì âíèìàíèå íà òîì, ÷òî âûðó÷êà ÀÔÊ «Ñèñòåìà» çà 
ïðîøåäøèå äåâÿòü ìåñÿöåâ ñîñòàâèëà 20,4 ìëðä äîëë., ïîêàçàâ ðîñò ê èòîãàì ãîäîì ðàíåå íà 66% (12,3 ìëðä 
äîëë. 9M’09). Îäíàêî íà óðîâíå ïîêàçàòåëåé ïðèáûëüíîñòè, íà ïåðâûé âçãëÿä, âñå áûëî ìåíåå îïòèìèñòè÷íî - 
çäåñü ñêàçàëñÿ ôàêò òîãî, ÷òî â 3 êâàðòàëå 2009 ãîäà ÀÔÊ «Ñèñòåìà» îòðàçèëà ïðèáûëü îò ïðèîáðåòåíèé 
àêòèâîâ Áàøêèðñêîãî ÒÝÊà â ðàçìåðå 2,8 ìëðä äîëë. Ñ ó÷åòîì ñäåëêè äèíàìèêà âñåõ ïîêàçàòåëåé ïðèáûëüíîñòè 
áûëà îòðèöàòåëüíîé. Òàê, OIBDA ñîêðàòèëàñü íà 9%, îïåðàöèîííàÿ ïðèáûëü íà 22%, à ÷èñòàÿ ïðèáûëü – íà 43%. 
Âìåñòå ñ òåì, åñëè íå ó÷èòûâàòü äàííóþ îïåðàöèþ, êîòîðóþ ìû îòíîñèì ê ðàçðÿäó «áóìàæíûõ» äîõîäîâ, òî 
ïîêàçàòåëü OIBDA âûðîñ áû â íûíåøíåì ãîäó áîëåå ÷åì â ïîëòîðà ðàçà, ñõîæàÿ äèíàìèêà áûëà áû îòìå÷åíà è â 
îñòàëüíûõ ïîêàçàòåëÿõ ïðèáûëüíîñòè. Ìàðæå Êîðïîðàöèè òàêæå îêàçàëè ïîääåðæêó ïðî÷èå áèçíåñû, óëó÷øèâ 
ñâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, â òîì ÷èñëå ïîòðåáèòåëüñêèé ñåãìåíò è áèçíåñ-åäèíèöà «Âûñîêèå òåõíîëîãèè», 
êîòîðûå ëèáî ñîêðàòèëè ñâîè óáûòêè, ëèáî âûøëè â ñâîèõ ðåçóëüòàòàõ â îáëàñòü ïîëîæèòåëüíûõ çíà÷åíèé. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, íà ÷èñòóþ ïðèáûëü â îò÷åòíîì ïåðèîäå îêàçûâàëè äàâëåíèå âîçðîñøèå ïðîöåíòíûå âûïëàòû, 
ðîñò êîòîðûõ ñîñòàâèëà 54%. Ìû îòìå÷àåì ÷òî, â cash flow äèíàìèêà, áûëà íå ñòîëü çíà÷èòåëüíîé êàê â P&L. 
Òàê, îïåðàöèîííûé äåíåæíûé ïîòîê ñîñòàâèë 2,9 ìëðä äîëë., ÷òî íà 30% âûøå ãîäîì ðàíåå. Ñòîèò îòìåòèòü, ÷òî 
â îò÷åòíûõ 9 ìåñÿöàõ, âïîëíå îæèäàåìî âñëåäñòâèå ïîêóïêè áàøêèðñêèõ àêòèâîâ â ïðîøëîì ãîäó, ñîêðàòèëñÿ 
îáúåì èíâåñòèöèé ñ 5,3 ìëðä äîëë. äî 878,9 ìëí äîëë. â òåêóùåì ãîäó. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèì, à òàêæå çà ñ÷åò 
âåñîìûõ äèâèäåíäîâ îò ÌÒÑ è Áàøíåôòè ÀÔÊ «Ñèñòåìà» ñîêðàòèëà â ðàçìåð êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ, êîòîðûé ïî 
èòîãàì ñåíòÿáðÿ ñîñòàâèë 14,5 ìëðä äîëë., ïðîòèâ 15,4 ìëðä äîëë. íà íà÷àëî ãîäà. Ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ 
Êîðïîðàöèè âïîëíå êîìôîðòíàÿ - äîëã ñâûøå ãîäà – 85% ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Â ÷àñòè äîëãîâûõ ìåòðèê, 
îòìåòèì, ÷òî Debt/OIBDA – 2x. Ñòîèò òàêæå îáðàòèòü âíèìàíèå íà äîâîëüíî âåñîìûå çàïàñû ëèêâèäíîñòè – 4 
ìëðä äîëë., ÷òî, ñîîòâåòñòâåííî, ïðåâûøàåò äåíåæíûé ïîòîê ÀÔÊ «Ñèñòåìà» çà 9 ìåñÿöåâ è ôîðìèðóåò Net 
Debt/OIBDA íà óðîâíå 1,5õ. Ìû íå èñêëþ÷àåì, ÷òî «ïîäóøêà ëèêâèäíîñòè», âåðîÿòíî, ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà 
äëÿ íîâûõ M&À ñäåëîê â áëèæàéøåé ïåðñïåêòèâå. 

Cðåäè áóìàã ÀÔÊ «Ñèñòåìà» íàèáîëåå èíòåðåñíûìè ê ïîêóïêå ñìîòðÿòñÿ âûïóñêè ñåðèé 01 è 03, â ÷àñòè áîíäîâ 
ÌÒÑ, òî çäåñü íè îäèí âûïóñê Êîìïàíèè íå âûãëÿäèò ïðèâëåêàòåëüíûì. Â ñâîþ î÷åðåäü, ñðåäè îáëèãàöèé 
Áàøíåôòè, âûïóñêè ñåðèé 01 è 03, ñêîððåêòèðîâàâøèåñÿ â ïîñëåäíèå äíè ê áóìàãàì ñåðèè 02, ñ àíàëîãè÷íîé 
äþðàöèåé âûãëÿäÿò èíòåðåñíûì äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ. Â ÷àñòè áóìàã Èíòóðèñòà è Ñèòðîíèêñà - çäåñü âëîæåíèÿ 
îãðàíè÷åíû íèçêîé ëèêâèäíîñòüþ. 

Èãîðü Ãîëóáåâ 
igolubev@nomos.ru 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

ÌÌÊ: îò÷åò çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ïî ÌÑÔÎ – ñîõðàíÿÿ ïîçèòèâíóþ äèíàìèêó. 

Âûðó÷êà ãðóïïû ÌÌÊ ïî ÌÑÔÎ çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 5 775 ìëí äîëë., ÷òî íà 70% ïðåâûøàåò 
ïîêàçàòåëü 2009 ãîäà çà àíàëîãè÷íûé ïåðèîä. EBITDA çà 9 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà âûðîñëà íà 90% äî 1199 ìëí äîëë. 
Íîðìà EBITDA ñîñòàâèëà 21%. ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè çà 3 êâàðòàëà ñîñòàâèëà 190 ìëí äîëë. 

Êîìïàíèÿ ñîîáùàåò, ÷òî åé óäàëîñü â 3 êâàðòàëå ñîõðàíèòü âûðó÷êó íà óðîâíå âòîðîãî, áëàãîäàðÿ âîçìîæíîñòè 
óäîâëåòâîðÿòü âûñîêèé ñïðîñ ñî ñòîðîíû ðîññèéñêèõ ïîòðåáèòåëåé, â òîì ÷èñëå ÷åðåç îñâîåíèå íîâûõ âèäîâ 
ïðîäóêöèè. 

EBITDA çà 3 êâàðòàë 2010 ãîäà ñîñòàâèëà 388 ìëí äîëë., ÷òî íà 11% íèæå ïîêàçàòåëÿ âòîðîãî êâàðòàëà. Âìåñòå ñ 
òåì, íåñìîòðÿ íà ðîñò ñåáåñòîèìîñòè â 3 êâàðòàëå è íåêîòîðîå óõóäøåíèå ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû íà 
ýêñïîðòíûõ ðûíêàõ, ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëüíîñòè ïî EBITDA áûë ñîõðàíåí íà âûñîêîì óðîâíå – 19%. 

Îáùèé äîëã ÌÌÊ íà êîíåö îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîñòàâèë 3 411 ìëí äîëë. Â òî æå âðåìÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà è 
ýêâèâàëåíòû ñ ó÷åòîì âûñîêîëèêâèäíûõ èíâåñòèöèé ñîñòàâëÿþò 1 443 ìëí äîëë. Ðàçìåð êðàòêîñðî÷íîãî äîëãà 
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(978 ìëí äîëë. ïî ñîñòîÿíèþ íà 30 ñåíòÿáðÿ 2010 ãîäà.) çà òðåòèé êâàðòàë ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëñÿ, à åãî äîëÿ 
â ñòðóêòóðå îáùåãî äîëãà ïðîäîëæàëà ñíèæàòüñÿ è ñîñòàâëÿëà íà ïîñëåäíþþ îò÷åòíóþ äàòó 29% (39% íà êîíåö 
2009 ãîäà). Ýòîò îáúåì âêëþ÷àåò 225 ìëí äîëë. âîçîáíîâëÿåìûõ êðåäèòíûõ ëèíèé òðåéäåðîâ, âõîäÿùèõ â ãðóïïó 
ÌÌÊ. Òàêèì îáðàçîì, ÷èñòûé îáúåì êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè ñîñòàâëÿåò 753 ìëí äîëë. ÷òî ïðè 
ñîïîñòàâëåíèè ñ èìåþùèìñÿ ó Êîìïàíèè çàïàñîì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è âûñîêîëèêâèäíûõ èíâåñòèöèé ïîçâîëÿåò 
îöåíèâàòü ôèíàíñîâûå ðèñêè êàê âåñüìà óìåðåííûå, ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA ïî èòîãàì 3 êâàðòàëà 
ñîñòàâëÿåò  

Îòìåòèì, ÷òî â òå÷åíèå òåêóùåãî ãîäà ÌÌÊ äåìîíñòðèðóåò äîâîëüíî âûñîêóþ èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü, ïî 
äàííûì Êîìïàíèè, íà êàïçàòðàòû îñíîâíûõ ñðåäñòâ â 3 êâàðòàëå áûëî íàïðàâëåíî 548 ìëí äîëë. (498 ìëí äîëë. 
âî 2 êâàðòàëå è 620 ìëí. â 1 êâàðòàëå 2010 ãîäà). Òàêèì îáðàçîì, îáùèé îáúåì êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé çà 9 
ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 1666 ìëí äîëë. è óæå ïðåâûñèë ïðåäûäóùèé ìàêñèìàëüíûé óðîâåíü âëîæåíèé çà 
âåñü 2009 ãîä 1 613 ìëí äîëë. 

Ìû íå îæèäàåì êàêîé-ëèáî îùóòèìîé ðåàêöèè â òîðãóþùèõñÿ âûïóñêàõ ÌÌÊ, êîòîðûì íà òåêóùèé ìîìåíò 
îòâåäåíà ïîçèöèÿ îòðàñëåâûõ áåí÷ìàðêîâ ñ äîõîäíîñòüþ ïîðÿäêà 7% ïðè äþðàöèè îêîëî 1,5 ëåò. Âìåñòå ñ òåì, 
ðåçóëüòàòû îò÷èòûâàþùåãîñÿ ïåðâûì ÌÌÊ â êàêîé-òî ìåðå ïîçâîëÿò ñôîðìèðîâàòü ïðåäâàðèòåëüíûå 
îæèäàíèÿ è îòíîñèòåëüíî äðóãèõ êîìïàíèé îòðàñëè â ÷àñòè âëèÿíèÿ êîëåáàíèÿ êîíúþíêòóðû ýêñïîðòíûõ ïðîäàæ 
íà îïåðàöèîííûå ðåçóëüòàòû. 

Îëüãà Åôðåìîâà 
åfremova_ov@nomos.ru  
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Денежный рынок 
Â÷åðàøíèå ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíûå òîðãè âûäàëèñü íåîäíîðîäíûìè 
èç-çà áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ñîáûòèé. Â íà÷àëå äíÿ ìîæíî áûëî çàìåòèòü 
äîâîëüíî ñäåðæàííûå íàñòðîåíèÿ, êîòîðûå ðåçêî ñìåíèëèñü ïîñëå 
ïóáëèêàöèè ñâîäíîãî åæåìåñÿ÷íîãî îò÷åòà ÅÖÁ î ñîñòîÿíèè ýêîíîìèê 
çîíû åâðî. Â äîêëàäå ñîîáùàëîñü î ïëàâíîì âîññòàíîâëåíèè ýêîíîìèêè 
â ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Îñíîâíûì ìîìåíòîì ÿâèëîñü çàÿâëåíèå, 
î òîì, ÷òî êëþ÷åâûå ñòàâêè âïîëíå ñîîòâåòñòâóþò òåêóùåé êîíúþíêòóðå. 
Ðåàêöèÿ áûëà ïî÷òè ìîëíèåíîñíîé: â ïåðâûå ìîìåíòû ïîñëå ïóáëèêàöèè 
ïàðà EUR/USD ïðàêòè÷åñêè áåç îñòàíîâêè äîøëà äî çíà÷åíèÿ 1,32õ, 
«èñïûòûâàÿ íåðâû» ó÷àñòíèêîâ. Ñëåäóþùåé ïî õðîíîëîãèè, íî íå ïî 
âàæíîñòè, ñòàëà íîâîñòü î ñíèæåíèè Fitch ðåéòèíãà Èðëàíäèè íà òðè 
ñòóïåíè äî çíà÷åíèÿ «ÂÂÂ+», íàïîìíèì, ÷òî â îêòÿáðå ýòîãî ãîäà óæå 
áûë îäèí ïåðåñìîòð ðåéòèíãà ñ ïîñëåäóþùèì ïîíèæåíèåì äî çíà÷åíèÿ 
«À+». Ðûíîê äàâíî æäàë ýòîãî ðåøåíèÿ, ïîýòîìó âïîëíå ñäåðæàíî 
âîñïðèíÿë äàííóþ èíôîðìàöèþ. È, íàêîíåö, ïîñëå íåáîëüøîãî 
âîññòàíîâëåíèÿ ïàðû EUR/USD, áûëè îïóáëèêîâàíû äàííûå î ÷èñëå 
ïåðâîíà÷àëüíûõ îáðàùåíèé çà ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå â ÑØÀ, 
ñíèæåíèå íà 17 òûñ äî çíà÷åíèÿ 421 òûñ., êîòîðîå ñëåäóåò îòìåòèòü 
ÿâëÿåòñÿ ñàìûì íèçêèì ñ íà÷àëà ãîäà, ïîñëóæèëî ìîùíûì èìïóëüñîì 
ïðè îòêðûòèè òîðãîâ íà ôîíäîâûõ áèðæàõ ÑØÀ è òî÷íî òàêèì æå, íî ñî 
çíàêîì «ìèíóñ» äëÿ åâðîïåéñêîé âàëþòû. Ïîääåðæêà åâðî ïðîÿâèëàñü â 
òî÷êå 1,317õ, à â êîíöå äíÿ ìîæíî áûëî óæå íàáëþäàòü ñïîêîéíûå 
êîëåáàíèÿ âîêðóã çíà÷åíèÿ 1,324õ. 

Íà ñûðüåâûõ ðûíêàõ íàìåòèëñÿ áîêîâîé òðåíä, êîòîðîé ïðîÿâëÿåòñÿ ñ 
íà÷àëà ýòîé íåäåëè, íå èñêëþ÷åíî ÷òî, çàñåäàíèå ÎÏÅÊ, 
çàïëàíèðîâàííîå íà áëèæàéøóþ ñóááîòó è îïðåäåëÿþùåå ñòðàòåãèþ 
âçàèìîäåéñòâèÿ ñòðàí-ýêñïîðòåðîâ ïî ïîääåðæàíèþ öåí íà 
êîìôîðòíûõ óðîâíÿõ, ñïîñîáíî èçìåíèòü òåêóùóþ ñèòóàöèþ. Õîòÿ 
çàñåäàíèå è ÿâëÿåòñÿ çàêðûòûì äëÿ ÑÌÈ, êîòèðîâêè íà «÷åðíîå çîëîòî» 
îáû÷íî íà÷èíàþò ðåàãèðîâàòü íà ïðîèñõîäÿùèå çà çàêðûòûìè äâåðÿìè 
äèñêóññèè íåçàìåäëèòåëüíî. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ ðàçâèâàëàñü àíàëîãè÷íî 
ïðåäøåñòâóþùèì ðàáî÷èì äíÿì. Ñòîèìîñòü êîðçèíû ïî îòíîøåíèþ ê 
ðóáëþ ïîñëå íåáîëüøîãî ðîñòà ïðîäîëæèëà ñíèæåíèå è çàêðûëàñü íà 
óðîâíå 35,43 ðóá., òåì ñàìûì, óñòàíîâèâ ñàìîå íèçêîå çíà÷åíèå çà 
ïîñëåäíèå 3 ìåñÿöà. Ïîâåäåíèå äîëëàðà â òå÷åíèå ñåññèè áûëî áåç 
îñîáîé äèíàìèêè, è òîëüêî ïîä êîíåö òîðãîâ îí ïîøåë íà ñíèæåíèå äî 
çíà÷åíèÿ 30,91 ðóá.  

Êîíúþíêòóðó äåíåæíîãî ðûíêà ñëîæíî íàçâàòü áàëãîïðèÿòíîé: çà 
â÷åðàøíèé äåíü îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ óìåíüøèëèñü íà 45 ìëðä ðóá. è, 
âåðîÿòíî, ñëåäñòâèåì ýòîãî áûë ðîñò ñòàâîê ÌÁÊ äî 2,99%. Îñíîâíîé 
îòòîê çàôèêñèðîâàí ïî êîðñ÷åòàì (ïî÷òè íà 37 ìëðä ðóá.). Â î÷åðåäíîé 
ðàç îòìåòèì, ÷òî îáùèé îáúåì ðåñóðñîâ â ðàçìåðå 742,3 ìëðä ðóá. 
âûãëÿäèò ìàëîêîìôîðòíûì äëÿ ïîñëåäíåãî êàëåíäàðíîãî ìåñÿöà. 

Àëåêñåé Åãîðîâ
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "09 - "10
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Долговые рынки 
Ïî èòîãàì òîðãîâ ÷åòâåðãà íå ñôîðìèðîâàëîñü îáùåé äèíàìèêè äëÿ 
êëþ÷åâûõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ. Â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè èíâåñòîðàì 
ïîäïîðòèëî íàñòðîåíèå çàÿâëåíèå îò Fitch, ðåàëèçîâàâøåãî ñâîè ðàíåå 
îçâó÷èâàåìûå íàìåðåíèÿ ñíèçèòü Èðëàíäèè ðåéòèíã (íîâàÿ îöåíêà 
«ÂÂÂ+», òî åñòü íà 3 ñòóïåíè ðàíåå äåéñòâîâàâøåé «À+», ïðè ýòîì 
ïðîãíîç îïðåäåëåí êàê «Ñòàáèëüíûé»). Êðîìå òîãî, íå ïîëó÷èëè êàêîé-
ëèáî îùóòèìîé ïîääåðæêè íè îò îïóáëèêîâàííîãî â÷åðà îò÷åòà ÅÖÁ, 
õàðàêòåðèçóþùåãî òåêóùåå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ñòðàí-ó÷àñòíèö, íè îò 
Áàíêà Àíãëèè, êîòîðûé íå ñòàë ââîäèòü êàêèõ-òî äîïîëíèòåëüíûõ ìåð ïî 
ñòèìóëèðîâàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, îãðàíè÷èâøèñü ëèøü òåì, ÷òî 
ñîõðàíèë ñòàâêó íåèçìåííîé, êàê è ðàíåå àíîíñèðîâàííûé îáúåì 
âîçìîæíîãî âûêóïà ãîñáóìàã è èíûõ àêòèâîâ â ðàçìåðå 200 ìëðä ôóíòîâ. 
Â ðåçóëüòàòå, åâðîïåéñêèå èíäåêñû èçìåíèëèñü â÷åðà â äèàïàçîíå îò «-
0,2%» äî «+0,3%». 

Òîðãîâûå ïëîùàäêè ÑØÀ ïðè îòêðûòèè áûëè íàñòðîåíû âåñüìà 
ïîçèòèâíî, è çäåñü îùóòèìûé âêëàä áûë îáåñïå÷åí â÷åðàøíèì íåäåëüíûì 
îò÷åòîì ïî áåçðàáîòèöå, êîòîðûé îêàçàëñÿ äîâîëüíî êîìôîðòíûì, 
îòðàæàÿ ôàêòè÷åñêèå äàííûå íèæå ïðîãíîçîâ (421 òûñ. ïðîòèâ 425 òûñ. 
ïî íîâûì çàÿâêàì è 4086 òûñ. ïðîòèâ 4237 òûñ. ïî äåéñòâóþùèì). Çàòåì 
îïòèìèçì íà÷àë ðàññåèâàòüñÿ è ïî èòîãàì äíÿ åäèíóþ ïîëîæèòåëüíóþ 
äèíàìèêó óäåðæàòü íå óäàëîñü: íà ôîíå ðîñòà S&P è NASDAQ íà 0,38% è 
0,29% ñîîòâåòñòâåííî, êîòîðûõ âî ìíîãîì ïîääåðæàë ïðîãíîç îò Pimco, 
îòðàæàþùèé îæèäàíèÿ áîëåå ñóùåñòâåííîãî, ÷åì îæèäàëîñü ðàíåå 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ïî DOW JONES çàôèêñèðîâàíî ñíèæåíèå íà 
0,02%. Îòìåòèì, ÷òî ñðåäè ôàêòîðîâ, êîòîðûå èíâåñòîðû çàêëàäûâàþò â 
ñòðàòåãèþ íà áëèæàéøèå äíè – ýòî âîçìîæíîå ïîâûøåíèå ñòàâîê â Êèòàå, 
êîòîðîå ìîæåò ïîñëåäîâàòü, åñëè îò÷åò ïî èíôëÿöèè, êîòîðûé áóäåò 
îïóáëèêîâàí çàâòðà îòðàçèò èçëèøíåå óñêîðåíèå. Âåðîÿòíî, ÷òî íà ôîíå 
ýòîãî íåñêîëüêî îñëàáëî áåãñòâî èíâåñòîðîâ èç «çàùèòíûõ» UST. Â÷åðà 
äîõîäíîñòè êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ íåñêîëüêî ïðèòîðìîçèëè ñâîé 
ñêà÷êîîáðàçíûé ðîñò, à ñïðîñ íà àóêöèîíå ïî 30-ëåòíèì áóìàãàì äàæå 
ïðåâçîøåë óðîâåíü íîÿáðüñêîãî ðàçìåùåíèÿ. Èòàê, ïî èòîãàì 
â÷åðàøíåãî äíÿ äîõîäíîñòü 10-ëåòíèõ UST ñíèçèëàñü íà 7 á.ï. äî 3,21% 
ãîäîâûõ. Ïî 30-ëåòíèì äîõîäíîñòü ñëîæèëàñü íà óðîâíå 4,4% ãîäîâûõ, 
÷òî íà 6 á.ï. íèæå çàêðûòèÿ ñðåäû. Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ 30-
ëåòíèõ áóìàã íà ñóììó 13 ìëðä äîëë. bid/cover áûë íà óðîâíå 2,74 ïðîòèâ 
2,31 íà ïîñëåäíåì àóêöèîíå 10 íîÿáðÿ, ïðè ýòîì äîëÿ ïîêóïàòåëåé-
íåðåçèäåíòîâ ñîêðàòèëàñü äî 42,4% ñ 50,8% â ïðîøëûé ðàç. 

Êëþ÷åâûì ïóíêòîì àìåðèêàíñêîãî ìàêðîêàëåíäàðÿ íà ñåãîäíÿøíèé äåíü, 
ïîæàëóé, ÿâëÿåòñÿ îò÷åò ïî ãîñáþäæåòó çà íîÿáðü, êîòîðûé ãîòîâèò 
äîâîëüíî íåïðèÿòíûé «ñþðïðèç» - áîëåå ñóùåñòâåííûé, ÷åì â îêòÿáðÿ 
ðàçìåð äåôèöèòà. Íå áóäåò îòêðûòèåì, ÷òî íà òåêóùèé ìîìåíò òåìà 
ãîñäåôèöèòà îñòàåòñÿ îäíîé èç íàèáîëåå àêòóàëüíûõ, âëèÿþùèõ íà 
àêòèâíîñòü â ÷àñòè íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ ãîñäîëãà. Îòìåòèì, ÷òî îïàñåíèÿ 
àãðåññèâíûõ ãîñçàèìñòâîâàíèé âî ìíîãîì ñïðîâîöèðîâàëè ïîñëåäíþþ 
êîððåêöèþ UST. 

Èãðîêè ñåãìåíòà ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé, ïîõîæå, ðåøèëè íå îñîáî 

Îëüãà Åôðåìîâà
åfremova_ov@nomos.ru 
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Динамика цен на нефть  
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ðåàãèðîâàòü íà âîçðîñøóþ âîëàòèëüíîñòü âíåøíèõ ïëîùàäîê, â 
÷àñòíîñòè, àìåðèêàíñêîãî ðûíêà. Â êîðïîðàòèâíûõ áóìàãàõ òîðãîâàÿ 
àêòèâíîñòü ìèíèìàëüíàÿ, ïðè ýòîì îòñóòñòâèå êðóïíûõ ïðîäàâöîâ 
îáåñïå÷èâàåò öåíàì îòíîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü, íåìíîãî÷èñëåííûå 
ñäåëêè íå âëåêóò çà ñîáîé ñåðüåçíûõ äâèæåíèé – çà â÷åðàøíèé äåíü 
íàèáîëåå ëèêâèäíûå âûïóñêè «îãðàíè÷èëèñü» äâèæåíèåì âíèç âñåãî â 
ïðåäåëàõ 25 á.ï. 

Â ñóâåðåííûõ åâðîáîíäàõ ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî èíàÿ. Ïîïûòêà 
âîññòàíîâèòü ïîñëå ïîñëåäíèõ ïðîäàæ öåíîâûå óðîâíè âíîâü ïðîÿâèëàñü 
è ïðè îòêðûòèè - «ãýï» ââåðõ ïî âûïóñêó Russia-30 ñîñòàâëÿë ïîðÿäêà 
0,375%. Áîëüøóþ ÷àñòü òîðãîâ Russia-30 íàõîäèëèñü â äèàïàçîíå 
116,375% - 116,5%, îäíàêî ôàêòè÷åñêè ïåðåä çàêðûòèåì ïðîäàæè 
âîçîáíîâèëèñü, è èõ ñëåäñòâèåì ñòàë «îòêàò» âíîâü ê 116,0%. 

Ìû äîïóñêàåì, ÷òî â òå÷åíèå ñåãîäíÿøíåãî äíÿ íà ôîíå ïðåðâàâøåãîñÿ 
sell-off â UST åñòü øàíñû äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ è ó ðîññèéñêèõ ñóâåðåííûõ 
áóìàã. Ê òîìó æå, ïðîèçîøåäøåå â÷åðà ðàñøèðåíèå ñóâåðåííîãî ñïðýäà 
äî 153 á.ï. ìîæåò áûòü â êàêîé-òî ñòåïåíè íèâåëèðîâàíî 
âîññòàíîâèâøèìèñÿ íåôòÿíûìè öåíàìè. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå ñèòóàöèÿ îñòàåòñÿ â ðàìêàõ ïðåæíåãî ðóñëà: 
îùóùåíèå äàâëåíèå ôàêòîðà «íåïðèòîêà» ñòîëü îæèäàåìîé ðûíêîì 
äîïîëíèòåëüíîé ëèêâèäíîñòè ïîäòàëêèâàåò ó÷àñòíèêîâ ðûíêà ïðîäîëæàòü 
ôèêñàöèþ, ïî âîçìîæíîñòè áåç ñåðüåçíîãî ñäâèãà êîòèðîâîê âíèç. Êðîìå 
òîãî, íà ôîíå çàÿâëåíèé îò ïðåäñòàâèòåëåé ÖÁ, ïðîñêàëüçûâàþùèõ â 
ÑÌÈ, î âîçìîæíîì ðåãóëÿòîðà ïåðåõîäå ê áîëåå âûñîêèì ñòàâêàì â 
ïåðñïåêòèâå óæå 1 êâàðòàëà ñëåäóþùåãî ãîäà, òàêæå ïðîÿâëÿþòñÿ 
ïîïûòêè îïåðåäèòü íåèçáåæíûé ïðîöåññ ðîñòà äîõîäíîñòåé, â ïåðâóþ 
î÷åðåäü â ñåãìåíòå ÎÔÇ. Âîçìîæíî, èìåííî ïîñëå öèòèðîâàíèÿ Ñ. 
Èãíàòüåâà î âîçìîæíîì èçìåíåíèè ñòàâêè ïîÿâèëèñü ïðîäàâöû â ÎÔÇ 
ñåðèé 25073, 26203, 26202, 25071, à òàêæå íå ïðîÿâèëîñü êàêèõ-ëèáî 
ïðèçíàêîâ çàèíòåðåñîâàííîñòè ó÷àñòíèêîâ ðûíêà â ÎÁÐ ñåðèé 15 è 16 è 
àóêöèîíû âíîâü ïðèøëîñü ïðèçíàòü íåñîñòîÿâøèìèñÿ. Âìåñòå ñ òåì, 
ñïåêóëÿòèâíàÿ èäåÿ ðîñòà áëàãîäàðÿ ïðèòîêó íà áþäæåòíûõ äåíåã åùå íå 
èñ÷åðïàëà ñåáÿ è åå ïðîÿâëåíèå áîëåå îùóòèìî â êîðïîðàòèâíûõ 
âûïóñêàõ, ãäå ñïðîñ áûë â âûïóñêàõ ÌÒÑ-8, ÀËÐÎÑÀ-23, ÐÆÄ-10 è 
ÐÆÄ-12. Â òî æå âðåìÿ äîâîëüíî àêòèâíî ó÷àñòíèêè ôèêñèðîâàëèñü â 
áóìàãàõ Ñèáìåòèíâåñòà, ÌîñÎáë-6 è ÌîñÎáë-7, Ìå÷åë-13, ÀËÐÎÑÀ-20 
è ÀËÐÎÑÀ-21, Òðàíñíåôòü-3, ÌÒÑ-5, ÂÊ-Èíâåñò7.  

Ñåãîäíÿøíèé äåíü âðÿä ëè ïðèâíåñåò êàêèå-òî íîâûå èäåè, ê òîìó æå íå 
ñïîñîáñòâóþò ðîñòó ïîêóïàòåëüñêîé àêòèâíîñòè ïðèçíàêè íåêîòîðîãî 
ïîâûøåíèÿ ñòàâîê äåíåæíîãî ðûíêà. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Финансовый сектор  
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Облигации федерального займа  
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