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Новость дня 

Â èþëå 2010 ãîäà ñòîèìîñòíîé îáúåì èìïîðòà èç 
ñòðàí äàëüíåãî çàðóáåæüÿ ñîñòàâèë 16,552 ìëðä 
äîëë., ïî ñðàâíåíèþ ñ èþíåì 2010 ãîäà ðîñò 
ñîñòàâèë 6,7% èëè 1041,8 ìëí äîëë. 

 

Новости эмитентов…………………...стр 2 

 Äåôîëòû è ðåñòðóêòóðèçàöèè: Âåñòåð-Ôèíàíñ. 

 Ðåéòèíãè è ïðîãíîçû: îáëèãàöèè ÅâðîÕèìà. 

 S&P íà ôîíå çàïðåòà íà ýêñïîðò çåðíà è ïðèâàòèçàöèè ïîâûøàåò 
ÍÌÒÏ ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó. 

 Àëüôà-Áàíê, Ìàãíèò, ×åðêèçîâî, Ìîñêâà. 

 

 

Денежный рынок………………..........стр 6 
 Èíâåñòîðû âñå-òàêè ïðåäïî÷èòàþò äîëëàð – åâðî ñíîâà íèæå 

1,31õ. 

 Êîíúþíêòóðà âíóòðåííåãî äåíåæíîãî ðûíêà îñòàåòñÿ 
êîìôîðòíîé, íî íàèáîëåå îñòîðîæíûå èãðîêè íå ñòàëè 
èãíîðèðîâàòü ïðåäëîæåíèå äîïðåñóðñîâ îò Ìèíôèíà è ÖÁ. 

 

Долговые рынки ………….….............стр 7 

 Âíåøíèå ðûíêè: FOMC ïîîáåùàë ïîääåðæêó äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ 
ýêîíîìèêè ÑØÀ, è â UST íà÷àëîñü «ðàëëè». 

 Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè: ñóâåðåííûå áîíäû íàñòðîåíû 
ïîääåðæèâàòü äèíàìèêó àìåðèêàíñêèõ ãîñáóìàã, íî îáùàÿ 
íåñòàáèëüíîñòü ïîäòàëêèâàåò ó÷àñòíèêîâ ê ôèêñàöèè. 

 Ðóáëåâûå îáëèãàöèè: æåëàþùèõ çàôèêñèðîâàòüñÿ ñòàíîâèòñÿ 
áîëüøå. Î÷åðåäíîå ðàçìåùåíèå äëèííûõ ÎÔÇ – ñíîâà áåç 
ïðåìèè? 

 

Панорама рублевого сегмента........стр 9 

Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.76% -7 -108

Russia-30 4.51% 5 -88

ОФЗ 25068 6.70% 4 -155

ОФЗ 25065 6.13% -1 -172

Газпрнефт4 4.93% -33 -401

РЖД-10 7.12% 3 22

АИЖК-8 7.98% 5 -274

ВТБ - 5 7.64% -8 23

РоссельхБ-8 7.29% 4 -133

МосОбл-8 8.36% 2 -242

Мгор62 6.83% -19 -234

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 96.05% 1 454

iTRAXX XOVER S13 5Y 481.33 13 49

CDX XO  5Y 269.60 5 49

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 397.66 -1.5% 2.0%

RTS 1 492.90 -1.8% 3.3%

S&P 500 1 121.06 -0.6% 0.5%

DAX 6 286.25 -1.0% 5.5%

NIKKEI 9 551.05 -0.2% -9.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 77.12 -2.2% 0.7%

Нефть WTI 80.25 -1.5% 1.1%

Золото 1 204.25 0.2% 9.8%

 Никель LME 3 M 22 200.00 -2.6% 19.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 
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МАКРОновости 
 Àãåíòñòâî Nikkei ñî ññûëêîé íà äàííûå ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ßïîíèè ñîîáùàåò, ÷òî ãîñóäàðñòâåííûé 

äîëã ßïîíèè äîñòèã ðåêîðäíîé ñóììû â 10,5 òðëí äîëë. Ãëàâíûìè ïðè÷èíàìè ðîñòà äîëãà íàçâàíû 
ñîêðàùåíèÿ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â áþäæåò è óâåëè÷åíèÿ âûïóñêà ãîñóäàðñòâåííûõ êàçíà÷åéñêèõ 
îáÿçàòåëüñòâ. 

 Ïî äàííûì Ìèíôèíà, äåôèöèò áþäæåòà Ðîññèè çà èþëü 2010 ãîäà âûðîñ íà 98,93 ìëðä ðóá. - äî 538,84 
ìëðä ðóá. ñ 439,91 ìëðä ðóá. íà êîíåö ïåðâîãî ïîëóãîäèÿ, â ïðîöåíòíîì ñîîòíîøåíèè ê ÂÂÏ äåôèöèò çà 
ÿíâàðü-èþëü îêàçàëñÿ íà óðîâíå 2,2%. Äîõîäû ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, ïî ïðåäâàðèòåëüíîé îöåíêå 
ìèíèñòåðñòâà, ïî èòîãàì 7 ìåñÿöåâ ñëîæèëèñü â ñóììå 4,659 òðëí ðóá., èëè 59,9% îò îáùåãî ãîäîâîãî 
îáúåìà äîõîäîâ ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, ðàñõîäû - îêîëî 5,198 òðëí ðóá., èëè 50,9% ê óòî÷íåííîé 
áþäæåòíîé ðîñïèñè. 

 Äåíåæíàÿ áàçà â Ðîññèè â øèðîêîì îïðåäåëåíèè çà ÿíâàðü-èþëü 2010 ãîäà âîçðîñëà íà 10,06% - ñ 6467,3 
ìëðä ðóá. íà 1 ÿíâàðÿ äî 7 117,6 ìëðä ðóá. íà 1 àâãóñòà. Çà èþëü 2010 ãîäà äåíåæíàÿ áàçà ñîêðàòèëàñü íà 
1,75%. Â òîì ÷èñëå ñóììà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè óâåëè÷èëàñü çà 7 ìåñÿöåâ íà 6,97% - ñ 4622,9 ìëðä 
ðóá. äî 4945 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî ïîêàçàòåëü âêëþ÷àåò îñòàòêè â êàññàõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé, íî íå 
âêëþ÷àþòñÿ íàëè÷íûå äåíüãè â êàññàõ ó÷ðåæäåíèé Áàíêà Ðîññèè. Îñòàòêè íà êîððåñïîíäåíòñêèõ ñ÷åòàõ 
êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Áàíêå Ðîññèè çà ÿíâàðü-èþëü 2010 ãîäà ñíèçèëèñü ñ 900,3 ìëðä ðóá. äî 605,2 
ìëðä ðóá. Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé óâåëè÷èëèñü ñî 151,4 ìëðä ðóá. äî 180,8 ìëðä 
ðóá. Äåïîçèòû êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé â Áàíêå Ðîññèè ñîêðàòèëèñü ñ 509 ìëðä ðóá. äî 350,7 ìëðä ðóá. 
Ñóììà ÎÁÐ ó êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé âîçðîñëà ñ 283,7 ìëðä ðóá. äî 1035,8 ìëðä ðóá. 

 Áàíê Ðîññèè ïðîâåë íà ÌÌÂÁ àóêöèîí äëÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé ïî ïðåäîñòàâëåíèþ êðåäèòîâ áåç 
îáåñïå÷åíèÿ. ÖÁ ÐÔ óñòàíîâèë ñòàâêó îòñå÷åíèÿ íà óðîâíå 11,25% ãîäîâûõ, îáúåì ðàçìåùåíèÿ ñîñòàâèë 
1,421 ìëðä ðóá. 

 Íà àóêöèîíå ïî ðàçìåùåíèþ Ìèíôèíîì áþäæåòíûõ ñðåäñòâ íà áàíêîâñêèõ äåïîçèòàõ íà ñóììó äî 50 ìëðä 
ðóá. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îòñå÷åíèÿ ñîñòàâèëà 4,45% ãîäîâûõ, îáúåì ðàçìåùåíèÿ - 41 ìëðä ðóá., ÷òî 
ñîîòâåòñòâóåò îáùåìó îáúåìó íàïðàâëåííûõ çàÿâîê. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàçìåùåíèÿ – 
4,47% ãîäîâûõ. Ìèíèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â íàïðàâëåííûõ çàÿâêàõ ñîñòàâëÿëà 4,45% ãîäîâûõ, 
ìàêñèìàëüíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà – 4,5% ãîäîâûõ. Â îòáîðå çàÿâîê ïðèíÿëè ó÷àñòèå 5 êðåäèòíûõ 
îðãàíèçàöèé. Äàòà âíåñåíèÿ äåïîçèòà – 11 àâãóñòà 2010 ãîäà, äàòà âîçâðàòà äåïîçèòà – 1 äåêàáðÿ 2010 ãîäà.  

 Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì äàííûì òàìîæåííîé ñòàòèñòèêè, çà ÿíâàðü-èþëü 2010 ãîäà èìïîðò èç ñòðàí äàëüíåãî 
çàðóáåæüÿ â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè ñîñòàâèë 97,115 ìëðä äîëë., ÷òî íà 29,8% áîëüøå ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà.  

 

 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÎÎ «Âåñòåð-Ôèíàíñ» óñòàíîâèëî ñòàâêó 5 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. íà 

óðîâíå 15,25% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîì äîõîäó 76,04 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Íàïîìíèì, 
ðàíåå Ýìèòåíò íå èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâà, íå âûêóïèâ 36,562 òûñ. îáëèãàöèé ó èõ âëàäåëüöåâ â ðàìêàõ 
îôåðòû â àâãóñòå 2009 ãîäà. Êîìïàíèè óäàëîñü äîãîâîðèòüñÿ ñ áàíêàìè-èíâåñòîðàìè î ðåñòðóêòóðèçàöèè 
çàäîëæåííîñòè íà ñðîê 6-12 ìåñÿöåâ. /Finambonds, Cbonds/ 
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Купоны, оферты, размещения и погашения 
 Âûïóñê îáëèãàöèé ÎÀÎ «ÒðàíñÊðåäèòÁàíê» ñåðèè 05 îáùèì îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. ðàçìåùåí â ïîëíîì 

îáúåìå. Ñòàâêà íà 3 ãîäà áûëà îïðåäåëåíà íà êîíêóðñå â õîäå ðàçìåùåíèÿ âûïóñêà â ðàçìåðå 7,9% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê ïîãàøåíèþ íà óðîâíå 8,06% ãîäîâûõ. Îòìåòèì, ÷òî ýòî íèæå 
ïåðâîíà÷àëüíîãî îðèåíòèðà – 8-8,4% (YTM 8,16-8,58%). Îáúåì ñïðîñà ïðåâûñèë ïðåäëîæåíèå ïî÷òè â 3 
ðàçà è ñîñòàâèë 8,7 ìëðä ðóá. Ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå â õîäå ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, Ýìèòåíò ïëàíèðóåò 
íàïðàâèòü íà ôèíàíñèðîâàíèå îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå íà ïðåäîñòàâëåíèå êðåäèòîâ. 

 «ÂÒÁ-Ëèçèíã Ôèíàíñ» â÷åðà ðàçìåñòèë âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 08 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Ñòàâêà 1-6 êóïîíà 
ïî èòîãàì ñáîðà çàÿâîê áûëà óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 7,05% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè ê 1,5-
ëåòíåé îôåðòå â ðàçìåðå 7,24% ãîäîâûõ. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâëÿåò 7 ëåò, ïîãàøåíèå íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè áóìàã îñóùåñòâëÿåòñÿ àìîðòèçàöèîííûìè âûïëàòàìè. Îáëèãàöèè îáåñïå÷åííû ïîðó÷èòåëüñòâîì 
ÎÀÎ «ÂÒÁ-Ëèçèíã» è âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ëèñò «Â» íà ÌÌÂÁ.  

 ÎÀÎ «ÐÒÊ-ËÈÇÈÍÃ» â÷åðà ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèëî âûïóñê áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 îáúåìîì 1,5 
ìëðä ðóá. Ñòàâêè ïåðâûõ 2 êóïîíîâ ïî ðåçóëüòàòàì book-building áûëè îïðåäåëåíû íà óðîâíå 12% ãîäîâûõ. 
Ñïðîñ íà áóìàãè ñîñòàâèë 1,8 ìëðä ðóá. 

 ÀÐÈÆÊ â÷åðà ïîëíîñòüþ ðàçìåñòèëî âûïóñê îáëèãàöèé ñåðèè 01 îáúåìîì 1,2 ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî 
ñòàâêà 1-82 êóïîíîâ áûëà óñòàíîâëåíà ïî ðåçóëüòàòàì book-building íà óðîâíå 3% ãîäîâûõ. 

 

 

Рейтинги 
S&P íà ôîíå çàïðåòà íà ýêñïîðò çåðíà è ïðèâàòèçàöèè ïîâûøàåò ÍÌÒÏ ïðîãíîç ïî ðåéòèíãó. 

Àãåíòñòâî Standard&Poor’s ïåðåñìîòðåëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì ÎÀÎ «Íîâîðîññèéñêèé ìîðñêîé òîðãîâûé 
ïîðò» ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà «Ïîçèòèâíûé». Îäíîâðåìåííî àãåíòñòâî ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûé 
êîðïîðàòèâíûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Êîìïàíèè íà óðîâíå «ÂÂ+» è ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå 
«ruÀÀ+». 

Îñíîâîé äëÿ ïåðåñìîòðà ïðîãíîçà ÿâëÿåòñÿ ñóùåñòâåííûå óëó÷øåíèÿ êðåäèòíîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè çà 
ïîñëåäíèå òðè ãîäà, â òîì ÷èñëå ñíèæåíèå óðîâíÿ ëåâåðèäæà. Âàæíûì ìîìåíòîì â îò÷åòå S&P ÿâëÿåòñÿ òî, 
÷òî ââåäåííûé çàïðåò íà ýêñïîðò ïøåíèöû, êîòîðàÿ îáåñïå÷èâàåò îêîëî 10% îò îáùåãî ãðóçîîáîðîòà 
Ïîðòà, íå äîëæåí îòðàçèòüñÿ çíà÷èòåëüíûì îáðàçîì íà êðåäèòíûõ ìåòðèêàõ ÍÌÒÏ. S&P îòìå÷àåò òàêæå, ÷òî 
ðåéòèíã ìîæåò áûòü ïîâûøåí â îòñóòñòâèè âåñîìûõ äîëãîâûõ ïðèâëå÷åíèé, à òàêæå äèâèäåíäíûõ âûïëàò. Â 
÷àñòíîñòè àãåíòñòâî îòìå÷àåò, ÷òî Êîìïàíèè íåîáõîäèìî ïîääåðæèâàòü ñîîòíîøåíèå Debt/EBITDA íèæå 
2,0õ. Íàïîìíèì, ÷òî ïî èòîãàì 2009 ãîäà óêàçàííîå ñîîòíîøåíèå ñîñòàâëÿëî 1,25õ. Ìû ñ÷èòàåì, ÷òî 
âåðîÿòíîñòü ïîâûøåíèÿ ðåéòèíãà äîâîëüíî âûñîêà. Ïîñëåäíåå âêóïå ñî â÷åðàøíèìè íîâîñòÿìè î 
ïðèâàòèçàöèè Êîìïàíèè è âîçíèêàþùåì â ýòîì ñëó÷àå Put-option ïî åâðîáîíäó Ïîðòà äåëàåò âûïóñê 
ïîñëåäíåãî ïðèâëåêàòåëüíûì ê ïîêóïêå.  

Èãîðü Ãîëóáåâ 

igolubev@nomos.ru 

 

 Fitch ïðèñâîèëî âûïóñêó ðóáëåâûõ îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ìèíåðàëüíî-õèìè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ «ÅâðîÕèì» ñåðèè 02 
(îáúåì âûïóñêà 5 ìëðä ðóá., ïîãàøåíèå â 2018 ãîäó) ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã íà óðîâíå «ÂÂ» 
è íàöèîíàëüíûé ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã íà óðîâíå «AA-(rus)». 
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Â èþëå Àëüôà-Áàíê áîëåå ÷åì íà òðåòü ñîêðàòèë ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü ïî êîðïîðàòèâíîìó 
êðåäèòíîìó ïîðòôåëþ - ïðèìåðíî íà 11 ìëðä ðóá. Ñàì ïîðòôåëü çà ýòîò ìåñÿö òîæå óìåíüøèëñÿ: íà 3,3% 
äî 381,7 ìëðä ðóá. Ïî ñëîâàì ñîðóêîâîäèòåëÿ áëîêà êîðïîðàòèâíîãî áèçíåñà Àëüôà-Áàíêà Èëüè Ïîça, 
«ïðàêòè÷åñêè âñÿ ñóììà ïîãàøåíèé — ýòî ðåàëüíî çàêðûòûå ïðîáëåìíûå äîëãè êðóïíûõ çàåìùèêîâ». Â 
÷àñòíîñòè, îäíèì èç «èñïðàâèâøèõñÿ íåïëàòåëüùèêîâ» â èþëå ñòàë «Äîí-ñòðîé èíâåñò»: êîìïàíèÿ 
ïîãàñèëà äîëã ïåðåä Áàíêîì â 4,3 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 Â èþëå ïðèðîñò êðåäèòîâàíèÿ áàíêàìè êîðïîðàòèâíûõ çàåìùèêîâ ñîñòàâèë âñåãî 0,1%. Íàïîìíèì, ÷òî â 
ìàðòå ðîñò êðåäèòîâ êîìïàíèÿì (áåç ó÷åòà Ñáåðáàíêà) ñîñòàâèë 1,5%, â àïðåëå — 1,7%, â ìàå — 2,6%, â 
èþíå — 2,3%. Íà ôîíå èþëüñêèõ ðåçóëüòàòîâ áàíêîâ â êîðïîðàòèâíîì ñåãìåíòå ïîêàçàòåëè ðîçíè÷íîãî 
áèçíåñà âûãëÿäÿò áîëåå ÷åì îïòèìèñòè÷íî: áåç ó÷åòà Ñáåðáàíêà ðîñò â íåì çà èþëü ñîñòàâèë 1,8% ïðîòèâ 
1,5% â èþíå, 1,1% â ìàå, 1% â àïðåëå è 0,3% â ìàðòå. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

 

РИТЭЙЛ
 

 Ïðåäâàðèòåëüíûé îáúåì êîíñîëèäèðîâàííîé íåàóäèðîâàííîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè (áåç ÍÄÑ) ÎÀÎ «Ìàãíèò» 
çà 7 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà ñîñòàâèë 123,753 ìëðä ðóá., ÷òî îçíà÷àåò ïðèðîñò â ðàçìåðå 33,03%, ïî ñðàâíåíèþ ñ 
àíàëîãè÷íûì îò÷åòíûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. ×èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà çà èþëü ýòîãî ãîäà âûðîñëà íà 
38,08% îòíîñèòåëüíî èþëÿ ïðîøëîãî ãîäà è äîñòèãëà 20,116 ìëðä ðóá. Â òå÷åíèå 7 ìåñÿöåâ 2010 ãîäà 
Êîìïàíèÿ îòêðûëà 323 ìàãàçèíà, ïðè ýòîì îáùåå êîëè÷åñòâî ìàãàçèíîâ â ñåòè ñîñòàâèëî 3,551 òûñ. (3,520 
òûñ. «ìàãàçèíîâ ó äîìà» è 31 ãèïåðìàðêåò). /www.magnit-info.ru/ 

 

 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà îáùèé îáúåì ïðîäàæ ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» â ñåãìåíòå «Ïòèöåâîäñòâî» 
âûðîñ íà 8% è ñîñòàâèë 99,860 òûñ. òîíí â óáîéíîì âåñå ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2009 ãîäà. 
Ñðåäíÿÿ öåíà ðåàëèçàöèè â äàííîì ñåãìåíòå â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñíèçèëàñü íà 4% äî 69,11 ðóá. çà êã (áåç 
ó÷åòà ÍÄÑ), ÷òî îòðàæàåò âîçâðàò ê íîðìàëüíîìó óðîâíþ öåí, ïî ñðàâíåíèþ ñ íåîáû÷íî âûñîêèìè öåíàìè â 
2009 ãîäó. Â íà÷àëå 3 êâàðòàëà 2010 ãîäà íàáëþäàëàñü ñåçîííàÿ òåíäåíöèÿ ê ïîâûøåíèþ öåí íà ìÿñî 
ïòèöû. 

Îáúåì ïðîèçâîäñòâà â ñåãìåíòå «Ñâèíîâîäñòâî» â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 75% äî 37,160 
òûñ. òîíí ñâèíèíû â æèâîì âåñå. Òàêîé ðîñò îáúåìîâ îòðàæàåò âûõîä ñâèíîêîìïëåêñîâ Ãðóïïû «×åðêèçîâî» 
íà ïðîãíîçèðóåìûé âûñîêèé óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà. Ñðåäíÿÿ öåíà ðåàëèçàöèè ñâèíèíû ñíèçèëàñü çà ãîä íà 
4% äî 72,07 ðóá. çà êã â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà (áåç ó÷åòà ÍÄÑ). Â 3 êâàðòàëå 2010 ãîäà öåíû îñòàþòñÿ 
íà ñòàáèëüíîì óðîâíå.  

Â ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ãîäà íàáëþäàëñÿ ðîñò ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ ìÿñîïåðåðàáîòêè, â ñâÿçè ñ ÷åì 
îáúåì ïðîäàæ ïî ñåãìåíòó âûðîñ íà 8% äî 66,2 òûñ. òîíí. Ñðåäíÿÿ öåíà ïî ñåãìåíòó â ðóáëÿõ âûðîñëà íà 
3% äî 114,66 ðóá. â ÿíâàðå-èþíå 2010 ãîäà (áåç ó÷åòà ÍÄÑ). 

Ãåíåðàëüíûé äèðåêòîð ÎÀÎ «Ãðóïïà ×åðêèçîâî» Ñåðãåé Ìèõàéëîâ îòìåòèë, ÷òî «â ïåðâîé ïîëîâèíå 2010 
ãîäà Êîìïàíèÿ ïîêàçàëà õîðîøèå ðåçóëüòàòû ïî âñåì ñåãìåíòàì âñëåäñòâèå ñíèæåíèÿ äîëè èìïîðòà, ðîñòà 
ñïðîñà íà âûñîêîêà÷åñòâåííîå ìÿñî îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäñòâà. Èç-çà ñëîæèâøåéñÿ ïîãîäíîé ñèòóàöèè 
â Öåíòðàëüíîé ÷àñòè Ðîññèè íè îäíî èç ñâèíîâîä÷åñêèõ è ïòèöåâîä÷åñêèõ ïðåäïðèÿòèé Ãðóïïû íå 
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ïîñòðàäàëî îò ïîæàðîâ, è îæèäàåòñÿ, ÷òî íàìå÷åííûå íà ýòîò ãîä ïðîèçâîäñòâåííûå öåëè áóäóò äîñòèãíóòû. 
Â ñëó÷àå àãðåññèâíîãî ðîñòà öåí íà çåðíîâûå, êîòîðûé ìîæåò ïðîèçîéòè â 4 êâàðòàëå 2010 ãîäà, öåíû íà 
ìÿñî â Ðîññèè áóäóò ïîäâåðæåíû èíôëÿöèîííîìó äàâëåíèþ». /Finambonds/ 

 

 

СУБЪЕКТЫ РФ
 

 Ïðåäåëüíûé îáúåì âûïóñêà îáëèãàöèé Ìîñêâû â 2010 ãîäó óñòàíîâëåí â ðàçìåðå 225,208 ìëðä ðóá. ïî 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Ñîîòâåòñòâóþùåå ïîñòàíîâëåíèå áûëî ïîäïèñàíî ìýðîì ãîðîäà Þ.Ì.Ëóæêîâûì 10 
àâãóñòà 2010 ãîäà. Â ôåâðàëå òåêóùåãî ãîäà ïðåäåëüíûé îáúåì âûïóñêà îáëèãàöèé ãîðîäà áûë óñòàíîâëåí â 
ðàçìåðå 234,936 ìëðä ðóá. /Finambonds/ 

 

 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Мониторинг рынков 
 
11 августа 2010 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

6

Денежный рынок 
Íà âíåøíåì âàëþòíîì ðûíêå â÷åðà ïàðà EUR/USD äåìîíñòðèðîâàëà 
äîâîëüíî øèðîêóþ àìïëèòóäó êîëåáàíèé. Áîëüøóþ ÷àñòü äíÿ åâðî 
ïûòàëîñü «äîêàçàòü» ñâîþ ñïîñîáíîñòü îñòàâàòüñÿ âûøå îòìåòêè 1,315õ. 
Âìåñòå ñ òåì, â óñëîâèÿõ îæèäàíèé, ÷òî FOMC âñå æå ñîõðàíèò ñòàâêó 
íåèçìåííîé è, êðîìå òîãî, îòìåòèò ôàêò çàìåäëåíèÿ ðîñòà ýêîíîìèêè 
ÑØÀ, íå ïîçâîëÿëè ó÷àñòíèêàì ðûíêà êîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà áîëåå 
«ðèñêîâîì» åâðî. Ïîñêîëüêó îæèäàíèÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè 
îïðàâäàëèñü, ïîçèöèè åâðî îêàçàëèñü åùå áîëåå çûáêèìè – åãî 
êîòèðîâêè îïóñêàëèñü íèæå 1,31õ. Îòìåòèì, ÷òî ñ íà÷àëîì òîðãîâ ñðåäû 
åâðî ïûòàëîñü îòûãðàòü óòðà÷åííûå ïîçèöèè, íî, êàê ìû ïîëàãàåì, 
îêàçàâøèñü ïîä äàâëåíèåì îáùåãî íåãàòèâíîãî ñåíòèìåíòà, 
îòðàæàþùåãî îõëàæäåíèå èíòåðåñà ê ðèñêàì, åâðîïåéñêàÿ âàëþòà åùå 
áîëüøå óñòóïàåò äîëëàðó – ïàðà EUR/USD êîòèðóåòñÿ â ðàéîíå 1,305õ. 

Íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå ñèòóàöèÿ â÷åðà ñêëàäûâàëàñü 
äîñòàòî÷íî ïðåäñêàçóåìî: ñòîèìîñòü êîðçèíû íà 13.00 ìñê ñîñòàâëÿëà 
34,28 ðóá., ÷òî íà 1 êîï. íèæå óðîâíÿ ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ, ê  
îêîí÷àíèþ òîðãîâ ñòîèìîñòü áèâàëþòíîãî îðèåíòèðà ñîñòàâëÿëà 34,29 
ðóá., ÷òî ñîîòâåòñòâóåò óðîâíþ ïîíåäåëüíèêà, îäíàêî ïðîèçîøëî 
îùóòèìîå èçìåíåíèå êóðñîâ â ïîëüçó äîëëàðà. Òàê, ÖÁ, óñòàíàâëèâàÿ 
êóðñ íà 11 àâãóñòà, ïîâûñèë åãî áîëåå ÷åì íà 20 êîï. äî 30,0253 ðóá. çà 
äîëëàð. 

Ñåãîäíÿ èçìåíåíèå ïðèîðèòåòîâ íà ìåæäóíàðîäíûõ ïëîùàäêàõ 
îòðàæàåòñÿ è íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå, ãäå ðóáëü ïðîäîëæàåò 
òåðÿòü ñâîè ïîçèöèè, ãëàâíûì îáðàçîì îòíîñèòåëüíî äîëëàðà, ïðè ýòîì 
ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû ñ íà÷àëîì òîðãîâ óâåëè÷èëàñü íà 5 êîï. 
äî 34,34 ðóá. 

Äåíåæíûé ðûíîê â÷åðà äåìîíñòðèðîâàë ñòàáèëüíîñòü ñòàâîê îïåðàöèé 
íà ìåæáàíêå, à òàêæå ïðîäîëæåíèå ðîñòà îñòàòêîâ íà êîðñ÷åòàõ è 
äåïîçèòàõ â ÖÁ – îáùàÿ ñóììà óæå ïðåâûøàåò 1,1 òðëí ðóá. 

Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî äîâîëüíî áîëüøîé èíòåðåñ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà 
âûçâàë â÷åðàøíèé àóêöèîí Ìèíôèíà ïî ðàçìåùåíèþ ñðåäñòâ íà 
äåïîçèòàõ, îäíàêî, êàê áûëî îòìå÷åíî, êîëè÷åñòâî ó÷àñòíèêîâ, 
«ðàñïðåäåëèâøèõ» ìåæäó ñîáîé 41 ìëðä ðóá. èç ïðåäëàãàåìûõ 50 ìëðä 
ðóá., îãðàíè÷èëîñü âñåãî 5. Êðîìå òîãî, ñïðîñ íàøëè è êðåäèòû ÖÁ áåç 
îáåñïå÷åíèÿ, ïðåäîñòàâëÿåìûå íà 5-íåäåëüíûé ñðîê, ãäå èç 1,5 ìëðä 
ðóá. ïðåäëîæåíèÿ áûëè âîñòðåáîâàíû 1,4 ìëðä ðóá. 

 

 

 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 

 

Дата
9 авг

12 авг

10 авг

11 авг

Минфин предложит банкам 50 млрд руб. на 4 
месяца под 4.45%

возврат ЦБ ресурсов беззалоговых кредитов 
на 2.299 млрд руб.

Аукционы ОФЗ на 25 млрд руб.

Событие
ЦБ проведет аукцион РЕПО на 3 мес.

Аукцион по ОБР14 на 5 млрд руб.

беззалоговый аукцион ЦБ на 5 нед. объемом 
1.5 млрд руб.

ЦБ проведет ломбардные аукционы на срок 1 

неделя, 3 месяца.

получение средств с аукционов ЦБР от 9 и 10 
августа

События денежного рынка

 
 

___________________ 
Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки 
Ìåæäóíàðîäíûå òîðãîâûå ïëîùàäêè âî ìíîãîì áûëè íàñòðîåíû â÷åðà íà 
òî, ÷òîáû óñëûøàòü îò FOMC ïîäòâåðæäåíèå ôàêòà äàëüíåéøåãî 
çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ÑØÀ, à òàêæå ïåðå÷åíü ìåð, 
ïðèçâàííûõ ñòàòü ñòèìóëèðóþùèìè. Ñ íà÷àëîì òîðãîâ íà ôîíäîâîì 
ðûíêå ïðåîáëàäàëà îòðèöàòåëüíàÿ äèíàìèêà, îíà ñîõðàíèëàñü ïî èòîãàì 
âñåãî äíÿ. Íà åâðîïåéñêèõ ïëîùàäêàõ, ãäå ñåññèÿ çàêîí÷èëàñü äî 
ðàñêðûòèÿ ðåçóëüòàòîâ çàñåäàíèÿ àìåðèêàíñêîãî ôèíàíñîâîãî 
ðåãóëÿòîðà, ñíèæåíèå èíäåêñîâ ïî èòîãàì äíÿ ñîñòàâëÿëî îò 0,6% äî 1%. 

Ñïðîñ íà ðèñêîâûå àêòèâû â ÑØÀ òàêæå îòñóòñòâîâàë, îäíàêî ïî èòîãàì 
òîðãîâ ñíèæåíèå àìåðèêàíñêèõ ôîíäîâûõ èíäåêñîâ îêàçàëîñü íå ñòîëü 
îùóòèìûì, êàêèì îíî áûëî ïðè îòêðûòèè ïëîùàäîê – îò 0,5% ïî DOW 
JONES äî 1,2% ïî NASDAQ íà êîíåö äíÿ ïðîòèâ ïîâñåìåñòíîãî ñíèæåíèÿ 
áîëåå ÷åì íà 1% ïðè îòêðûòèè. 

Áåçóñëîâíî, íà ôîíå äîâîëüíî ðàçî÷àðîâûâàþùèõ çàÿâëåíèé î òîì, ÷òî 
âîññòàíîâëåíèå êðóïíåéøåé ýêîíîìèêè â áëèæàéøåå âðåìÿ îêàæåòñÿ 
ãîðàçäî ñêðîìíåå, ÷åì îæèäàëîñü ðàíå, «çàùèòíàÿ» ñòðàòåãèÿ îêàçàëàñü 
íàèáîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíîé, è â ñåãìåíòå êàçíà÷åéñêèõ îáÿçàòåëüñòâ 
ÑØÀ íàáëþäàëîñü íàñòîÿùåå «ðàëëè». Òàê, ñðàçó æå ïîñëå ïóáëèêàöèè 
ðåøåíèé FOMC ïî UST áûëè çàôèêñèðîâàíû íîâûå ëîêàëüíûå ìèíèìóìû, 
â ÷àñòíîñòè, ïî 10-ëåòíèì áóìàãàì 2,74% ãîäîâûõ. Ìîùíûì äðàéâåðîì 
äëÿ öåíîâîãî ðîñòà treasuries ñòàëî çàÿâëåíèå î òîì, ÷òî ðåãóëÿòîð ñ 
öåëüþ «ïîääåðæàòü âîññòàíîâëåíèå» ïëàíèðóåò îñóùåñòâëÿòü 
ðåèíâåñòèðîâàíèå ñðåäñòâ îò ïîãàøàåìûõ èïîòå÷íûõ èíñòðóìåíòîâ â 
äîëãîñðî÷íûå ãîñîáÿçàòåëüñòâà, ïðè ýòîì «ïîòîëîê» äëÿ îáùåãî 
ïîðòôåëÿ ãîñîáÿçàòåëüñòâ ñîõðàíåí íà óðîâíå 2 òðëí äîëë. 

Íåóäèâèòåëüíî, ÷òî íà ôîíå ïîäîáíîãî ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ èíòåðåñîâ 
èíâåñòîðîâ â ïîëüçó ãîñáóìàã âïîëíå óñïåøíûì ñòàëî ðàçìåùåíèå íîâûõ 
3-ëåòíèõ UST íà ñóììó 34 ìëðä äîëë.: bid/cover áûë íà óðîâíå 3,31 (3,2 íà 
ïðåäûäóùåì àóêöèîíå 12 èþëÿ ýòîãî ãîäà), äîëÿ ïîêóïîê ó÷àñòíèêîâ-
íåðåçèäåíòîâ ñîõðàíèëàñü íà óðîâíå 40,5%. 

Ñ îäíîé ñòîðîíû, â÷åðàøíèå çàÿâëåíèÿ FOMC ïðèíåñëè ðûíêàì íîâûå 
ðàçî÷àðîâàíèÿ, ñ äðóãîé – ïîÿâëåíèå íåêîòîðîé ÿñíîñòè â ñòðàòåãèè 
ðåãóëÿòîðà ïîçâîëÿåò ó÷àñòíèêàì ôîðìèðîâàòü ñîáñòâåííûå ïðèîðèòåòû. 
Îäíàêî, íà íàø âçãëÿä, ðàçâèòèþ ñîáûòèé âî ìíîãîì ìåøàþò 
ñóùåñòâóþùèå ïðîáëåìû â èçëèøíåé ýìîöèîíàëüíîñòè (ïðàâèëüíåå 
ñêàçàòü ïàíèêè) äåéñòâèé ó÷àñòíèêîâ, êîòîðûå ñòàðàþòñÿ ôèíàíñîâûå 
ñëîæíîñòè ÑØÀ ðåòðàíñëèðîâàòü íà ìåíåå êðóïíûå ýêîíîìèêè, ÷òî 
çàìåòíî óñèëèâàåò îáùèé íåãàòèâíûé ôîí. Â ÷àñòíîñòè, óæå ñåãîäíÿ 
ìîæíî íàáëþäàòü êîððåêöèþ íà ñûðüåâûõ ïëîùàäêàõ â ñåãìåíòå íåôòè, 
ãäå êîòèðîâêè íà WTI îïóñòèëèñü íèæå 80 äîëë. çà áàðð. Êðîìå òîãî, 
äîâîëüíî îùóòèìûì ñòàëà ïåðåîöåíêà ðèñêîâ â ïîëüçó äîëëàðà è íà 
âàëþòíîì ðûíêå, ãäå åâðî ñíîâà êîòèðóåòñÿ íåìíîãèì âûøå 1,3õ. 

Âî âòîðíèê â ñåãìåíòå ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé íå îáîøëîñü áåç 
î÷åâèäíîãî äàâëåíèÿ îáùåé íåîïðåäåëåííîñòè ðûíêîâ, îæèäàþùèõ 
ðåøåíèé îò FOMC. Òàê ñóâåðåííûå Russia-30 íà÷èíàëè òîðãè 
êîòèðîâêàìè â ðàéîíå íîâîãî öåíîâîãî ìàêñèìóìà – 118,5%, îäíàêî 

Îëüãà Åôðåìîâà
efremova_ov@nomos.ru
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äîâîëüíî áûñòðî àêòèâèçèðîâàëèñü æåëàþùèå çàôèêñèðîâàòü ïðèáûëü, 
è, õîòÿ ïðåäëîæåíèå ïî áîëüøåé ÷àñòè íàõîäèëî ñïðîñ, ÷òî ïîçâîëèëî 
èçáåæàòü ñåðüåçíîé êîððåêöèè, ê ìîìåíòó îêîí÷àíèÿ òîðãîâ íà ëîêàëüíîì 
ðûíêå áóìàãè Russia-30 ïîäåøåâåëè äî 118%.  

Îòìåòèì, ÷òî ïîñëå òîãî, êàê âñå «ñóäüáîíîñíûå» çàÿâëåíèÿ îò 
àìåðèêàíñêîãî ôèíàíñîâîãî ðåãóëÿòîðà ïðîçâó÷àëè è íà÷àëàñü ìàññîâàÿ 
ñêóïêà treasuries, âîçîáíîâèëñÿ ñïðîñ è íà ðîññèéñêèå ãîñîáÿçàòåëüñòâà 
ñî ñòîðîíû àìåðèêàíñêèõ èíâåñòîðîâ – áûëè çàôèêñèðîâàíû ïîêóïêè â 
Russia-30 ïî 118,375%.  

Äëÿ êîðïîðàòèâíûõ åâðîîáëèãàöèé â÷åðà ôèêñàöèÿ ïðèáûëè òàêæå áûëà 
ïðåîáëàäàþùèì òðåíäîì – ïðîäàæè êîñíóëèñü ïðàêòè÷åñêè âñåõ 
ëèêâèäíûõ áóìàã, ïîñëåäñòâèÿìè ÷åãî ñòàëî ñíèæåíèå êîòèðîâîê â 
ñðåäíåì íà 50 á.ï. Â çàÿâêàõ íà ïðîäàæó áûëè âûïóñêè Ãàçïðîìà, ÂÒÁ, 
Áàíêà Ìîñêâû, ÐÆÄ, ÂÝÁà, à òàêæå áóìàãè ÅâðîÕèì-12, ÂûìïåëÊîì-13 è 
ÂûìïåëÊîì-18. Íà îáùåì ôîíå âûäåëÿëèñü âûïóñêè èç áàíêîâñêîãî 
ñåêòîðà: Àëüôà-Áàíê-12 è Àëüôà-Áàíê-15, Ïðîìñâÿçüáàíê-11, Àê 
Áàðñ-11, ãäå ëîêàëüíûå èãðîêè ïðîäîëæàëè ïîêóïêè, ïîääåðæèâàÿ 
ïîëîæèòåëüíóþ ïåðåîöåíêó íà óðîâíå ïîðÿäêà 30 á.ï. 

Ñåãîäíÿ, ðîññèéñêèå ïëîùàäêè áóäóò îòûãðûâàòü â÷åðàøíèå íîâîñòè, ïðè 
ýòîì äàâëåíèå ôàêòîðà «ïàíèêè», î êîòîðîì ìû óïîìèíàëè âûøå, ìîæåò 
îêàçàòüñÿ äîâîëüíî ñåðüåçíûì è ïðîäîëæåíèÿ êîððåêöèè èçáåæàòü âðÿä 
ëè óäàñòñÿ. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå â÷åðà íå óäàëîñü èçáåæàòü äàâëåíèÿ îáùåé 
íåñòàáèëüíîñòè ñèòóàöèè, êàê ìû ïîëàãàåì, èìåííî îíà áûëà ïðè÷èíîé 
âîçðîñøåãî êîëè÷åñòâà çàÿâîê íà ïðîäàæó, â òîì ÷èñëå êàê â 
êîðïîðàòèâíûõ âûïóñêàõ, õîòÿ è ïðè äîâîëüíî ñêðîìíûõ ïåðåîöåíêàõ – â 
ïðåäåëàõ 25 – 50 á.ï., òàê è â ñåãìåíòå ÎÔÇ. Êàê ìû ïîëàãàåì, ýòî ìîæåò 
âî ìíîãîì ïîìåøàòü ñåãîäíÿøíèì àóêöèîíàì ïî ãîñáóìàãàì, îñîáåííî â 
÷àñòè äîëãîñðî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ – ïëàíèðóåòñÿ ðàçìåùàòü áóìàãè 
ñåðèè 25075 íà ñóììó 20 ìëðä ðóá. Ñóäÿ ïî âñåìó, íà ýòîò ðàç òðåáîâàíèÿ 
ïîòåíöèàëüíûõ ïîêóïàòåëåé ê ïðåäîñòàâëåíèþ ïðåìèè ê ðûíêó ìîãóò 
îêàçàòüñÿ áîëåå ñóùåñòâåííûìè, ÷åì íà äâóõ ïîñëåäíèõ àóêöèîíàõ ïî 
âûïóñêàì äëèííîé äþðàöèè. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íåïîñðåäñòâåííî â 
áóìàãàõ 25075 â÷åðà ñäåëîê íå áûëî, ðàçìåñòèòü èõ ñ äîõîäíîñòüþ íà 
óðîâíå 7% - 7,05% â çíà÷èòåëüíîì îáúåìå áóäåò ïðîáëåìàòè÷íî. Áîëåå 
êîìôîðòíîé äëÿ ïîêóïîê, íà íàø âçãëÿä, ÿâëÿåòñÿ äîõîäíîñòü íà óðîâíå 
áëèæå ê 7,1% ãîäîâûõ. 

 

Дата Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

10 авг АРИЖК 1 200

10 авг РТК -Лизинг  БО1 1 500

10 авг ВТБ-Лизинг Финанс 08 5 000

10 авг ТКБ 05 3 000

11 авг ВТБ-Лизинг Финанс 09 5 000

11 авг ОФЗ 25074 5 000

11 авг ОФЗ 25075 20 000

12 авг ОБР-14 5 000

РАЗМЕЩЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ НЕДЕЛИ
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